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1. ������
��������� �������"�#$�%�%��$�
�&�����
'#$�� #� (SCBRM1) 

2.������
��������� ����01�����21�'
�&�����
'#$�� #� (SCBRM2) 


�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
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"��: 

5��6���%������	���3 
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����
��� 
����
����������������������������������������������
���������!���	�
"
��
�������� �	
#$���������%�����&'�"�	������)�!����*��+	���������'�
"��������   

�����'"���-�*�
������
�.����
���������*������ �%� 
��.87/2558 ������ �����������
�������	
 

�������%��
��%��	����5����
��������!��
���6.�����6 :  
 

SCBRM1 
�����'�"��������"��������+��������"���
��%��	������*��+��!"�"�%8!��/"�������9�� 
5���������������'����
��*�"���*��+��"�%8
����+�8����)����:!�����6���%�
%�	�

�����!��
��8�:���% !��/"�������9������+�8������+)��
���� ;$�����"������#�	�<�%��!��#	��8��"���
������!+�����%�-������������+�����������
�	
 (���* 5>��5��?��@��) -
���� 1 � �������
�	�
C��C	���������������������������
���%���!�����*�������%8� ��8��%8 ��������.�
�����'�"���
%-	;$��+�DD�;�8�����	�"�� 5��

%	�*#����+��������������	�
�+%���������
����� !��������������� !���������'�"���
%
-	;$��*��+���%�
%���6.����+�DD�;�8����
�	�"��!9� (Structured Note) �%�-�����	�

�"O�@�����+���������.����
��� �.�.*.  
 

SCBRM1 
�����'�"��������"��������+��������"�����%��	������*��+��!"�"�%8!��/"�������
9�� 5���������������'����
��*�"���*��+��"�%8����+�8����)����:!�����6���%�
%
�	�

�����!����8�:���% !��/"�������9������+�8������+)������ ;$�����"������ 
#�	�<�%��!��#	��8��"���������!+�����%�-������������+������������	
 (���*  
5>��5��?��@��) -
���� 1 � ��������	�
C��C	���������������������������
���%���!�����*�������%8� ��8��%8 ��������.������'�"���
%-	;$��+�DD�;�8����
�	�"�� 5��
%	�*#����+��������������	�
�+%�������������� !��������������� 
!���������'�"���
%-	;$��*��+���%�
%���6.����+�DD�;�8�����	�"��!9� 
(Structured Note) �%�-�����	�
�"O�@�����+���������.����
��� �.�.*.  

 

 

SCBRM2 
�����'�"��������"��������+��������"���
��%��	������*��+��!"�"�%8!��"�������9�� 
5���������������'����
��*���:���"���*��
+��"�%8�%������	���������8������������*�!��
�����%8� ������
?����	
5���<�%��'����
�����	����D@%�����������������	
-
���
�	������ 50 ���
?��������+��+��
����
�������	
 +	��%��"����������'����
��*�
��:	�+�"��� ���
��*������������������>�>?
!����S������+#����������� !��*��+��!"�
"�%8  !��"��� ����9�� "���"��������"�� �
�����+������"������"����C�5��	�
%��������'�

SCBRM2 
�����'�"��������"��������+��������"�����%��	������*��+��!"�"�%8!��"�������
9�� 5���������������'����
��*���:���"���*��+��"�%8�%������	���������8��
����������*�!�������%8� ������
?����	
5���<�%��'���������	����D@%�������
����������	
-
����	������ 50 ���
?��������+��+��
�����������	
 +	��%�
�"����������'����
��*���:	�+�"��� ���
��*������������������>�>?!����S��
����+#����������� !��*��+��!"�"�%8  !��"�������9�� "���"��������"���
�����+������"������"����C�5��	�
%��������'�����"�$��"���"������� !��
�������	
�������������+��"���
�������������"�����������������-� ��8��%8 ���
�����.������'�"���
%-	;$��+�DD�;�8�����	�"�� 5��
%	�*#����+�������������
�	�
�+%�������������� !��������������� !���������'�"���
%-	;$��*��+���%�
%
���6.����+�DD�;�8�����	�"��!9� (Structured Note) �%�-�����	�
�"O�@�����
+���������.����
��� �.�.*. 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

����"�$��"���"������� !���������	
������
�������+��"���
�������������"������������
�����-� ��8��%8 ��������.������'�"���
%-	;$��
+�DD�;�8�����	�"�� 5��
%	�*#����+�������
�������	�
�+%�������������� !����������
����� !���������'�"���
%-	;$��*��+���%�
%
�� �6.����+�DD�;�8 � ���� 	 �"� � !9� 
(Structured Note) �%�-�����	�
�"O�@�����
+���������.����
��� �.�.*. 

����)����
"��������"���
�����+������ 
"������"����
C�5��	�
%�����%�
�������  

3.6.1 ����)����"��������"��������+������ 
"������"����C�5��	�
%�����%��������'�������  
3.6.1.1 *��+��!"�"�%8'������� -�!�  
(1) *��+��!"�"�%8�%�
%���6.���������9�� 
-�!�  
(1.1) *�V	!������ *�V	+�DD�'@���� ��*�����9�� 
"���"���?����+�8� �%�
������%�
%�W"
���<���
���*�8��$8� 
�������.�@� "������6��������� ���
C?��� C?+������ C?������ C?�����	�� C?+���"��� 
"���C?�8��������  
(1.2) *�V	!������"���*�V	+�DD�'@�����%����6��
"���������%�������
���������)����'"+���@���
�����
�����"�����������C?��� ;$�����"��	��'@
����*�
*�V	-
���� 270 	�����!*	�����*�V	 !��
���*�V	�
����	�#�
"����
���-��"O�  
(1.3) *�V	!������"���*�V	+�DD�'@��������-
���� 
90 	�����!*	���%���� ;$��
%�������	�
���@���#��
���*�-��%8  
(�) �������	�
���@���#�����*��+��"������C?
���*��+����?'�������!�� ��8��%8 '���.%�%����
�������	�
���@���#�����C?���*��+�� *�����
�������	�
���@���#���%�-�
����������������
�	�
���@���#������+�8� (short-term rating) 
�	� "���  
(�) �������	�
���@���#�����C?������ C?�����	�� 
C?+���"���  "���C?�8� ������� ��? '��������%�
+�
��#�����-� (investment grade) ��8��%8 
5���������������	�
���@���#�����+#�������
�������	�
���@���#��)��'*@��� Standard & 
Poor "��� Moody’s "��� Fitch "���+#���������%�
+�����������"������
�*�
  

- ����)����"��������"��������+������ "������"����C�5��	�
%�����%��������'�
������ : 
���6���������������"���!+	�"����5�@��<������"�������� �����+������ "���
"����C�5��	�
%��������'�����"�$��"���"�������*�
�%��������.����
��� 
�.�.*. "���������+���������.����
��� �.�.*. ���"�����*�-��%8 �	�!*'���.%
�%��.����
��� �.�.*."���+���������.����
��� �.�.*. '"�	�
�"O�@��"���
%
������!�-�"�������
�*�
����)�"������6.����"��������"��������+��"������
"����C�5��	�
%���� 
�5��#� 1 :  ����)�!����.+
��*����*��+���������������	-� 
1. ����)����*��+�� -�!� 
1.1 *��+��"�%8 
1.1.1  ���
��*� 
1.1.2  *�V	�������� 
1.1.3  "���?  (-
�	
"���?!���+)�� "���?������
 !��*��+�� Basel III) 
1.1.4  B/E 
1.1.5  P/N 
1.1.6  '�+����D!+��+��
��%���;�8�"���? 
1.1.7  '�!+��+��
�'�C����5�@��%�
% underlying ������
��*�"���"���? 
1.1.8  *��+��"�%8�����%�
%���6.���������%�	���*��+��"�%8*�
 1.1.1 - 1.1.7 *�
�%�
+���������.����
��� �.�.*.���"������
�*�
 
1.2 *��+���$��"�%8�$����� (-
�	
*��+�� Basel III) 
1.3 *��+�� Basel III 
1.4    ���?� 
1.5 SN 
2. ��.+
��*����*��+��!��"�����.m'��������� 
�����+���%����6����������+�
��#�����-�*�
 1. *��
%��.+
��*����*��+��*�

"�����.m�%����#	� ����%8 
2.1  -

%�����"��"���������-��%����'"C?�����
%)���C?����
���	�
?������������
'�*��+�� 
2.2  +�
��#���%���
��-�  (�	
#$���.%�%���� B/E P/N "��� SN �%�
%������-�"�

���%���
��!*������-�����������'"
%������5��+��
���%�����'�*��+��-�*�
	�
%���

- �����'"���-�*�
������
�.����
���������*������ �%� 
��.87/2558 ������ �����������
�������	
 
- ����
��������'�*��+�� Basel 
III !�����?�   
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

(2) *��+��!"�"�%8���	-� -�!�  
(2.1) *��+��)����:-�� ���-�!�  
(�) *�V	��������  
(�) ���
��*���:��� "������
��*�
�����!"�
������-��  
(�) ���
��*� *�V	!������ *�V	+�DD�'@���� "���? 
"���'�+����D!+��+��
��%���;�8�"���? �%������	�
��� ����"�����������������>�>?!����S��
����+#��������������C?��� C?+������ C?������ 
C?�����	�� "���C?�8��������  
(2.2) *��+��)����:*�������� ���-�!� *��
+���%�
%�?�!����������%�	���*��+��)����:-��
�%���:���*�������� ������"���"�	�������
��:���*�������� ��:	�+�"���*�
�W"
��
*�������� "�����������"	�������� ���C?
���"���C?�8�������� ��8��%8 *��+��������	*��
%
���6.�*�
������-������ 3.6.1.1 �	�  
(2.3) *��+���%����%���
��-� ;$��"
��#$� 
���
��*� *�V	!������ *�V	+�DD�'@���� "���"���?�%�
-
�	
#$�"���?!���+)��!��"���?������
 �%�
+�����������D�*'"�+�����'����6.����	-�
"���'����6.������� "����%����)��'*��C?����
�%����"��!�����D�*5�������	�������� "���
�%���*�������%�
%�W"
���<������*�8��$8����C?��� 
"�� ��%� � � �"���������%� ���'"
;$� �C? ���
"��������-��+�����"���������%����'"
��8�
��8�"
�*�C?#��"��5��-����@���������*O

?�
���%��+��������C?#��"�� ��8��%8 *��+���%����%���

��-�*��
%���6.�*�
������-������ 3.6.1.1 
�	�  
(2.4) '�!+��+��
�'�C����5�@��%��������
"��������������-���%�
%"�����������������
���
��*� "���"���?�%�-
'@"���?������
  
(2.5) *�V	!������ *�V	+�DD�'@���� "���? "���
'�+����D!+��+��
��%���;�8�"���? �%��+�����'�
*��������5��
%C?��������*�������%����*�8��$8�
*�
�W"
��-�� ��8��%8 "���?������	-
�	
#$�
"���?!���+)��!��"���?������
 
...................  
'���.%�%�*��+��!"�"�%8*�
�� 3.6.1.1 ���*�V	

�%��W"
�����"�� "���
%������-�'"������+�
��#������C?���*��+��-�) 
2.3  
%��
?���%��	���*��+���%����6��������+�
��#���#$�-���������
����������
�����.�*��+��'������-�����+
����+
� !��
%��
?������%�+����
?�����*�
��
 
5����
?�������	*�����������!"����
?��%��@���#��-�;$��������*�
"���	�@�������
����%���
���'������+��� 
2.4  ��������'� SN *�����-�*�
������-�����
�*�
����%8 
2.4.1  SN 
%������C�*��!��5����������� underlying ����)���%�	��� underlying 
��� derivatives *�
�%�����'�+	��%� 6 �� 1 
2.4.2  "����������'� SN ��
%C����'"������*�����
�������+��'�n �����+����8�
*����������+���%�������+�
��#�����-� �	�!*���-�*�

�*�:��+���;$��
���"��5�� International Swaps and Derivatives Association (ISDA) !�����
�����+���%�+�
��#���%���
��-� 5������������� ���. *�����'"
%�������C�
��
?���%��	������������%�������'"������*�����
�������+��������	-	'�"���+��
@%8@	��	� 
2.4.3  C?��� SN �����
'"������+�
��#-##�� SN ������	���������� �
��� 
���.�����-� 
2.4.4  '���.%�%���� SN ;$���+�����'�������  ���. *���������������'"
%
��*������C?��� SN ���*�-��%8����������� 
2.4.4.1  '"C?��� SN ����	.!��!��
?�����*�
��
��� SN -���� TBMA ���	���%� 
15 !��	��+��������!*������� ��8��%8 '���.%�%�	��������	���	��"������������ 
���. '"����	.!��!��
?�����*�
��
)��'�	��������#��-�   
2.4.4.2  '���.%�%������"*����.�%�+�C������*�������� SN ����
%���+����D'" 
C?��� SN ����	.!��!��
?�����*�
��
��� SN -���� TBMA ����% 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

!����� �" �� �*�V 	 +�DD�'@ � �� ��%� 
% � �� � ��
C�*��!�� C�*��!����8�*����?'��?���*��
�����%8����%�"�����*�������%8����*�	�����8�  
��������� �����	�� +���"��� "����8�����������
������%����"��-	'��� 3.6.1.1 *��������
������*���-� �����	����8�����	� +���"���5��
����)�
%+��
�-���%8�5��-

%�����"�������
"����������	�
���C�����C?+���"��� "����8��
������*�����!�������%8��*O
����	�!��-

%
������-�  
������-� : *��+��)����:*��������*�
�� 
(2.2) !��*��+���%����%���
��-�*�
�� (2.3) 
*��
%���6.����*�-��%8  
(1) ���*��+���$8�����%��'�+
��
*���*��
+��"�%8-��  
(2) 
%�����%��"
��+
*�
�%�+
��
*���*��+��
"�%8-�����"�� "���
%C?!+��*�*���������	-�
	����
���+������;�8�!�����;�8�*��+����8� '�
����������	 (bid price !�� firm quote) *�

����	�!��	�
%����%�+
��
*���*��+��"�%8-��
���"����?�+
� 5��-�+�+���������!�+
��

*���*��+��"�%8-��*����������*��+����8� 
!��  
(3 )  �� �*��+���%� � � �-�*�
"��� ��.m
���*�-��%8  
(�) '���.%�%����*��+��)����:*�������� *��
+��������	*�����*��+���%�
%�������	�

���@���#�����*��+��"������C?���*��+����?
' ��� ��� ��%� + �
� �#���� � -�  ( investment 
grade) �	�!*C?���*��+��������	���
��:	�+�"���*�
�W"
��*�������� *��+����8�
*��
%�������	�
���@���#�����*��+����?'�
�������%�+�
��#�����-� (investment grade) 
�����8�  
(�)  '���.%�%� C? ���*��+�� �� ���*� �����
*�������� *��+����8�*��
%�������	�

���@���#�����*��+����?'��������%�+�
��#
�����-� (investment grade)  
(�)  '���.%�%� �����������'�*��+����� �
����"������ (�) !�� (�) '�����+��������8�
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

!�� "��*��+��������	-

%�������	�

���@���#�����*��+��"������C?���*��+����?
' ��� ��� ��%� + �
� �#���� � -�  ( investment 
grade) *��+����8�*��
%���6��������-
*����	�
+�
������C?;�8 �*��+���� ����	 ���� ����
�����+�����������)��'*���������  
3.6.1.2 *��+���$��"�%8�$����� -�!�  
(1) "���?!���+)���%��+�����'������� ;$��
*��
%���6.�*�
������-�'������ 3.6.1.1 
(1) !�� (2) ��8��%8 '���.%�%������������'�"���?
!���+)��������	'�����+��������8�!�� "��
�?!���+)����8�*�����"���?!���+)���%�
%
�������	�
���@���#����?'��������%�+�
��#
�����-� (investment grade) "������"���?
!���+)���%�
%���6��������-
*����	�+�
���
���C?;�8�*��+��������	�������������+�����
������)��'*���������  
'���.%�%�"���?!���+)��*�
	���"�$��
%����8��
������ ����8��������������	*���������8��
������*�����!�������%8��*O
����	�!��-

%
������-�  
(2) "���?!���+)���%��+�����'�*��������
5��
%C?��������*�������%����*�8��$8�*�
�W"
��
-��  
�������%8 '���������'�*��+���$��"�%8�$�������8� 
*�����-�*�
"�����.m���*�-��%8  
(1)'��.��%������"���-�
� 
?������"���?
!���+)��������	
%
?���+?��	�����*���
���"���%�������"���?!���+)����8� (out of the 
money)  
(2) '���.%�%�
%���'@+��
�!���+)�� '"���6��
���������"���%�-����������!���+)����8�
)��'� 30 	�����!*	���%�-�"��������	
�  
���'@+��
�!���+)��*�
 (2) "
���	�
	� 
���!���+)��!"�+��
�'�"���?!���+)�����
"�� -
	����!���+)��������	������������
'@+��
�!���+)��"���������������"��������
���!���+)��   
.................. 
3.6.1.6 *��+���%�
%���6.����+�DD�;�8����
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

�	�"��!9� �%�
%���6.�����'�����"�$� �
���*�-��%8  
(1) "���?������
�%�
%���6.�*�
�%����"��-	*�

������-������ 3.6.1.1 5�����5�
  
(2) *��+���%����5��+#�����������*�

�W"
��-�� "���+#�����������*���������%�
%
�������	�
���@���#����?'��������%�+�
��#
�����-� (investment grade) �%�
%���6.�
���*�-��%8 (�)  
*��+��������	�������$8�'��?�!��*��+��!"�
"�%8*�
�� (1.1) (1.2) (1.3) (2.1) (2.2) (2.3) 
"��� (2.4)  
(�) *��+��������	*���������������"�� ����
�<�%��������
"��������%��'�*���"��������
! " � � � � � �� -��" �� � * � � �"�� � � �� � �
*�������� *��+��!"�"�%8'������� "��� *��
+��"�%8*�������� *�
������+��������
�.����
����� ��� �"�������� !��*���
"��������	��	���������!�����
%-	��������
�����+����������� ��@�%���
"�������� ��@�%
���
+����5)�)�.m "�����*�������%8� ��8��%8 '�
��.%�����@�%*��
%���6.�*�
�%����"��'� 
������+���������.����
���������"��������
!��*���"��������	��	���������!�����
%
-	�������������+������������	�  
(�) *��+��������	
%�����"��'"C?���@����
�������*��*O
����	�'"!��������
����������
*��+�� �	�!*���*��+���%�-
@�����������*�
�*O
����	��
����������*��+��;$��+��������'"
�	�
�"O�@��!�	 !�����6��-����'"
%��*���
����?+�DD��%�9��"�$��*�
�%����"��'� ������
+���������.����
���������"��������!��
*���"��������	��	���������!�����
%-	
�������������+����������� !��  
(�) '���.%�%����*��+���%�'"+��
�!�C?���*��
+��'�����%���@����"�%8*�
*��+������������
*��+�� (callable) ���6��������-�����C��	�

�+%����%���%��	���!�C?�������������������  
��8��%8 ��������'�"���
%-	;$��*��+��������	
*��-
���'"�����������������%������-����
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

	�*#����+��"����5���������������������
��8� !��*��-
���'"���������������
?���+?�
�	�
?�����������  
'���.%�%���������"���
%-	;$��*��+��������	��

%C����'"������*�����
�������+�� �����+��
������	*���������)��%�������+�
��#�����
'�"���
%-	-�  
��������'�*��+���%�
%���6.����+�DD�;�8�
����	�"��!9��%�����"��������.%'��� 
3.6.1.6 �%8 *��-�����	�
�"O�@�����+�������� 
�.�.*. ��������.%  
3.6.1.7 �����+�������%�
%���6.���������%�	���
��  3.6.1.1 #$ ���  3.6.1.5 5��-� �� ��	�

�"O�@�����+��������  

 (����� 3.6.1.1 *��+��!"�"�%8'������� (2) 
*��+��!"�"�%8���	-�) 
(2.6) "�	������"���'�+����D!+��+��
��%���
;�8�"�	����������������	
*��+��!"�"�%8 
"�������������	
�����%�
%�5������������
�<�������9�� *��+��!"�"�%8 "������"����
C�5��	�
%�����%�+�����������"��"���'"�	�

�"O�@�� �@� �������	
*������� ���*� 
 
3.6.1.3 "�	����������������	

�+��"���
�����   

�5��#� 2 :  �����+������)�"�	� CIS   
��.%���"�	��%���������?)��'*�������W"
��-�� 
*��
%��.+
��*�!��"�����.m'�������������%8 
1.  
%��.+
��*�!�����-�*�
"�����.m'����������@���%�	��������"��+��"���*��
+���������������	-�'�+	��%� 1 �� 2.1 - 2.3 
2.  '���.%�����������'�"�	� CIS �������	
;$��#?������ (invested MF) *��
%
�5����������������%8 (-
'@�����������'�"�	� CIS ����������	
�������%�
�����'�������!��) 
2.1  
%��������'������+��;$���������)�!��@�����%�	����%� MF (investing fund) 
+�
��#�����-� 
2.2  
%��������'������+���
���'@	�
%����	.*�
+��+	� (pro rata) !�	-�C����-�
*�
"�����.m single entity limit ��� MF (investing fund) ��8� 
2.3  
%��������'������+���
���'@	�
%����	.*�
+��+	� (pro rata) !�	-�C����-�
*�
"�����.m product limit +��"��������+���%���� SIP ��� MF (investing fund) 
��8� 
2.4  
%��������'� derivatives �%����-�*�
"�����.m global exposure limit  ��� 
MF (investing fund) ��8� 
3.  ��.%�%��������%�-������ (investing fund) ����������	
>����� �������	
;$��#?�
����� (invested MF) *��-
'@�������	
>����� 

�����'"���-�*�
������
�.����
���������*������  
�%� ��.87/2558 ������ ��������
����������	
 

 3.6.1.4 ����9��'�+#�����������*�
�W"
��
-��  

�5��#� 3 : �����+������)�����9��"���*��+����%���������9��  
*���������9��"���*��+����%���������9�����C?���9������%8 
1. 
�. ��. "��� ��. *�
�W"
��	��	�
�����+#�����������  
2. 
�������
+��  
3. 
����������+������"  
4. 
���������������6*�!��+"��.�����6*�  
5. ���6��*������+���@����%���?�����  

�����'"���-�*�
������
�.����
���������*������  
�%� ��.87/2558 ������ ��������
����������	
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

6. 
�������S��	�+�"�����������!��������
!"�������-��  
7. 
�������������+����!��������!"�������-��  
8. 
�������+��
!"�������-��  
9. +#�������������"	���������%�������-�����+
�@�� 
10. +#�����������*���������%�
%���6.���������%�	���C?���9��*�
 1. - 9. 

 (����� 3.6.1.1 *��+��!"�"�%8'������� (2) 
*��+��!"�"�%8���	-�) 
(2.7) 
�����
���;�8�5��
%+�DD������� ��8��%8 
���6��������*���&���*�'"���-�*�
"�����.m
�%�+���������.����
��� �.�.*. ������
���"�� 

�5��#� 4 :  
�����
����)����;�8�5��
%+�DD������� (reverse repo) 
��������'� reverse repo *�����-�*�
"�����.m����%8 
1.  �?+�DD� *�������*����������%8�%�+�
��#�������?+�DD�'� reverse repo -�*�

�W"
��-�� 
1.1  
�. 
1.2  ��. 
1.3  ��. 
1.4  ��. 
1.5  ���6��������)�� 
1.6  
��. 
1.7  ������>�>? 
1.8  ��*�������%�
%�W"
���<������*�8��$8� 
1.9  +	���@���!����:	�+�"���*�
�W"
��	��	�	�
%��������
�. 
 
2.  *��+���%�'@'������� reverse repo *�����*��+������%8 
2.1  *��+��)����:-��!��*��+��)����:*��������  5����.%���*��+��)����:
*��������*��
% credit rating ��?'������� investment grade  
2.2  B/E P/N ��*�����9�� ���?� "���"���?����+�8� �%� 
�. ��. "���
������%�
%
�W"
���<������*�8��$8� ���C?
%)���C?���� ;$��
%�������"���-
���� 1 � 
2.3  B/E "��� P/N �%� TSFC ���C?��� �%�
%���"��	��'@����*�
*�V	-
���� 270 	�����
!*	�����*�V	 !�����*�V	�%�#$����"��'@�����
����	�#�
"����
���-��"O� 
2.4  B/E P/N "������?� �%�
%����-
���� 90 	�����!*	���%���� ;$��
% credit rating ����
'�����"�$������%8 
2.4.1  
% issue rating "��� issuer rating ��?'�������!�� 5����.%�%���� issuer 
rating *����� credit rating �%�-�
���������� credit rating ����+�8��	� 
2.4.2  
% guarantor rating ��?'������� investment grade 
2.5  *��+��"�%8;$��
%�������"���-
���� 1 � �%��$8�����%��'�*���;�8����*��+��"�%8 
"����%�
%��
?������%����@���#��!��������-�;$��
%�������C�*�+�
��.@� 5��*��
+��"�%8������	*��
% credit rating ����'�����"�$������%8 
2.5.1  
% credit rating ����+�8���?'� 2 ������!�� "��� credit rating ������	�%�
��%����%��-���� credit rating ����+�8�������	*�
�%� CRA -����%����%��-	  
2.5.2  
% credit rating ������	��?'� 3 ������!�� 
2.6  *��+��"�%8;$��
%�������"���-
���� 1 ������%��$8�����%��'�*���;�8����*��+��
"�%8"����%�
%��
?������%����@���#��!��������-�;$��
%�������C�*�+�
��.@� 5��
*��+��"�%8������	*��
% credit rating ����'�����"�$������%8 

�������	�
'"���-�*�
������
�.����
���������*������ �%� 
��.87/2558 ������ �����������
�������	
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

2.6.1  
% credit rating ����+�8���?'� 3 ������!�� "��� credit rating ������	�%�
��%����%��-���� credit rating ����+�8�������	*�
�%� CRA -����%����%��-	  
2.6.2  
% credit rating ������	��?'� 4 ������!�� 
2.7 �����+������*�
�%�+���������.����
������"�� �.�.*. ����
�*�
 
3.  �����	��������@����"�%8��� reverse repo  *��-
���� 90 	��  
4.  �����"������
�*�
�%����6��������*���&���*�+��"�����������'� reverse repo *�

��.m�%�+���������.����
��� �.�.*. ���������"�� 

 (����� 3.6.1.1 *��+��!"�"�%8'������� (2) 
*��+��!"�"�%8���	-�) 
(2.8) 
�����
���'"��
"��������5��
"���������%�'"��
���*��+��!"�"�%8*�
 (1.1) 
(1.2) (1.3) (2.1) (2.2) (2.3) (2.4) "��� (2.6) 
��8��%8  ���6��������*���&���*�'"���-�*�

"�����.m�%�+���������.����
��� �.�.*. 
���������"�� 

�5��#� 5 : 
�����
����)����'"��
"�������� (securities lending)  
*�����-�*�
"�����.m'�������������%8 
1.  �?+�DD� *��
%�?+�DD��%�9��"�$�����C?-����'����D�*'"������
����� SBL5��
'���.%�%��?+�DD�������	���������'�:���*�	!�����C?��
 C?��
*��������������%8�%�
+�
��#������
�����"����������������-�*�
�W"
��-�� 
1.1  C?-����'����D�*������
����� SBL 
1.2  
��. 
1.3  ������>�>? 
1.4  
�������������������!�����+����!"�������-�� 
1.5  
�. 
1.6  ��. 
1.7  ��. 
1.8  ���6��������@%	�* 
1.9  Non-retail PF  
1.10  ����������"�O������D����@��� 
1.11  ��*����������*�
�%�+�����������"������
�*�
 
2. "���������%�'"��
 *�����"���������%���?'��������9��"������������?�����
9��"�������� "���"���������%� 
��. ���"���%�����������%��"�������� 
3. ���	��"�����%��"���������  ���. *����������������%8 
3.1  ����������'"
%���	��"�����%��"������������C?��
�����������������'"��

"�������� 5��*�����"�������������%8  
3.1.1  ����+� 
3.1.2  *��+��)����:-�� 
3.1.3   B/E P/N ��*�����9�� ���?� "���"���?����+�8� �%� 
�. ��. "���
������%�
%
�W"
���<������*�8��$8� ���C?
%)���C?���� 
3.1.4  B/E "��� P/N �%� TSFC ���C?��� �%�
%���"��	��'@����*�
*�V	-
���� 270 	��
���!*	�����*�V	!�����*�V	�%�#$����"��'@�����
����	�#�
"����
���-��"O� 
3.1.5  B/E P/N "������?� �%�
%����-
���� 90 	�����!*	���%���� ;$��
% credit rating 
����'�����"�$������%8 
3.1.5.1  
% issue rating "��� issuer rating ��?'�������!�� 5����.%�%���� issuer 
rating *����� credit rating �%�-�
���������� credit rating ����+�8��	� 
3.1.5.2  
% guarantor rating ��?'������� investment grade 
3.1.6  *��+��"�%8�%�
% credit rating ��?'������� investment grade 

�����'"���-�*�
������
�.����
���������*������  
�%� ��.87/2558 ������ ��������
����������	
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

3.1.7  "���+���8���������%� 
�. ���C?���'"!���������������������������
"��������'"!������� 
3.1.8  "��������%��'� SET �%�
%���@�����?'���@�% SET50  ��8��%8 '���.%�%�������-

%
�5������������'�*��+����� �����������"���������������	-
-� 
3.1.9  "�	��������� MMF 
3.2  ����������'"������
%���
+��
�}"�����������"���������*�
 3.1 "���
����������5��	�
%����;$����
%C�'" ���6��������+�
��#������@����"�%8������
"���������������	-�5������ 
3.3  "�
���"���������*�
 3.1 �%�������
%���
+��
�}-�5��"������*�"������'"-

+�
��#������*�
"�����������8�-� �	�!*������������@����"�%8*�
��*���'�

�����
���'"��
"�������� ��8���� 
3.4  �����
?���"��������� . +�8�	�� ≥ 100% ���
?���"���������%�'"��
 
3.5  '���.%�%�"����������������+� '"�������+�������	-������5������%'�
�����+������%8 
3.5.1  ����9��'� 
�.  "���
������%�
%�W"
���<������*�8��$8� 
3.5.2  ��*�����9��"��� P/N ����%8 
3.5.2.1  ��*�����9�� "��� P/N �%� 
�. ��. "���
������%�
%�W"
���<������*�8��$8�
���C?
%)���C?���� 
3.5.2.2  P/N �%� TSFC ���C?��� �%�
%���"��	��'@����*�
*�V	-
���� 270 	�����!*	��
���*�V	 !�����*�V	�%�#$����"��'@�����
����	�#�
"����
���-��"O� 
3.5.2.3  P/N �%�
%����-
���� 90 	�����!*	���%���� ;$��
% credit rating ����"�$������
'�����%8 
3.5.2.3.1  
% issue rating "��� issuer rating ��?'�������!�� 5����.%�%���� issuer 
rating *����� credit rating �%�-�
���������� credit rating ����+�8��	� 
3.5.2.3.2  
% guarantor rating ��?'������� investment grade 
3.5.3  *��+��)����:-�� 
3.5.4  reverse repo +��"���*��+��)����:-�� 
4.  ���6.�!��+���+����D���+�DD�  '"'@+�DD��%�
%���6.�!��+���+����D���
+�DD�*�
������+���������.����
���������"��������!��*���"��������	��	�
�����"����%��	����������+�DD���
!��'"��
"��������!��"���������'�
�����

�����
!��'"��
"�������� 

 3.6.1.5 +�DD�;�8�����	�"��������������

���+��
�)��������"���������� (efficient 
portfolio management) *�
"�����.m�%�
+�����������"�� +�DD�;�8�����	�"���%�
���������������?+�DD�-�*��
%+�������*��
+ � � !" � " �%8  " �� � 
% * � � + � � !" � " �%8 � � �
���������'��������	.*�	!�� "���
%*��+��
!"�"�%8������������'��������	.*�	!�� 
"���
%*�	!�������*�������%8� �������	�


�5��#� 6 : 
�����
����)� derivatives  *�
"�����.m������������%8 
1.  ����)� underlying  derivatives �%����������������?+�DD�-�*��
% underlying 
����'�����"�$��"���"�����������%8 
1.1  �����+���%�������+�
��#�����-� 
1.2  ��*�������%8� 
1.3  ��*��!�����%������� 
1.4  �����* �@� credit rating "��� credit event ���*� 
1.5  underlying ����*�
�%�+���������.����
��� �.�.*. ���"������
�*�
 
'���.%�%� derivatives ���������������� underlying ���*� �����%�������������	*��

- �����'"���-�*�
������
�.����
���������*������  
�%� ��.87/2558 ������ ��������
����������	
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

���@���#�� "����"*����.�%�
%C�*����@����"�%8
���*��+��!"�"�%8 ��8��%8 '���.%�%����+�DD�
;�8�����	�"���%�
%*�	!�������*��!�����%���
���� ���������������?+�DD�'���.%������	
-� �<��������������	�
�+%� �� (hedging) 
�����8� 

��������������"���������� derivatives �����8� ��8��%8 ������� underlying �����%�
-
'@��@�% "��� underlying �%������������������@�%������	 *������%���
�������
�	���	��!������C�-	����!��"����	� 
2.  ������-��������� ���.�����������������'� derivatives -�*��
��� 
2.1  ��.% MF -�������%��	�����������'� derivatives !�� underlying ��� 
derivatives �%��������-	����@�����'�5������ 
2.2  �������������?+�DD�'� derivatives ����'�����"�$������%8  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ����%8 
2.2.2.1  ��.%��� OTC derivatives '�������-�� *��
%�?+�DD��%�9��"�$����� 

�. 
������%�
%�W"
���<������*�8��$8� *�	!��;�8���� derivatives "���C?�� 
derivatives 
2.3  '���.%�%���*��
%���@����"�%8�	����+�
��+�����
��� derivatives +�8�+���� 
+������8�*����������+���%�������+�
��#�����-�  ��8��%8 -
	������������C?
%
+��
����
��"���
%"���%�+�
��+������8��O*�
 
3. "�����.m������'"
%�����+���%���%����*����@����"�%8*�
)���C?���� (cover 
rule) 
���.*�����'"
%�����+������������%�
%��.)��!��
%+)������'�����	��%���%����
*�)����%����������*��@����"�%8*�
��*����
��� derivatives +�8�+����-	*����	���%�
-������'� derivatives ��8� !�����-�*�
�%�+���������.����
��� �.�.*. ���"�� 
4. "�����.m����
�*�
+��"������������%�
%	�*#����+����������	�
�+%��� 
'���.%�%� ���.�����'� derivatives �%� underlying -
'@+�����%�	��������+���%�����
�	�
�+%�����������'� derivatives ������	*�����-�*�
�%�+���������.����
��� 
�.�.*. ���"�� 
5. "�����.m����
�*�
+��"�����������'� OTC derivatives 
���6��������*�����'"
%��*���'� OTC derivatives ����%8 
5.1 '"�?+�DD��%�9��"�$������	.!��!��
?�����*�
��
��� derivatives '" ���. ����
���	���%� 15 !��	��+��������!*������� ��8��%8 '���.%�%�	��������	���	��"���������
��� ���. '"����	.!��!��
?�����*�
��
)��'�	��������#��-� 
5.2 '���.%�%������"*����.�%�+�C������*�������� derivatives ����
%���+����D 
'"�?+�DD��%�9��"�$������	.!��!��
?�����*�
��
��� derivatives '"���6��
��������������% 
5.3 �?+�DD��%�9��"�$�������
'"
%������:��� derivatives �
��� ���. �����-� 
6. "�����.m����
�*�
+��"�������������?+�DD�'� credit derivatives 
���. *���&���*�*�
������-�����%8 
6.1  �������?+�DD�'� credit derivatives -��<��������������	�
�+%��������8� 
6.2  �������?+�DD�-��<��� credit derivatives �%�
%���6.����
�����
"���
��%����%�����
�����
����"�$������'� ����%8 
6.2.1  Credit Default Swap : ;$��-�!�  ���*���'�:���C?;�8��������	�
�+%������
�����*�%���%��	�������	�
+�
��#'����@����"�%8*�
 obligation ���C?C?����*�
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

obligation ��8� 5���?+�DD��%���?'�:���C?����������	�
�+%���
%)���C?�����%���*��
@��������*�
��*���;�8��������	�
�+%����
������� credit event �$8�5����
%C�'"
��*���;�8��������	�
�+%���������"������% ('���.%�%�-
���� credit event 
��*�����+�8�+��'�	��������"��*�
��*�)  ��8��%8 -
	� obligation ��
%��%��������
��%�	 (Single Name Credit Default Swap) "��� obligation 
%"���������;$��
���"��'"C?����������	�
�+%���
%"���%�@����"�%8�
������� credit event �$8���� 
obligation ������'�������"�$��������!�� (First to Default Swap) "����
������� 
credit event �$8���� obligation ������'�������"�$��'����
 obligation ;$����
%���
@������������<���'�+	����+������������8� !*��*�����������"���
������� 
credit event �$8���� obligation ���������'����
 (Proportionate Credit Default 
Swap) 
6.2.2  Total Rate of Return Swap : ;$��-�!� ���*���'�:���C?;�8��������	�

�+%������+��������������%������������������C�*��!���%���-�������+�������
������ 5��C?����������	�
�+%���
%)���C?�����%������C�*��!��'���*�����%�"���
��*�����*�	�%������������*�������%8�*�
�%���*������ !��+	��%����� (#�
%) ���

?�����*�
��
���+������������� �����!���������%�C?;�8��������	�
�+%�����5��
C�*��!��!��+	��%�����
�$8� (#�
%) ���
?�����*�
��
���+�������������'"���
C?����������	�
�+%��� ���	������� credit event "���������"��+�DD� (��.%-

���� credit event) 
6.3  *��'@+�DD�
�*�:��*�
�%����"��5�� International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) "���+�DD�
�*�:������*�
�%�+����������
��� ;$��
%
��*����%�
%���6.�����%8 
6.3.1  
%C�'@������-�*�
�W"
�� !��-
���"���!������W"
��	��	�"��������!��
*���"��������"����W"
������ 
6.3.2  -

%�����"���%����'"+��
��%����"��-	'�*��+��!"�"�%8"���+�DD�;�8����
�	�"���%� credit derivatives ��8��������+���
�+%�-� 
6.3.3  -

%�����"��'"������*��@�'@�	�
�+%�"��'"!��?+�DD� 

��*��+	����
�����'�
"��������"���
�����+������ 
��������
�����+�����
�������	
  
 

3.7.1.1 ���6����������������'�"���
%-	;$��
�����+�����*�-��%8  ���� ���������+�����
�������	
 5��-
��������*��+	�  
(1) *��+��)����:-��  
(2) *��+��)����:*��������*�
�� 3.6.1.1 
(2.2) �%�
%�������	�
���@���#����?'�+��������
!�� "���+�DD�;�8�����	�"���%�
%+�������*��
+��������	  
'���.%����������	
��� 
?������*��+��
)����:*��������*�
�� (2) �
����	
���!�	
*��-
��������� 20 ���
?���*��+����8�'�!*
����� �	�!*����������	
����%�
%������!��
���;�8����"�	������*�
���+����	�"��;$������

��*��+	���������'�"��������"��������+������ �������������+������������	
'�
������!��*�������� 
���6���������������"���!+	�"����5�@��<������"�������� �����+������ "���
"����C�5��	�
%��������'�����"�$��"���"�������*�
�%��������.����
��� 
�.�.*. "���������+���������.����
��� �.�.*. ���"�����*�-��%8 �	�!*'���.%
�%��.����
��� �.�.*."���+���������.����
��� �.�.*. '"�	�
�"O�@��"���
%
������!�-�"�������
�*�
����)�"������6.����"��������"��������+��"������
"����C�5��	�
%���� 
�5��#� 1 : ��*��+	����������%�����	.*�
C?��������+��"����?+�DD� (single 
entity limit) 
�� ��%
<��������� ������5� (% ��� NAV) 
1 *��+��)����:-�� -
��������*��+	� 
2 *��+��)����:*��������   

- �����'"���-�*�
������
�.����
���������*������ �%� 
��.87/2558 ������ �����������
�������	
 
 
 
 
 
- ����
�*�
 single fund limit ��.%���
�����'�"�	����������������	

���� ���-
��������*��+	� 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

�	��!���� (auto redemption)  
3.7.1.2 ���6����������������"���
%-	;$��*��
+��)����:*���������%�����"�������� 
3.7.1.1 (2) "���+�DD�;�8�����	�"���%�
%+����
���*��+��������	 �������������+�����
������-� 5��
%
?����	
�����8�+�8��
�������	.
�<���C?���"���C?����?+�DD������8� -
����
����� 35 ���
?��������+��+��
����������  
�������	.��*��+	�*�
	���"�$�� '"���*��
+��*�
	���"�$��!�������+���������)��%�C?
���"���C?����?+�DD����������	���C?��� C?
������ C?�����	�� C?+���"��� C?�8�������� "���
�? +�DD�  ;$� ������� -�� ��� �" �� �
% - 	 ;$� �
�����+���"����8� �	
'���*��+	���������
������	�	�  
'���.%����������	
��� 
?������*��+��
)����:*��������*�
	���"�$�� *��-
�������
�� 20 ���
?���*��+����8�'�!*����� �	�!*
����������	
����%�
%������!�����;�8����
"�	������*�
���+�� ��	�"��;$� ����� �	��
!���� (auto redemption)  
3.7.1.3 ���6����������������"���
%-	;$� �
�����+���%�
%�������	�
���@���#����?'��������%�
%
+�
��#�����-����*�-��%8  ;$� �
������%�
%
�W"
���<������*�8��$8� 
�������.�@� "���
���6������������      C?��� C?+������ C?������ 
C?�����	�� C?+���"��� C?�8�������� "����?+�DD� 
�������������+�����������-� 5��
%
?���
�	
�����8�+�8��
�������	.�<���
�����"���
���6��������������8� -
��������� 20 ���
?���
�����+��+��
����������  
(1) *��+��!"�"�%8'�������  
(2) *��+���$��"�%8�$�����  
(3) ����9��'�+#�����������*�
�W"
��-��  
(4) +�DD�;�8�����	�"�� *�
�� 3.6.1.5  
(5) *��+���%�
%���6.����+�DD�;�8����
�	�"��!9�*�
�� 3.6.1.6  
�������	.��*��+	�+��"��������+�����*� '"
���
?�����������+��;$���������	
�����"���
%
-	 *�
�� 3.7.1.5(1) ;$��
�����"������6��

2.1  ��.%
% credit rating ��?'� 2 
������!���$8�-� 

-
��������*��+	� 

2.2  ��.%
% credit rating ��?'�
����� investment grade!**����	� 
2 ������!�� 

-
���� 35% 

3 "�	� CIS  -
��������*��+	� 
4 ����9��"���*��+����%���������

9���%�C?���9��"���C?���*��+��
%
���6.�����'�����"�$������%8 
4.1  
% credit rating ��?'������ 
investment grade   
4.2  ���
�������
+�� ��8��%8 
�<�������9��"���*��+���%���:���
���������  
(-
�	
����9��"���*��+����%�����
����9���%�
%	�*#����+����������
�������������������) 

-
���� 20% 
"���-
���� 10% �
��������������
'�*��������"���C?
%)���C?����
%
)?
���������?*�������� 5�������'@ 
credit rating !�� national scale 
;$�����-�*�
��.m�%�+�������� 
�.�.*. ���������"�� 

5 *��+���%�
%���6.����#	�����%8 
5.1 ���*��+��"�%8 *��+���$��"�%8
�$����� SN "������?� �%�C?������*�8�
�$8�*�
�W"
��-�� "���+���
��� 
�.*���������%�-����
���D�*'"������
����� 
�.'�
������-�� 
5.2 �+�����'�������-��                  
5.3 
% credit rating ��?'������ 
investment grade 
5.4 ���*��+���%���?'����� 
organized market "�����%����� 

-
������*������%8 !�	!*��*��'���
+?��	� 
(1)  20% "��� 
(2) �8��"������*��+���%������'� 
benchmark + 5% 

6 �����+������%8  
6.1  *��+���%�
%���6.����#	�
����%8  
6.1.1  ���*��+��"�%8 *��+���$��
"�%8�$����� SN "������?� 
6.1.2 
% credit rating ��?'������ 
investment grade  
6.1.3  ���*��+���%�C?������*�8�
�$8�*�
�W"
��-��!���+�����
*��+����8�'�*�������� "���C?
������*�8��$8�*�
�W"
��

-
������*������%8 !�	!*��*��'���
+?��	� 
(1)  15% ("���-
���� 10% �
���
�����������'�*��������"���C?
%
)���C?����
%)?
���������?*�������� 
5�������'@ credit rating !�� 
national scale ;$�����-�*�
��.m
�%�+�������� �.�.*. ���������"��) 
"��� 
(2)  �8��"�����������+���%������'� 
benchmark + 5% 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

������������%�	������C?��� C?+������ C?������ 
C? �����	��     C?+���"��� C?�8� ������� "���
�?+�DD� �	
'���*��+	�������	 
'���.%�%��������	

% ����9��'���*������
���*� 5��
%	�*#����+�����������������������
�������	
 
�'"���
?����������9��������	
�	
'���*��+	��%8 
3.7.1.4 ���6����������������"���
%-	;$� �
�����+�����*�-��%8 �%������'����C?��� C?+���
��� C?������ C?�����	�� C?+���"��� C?�8�������� 
"����?+�DD� �������������+�����������-� 
5��
%
?����	
�����8�+�8��
�������	.�<���C?��� 
C?+������ C?������ C?�����	�� C?+���"��� C?�8��
������ "����?+�DD������8� -
��������� 15 
���
?��������+��+��
����������  
(1) *��+��!"�"�%8'�������*�
�� 3.6.1.1 
��8��%8 �<����%�
%�������	�
���@���#����?'�������
�%�+�
��#�����-� (investment grade) ��8��%8-

�	
#$�*��+��)����:*�������� *�
�� (2.2)  
(2) *��+���$��"�%8�$�����*�
�� 3.6.1.2 ��8��%8 
�<����%�
%�������	�
���@���#����?'��������%�
+�
��#�����-� (investment grade)  
(3) +�DD�;�8�����	�"��*�
�� 3.6.1.5 �%�
�?+�DD�
%�������	�
���@���#�����C?���*��
+����?'��������%�+�
��#�����-� (investment 
grade)  
(4) *��+���%�
%���6.����+�DD�;�8����
�	�"��!9�*�
�� 3.6.1.6 �%�
%�������	�

� � �@�� �#� ���? ' ��� �����%� +�
��#�����-� 
(investment grade)  
*��+��!"�"�%8*�
 (1) 
�'""
���	�
�	
#$�
"�	����������������	
�%�#?����'"���*��
+��!"�"�%8*�
�� 3.6.1.1 (2.6)  
�������	.��*��+	�*�
	���"�$� �  '"���
�����+��*�
	���"�$��!�������+��*�
�� 
3.7.1.5 (1) �%������������	���C?��� C?+������ 
C?������ C?�����	�� C?+���"��� C?�8�������� "���
�?+�DD� ;$��������-������"���
%-	�	
'�
��*��+	�������	�	�  
3.7.1.5 ���6����������������"���
%-	;$� �

*��������  
(!*-
�	
+������ 
�. 
*���������%�-���� ���D�*'"
������
����� 
�. '�������
-��) 
6.1.4  ���*��+���%���?'�����
��� organized market "���
��%����� 
6.2 *��+�� Basel III �%�
% credit 
rating ��?'������ investment 
grade !����?'�������� 
organized market "�����%����� 
6.3  
�����
����%8 �%��?+�DD�
% 
credit rating ��?'������ 
investment grade 
6.3.1  reverse repo 
6.3.2  OTC derivatives 

 

7 �����+����������"�������%�����'�
�� 1 - �� 6 (SIP) 

-
���� 5% 

"
���"*� : +��"�����������'� derivatives on organized exchange -

%�����"��
��%��	��� (single entity limit) ����?+�DD� 
 
�5��#� 2 : ��*��+	����������%�����	.*�
���
������ (group limit)  
�� ��%
<��������� ������5� (% ��� NAV) 

1 ��������'������+��������6�����
���6���%���?'����
��������%�	���
"�������������?+�DD�'�
�����

����������������6��������	   

-
������*��'���*��"�$������%8 !�	!*
��*��'���+?��	� 
(1)  25% "��� 
(2) �8��"�����������+���%������'� 
benchmark + 10% 

"
���"*� : +��"�����������'� derivatives on organized exchange -

%�����"��
��%��	��� group limit ����?+�DD� 
 
�5��#� 3 : ��*��+	����������%�����	.*�
����)������+�� (product limit) 
  �� ��%
<��������� ������5� (% ��� NAV) 
1 ����9��"���*��+����%���������

9�� B/E "��� P/N �%���*������*�

�W"
��-�� (-
�	
#$�+���'�
*�������������*������������	) 
���C?��� C?+������ "����?+�DD� 

- �������)��	
���-
���� 45% 
�<�%��'�������D@% ("���'����
����������+��"����������%�
%����
5������ < 1 �)  
- ��*�����*�-
'@����������%�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
- ����
�*�
 product limit ��.%
�����'������+�������%�+�
��#
�����-� �������)��	
���-
���� 
20% ��� NAV 
- ����
�*�
 product limit ��.%
�����'� Non-investment 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

�����+����������"��������.%�%����"��-	'��� 
3.7.1.2 �� 3.7.1.3 !���� 3.7.1.4 ��������
�����+������������	
*�
��*��+	����*�-��%8  
(1) ��������"���
%-	;$�������+��������	;$��
�����'����C?��� C?+������ C?������ C?�����	�� 
C?+���"��� C?�8�������� "����?+�DD� *��
%
?���
�	
�����8�+�8��
�������	.�<���C?��� C?+������   
C?������ C?�����	�� C?+���"��� C?�8�������� "���
�?+�DD������8� -
 ��������� 5 ���
?���
�����+��+��
����������  
(2) ��������'�"���
%-	;$�������+��*�
 (1) 
�
�������	.�	
���������%����C?��� C?+������  
C?������ C?�����	�� C?+���"��� C?�8�������� "���
�?+�DD�!�	 *��
%
?����	
�����8�+�8�-
�������
�� 15 ���
?��������+��+��
����������  
�	�
'�	���"�$��
�'"���
�'@���������"�	�
�����!��'�+����D!+��+��
��%���;�8�"�	�
� � �� � � � � � � � �� � � 	 
 �%� �� � *�8 � �$8 � * � 

�����@��DD�*�"��������!��*���"�������� 
�.�.2535 
3.7.1.6 ���6����������������"���
%-	;$� �
�����+���%����
������'����C?��� C?+������ C?
������ C?�����	�� C?+���"��� C?�8�������� "���
�?+�DD� �������������+�����������-� 5��
%

?����	
�����8�+�8�������
��������8�-
����
��*������'�����"�$�����*�-��%8 !�	!*��*��
'���+?��	�  
(1) ����� 30 ���
?��������+�����������  
(2) ��*���%�����	.-�����8��"���������
������
������	'�*�	@%8	�� (benchmark) �����������8�
�	
�������� 10 ���
?��������+��+��
����
��������8� ��8��%8 *�	@%8	��������	*�������@�%
"�����������������@�% �%�
%����C�!������
�	���	��!��+����������5������������
�����������8�  
3.7.1.7 ��������"���
%-	;$�������+���%����6��
'����
������'����C?��� C?+������"����?+�DD� 
�������������+����������� "�������+��
������	�������������%�'@'��������	.
*�	@%8	�� (benchmark) �����������8� ���6��

����%8 
1.1  
�����"���+#������������%�
%
�W"
���<������*�8��$8� 
1.2  
�. 
1.3  ��. 
1.4  ��. 
1.5  ���6��*������+���@����%���?
����� 
(-
�	
#$�����9��"���*��+��
��%���������9���%�
%	�*#����+��
��������������������������� !��
�����+���%�������-����5��
���
+��
�}
�����?+�DD�*�
 
reverse repo "��� securities 
lending "��� derivatives) 

����5������"�������+�DD�
���"��� ≤ 6 ����� ��8��%8�<���
�������%�
%������8�5������"���
������8�+�DD� ≥ 1 � 

2 �����+������%8 
2.1  B/E P/N "��� SN �%�
%������-�
"�
���%���
��!*������-�����������
'"
%������5��+��
���%�����'�*��
+��-�*�
	�
%����%��W"
�����"�� 
"���
%������-�'"������+�
��#���
���C?���*��+��-� 
2.2  ����9��"���*��+����%���������
9���%�
%�����	�����9������ 12 
�����  
2.3  total SIP *�
�� 5 ���+	��%8 

�������)��	
��� 
-
���� 25% 

3 reverse repo  -
���� 25% 
4 securities lending   -
���� 25% 
5 *��+������%8 (total SIP) 

5.1  *��+��"�%8 *��+���$��"�%8�$����� 
���?� "���*��+�� Basel III �%�-
-�
��?'�������� organized market 
"�����%����� !*-
�	
 B/E !�� 
P/N 

�������)��	
��� 
-
���� 15% 

 

 6 derivatives ����%8 

6.1  hedging limit :  
���������
�����
 
derivatives �%�
%
	�*#����+����������
���	�
�+%��� 

-
����
?����	�
�+%����%�
%��? 
 
 
 

grade/Unrated Securities ���
-
���� 20% ��� NAV *�

"���+���	%�� +�������� �.�.*. �%� 
��*.��.(	) 29/2559 
- ����
�*�
 product limit ��.%
�����'�"�	� CIS �%����*�8��$8�
*�
�W"
��-�� ���-
������
��*��+	� *�
"���+���	%�� 
+�������� �.�.*. �%� ��*.��.(	) 
29/2559 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

�������������"���
%-	;$�������+����8� 5��
%

?����	
�����8�+�8��
�������	.�<���C?��� C?+���
��� "����?+�DD������8� -
����C��	
���
�8��"�����������+��������	'�*�	@%8	��!�����
�� 10 ���
?��������+��+��
���������� ��8��%8 
!����*��+	��%����"��-	'��� 3.7.1.2 �� 
3.7.1.3�� 3.7.1.4 "����� 3.7.1.5 !�	!*��.% 
�O-�  
���6�������������.��	�
������
������*�

�� 3.7.1.6 !���� 3.7.1.7 *�
����������	

�%�
%���������!������C���+�� �	�!*'���.%�%�
-

%�������������������	
 '"�����.�*�

+��+	����#��"���%�����&'���D@%���@���C?#��"��
��+���%�+�*������	���.�@� 
3.7.1.8 ���6���������������	
��������"���

%-	;$������9�� ��*�����9�� *�V	!������ "���*�V	
+�DD�'@�����%���������*�-��%8 ���C?��� C?+���
��� "����?+�DD� �������	��%�
%
?����	
5��
�<�%��-
��������� 45 ���
?��������+��+��
�
����������	
'���������	����D@% "���'�
��������������	
+��"����������	
�%�
%����
����	�"�$���  
(1) 
������%�
%�W"
���<������*�8��$8�  
(2) 
�������.�@�  
(3) ���6���������  
(4) ���6�������*>��;����  
(5) ���6��*������+���@����%���?�����  
(6) +#������������%�
%�W"
���<������*�8��$8�  
(7) 
�����*��������  
�������	.��*��+	���������*�
	���"�$�� 
�
'"���
?�����������+�����*�-��%8 �	
'�
��*��+	�������	  
(1) ����9��'���D@%����9��������������������
����������	
  
(2) �����+���%��?+�DD�'�
�����
���;�8�5��
%
+�DD�������5�����
+��
�}'"!��������	
 
����������
?���
�����
*�
���������"�� 
��*��+	�*�
	���"�$��
�'"���
�'@���������
'�@	������	��"���������	��������"������
���5����������������	
�%�
%����5������

 6.2  non-hedging 
limit : ���������

�����
 derivatives 
�%�
�'@����������
�	�
�+%��� 

global exposure limit 
6.2.1 ��.%������-

%
��������!��;��;�� 
������ net exposure 
�%����������������'� 
derivatives 5��*��
-
���� 100% ��� NAV   

OTC derivatives limit 
-
���� 25% ��� NAV 
(-
'@��������������
������ ����%8) 
(1) �������	
�� 
(2) ������ buy & hold 
(3) �������%�
%������"��
�����������-
'"
%�	�

�+%������+)������ 
�@� -����'"
%��*���
����?+�DD�'�������
:������+�DD�-����
�.�*�
������*�
��
 
(fair value) 

  6.2.2 ��.%������
%
��������!��;��;�� 
������ net exposure 
�%����������������'� 
derivatives 5��
?���
�	�
�+%�"��+?�+�� 
(value-at-risk : VaR) 
���������*�����
����%8   
(1) absolute VaR ≤ 
20% ��� NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 
��� ��� VaR ��� 
benchmark 
"
���"*� : “��������
!��;��;��” 
"
���	�
	� ���
�����'�+�DD�;�8����
�	�"���%�
%�����

!��;��;�� 
(complex strategic 
investment) "��� ���
�����'�+�DD�;�8����
�	�"���%�
%�	�

;��;�� (exotic 
derivatives) 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

*�8�!*"�$����$8�-�  
'���.%�%�����9��"���*��+��!"�"�%8�%�
%���6.�
��������9���%��������	
�����'�"���
%-	����
��*��+	��%����"��*�
	���"�$��  '"���6��
�������������	
�����"���
%-	;$�������+��
������	'"
%
?����	
5���<�%��-
��������� 45 
���
?��������+��+��
�����������	
)��'�
+�
+��	�����!*	��+�8�������D@%��8� ��8��%8 '"
����	.��*��+	���������"���
%-	;$�������+��
������	5���<�%��*�8�!*	��!�����������D@%��8�
��#$ �	���%������+����8 �
%
?�� � ���-�*�

��*��+	�������	  
�
������6���������������	
-��&���*�*�
	���
+�
!�	 '"���6��������'"C?�?!�C����5�@�
����������	
����)��'�	��������#�����
	���%������+����8�
%
?����	
5���<�%��-
�������
�� 45 ���
?��������+��+��
�����������	
 
�����'"C?�?!�C����5�@�����������	
 
*�	�+������&���*�������	 ��8��%8 ���6��*��
����������'"C?�?!�C����5�@�����������	

!��'"+������������)��'�"�	�����!*	���%�
-����������������6���	�  
"�����6���������������	
-
+�
��#�&���*�
*�
	���+�
-� +�����������+���'"���6������
�������	
��8�  
3.7.1.9 '���.%�%�
%�"*�������!��+
�	� �����
��
�������5�@����C?#��"�	���������
������
�����D"��	�
C��C	� (fluctuation) 
���*�������!��*������'�	��	��'�����
��D@%'� ���6���������������	
�����C��C��
*�+�������������-
*�������������'�"���
%-	
;$������9�� ��*�����9��     *�V	!������ "���*�V	
+�DD�'@���� '�@	��	���%������	�
C��C	�
������	
��	
����	.��*��+	���������*�

�� 3.7.1.8 -�+��"���������D@%��8�  
3.7.1.10 ���6����������������"���
%-	;$��
"�	����������������	
�+��"���
����� �����
��������+�����������-� 5��
%
?����	
���
��8�+�8�-
��������� 15 ���
?��������+��+��
�
���������  

7 

�����+�� ����%8 
7.1 *��+���$��"�%8�$����� 
7.2 *��+�� Basel III 
7.2 derivatives "��� SN �%�
% underlying ���
*��+��*�
 *�
�� 7.1 – 7.2 

�������)��	
��� 

-
���� 20% 

 

8 

*��+�� Non-investment grade / Unrated ��8�
�%���?'�������� organized market !��-
-�
��?'�������� organized market "���
��%�����'��� 5.1 �	� 

-
���� 20% 
 

9 

"�	� CIS �%����*�8��$8�*�
�W"
��-��  
(5��"�	� CIS ������	��
%�5����+������
����������	
 !��-
���'"�	�
�+%������
�������	
���%���!���-�����
%���+����D) 
 

-
��������*��+	� 

 
�5��#� 4 : ��*��+	����������%�����	.*�
�	�

%+	�-�+	��+%�'��������%������ 
(concentration limit)  
  �� ��%
<��������� ������5� (% ��� NAV) 
1 "��������6�����'�

���"�$�� 
����������	
���)��'*������������ ���. ���
��%�	���*��
%����	�"��������6���	
��� < 25% 
�������	�+��
�����+%����8�"
�������6����8� 
(-
����	
���#��"�����������	���)��6) 

2 
 
 

*��+��"�%8 *��+���$��
"�%8�$����� *��+�� 
Basel III !�����?�
���C?������'����
"�$��  
(-
�	
#$�*��+��"�%8
)����:-�� 
"���*��+��"�%8)����:
*��������) 

-
���� 1 '� 3 ���
?���"�%8+���	
 (total 
liability) ���C?��������8� (*�
�%�����C�-	'���
���������+��) 
"
���"*�: 
?���"�%8+���	
 (total liability) -
'"
����	
���������"�%8����� ���-�����	�"�� 
��'@��������� !��"�%8+��������"�%8�%�
%�	�

��%��	���������6�� �@� �����?��
����������%�
��%��	������ ���*� 

3 "�	� CIS ���
������'�������"�$�� 

-
���� 25% �������	�"�	� CIS ��8�"
���� 
MF "��������� CIS *�������� �%����"�	���8�  
�	�!*-�����	�
�"O�@�����+�������� �.�.*. 
5��*�����"�	� CIS ��� �������%����*�8��$8�
'"
�%�
%������O� !��
%����+�����*�C?�����'�
	��	��  
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

3.7.1.11 ���6���������������	
��������"���

%-	;$��"�	������!��'�+����D!+��+��
��%���
;�8�"�	�������������������+������������	

-� -
������*��+	����*�-��%8 ��8��%8 ��������
������	-
�	
#$�"�	����������������	

�+��"���
�����  
(1) �����"���
%-	;$��"�	������!��'�+����D
!+��+��
��%���;�8�"�	���������!*��������
�	
�%����6���������������C?���C��@������������ 
-
��������� 10 ���
?��������+��+��
����!*
���������	
�%����6�����������C?���C��@��
����������  
(2) �����"���
%-	;$��"�	������!��'�+����D
!+��+��
��%���;�8�"�	������������������
�	
�%����6���������������C?���C��@������������ 
-
��������� 20 ���
?��������+��+��
����!*
���������	
�%����6�����������C?���C��@��
����������  
"�	������*�
	���"�$�� "
���	�
	� "�	�
� � �� � � � � � � � �� � � 	 
 �%� �� � *�8 � �$8 � * � 

�����@��DD�*�"�������� �.�. 2535 �����8� 
!* -
 � 	
#$ �"� 	��������������� �	

�+��"���
����� 
3.7.1.12 ���6����������������"���
%-	;$��
+�DD�;�8�����	�"���%�
%	�*#����+����������
���	�
�+%��� (hedging) �������������+�����
������-� 5��-
����
?����	�
�+%�����8�"
��%�
������
%��?  
3.7.1.13 '���.%�%��������������?+�DD�'�
+�DD�;�8�����	�"��5��
�-�
%	�*#����+��
�����������	�
�+%��� (hedging) '"���6��
����������������'"
%������"���!�������+��
����������%�
%��.)��;$��
%+)������'�
����	��%���%����*�
?���+��
��%����������
%
)���*��@����"�%8"���@������+�����
���+�8�+��
+�DD�;�8�����	�"�� (fully covered) -	
*����	���%�-������"���
%-	;$��+�DD���8� ��8��%8 
*�
"�����.m�%�+�����������"��  
3.7.1.14 ���6����������������"���
%-	;$��*��
+���%�
%���6.����+�DD�;�8�����	�"��!9� 

�5��#� 5 : ��������������
��������+���%�����������.+
��*�"�����������-
���-�
*�
��*��+	��������� 
1.  '���.%�%�������
%�����������-�*�
"�����.m�%����"��!**�
������+���%�
�����
%��.+
��*��%����%���!���-�������"*�'"�����.+
��*�'������������+���%�
������+�
��#�����-��%�*�-� ���6�����������������������*�-��%8 
(1)  ������������5�������������%����%��	���@��� ����	� ��*��+	���������!��	���%�
�����+�������.+
��*� !�����+�������*�+��������  �	
��8����+�*�C?�?!�
C����5�@� )��'�	��������#�����	���%�������.%������	 *����������O�+�����
������-	�%����6�������� 
(2)  ���"��������+���%������.+
��*�)��'�5���+!��5������$�#$����5�@����C?
��������+����D !*-
�����	� 90 	�����!*	���%������+����8������.+
��*��	�!*���
��.%*�
�� 4. 
(3)  �
������6��������+�
��#���"��������+���%������.+
��*� "��������+���%����
��.+
��*�
%��.+
��*����%���!���-������-�*�
"�����.m�%����"��!�	 ���6��
����������������������
?���%��	���@��� ����	� ��*��+	���������'������+��
������	 �	
#$�	���%�-����"��������+����8����-�"���	���%������+��
%���
���%���!�����.+
��*� !�	!*��.% !��'"���+�������*�+���������.����
��� 
�.�.*. �	
��8����+�'"C?�?!�C����5�@� )��'�	��������#�����	���%�������.%
������	 
 
2.  '���.%�%������+��'��.��%�������
%�����������-�*�
��*��+	����������%�
���"�� !**�
���������-
���-�*�
��*��+	�������������	�� 5 	��������
*��*���� 5��
�-��������������������
 ���6�����������������������*�-��%8 
(1)  ������������5�������������%����%��	�������)� ����	� ��*��+	��������� 
!��	���%���������-
���-�*�
��*��+	��������� !�����+�������*�+��������
�.����
��� �.�.*. �	
��8����+�*�C?�?!�C����5�@�)��'�	��������#�����	�����
���+�������������	�� 5 	��������������	 *����������O�+�����������-	�%�
���6�������� 
(2)  -
���������
�*�
'������+���%�������*��+	������������	���+�
��#!�-�'"
���-�*�
��*��+	����������%����"�� 
(3)  !�-�'"���-�*�
��*��+	����������%����"��)��'�5���+!��5������$�#$�
���5�@����C?��������+����D !**��-
���������	������%8  �	�!*�����.%*�
�� 4  
(�)  30 	�����!*	��+�8���������	����D@% '���.%�%�-
���-�*�
��*��+	���������
�%�����	.*�
����)������+�� +��"�����������'�����9��"���*��+����%���������
9�� *�V	!������"���*�V	+�DD�'@����  
(�)  90 	�����!*	��+�������������	�� 5 	��������������	 +��"�����.%����'�
����"��������.%*�
 (3) (�)  
(4)  �
������6��������+�
��#!�-������-�*�
��*��+	����������%����"��!�	 
���6������������������������
?���%��	���@��� ����	� ��*��+	���������'�
�����+��������	 �	
#$�	���%�+�
��#!�-�'"���-�*�
��*��+	��������� !�	!*

- ����
�*�
"�	�������� ��.%
�����+���%������-
���-�*�

��*��+	��������� !����.%���
�����-
���-�*�
�5�������
�����*�
������!������)����
������ 
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

�������������+������������	
 
%
?����	
���
��8�+�8�-
����������%�+��"����
?��������+��
+��
�����������	
  
�	�
'�	���"�$��
�'"���
�'@���������������
�	
����%�
%���������"�	������*�
���+���
�	�"��;$�������	��!���� (auto redemption) 
�������	
���!��
%���"�������	�� (interval 
fund) ;$�����"��@	�"�����	�����������;�8����
"�	���������8����!�����8�'"
��	�	�����
���*��+��������	 "����������	
��  
'���.%����������	
����%����"��	��������
;�8 � � � �"� 	 � ���� ��� � 	� � �� � � � �  ( daily 
redemption fund) �������	
���!��
%
���"�������	�� (interval fund) �%����"��	��
������;�8����"�	���������8����!�����8�'"

"���������	�+��"�	�� "���������+�������%8��
@%� "����������"���
%-	;$��*��+���%�
%���6.�
���+�DD�;�8�����	�"��!9��%�
� '@"���?
������
���������������	������*��+	��%�
���"�����*� !�	!*��.% 5��
�-�����������
�����"���-�*��+��
�����
�*�
 '"���6��������
�����"���
%-	;$��*��+��������	'"
%
?���
�	
�����8�+�8�-
������*��+	����*� )��'�
+�
+��	�����!*	���%�*��+����8�
%
?�������
��*��+	��%����"��  
3.7.1.15 ���6��������������
�����
���'"��

"�����������������-� 5��
%
?���
�����

�	
�����8 �+�8 � -
 ���� �����  25 ���
?�� �
�����+��+��
���������� ��8��%8  �������	.

?���
�����
������	 '"���6������������	.
5��'@
?���"���������%�'"��
 �	
C����5�@�
�%��$ �-� �����#$�	���%��� ��	.
?���
� ����

������	  
'���.%�%�
�����
���'"��
"��������'��.��%�
������������
�����
 
%
?���-
������*��+	��%�
���"��'�	���"�$�� "��*�
�
�����
���'"��

"����������8�
%
?���������*��+	�������	5��

�-��������������
�����
����
�*�
 ���6��������
�������
%-	;$��
�����
���'"��
"��������
������	*�-��O-�  

��.% !�����+�������*�+��������  �	
��8����+�*�C?�?!�C����5�@�)��'�	�����
���#�����	���%�
%���!�-������-�*�
��*��+	�����������8� 
(5) '���.%�% �������
%"� �������6��'�5��-
���-�*�
��*��+	����������%�
����	.*�
�	�

%+	�-��+%�'��������%������ (concentration limit) ���������
�&���*�*�
+	��%� 5 �� 2 (1) (2) (3) !�� (4) !�	 ���6��������*����������������%8
�	� 
(�) ���	����'@+��
�����+%��'�"������	��%�������*��+	��������� �	�!*��.%
������!��+
�	�5��-�������C��C�����+�������� 
(�) ��+��+	����#��"��"��������
%�������	���
 "������������C��C�����������
�+��;�8� '���.%�%������+�����"��������6��������%�� !�����-�
�;$��"�����
���6��������	���C�'"������-�
�"������C?#��"��������6����8���#$�"�����
����%�
*���������+��;�8� 
3.  '���.%�%�������
%�����������-�*�
��*��+	����������%����"��!**�
�
%
��.%���*�-��%8 ������"*�'"-
���-�*�
��*��+	��������� ���6�����������&���*�
'"���-�*�
�� 2 5�����5�
  
(1)  ��.%�%�������
%��������"���-�+��
����������C?#��"��������*�
+��+	��%�
%
��?���
��8� 
(2)  ��.%�%�������-���������+��
�������������  
4.  '���.%�%�
%�"*�+��	�+��"����"*�����������'����'"���6��������-
+�
��#
����������!�-������'"�����������-�*�
"�����.m�%����"��'��� 1(2) "����� 
2(3) "������6��������
%�	�
�"O�	��������������������	��-
������5�@�*�C?
����� ���6��������+�
��#'@�������������������*�
�	�
�"
��+
-�5��*��
����$�#$����5�@����C?��������+����D !����+���������%��	�������������������
���6��������'�������������	*�+���������.����
��� �.�.*. C?#��"�	������!��
C?�?!�C����5�@�����������	
�����������	���%�*��!�-�'"���-�*�

"�����.m������	  ��8��%8 '�������+�������������	'"���C?#��"�	������ ���6��
������+�
��#����������5��	�
%����C�!�����	O�-;*������6��������!��-� 
 
�5��#� 6 : ��������-
���-�*�
�5������������*�
������!������)����
������ 
1.  '���.%�%�������
%+��+	���������-
���-�*�
�5������������*�
���
���!������)���������� ���6��������*���������������*�-��%8 
(1)  ��������������%��	������������%�-
���-�*�
�5������������ ���
��8��"*�C��%�
���'"
%��������-
���-�*�
�5������������ !�����+�������*�+�������� �	
��8�
���+�*�C?�?!�C����5�@�)��'�	��������#�����	���%�-
���-�*�
�5�������
����� *����������O�+�����������-	�%����6�������� 
(2)  ����������!�-�'"+��+	���������������������-�*�
�5������������ 
"����������������%���!�������)���������� ��8��%8 *�
"�����.m�%����"��'��� 2 
2.  '���.%�%�������������������	
-
���-�*�
�5������������*�
������!��
����)���������� '"���6������������������!�-�+��+	�������������������	
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

'"���6��������������������5������	���%�
�����+����8�
%
?���������*��+	����������%�
���"�����
+��"*� !��+�������������	'"
C?�?!�C����5�@�����������	
����)��'�
+�
	�����������!*	���%�
� ����
���'"��

"����������8�
%
?���������*��+	��%����"�� 
���
��8�������+�����������������	-	�%����6��
�����������'"+��������+�
��#*�	�+��-�  
3.7.1.16 '"���6������������	.��*��+	����
�����"���
%-	;$��'�!+��+��
�'�C����5�@��%�
�������"��������������-�� "���
�����
���
'"��
"�������� *�
"�����.m���*�-��%8  
(1) '���.%���'�!+��+��
�'�C����5�@��%�
�������"��������������-�� '"���
?������
"�����������������'�!+��+��
�������	 �	

'���*��+	�+��"���"��������������������	�%�
���"��'��������%8  5��#���+
���"�$� �	 �
������-������"���
%-	;$��"����������������8�
5��*�� ��8��%8 ���6�����������-
���
?������
'�!+� �+� � 
� ' �C�� � � 5 �@� �%� � �� � � � �
"��������������-���	
'���*��+	��%�����	.
*�
C?��������+��"����?+�DD��%����"��*�
�� 
3.7.1.3 �� 3.7.1.4 !���� 3.7.1.5 �O-�  

?������"���������������%����
�����	.�	

'���*��+	�*�
	���"�$��'"
%
?���������
?���
' �!+� �+� � 
� ' �C�� � � 5 �@� �%� � �� � � � �
"��������������-���%�������-������"���
%-	  
(2) '���.%���
�����
���'"��
"�������� 
���6��������������	.��*��+	���������'� 
"���
%-	;$�����'"��
"��������5��'"���
?���
����� +� ��%� '" �� 
 � 	
 '��� *��+ 	�+� �"�� �
"�� ���� �� �%� �� � "��-	 ' �� �  3.7.1.3 � � 
3.7.1.4 !�� �� 3.7.1.5 5��#���+
���"�$��	�
������-������"���
%-	;$��"����������8���? 
��8��%8 ���6�����������-
����	
'���*��+	��%�
����	.*�
�?+�DD��%����"��*�
�� 3.7.1.3 
�� 3.7.1.4 !�� �� 3.7.1.5 �O-�  
3.7.1.17 �������	.
?�����������"���
%-	;$��
+�DD�;�8�����	�"��������������	.��*��+	�
��������*�
  � �  3.7.1.2 � �  3.7.1.3 � � 

'"���-�*�
�5������������)��'� 90 	�����!*	���%�+��+	������������������
�	
-
���-�*�
�5������������ �	�!*���6����������-����
*����C?#��"�	�
�����'"���%���!�������)�����������	
)��'����"���	��������	 
'�������%���!�������)�����������	
*�
	���"�$�� ���6��������*�����'"
%
	�
%���'����'"+��
�!�C?#��"�	���������
'�����%����������������	
����%����
���%���!�������)�����������	
��
%C�'@������ 5��	�
%���������	*��
%
�����	����%����!�����
��
*�C?#��"�	������  �	
��8��
���-����
*����C?#��"�	�
�����'"���%���!�������)�����������	
!�	 ���6��������*������O�
��
��
��%�
������;�8����"�	���������C?#��"�	���������������	����
���%���!���������	��
%C�'@������ !��'���.%�%�������"�� 90 	�����!*	���%�
+��+	���������-
���-�*�
�5������������ !*������%���!�������)����
�������	
���-

%C�'@������ ���6��������*��-
�+�����"�	���������������
�	
��8�����
�*�
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

3.7.1.4 !���� 3.7.1.5(1) '"���
?����%�
�?+�DD��%�9��"�$��
%"���%�*��@����*�
+�DD�
;�8�����	�"�� �	
����	.'���*��+	����
������%� ����?+�DD�������	 �	�!*��.%�%�
������-������"���
%-	;$��+�DD���8�'��?��;�8�
���+�DD�;�8�����	�"�� ���6��������-
*��
����	.
?���!����*��+	�*�
�%����"��'���
������	  
3.7.1.18 �������������	.*�
�� 3.7.1.17 
!�	 '"���6������������	.��*��+	��%�C?���
+�������+�DD�;�8�����	�"�� "���C?�%�*��
@����"�%8*�
��C?�������+���� (limit of 
underlying issuer or third party) 5��'"
����	.��*��+	��+
��������������'�+����
��8�5��*�� ��8 ��%8  �<�����.%�%����������
�?+�DD�'�+�DD�;�8�����	�"�����C�"���
������C�'"������
%�	�
�+%���*������* 
(credit risks) ���C?���+����"���C?�%�*��@����
"�%8*�
��C?�������+���� 5��'"'@
?���*�

�������+�DD�;�8�����	�"�� (notional 
amount) ���
?����%�'@'��������	. �	�!*'�
��.%�%����+�DD����@�� '"���6��������'@

?���*�
�������+�DD�;�8�����	�"�� 
(notional amount) ;$���?.��������*����
+�DD����@��  
3.7.1.19 '���.%�%���������"���
%-	;$��*��+��
�%�
%���6.����+�DD�;�8�����	�"��!9����
C�"���������C�'"������
%�	�
�+%���*�
�����* (credit risks) ���C?���+����"���C?�%�
*��@����"�%8*�
��C?�������+���� '"���6��
����������	.��*��+	��%�C?���+�������*��
+��������	 "���C?�%�*��@����"�%8*�
��C?����
���+���� (limit of underlying issuer or third 
party) 5��'"����	.��*��+	��+
���������
�����'�+������8�5��*�� ��8��%8 '"'@
?������
*��+��������	���
?����%�'@'��������	.  
3.7.1.20 '���.%�%� *��+���%� 
%�� �6.����
+�DD�;�8�����	�"��!9�
%�����"���%����
%
C�'"������-����@����"�%8��������+�� '"
���6������������	.
?�����������+��������	
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

�	
'���*��+	��%����"��-	'� �� 3.7.1.2 �� 
3.7.1.3 �� 3.7.1.4 !���� 3.7.1.5(1) !�	!*
��.% '�����%�+
���������-������'������+��
��8�!�	 �	�!*������6.�*�
�� 3.7.1.19 '"
�&���*�*�
�� 3.7.1.19 !��  
3.7.1.21 '��� ��� � �	.�� * � �+ 	�*�
� � 
3.7.1.2 � �  3.7.1.3 � �  3.7.1.4 ! � � � � 
3.7.1.5(1) '"���6���������&���*�*�

"�����.m���*�-��%8 �	
��8�������-�*�
�� 
3.7.1.22 �	�  
(1) '���.%�%������+��������	
%C?������ C?���
��	�� C?+���"��� "���C?�8�������� ���6��������
������	.��*��+	��%�C?��������+��"���C?�%����
�?+�DD�������	 "�������	.��*��+	�C?������ 
C?�����	�� C?+���"��� "���C?�8�������� !�	!*
��.% �O-�  
(2) '���.%�%������+��
%�����
���	�"�$�����
���C?������ C?�����	�� C?+���"��� "���C?�8��
������ ���6�������������������	.��*��+	��%�
C?������ C?�����	�� C?+���"��� "���C?�8��������
���'����"�$���O-�  
3.7.1.22 �������	.��*��+	��%�C?������ C?���
��	� �  C? +�� �"�� �  "���C? �8� ��� ��� �*�
�� 
3.7.1.21 �����-�*��
��������������	-����
���������*���-� �����	����8�����	� +���"���
5������)�
%+��
�-���%8�5��-

%�����"����
���"����������	�
���C�����C?+���"��� "����8��
������*�����!�������%8��*O
����	�!��-

%
������-�  
3.7.1.23 '���.%�%� *��+��!"�"�%8 "���*��+��
�$��"�%8�$����� '��.��%������"���'��.��%�-�
�
�� ������ +� ��������� �  
% 
? �� �-
 � �� �
��*��+	��%����"��'����*� "��*�
�*��+��
!"�"�%8 "���*��+���$��"�%8�$�������8� 
%
?�������
��*��+	�������	5��+��"*� #?�������������
�	�
���@�� �#�� '"���6������������!�-�
��*��+	�'"���-�*�
�%����"��)��'� 30 	��
���!*	���%�
%���������'"����#$��"*�������	 
�	�!*'���.%�%�
%�"*�������!��+
�	�5��-����
C��C�����+��������  
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

3.7.1.24 '���.%�%������+��'��.��%������"���
'��.��%�-�
���������+����������� 
%
?���
-
������*��+	��%����"��'����*� "��*�
�
%

?���������*��+	�������	���������@����"�%8
�	������+������ ���6���������������
%-	;$��
�����+��������	*�-��O-�  
'"���6��������������������5������@��� ����	� 
��*��+	���������"���
%-	;$�������+��*�

	���"�$��  !��	���%������+����8�
%
?�������
��*��+	����������%����"�����
+��"*� !��
+�������������	'"C?�?!�C����5�@����
�������	
 ����)��'�+�
	�����������!*
	���%������+����8�
%
?���������*��+	��%����"�� 
���
��8�������+�����������������	-	�%����6��
�����������'"+��������+�
��#*�	�+��-�  
3.7.1.25 '���.%�%�������@����"�%8�	������+��
�������C�'"�������	
���C?#��"���%����6��'�
���C?��� �������������+������������	
 �
���
�	
������������ �	
�%� � ��6�������� �� �
C?���C��@�����������������	������ 25 ���
����	�"���%����"���-�!�	��8�"
�������6��
��8� ���6��������������������*�
������
+���������.����
���������"��������!��
*���"��������	��	���������!�����
%-	
�������������+����������� ����%8���  
(1) �&���*�'"���-�*�
�������%����"��'"
���6��������+�
��#���@����"�%8�	������+������
-�  
(2) ���	����'@+��
�����+%��'�"������	��%�
������*��+	���������������	 �	�!*��.%�%�
%
�"*�������!��+
�	�5��-�������C��C�����
+�������� !��  
(3) ��.%�%����"��������6��������%�� !�����
-�
�;$��"��������6��������	 ���C�'"������
-�
� "������C?#��"��������6����8���#$�"���
��
����%�*���������+��;�8� ���6��������*��
���������������'"-����������	�����������+��
;�8�5�������+��+	����#��"��"��������
%
�������	���
 "������������C��C�����������
�+��;�8� *�
�������.����
���������
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�&����#�	���3 ���'%
�#���������
��� ���'%
�#����������#���	���3 
"���
"��: 

5��6���%������	���3 

"�� �� �� � � ! � � *� � �"�� �� �� � � 	 � � 	 �
"�����.m ������-� !��	�
%���'�������#��
"�������������������������� ��8��%8  �����
+��+	����#��"��������	 '"���6����������
+��+	�*�
+��+	����"��������6��������%��
�%�!*��������-�
����������@����"�%8�	�
�����+������  
3.7.1.26 '���.%�%������+��'��.��%������"���
'��.��%�-�
���������+����������� 
%
?���
-
������*��+	��%����"��'����*� "��*�
�
%

?���������*��+	�������	5��-
������6.�
*�
�� 3.7.1.8 �� 3.7.1.14 �� 3.7.1.15 �� 
3.7.1.23 �� 3.7.1.24 !�� �� 3.7.1.25 !��
���������*��+	�������	
�-����������������
"���-������+��
�����
�*�
 ���6���������������

%-	;$�������+��������	*�-� 
�O-�  
'"���6��������������������5������@��� ����	� 
��*��+	���������"���
%-	;$�������+��*�

	���"�$��  !��	���%������+����8�
%
?�������
��*��+	��%����"�����
+��"*� !��+�������
������	'"C?�?!�C����5�@�����������	
 
����)��'�+�
	�����������!*	���%������+��
��8�
%
?���������*��+	��%����"�� ���
��8�������
+�����������������	-	�%����6�������������'"
+��������+�
��#*�	�+��-�  
3.7.1.27 �������������������*���-
���
�
������'@'���.%�%�����&�"*�*�
"�	�� “�������
5�������������������	
” !�����6��������
*���������������������������*�
"�	�� “���
����������������6���������
��������������	
” 
 

 


