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3.1.5  B/E P/N ���	# �L� ���-�	�� 3-���� 90 ���%',�����		� W+�
-� credit rating 
	��
"�	��
��+�
�
��J 

3.1.5.1  -� issue rating ���	 issuer rating 	�L"�	��%'�� �����/������� issuer 
rating ,	
��� credit rating ���3�-��������� credit rating �����J���� 

3.1.5.2  -� guarantor rating 	�L"�	��% investment grade 

3.1.6  ,��������J���-� credit rating 	�L"�	��% investment grade 

3.1.7  ��
��	.J1��������� ��. ����L		�"�'��	
� �����	�����������.��
�������"�'��	
� � 

3.1.8  � ������%���"� SET ���-����(��		�L"��(�� SET50  �J
��J "���/�����	
� �
3--����%������
� �"�,������ � �	
� ����%���������
����3-3� 

3.1.9  �����
� ��	
 MMF 

3.2  �1��������"��	
� �-����-�����u���	.�	%.�	
��������,�- 3.1 ���	
�1���������������	���W+�
��-���"� %��&��������-��\%
.%(1������J�	����
���������
����3������� 

3.3  ��-�1���������,�- 3.1 ����	
� �-����-�����u3��	����	���,	���	�1�"�
3-��-��\%
.%,�-���������J�3� ���',������%
.%(1������J,�-�	,��
"�
� ����-���"���-������� �J��	
 

3.4  �1��
-L�.��������� / ��J��� ≥ 100% �	
-L�.�����������"���- 

3.5  "���/����������������
���� "��1��
�����
����3��
� ��������"�
��������
��J 

3.5.1  �
��j��"� ��.  ���	���.�����-��b�-���)�����,J
�+J� 

3.5.2  %,��
��j�����	 P/N �
��J 

3.5.2.1  %,��
��j�� ���	 P/N ��� ��. %
. ���	���.�����-��b�-���)�����,J
�+J�
����L-������L��� 

3.5.2.2  P/N ��� TSFC ����L		� ���-��1������"(�
��,�-,K�3-���� 270 ���%',
��		�,K� '�����,K����\+
�1����"(�
���-��	��
\�-���	�-��	3���]� 

3.5.2.3  P/N ���-�	�� 3-���� 90 ���%',�����		� W+�
-� credit rating 	��
��+�

	��
"��
��J 

3.5.2.3.1  -� issue rating ���	 issuer rating 	�L"�	��%'�� �����/������� 
issuer rating ,	
��� credit rating ���3�-��������� credit rating �����J���� 

3.5.2.3.2  -� guarantor rating 	�L"�	��% investment grade 

3.5.3  ,�������.�g3�� 

3.5.4  reverse repo �1���%,�������.�g3�� 

4.  ��&/�'�������1�.V�	
�VV�  "�"(�VV����-���&/�'�������1�.V�	

�VV�,�-�����#�1���
��./����-����1��%�������'��,������������
����	�1�����������%��%%
���VV���-'��"���-�������'����������"�
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

� ����-�����-'��"���-������� � ����-�����-'��"���-������� 

	,��������
�
� �"�
����������	
�������	��� ����	
�����������	

�	
� ���-  

 

	,���������
� �"�����������	�������	��� ����	�����������	
�	
� ���-
"������#'��,�
�����# :  

%��&���������
� �"����	-�3�W+�
������� ���	�������	��� ���	������	���
�������	�������	�����������	
�	
� ���- ,�-���3��%.��-��]�(	%����1���
��
./����-��� �.�.,. "���/�����1���
��./����-��� �.�.,. �����#'�3�
�������'��
	,���������
� � %��&���������
� �"����3�,�-�����#���
'�3���� 

�4��/� 1 : 	,���������
� ����.1���/,�-�L		�����������	.L�VV� (single 
entity limit) 

�� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 ,�������.�g3�� 3-�1���	,����� 

2 ,�������.�g,�
�����#   

2.1  ��/�-� credit rating 	�L"� 2 
	��%'���+J�3� 

3-�1���	,����� 

2.2  ��/�-� credit rating 	�L"�
���% investment grade',,�1���� 
2 	��%'�� 

3-���� 35% 

3 ���� CIS  3-�1���	,����� 

4 �
��j�����	,���������%����
��
j������L�%j�����	�L		�,�����-�
��&/�	��
"�	��
��+�
�
��J 

4.1  -� credit rating 	�L"����% 
investment grade   

4.2  ������.��		-��� �J
��J 
�)����
��j�����	,���������g%��
��������  

(3-��-�
��j�����	,���������%���
�
��j�����-��,\ ����
.����	���
�1�����
���	
�	
� �) 

3-���� 20% 

���	3-���� 10% �-��	������
�
� �"�,�
�����#���	�L-�����
�L���-��L-��1����	�L,�
�����# 
������	�"( credit rating '%% 
national scale W+�
���3�,�-
� �/a��� �1 � � � 
 ��  � . � . , . 
�����#�1���� 

5 ,��������-���&/�.�%\���
��J 
5.1 ���,��������J ,������+�
���J
�+�
� � SN ����L		���,J
�+J�,�-
�b�-��3�� ���	�����	
 ��.

3-����	,���
��J '��',	,��"�
���L
��� 

(1)  20% ���	 

(2) �J1�����	
,���������
� �

	,���������
� �"�����������	�������	��� ����	�����������	
�	
� ���-
"������#'��,�
�����# :  

%��&���������
� ����	'��
�������(��)������������� �������	��� 
���	���	����������	���	��
"�	��
��+�
���	����	��
,�-��������#
./����-��� �.�.,. ���	�����#�1���
��./����-��� �.�.,. �1����
�
,	3���J ���',"���/����./����-��� �.�.,.���	�1���
��./����-��� 
�.�.,. "�.��-��]�(	%���	-������#'�3����	����-�,�-���������	��&/��	

����������	����������	������	����������	��� 

�4��/� 1 : 	,���������
� ����.1���/,�-�L		�����������	.L�VV� (single 
entity limit) 

�� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 ,�������.�g3�� 3-�1���	,����� 

2 ,�������.�g,�
�����#   

2.1  ��/�-� credit rating 	�L"� 2 
	��%'���+J�3� 

3-�1���	,����� 

2.2  ��/�-� credit rating 	�L"�
���% investment grade',,�1���� 
2 	��%'�� 

3-���� 35% 

3 ���� CIS  3-�1���	,����� 

4 �
��j�����	,���������%����
��
j������L�%j�����	�L		�,�����-�
��&/�	��
"�	��
��+�
�
��J 

4.1  -� credit rating 	�L"����% 
investment grade   

4.2  ������.��		-��� �J
��J 
�)����
��j�����	,���������g%��
��������  

(3-��-�
��j�����	,���������%���
�
��j�����-��,\ ����
.����	���
�1�����
���	
�	
� �) 

3-���� 20% 

���	3-���� 10% �-��	������
�
� �"�,�
�����#���	�L-�
� � � � �L � � � -� �L -� �1 � � � �	 �L
,�
�����# ������	�"( credit 
rating '%% national scale W+�

���3�,�-��/a����1���
�� 
�.�.,. �����#�1���� 

5 ,��������-���&/�.�%\���
��J 
5.1 ���,��������J ,������+�
���J
�+�
� � SN ���	# �L� ����L		���,J


3-����	,���
��J '��',	,��
"����L
��� 

(1)  20% ���	 

- ����	"����3�,�-
�����#./����-���
�1��%,���� � ��� ��.
87/2558 ����	
 ���
�
� ��	
�	
� ���- 
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

,�
�����#���3��%	� V�,"�
����	%� ���� ��."������#3�� 

5.2 ���	���"������#3��                  

5.3 -� credit rating 	�L"����% 
investment grade 

5.4 ���,��������	�L"���%% 
organized market ���	����%��� 

"� benchmark + 5% 

6 ��������
��J  

6.1  ,������ ���������%���W�J	
���"�������W�J	����������
�1���%�L�
� ����3��	
 SET ���	
�	
,���W�J	����������
,�
�����# (',3-��-\+
,�����
� �����L		�,�����	�L�����

�1��������'�3���, ���	���1�"�-�
�������\	��������������W�J	
���"� SET ���	"�,���W�J	���
�������,�
�����#) 

6.2  ,������ ����		����%��&�
�����,J
�+J�3-��,�-�b�-��3��
���	�b�-��,�
�����# W+�
� �
�	
%��&��
����W�J	���"�
������W�J	�����������1���% 
�L�
� ����3��	
 SET ���	�	

,���W�J	����������
,�
�����# (',3-��-\+
%��&����
	�L�����
�1��������'�3���, ���
	���1�"�-��������\	�� �		�
������W�J	���"� SET ���	"�
,���W�J	����������
,�
�����#) 

6.3  � ����	�L"������
 IPO ����	
��������%���W�J	���,�- 6.1 

6.4  ,��������-���&/�.�%\��
�
��J  

6.4.1  ���,��������J ,������+�

���J�+�
� � SN  

6.4.2 -� credit rating 	�L"����% 
investment grade  

3-����	,���
��J '��',	,��"�
���L
��� 

(1)  15%  (���	3-���� 10% 
�-��	�������
� �"�,�
�����#
���	�L-������L���-��L-��1����	�L
,�
�����# ������	�"( credit 
rating '%% national scale W+�

���3�,�-��/a����1���
��
./����-��� �.�.,. �����#
�1����) ���	 

(2)  �J1�����	
�������"� 
benchmark + 5% 

 

�+J�,�-�b�-��3�� ���	����
�	
 ��.,�
�����#���3��%
	� V�,"�����	%� ���� ��."�
�����#3�� 

5.2 ���	���"������#3��                  

5.3 -� credit rating 	�L"����% 
investment grade 

5.4 ���,��������	�L"���%% 
organized market ���	����%��� 

(2) �J1�����	
,���������
� �
"� benchmark + 5% 

6 ��������
��J  

6.1  ,������ ���������%���W�J	
���"�������W�J	����������
�1���%�L�
� ����3��	
 SET ���	
�	
,���W�J	����������
,�
�����# (',3-��-\+
,�����
� �����L		�,�����	�L�����

�1��������'�3���, ���	���1�"�-�
�������\	��������������W�J	
���"� SET ���	"�,���W�J	���
�������,�
�����#) 

6.2  ,������ ����		����%��&�
�����,J
�+J�3-��,�-�b�-��3��
���	�b�-��,�
�����# W+�
� �
�	
%��&��
����W�J	���"�
������W�J	�����������1���% 
�L�
� ����3��	
 SET ���	�	

,���W�J	����������
,�
�����# (',3-��-\+
%��&����
	�L�����
�1��������'�3���, ���
	���1�"�-��������\	�� �		�
������W�J	���"� SET ���	"�
,���W�J	����������
,�
�����#) 

6.3  � ����	�L"������
 IPO ����	
��������%���W�J	���,�- 6.1 

6.4  ,��������-���&/�.�%\��
�
��J  

6.4.1  ���,��������J ,������+�

���J�+�
� � SN ���	# �L�  

3-����	,���
��J '��',	,��
"����L
��� 

(1) 15% (���	3-���� 10% �-��	
�������
� �"�,�
�����#
���	�L-������L���-��L-��1����
	�L,�
�����# ������	�"( 
credit rating '%% national 
scale W+�
���3�,�-��/a���
�1���
��./����-��� �.�.,. 
�����#�1����) ���	 

(2)  �J1�����	
����������
�
� �"� benchmark + 5% 
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

6.4.3  ���,���������L		���,J

�+J�,�-�b�-��3��'�����	���
,������J�"�,�
�����# ���	�L
		���,J
�+J�,�-�b�-��
,�
�����#  

(',3-��-�����	
 ��. 
,�
�����#���3��% 	� V�,"�
����	%� ���� ��. "������#
3��) 

6.4.4  ���,��������	�L"���%%
�	
 organized market ���	
����%��� 

6.5 ,����� Basel III ���-� credit 
rating 	�L"����% investment 
grade '��	�L"���%%�	
 
organized market ���	����%��� 

6.6 DW ���-� issuer rating 	�L"�
���% investment grade 

6.7 ���� infra ���	���� 
property �
��J 

6.7.1  ���� infra ���	���� 
property ��������%���W�J	���"�
������W�J	�����������1���% 
�L�
� ����3��	
 SET ���	�	

,���W�J	����������
,�
�����# (',3-��-\+
����
�
�������	�L�����
�1��������
'�3���, ���	���1�"�-��������
\	������
����		�������W�J	
���"� SET ���	"�,���W�J	���
�������,�
�����#)  

6.7.2  ���� infra ���	���� 
property ���	�L"������
 IPO 
����	��������%���W�J	���,�- 
6.7.1 

6.8  � ����-�
��J ���.L�VV�-� 
credit rating 	�L"����% 
investment grade 

6.8.1  reverse repo 

6.4.2 -� credit rating 	�L"����% 
investment grade  

6.4.3  ���,���������L		���,J

�+J�,�-�b�-��3��'�����	���
,������J�"�,�
�����# ���	�L
		���,J
�+J�,�-�b�-��
,�
�����#  

(',3-��-�����	
 ��. 
,�
�����#���3��% 	� V�,"�
����	%� ���� ��. "������#
3��) 

6.4.4  ���,��������	�L"���%%
�	
 organized market ���	
����%��� 

6.5 ,����� Basel III ���-� credit 
rating 	�L"����% investment 
grade '��	�L"���%%�	
 
organized market ���	����%��� 

6.6 DW ���-� issuer rating 	�L"�
���% investment grade 

6.7 ���� infra ���	���� 
property �
��J 

6.7.1  ���� infra ���	���� 
property ��������%���W�J	���"�
������W�J	�����������1���% 
�L�
� ����3��	
 SET ���	�	

,���W�J	����������
,�
�����# (',3-��-\+
����
�
�������	�L�����
�1��������
'�3���, ���	���1�"�-��������
\	������
����		�������W�J	
���"� SET ���	"�,���W�J	���
�������,�
�����#)  

6.7.2  ���� infra ���	���� 
property ���	�L"������
 IPO 
����	��������%���W�J	���,�- 
6.7.1 

6.8  � ����-�
��J ���.L�VV�-� 
credit rating 	�L"����% 
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

6.8.2  OTC derivatives 

7 �������	����	�����	��������% "�
�	 1 - �	 6 (SIP) 

3-���� 5% 

�-����,  : �1���%����
� �"� derivatives on organized exchange 3--�
�	�1�����������% single entity limit �	
.L�VV� 

 

�4��/� 2 : 	,���������
� ����.1���/,�-�� -������ (group limit)  

�� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 ����
� �"���������	
%��&�� �
%��&����	�L"��� -����������������	
���������.L�VV�"�� ����-��

����
���%%��&��
����   

3-����	,��"�	,����+�
�
��J 
'��',	,��"����L
��� 

(1)  25% ���	 

(2) �J1�����	
����������
�
� �"� benchmark +10% 

�-����,  : �1���%����
� �"� derivatives on organized exchange 3--�
�	�1�����������% group limit �	
.L�VV� 

�4��/� 3 : 	,���������
� ����.1���/,�-������������� (product limit) 

  �� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 �
��j�����	,���������%����
��j�� 
B/E ���	 P/N �����,�% ..�,�-�b�-��
3�� (3-��-\+
����"�,�
�����#�	

��,�% ..��
����) ����L		� �L��
��� 
���	.L�VV� �
��J 
1.1  ���.�����	�\�%�����
�����-�
�b�-���)�����,J
�+J� 

1.2  ��. 

1.3  %
. 

1.4  %.. 

1.5  %��&�,����	
����(��	���	�L	�#� 

(3-��-\+
�
��j�����	,���������%���

- � ���������-��3-
���� 45% �)����"��	%�
%V(� (���	"��	%	�� 
�	
� ��1���%�	
� ����-�
	�� �.�
��� < 1 �)  

- 	,����
,�3-"(�%
�	
� ����	�� �.�
���
���		�� �VV�.
����	 
≤ 6 ���	�  �J
��J�)���
�	
� ����-�	�� �J

�.�
������		�� �J

�VV� ≥ 1 � 

investment grade 

6.8.1  reverse repo 

6.8.2  OTC derivatives 

7 �������	����	�����	��������% "�
�	 1 - �	 6 (SIP) 

3-���� 5% 

�-����,  : �1���%����
� �"� derivatives on organized exchange 3--��	�1����
�������% single entity limit �	
.L�VV� 

�4��/� 2 : 	,���������
� ����.1���/,�-�� -������ (group limit)  

�� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 ����
� �"���������	
%��&�� �
%��&����	�L"��� -����������������	
���������.L�VV�"�� ����-��

����
���%%��&��
����   

3-����	,��"�	,����+�
�
��J 
'��',	,��"����L
��� 

(1)  25% ���	 

(2) �J1�����	
����������
�
� �"� benchmark + 10% 

�-����,  : �1���%����
� �"� derivatives on organized exchange 3--��	�1����
�������% group limit �	
.L�VV� 

�4��/� 3 : 	,���������
� ����.1���/,�-������������� (product limit) 

  �� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 �
��j�����	,���������%����
��j�� 
B/E ���	 P/N �����,�% ..�,�-�b�-��
3�� (3-��-\+
����"�,�
�����#�	

��,�% ..��
����) ����L		� �L��
��� 
���	.L�VV� �
��J 
1.1  ���.�����	�\�%�����
�����-�
�b�-���)�����,J
�+J� 

1.2  ��. 

1.3  %
. 

1.4  %.. 

1.5  %��&�,����	
����(��	���	�L	�#� 

(3-��-\+
�
��j�����	,���������%���

- � ���������-��3-���� 
45% �)����"��	%�%V(� 
(���	"��	%	�� �	
� �
�1���%�	
� ����-�	�� 
�.�
��� < 1 �)  

- 	,����
,�3-"(�%
�	
� ����	�� �.�
������	
	�� �VV�.
����	 ≤ 6 
���	�  �J
��J�)����	
� �
���-�	�� �J
�.�
������	
	�� �J
�VV� ≥ 1 � 
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

�
��j�����-��,\ ����
.����	���
�1�����
���	
�	
� � '������������
�	
� �3��%�	����-�����u-����
.L�VV�,�- reverse repo ���	 
securities lending ���	 derivatives) 

2 ��������
��J 

2.1  B/E P/N ���	 SN ���-��
��	�3���-
�������-�	',�	
� �3��1��������"�-����
�%�	������������	
"�,�����3�,�-
�����������b�-���1���� ���	-��
��	�3�"�
�	
� ���-��\���.���L		�,�����3� 
2.2  �
��j�����	,���������%����
��j��
���-������������j������ 12 ���	�  

2.3  total SIP ,�-�	 5 �	
�����J 

� ���������-�� 

3-���� 25% 

3 reverse repo  3-���� 25% 

4 securities lending   3-���� 25% 

5 ,������
��J (total SIP) 

5.1  ,��������3-3������%������
�������W�J	���"� SET '��"�,���
W�J	����������,�
�����# 

5.2  ,��������3-3�W�J	���	�L"�������
W�J	�����������1���%�L�
� ����3�
�	
 SET '���	
,���W�J	���
�������,�
�����# 

5.3  ,��������W�J	���"�������W�J	���
��������1���%�L�
� ����3� W+�
	�L
�����
'�3���, ���	���1�"�-��������
\	�,������
����		�������W�J	���
"� SET ���	"�,���W�J	����������
,�
�����# 

5.4  ,��������J ,������+�
���J�+�
� � ���	
,����� Basel III ���3-3�	�L"���%%�	
 
organized market ���	����%��� ',3-

� ���������-�� 
3-���� 15% 

 

�
��j�����-��,\ ����
.����	���
�1�����
���	
�	
� � '������������
�	
� �3��%�	����-�����u-����
.L�VV�,�- reverse repo ���	 
securities lending ���	 derivatives) 

2 ��������
��J 

2.1  B/E P/N ���	 SN ���-��
��	�3���-
�������-�	',�	
� �3��1��������"�-����
�%�	������������	
"�,�����3�,�-
�����������b�-���1���� ���	-��
��	�3�"�
�	
� ���-��\���.���L		�,�����3� 
2.2  �
��j�����	,���������%����
��j��
���-������������j������ 12 ���	�  

2.3  total SIP ,�-�	 5 �	
�����J 

� ���������-�� 

3-���� 25% 

3 reverse repo  3-���� 25% 

4 securities lending   3-���� 25% 

5 ,������
��J (total SIP) 

5.1  ,��������3-3������%������
�������W�J	���"� SET '��"�,���
W�J	����������,�
�����# 

5.2  ,��������3-3�W�J	���	�L"�������
W�J	�����������1���%�L�
� ����3�
�	
 SET '���	
,���W�J	���
�������,�
�����# 

5.3  ,��������W�J	���"�������W�J	���
��������1���%�L�
� ����3� W+�
	�L
�����
'�3���, ���	���1�"�-��������
\	�,������
����		�������W�J	���
"� SET ���	"�,���W�J	����������
,�
�����# 

5.4  ,��������J ,������+�
���J�+�
� � # �L� 
���	,����� Basel III ���3-3�	�L"���%%
�	
 organized market ���	����%��� 

� ���������-�� 
3-���� 15% 
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

��- B/E '�� P/N 

 6 derivatives �
��J 

6.1  hedging limit :  
�������1�� ����- 
derivatives ���-�
�,\ ����
.����	�����
.��-�����
 

3-����-L�.�.��-�����
���-�	�L 
 
 
 

 6.2  non-hedging limit 
: �������1�� ����- 
derivatives ���-�"(����	
�����.��-�����
 

global exposure 
limit 

6.2.1 ��/��	
� �3-
-�����
� �'%%
W%W	� 

�1��� net exposure 
��������������
� �
"� derivatives ���
,	
3- ����  100% 
�	
 NAV    

OTC derivatives 
limit 

3-���� 25% �	
 
NAV 

(3-"(�%����
� �
�	
�	
� � �
��J) 

(1) �	
� ���-�� 

(2) �	
� � buy & 
hold 

(3) �	
� ����-����
%��������������	
3-"�-�.��-�����

�������.�	
 
�(� 3���"�-�
�	,��
�%
.L�VV�"������

g����	
�VV�3�
� ��/�,�-��.�
� ,����- (fair 
value) 

  6.2.2 ��/��	
� �-�
����
� �'%%
W%W	� 

�1��� net exposure 
��������������
� �
"� derivatives ���

 

',3-��- B/E '�� P/N 

 6 derivatives �
��J 

6.1  hedging limit :  
�������1�� ����- 
derivatives ���-�
�,\ ����
.����	�����
.��-�����
 

3-����-L�.�.��-�����
���-�	�L 
 
 
 

 6.2  non-hedging limit 
: �������1�� ����- 
derivatives ���-�"(����	
�����.��-�����
 

global exposure 
limit 

6.2.1 ��/��	
� �3-
-�����
� �'%%
W%W	� 

�1��� net exposure 
��������������
� �"� 
derivatives ���,	

3- ���� 100% �	
 
NAV    

 

 

 

 

 

 

OTC derivatives 
limit 

3-���� 25% �	
 
NAV 

(3-"(�%����
� �
�	
�	
� � �
��J) 

(1) �	
� ���-�� 

(2) �	
� � buy & 
hold 

(3) �	
� ����-����
%��������������	
3-"�-�.��-�����

�������.�	
 
�(� 3���"�-�
�	,��
�%
.L�VV�"������

g����	
�VV�3�
� ��/�,�-��.�
� ,����- (fair 
value) 

  6.2.2 ��/��	
� �-�
����
� �'%%
W%W	� 

�1��� net exposure 
��������������
� �"� 
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

-L�.�.��-�������
�L
� � (value-at-risk 
: VaR) �	
�	
� �
,	
����
��J   

(1) absolute VaR ≤ 
20% �	
 NAV 

(2) relative  VaR ≤ 
2 ��� �	
 VaR �	
 
benchmark 

�-����,  : “���
�
� �'%%W%W	�” 
�-��.��-�� ���
�
� �"��VV�W�J	
�����
������-���
� ��'%%W%W	� 
(complex strategic 
investment) ���	 
����
� �"��VV�
W�J	�����
������-�
.��-W%W	� (exotic 
derivatives) 

 

 

�4��/� 4 : 	,���������
� ����.1���/,�-.��--����3��������"����������
�
� � (concentration limit)  

  �� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 � ��	
%��&����"����
��+�
 

� ��	
� ���-�����",���������	
 
%��. ����������,	
-��1����� ��	
%��&�
��-�� < 25% �	
�1���������		�����

�J
�-��	
%��&��J� 

derivatives ���
-L�.�.��-�������
�L
� � (value-at-risk 
: VaR) �	
�	
� �
,	
����
��J   

(1) absolute VaR ≤ 
20% �	
 NAV 

(2) relative  VaR ≤ 
2 ��� �	
 VaR �	
 
benchmark 

�-����,  : “���
�
� �'%%W%W	�” 
�-��.��-�� ���
�
� �"��VV�W�J	
�����
������-���
� ��'%%W%W	� 
(complex strategic 
investment) ���	 
����
� �"��VV�
W�J	�����
������-�
.��-W%W	� (exotic 
derivatives) 

 

�4��/� 4 : 	,���������
� ����.1���/,�-.��--����3��������"�����������
� � 
(concentration limit)  

  �� ��1:��������� ������4� (% ��� NAV) 

1 � ��	
%��&����"����
��+�
 

� ��	
� ���-�����",���������	
 %��. 
����������,	
-��1����� ��	
%��&���-�� 
< 25% �	
�1���������		�����
�J
�-�
�	
%��&��J� 

(3-�%��-���\�	� ��	
�	
� ���� ��&) 
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�.����/�	���0 ���!1�/������������ ���!1�/����������/���	���0 
2���2��: 

4��5���1������
	���0 

2 

 

 

,��������J ,������+�
���J
�+�
� � ,����� Basel III 
�	
�L		����"������+�
 
(3-��-\+
,��������J
��.�g3�� 
���	,��������J��.�g
,�
�����#) 

3-���� 1 "� 3 �	
-L�.����J�����- (total 
liability) �	
�L		�����J� (,�-���������3�
"�
%����
����� �) 

�-����, : -L�.����J�����- (total liability) 
3-"��%��-������������J���.� ���3��%
��
��� .�"(���.�
��� '�����J����	

������J���-�.��-�������	
�%%��&� �(� �
��
�L��-�������������������	
�� ���,� 

3 ���� CIS �	
�	
� �
"��	
� ���+�
 

3-���� 25% �	
�1�������� CIS�J
�-�
�	
 MF ���	�	
� � CIS ,�
�����# ���		�
�����J�  ���',3��%.��-��]�(	%���
�1���
�� �.�.,. ���,	
������� CIS 
�	
 �	
� ������,J
�+J�"�-���-�������]� 
'��-�������	���,	�L�
� �"��
���
 

4 
 

���� infra �	
�	
� �
"��	
� ���+�
 

3-���� 25% �	
�1�������� infra �J
�-�
�	
�	
� � infra ���		������J� 

5 
 

���� property �	

�	
� �"��	
� ���+�
 

3-���� 25% �	
�1�������� property 
�J
�-��	
�	
� � property ���		�����
�J� 

 

2 

 

 

,��������J ,������+�
���J
�+�
� � ,����� Basel III 
'��# �L��	
�L		����"�
�����+�
  
(3-��-\+
,��������J
��.�g3�� 
���	,��������J��.�g
,�
�����#) 

3-���� 1 "� 3 �	
-L�.����J�����- (total 
liability) �	
�L		�����J� (,�-���������3�
"�
%����
����� �) 

�-����, : -L�.����J�����- (total liability) 
3-"��%��-������������J���.� ���3��%
��
��� .�"(���.�
��� '�����J����	

������J���-�.��-�������	
�%%��&� �(� �
��
�L��-�������������������	
�� ���,� 

3 ���� CIS �	
�	
� �
"��	
� ���+�
 

3-���� 25% �	
�1�������� CIS �J
�-�
�	
 MF ���	�	
� � CIS ,�
�����# ���		�
�����J�  ���',3��%.��-��]�(	%���
�1���
�� �.�.,. ���,	
������� CIS 
�	
 �	
� ������,J
�+J�"�-���-�������]� 
'��-�������	���,	�L�
� �"��
���
  

4 
 

���� infra �	
�	
� �
"��	
� ���+�
 

3-���� 25% �	
�1�������� infra �J
�-�
�	
�	
� � infra ���		������J� 

5 
 

���� property �	

�	
� �"��	
� ���+�
 

3-���� 25% �	
�1�������� property 
�J
�-��	
�	
� � property ���		�����
�J�  

 


