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ตารางสรปุการแกไ้ขเพิม่เตมิโครงการจดัการกองทนุเปิดไทยพาณชิย ์สมารท์ เทรด 555 ฟนัด ์บ ี(SCBST555B) 

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

คําจํากดัความ  เพิม่เตมิ 
คําอธบิายศพัทเ์รือ่งการลงทนุของกองทนุเพือ่ประกอบการอธบิายคํา
ยอ่และความหมายของคํายอ่ รวมถงึคําศพัทท์ีป่รากฏในหวัขอ้ประเภท
และอตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพย ์  

เพือ่ใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากบัตลาดทนุ   ที ่
ทน.55/2559 และที ่ทน.14/2560  
เรือ่ง การลงทนุของกองทนุ 

ประเภทของ
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
หรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ที่
จะลงทนุ  

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดย
วธิอีืน่ทีจ่ะลงทนุในประเทศ : 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจาก
หลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอยา่ง
หนึง่หรือหลายอย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี้ เวน้
แต่ในกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติม
ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิหรือการหา
ดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื 
share warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอื่นที่มีลักษณะทํานองเดียวกับตราสารทุนตาม 
1.1.1 - 1.1.4 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร 
Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่
ทีจ่ะลงทนุในประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรือหลาย
อย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการ  ก .ล .ต .  กํ าหนดดังต่อไปนี้  เว น้แต่ในกรณีที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วาม
เห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิม่เตมิประเภทหรือลักษณะของ
หลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื 
share warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 
1.1.4 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel 
III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
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1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็น
พันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 
1.2.1 - 1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด
เพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW 
1.5 SN 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพย์ส ินที่บริษัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมี
คณุสมบตัขิองตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มีขอ้กําหนดหรือเงื่อนไขที่ทําใหผู้ล้งทุนมีภาระผูกพัน
มากกวา่มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN 
ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอน
สทิธเิรียกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมี
เงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มลูเกีย่วกบัตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่
นํามาประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทนุไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และ
มีขอ้มูลราคาที่สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้ง
อา้งองิจากแหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการอัน
เป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกับ underlying 
ประเภทเดยีวกบั underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่น
ที ่6 ขอ้ 1 
2.4.2  หากการลงทุนใน SN จะมผีลทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบ
ทรัพย์สนิใดๆ ทรัพย์สนินัน้ตอ้งเป็นทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถ
ลงทุนได  ้เวน้แต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึ่งกําหนดโดย 
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) 
และเป็นทรัพย์สนิที่สามารถเปลี่ยนมือได  ้โดยก่อนการลงทุน 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทํา
ใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 
2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดังกลา่ว
กอ่นครบอาย ุเมือ่ บลจ.รอ้งขอได ้

1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอื
หุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 
- 1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW 
1.5 SN 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัติ
ของตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกว่า
มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงื่อนไขหา้มเปลีย่นมือแต่กองทุนไดด้ําเนินการใหม้ีการรับโอนสทิธิ
เรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขให ้
กองทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มลูเกีย่วกบัตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามา
ประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมีขอ้มูล
ราคาที่สะทอ้นมูลค่ายุติธรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งอิงจาก
แหล่งขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการอันเป็นทีย่อมรับใน
ระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดังกลา่ว
เพือ่ชําระหนี้การคา้ B/E หรอื P/N ดังกล่าวตอ้งมกีารรับอาวัลหรอื
รับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  ธนาคารออมสนิ  
2.4.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
2.4.4  ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
2.4.5  ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อมแหง่ประเทศ
ไทย  
2.4.6  ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
2.4.7  ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
2.4.8  สถาบันการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝาก
ตาม 2.4.1 - 2.4.7 
ทัง้นี ้การอาวัลหรอืการรับรองดังกลา่วตอ้งเป็นการอาวัลหรอืการรับรอง
ผูส้ัง่จา่ยหรอืผูอ้อกตัว๋ ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ (ถา้ม)ี ตามทีร่ะบไุวใ้น 
B/E หรอื P/N ดว้ย 
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2.4.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่เสนอขายในประเทศ  บลจ. ตอ้ง
ดําเนนิการจัดใหม้ขีอ้ตกลงกับผูอ้อก SN ดังต่อไปนี้ก่อนการ
ลงทนุ 
2.4.4.1  ใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไป
ยัง TBMA ทุกวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน ทัง้นี้ ใน
กรณีทีว่ันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและ
แจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป   
2.4.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN 
อย่างมนีัยสําคัญให ้ ผูอ้อก SN คํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรม
ของ SN ไปยัง TBMA ทันท ี

2.5  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.5.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภท
เดยีวกบั underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่นที ่6 ขอ้ 1 
2.5.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นิ
ใดๆ ทรัพยส์นินัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้เวน้แต่
เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึง่กําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นิทีส่ามารถเปลีย่น
มอืได ้โดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบั
การลงทุนที่อาจทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพย์ส ินดังกล่าวไวใ้น
หนังสอืชีช้วนดว้ย 
2.5.3  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่มขีอ้กําหนดหา้มเปลีย่นมอื ผูอ้อก SN 
ยนิยอมใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดังกลา่วกอ่นครบอาย ุเมือ่ บลจ.
รอ้งขอได ้
2.5.4  ในกรณีที่เป็น SN ซึง่เสนอขายในประเทศ  บลจ. ตอ้ง
ดําเนนิการจัดใหม้ขีอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.5.4.1  ใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มูลคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง 
TBMA ทุกวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแต่ละเดอืน ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ัน
ดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรม
ภายในวนัทําการถัดไป   

2.5.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN อยา่ง
มนีัยสําคัญใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง 
TBMA ทันท ี

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย 
property 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบั
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทัว่ไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 
2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS กองทนุรวมซึง่ถกูลงทนุ 
(invested MF) ตอ้งมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุ
ในหน่วย CIS ของกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่
MF (investing fund) สามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ 

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS  หน่วย infra และหน่วย 
property  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายไทย 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มีคุณสมบัตแิละเป็นไปตามหลักเกณฑใ์นการลงทุนเช่นเดยีวกับ
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีทีก่องทนุไปลงทนุในหน่วย CIS ของ MF  MF ดังกลา่วตอ้ง
มนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วย CIS ของกองทนุ
รวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่)  
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัทีก่องทนุ
สามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสัดสว่น (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
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MF (investing fund) นัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับ
ทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit  ของ MF (investing fund) นัน้ 
3.  กรณีทีก่องทนุทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีด
เดอร ์กองทนุรวมซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวม
ฟีดเดอร ์ 

2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสัดสว่น (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น 
SIP ของกองทนุนัน้ 
2.4  มกีารลงทุนใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลักเกณฑ ์global 
exposure limit  ของกองทนุนัน้ 
3.  ในกรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วย CIS ของ MF  MF 
ดงักลา่วตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์  

 ส่วนที ่5 : ธุรกรรมประเภทการใหย้ืมหลักทรัพย์ (securities 
lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ SBLโดยในกรณีทีคู่ส่ญัญาดงักลา่วกระทําการใน
ฐานะตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบคุคลดงันีท้ีส่ามารถประกอบ
ธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 
1.9  Non-retail PF  
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานกําหนดเพิม่เตมิ 
2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝาก
หลกัทรัพยข์องศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. 
ทําหนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็น
ประกนัการใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 

สว่นที ่5 :  ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คู่สัญญา  ตอ้งมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตให ้
ประกอบธุรกจิ SBLโดยในกรณีทีคู่่สัญญาดังกล่าวกระทําการในฐานะ
ตัวแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบุคคลดังนี้ทีส่ามารถประกอบธรุกจิหรอื
ดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 
1.9  กองทนุสว่นบคุคลทีม่มีลูคา่ทรัพยส์นิของผูล้งทนุแตล่ะรายตัง้แต ่
1 ลา้นบาทขึน้ไป 
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานกําหนดเพิม่เตมิ 

2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝาก
หลกัทรัพยข์องศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. ทํา
หนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็น
ประกนัการใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
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3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอื
ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิ
ตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนันับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใช ้
เงนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.1.5  B/E P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ี
credit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก 
โดยกรณีทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจาก
การจัด credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment 
grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกนัที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็น
ประกนัการคนืหลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยูใ่นดชัน ีSET50  ทัง้นี ้
ในกรณีทีก่องทนุไมม่นีโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะ
รับหลกัประกนัดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลกัประกนั
ตาม 3.1 หรอืดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซ ึง่จะมผีลให ้บรษิัทจัดการ
สามารถบงัคบัชําระหนีเ้อาจากหลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทิธิไ์ปโอน
หรอืขายตอ่หรอืทําใหไ้มส่ามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้
แตเ่ป็นการบงัคบัชําระหนีต้ามขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มื
หลกัทรัพย ์นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สิน้วนั ≥ 100% ของมลูคา่
หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไป
ลงทนุโดยทันทใีนทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี

3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอื
ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋
ไมเ่กนิ 270 วนันับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวง
ถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.1.5  B/E P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณี
ทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit 
rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกนัที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็นประกนั
การคนืหลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยูใ่นดชัน ีSET50  ทัง้นี ้ใน
กรณีทีก่องทนุไมม่นีโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับ
หลกัประกนัดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลกัประกนัตาม 
3.1 หรอืดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซ ึง่จะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบั
ชําระหนีเ้อาจากหลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทิธิไ์ปโอนหรอืขาย
ตอ่หรอืทําใหไ้มส่ามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็นการ
บงัคบัชําระหนีต้ามขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สิน้วนั ≥ 100% ของมลูคา่หลกัทรัพย์
ทีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุ
โดยทันทใีนทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมาย
เฉพาะจัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 
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กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไม่
เกนิ 270 วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่
ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit 
rating อยา่งหนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก 
โดยกรณีทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจาก
การจัด credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลกัษณะและสาระสําคญัของสญัญา  ใหใ้ชส้ญัญาทีม่ลีกัษณะ
และสาระสําคญัของสญัญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการ
กํากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยขอ้กําหนดเกีย่วกบั
ระบบงานสญัญายมืและใหย้มืหลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนัใน
ธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

270 วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถาม
หรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งหนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดย
กรณีทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด 
credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาทีม่ลีักษณะและ
สาระสําคัญของสัญญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าดว้ยขอ้กําหนดเกี่ยวกับระบบงาน
สัญญายมืและใหย้มืหลักทรัพยแ์ละหลักประกันในธุรกรรมการยมืและ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์

 สว่นที ่6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลักเกณฑก์าร
ลงทนุดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญา
ไดต้อ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบ
เป็นสนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ 
ราคาที่อ า้งอิงดังกล่าวตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรือราคาของ 
derivatives เทา่นัน้  ทัง้นี ้ราคาของ underlying อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชน ี
หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกลา่ว ตอ้งเป็นที่
ยอมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 

สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลักเกณฑก์ารลงทุน
ดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาได ้
ตอ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็น
สนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6  ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7  underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที่
อา้งองิดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ (futures price) เทา่นัน้ ทัง้นี ้ราคาของ underlying อืน่
ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว 
ตอ้งเป็นทีย่อมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
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2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives 
ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนใน
โครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่
ดงันี ้  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมี
คู่สัญญาอกีฝ่ายหนึง่เป็น ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้
ขึน้ ตวัแทนซือ้ขาย derivatives หรอืผูค้า้ derivatives 
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชําระหนี้ดว้ยการส่งมอบสนิคา้เมื่อ 
derivatives สิน้สุดลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิที่กองทุน
สามารถลงทนุได ้ ทัง้นี้ ไม่วา่กองทุนจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมี
หนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนีตาม 1.5 - 1.6 
ดชันดีงักลา่วตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีทีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมี
การระบแุหลง่ขอ้มูลของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใช ้
ในการคํานวณ และมีการคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความ
เหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชน ีทัง้นี ้underlying หรอืปัจจัย
ดงักลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มี
ลกัษณะใดลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบแต่ละตัวมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนทีีอ่งคป์ระกอบตัวใดตัวหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมี
นํ้าหนักไมเ่กนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่
ตอ้งนําองค์ประกอบที่เกี่ยวขอ้งกับทองคําหรือนํ้ามันดิบมา

2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ได ้
ตอ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี้
  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญัญาอกี
ฝ่ายหนึง่เป็น ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ตัวแทนซือ้ขาย 
derivatives หรอืผูค้า้ derivatives 
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชําระหนี้ด ว้ยการส่งมอบสินคา้เมื่อ 
derivatives สิน้สดุลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถ
ลงทนุได ้ ทัง้นี ้ไมว่า่กองทนุจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบ
สนิคา้นัน้ก็ตาม 
3.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี 
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนีตาม 1.5 - 1.6 ดัชนี
ดงักลา่วตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีทีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมกีาร
ระบุแหล่งขอ้มูลของ underlying หรอืปัจจัยต่างๆทีน่ํามาใชใ้นการ
คํานวณ และมกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมของ
องคป์ระกอบของดัชน ีทัง้นี้ underlying หรอืปัจจัยดังกลา่วตอ้งมกีาร
เคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีทีม่กีารกระจายตัวอย่างเพยีงพอ โดยเป็นดัชนีทีม่ลีักษณะ
ใดลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบแต่ละตัวมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนีที่องคป์ระกอบตัวใดตัวหนึ่งมนีํ้าหนัก ≤ 35% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนัก
ไมเ่กนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรือเกีย่วขอ้งกับทองคําหรือ
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พจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกับทองคํา
หรอืนํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไข
ครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่
กองทนุสามารถลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทุนตามสัดสว่น (pro rata) เสมอืน
หนึง่วา่กองทุนลงทุนในตราสารหรอืสัญญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดชันทีีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบนัทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและ
ทําหนา้ที่ไดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎว่าสถาบัน
ดังกล่าวเป็นบริษัทในเครือของบลจ. บลจ.นั้นตอ้งจัดใหม้ี
มาตรการ ป้องกันความขัดแย ง้ทางผลประโยชน์อย่ างมี
ประสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มีการแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการ
ผา่นสือ่ทีม่กีารเสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ์ ดัชนีดังกล่าวตอ้ง
คํานวณจากตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ี่คํานวณจากราคาปัจจุบันหรือราคา
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภค
ภณัฑต์าม 3.5.2 

3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดชันเีงนิเฟ้อ ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณโดยใช ้
แหลง่ขอ้มลูอา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศ
ไทยหรอืตา่งประเทศ หรอืคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่
บลจ.แสดงใหเ้ห็นไดว้า่วธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดชันดีงักลา่ว
สามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 

4. หลกัเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนีต้าม
ภาระผกูพัน (cover rule) 

บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพ
คลอ่งในจํานวนทีเ่พยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชําระหนีต้าม
ขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน 

นํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดัชนีอื่นใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ที่เป็นไปตามเงื่อนไข
ครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่กองทุน
สามารถลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่
กองทุนลงทุนในตราสารหรอืสัญญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทํา
หนา้ทีไ่ดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎวา่สถาบันดังกลา่วเป็น
บรษิัทในเครือของบลจ. บลจ.นัน้ตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกันความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่
ทีม่กีารเสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณ
จากตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2  ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) 
หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภัณฑ์
สนิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภณัฑ์
ตาม 3.5.2 

3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดชันเีงนิเฟ้อ ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณโดยใช ้
แหลง่ขอ้มลูอา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทย
หรอืตา่งประเทศ หรอืคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่บลจ.แสดง
ใหเ้ห็นไดว้า่วธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดชันดีงักลา่วสามารถสะทอ้น
อตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 

4. หลกัเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนีต้ามภาระ
ผกูพัน (cover rule) 

บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งใน
จํานวนทีเ่พยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชําระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ 
derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน derivatives นัน้ และ
เป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความ
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derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 

5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลด
ความเสีย่ง 

ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชส่ ิง่
เดยีวกบัทรัพยส์นิทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทนุใน derivatives 
ดงักลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 

บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้

6.1 ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทกุวนัที ่15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะ
เดอืน ทัง้นี ้ในกรณีทีว่นัดงักลา่วเป็นวนัหยดุทําการของ บลจ. ให ้
คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 

6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ 
derivatives อยา่งมนีัยสําคญั ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและ
แจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ใหบ้รษิัทจัดการทราบทนัท ี

6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives 
เมือ่ บลจ. รอ้งขอได ้

7. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit 
derivatives 

บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้

7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลด
ความเสีย่งเทา่นัน้ 

7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีกัษณะ
ของธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้

7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่ ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงใน
ฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความเสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบั
ความสามารถในการชําระหนีต้าม obligation ของ        ผูผ้กูพัน
ตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความ
เสีย่งมภีาระผกูพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกนัความ
เสีย่งเมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกนั
ความเสีย่งครบกําหนดทันท ี(ในกรณีทีไ่มเ่กดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวนัครบกําหนดตามปกต)ิ  ทัง้นี ้ไมว่า่ 

เสีย่ง 

ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกบั
ทรัพยส์นิทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทนุใน derivatives ดงักลา่วตอ้ง
เป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 

บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้

6.1 ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทกุวนัที ่15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน 
ทัง้นี ้ในกรณีทีว่นัดงักลา่วเป็นวนัหยดุทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและ
แจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 

6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives 
อยา่งมนีัยสําคญั ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรม
ของ derivatives ใหบ้รษิัทจัดการทราบทันท ี

6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ 
บลจ. รอ้งขอได ้

7. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit 
derivatives 

บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้

7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความ
เสีย่งเทา่นัน้ 

7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีกัษณะของ
ธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้

7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่ ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะ
ผูซ้ ือ้ประกนัความเสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการ
ชําระหนีต้าม obligation ของ        ผูผ้กูพันตาม obligation นัน้ โดย
คูส่ญัญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมภีาระผกูพันทีจ่ะตอ้ง
ชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event ขึน้
โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งครบกําหนดทันท ี(ในกรณี
ทีไ่มเ่กดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวนัครบกําหนดตามปกต)ิ  
ทัง้นี ้ไมว่า่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit 
Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้าย
ประกนัความเสีย่งมหีนา้ทีช่าํระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กบั 
obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default 
Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใด
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obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit 
Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดให ้
ผูข้ายประกนัความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event 
ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to 
Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคา
กนัเฉพาะในสว่นของสนิทรัพยร์ายนัน้ แตข่อ้ตกลงจะครบกําหนด
เมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation ทกุรายการในกลุม่ 
(Proportionate Credit Default Swap) 

7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงใน
ฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการ
ลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้าย
ประกนัความเสีย่งมภีาระผกูพันทีจ่ะจา่ยผลตอบแทนในอตัราคงที่
หรอือตัราลอยตวัทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกนั และ
สว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่
แลกกบัการทีผู่ซ้ ือ้ประกนัความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่น
ทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้บั
ผูข้ายประกนัความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบ
กําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 

7.3  ตอ้งใชส้ญัญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญา
มาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงานยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะ
ดงันี ้

7.3.1  มผีลใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย และไมข่ดัหรอืแยง้กบั
กฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 

7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนี้
หรอืสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่ม
เสยีไป 

7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้ก่
คูส่ญัญา 

รายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนัเฉพาะในสว่น
ของสนิทรัพยร์ายนัน้ แตข่อ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event 
ขึน้กบั obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 

7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผู ้
ซือ้ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของ
ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกนัความ
เสีย่งมภีาระผกูพันทีจ่ะจา่ยผลตอบแทนในอัตราคงทีห่รอือตัราลอยตวัที่
อา้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกนั และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของ
มลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลกกบัการทีผู่ซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่นทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรม
ของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้บัผูข้ายประกนัความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit 
event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 

7.3  ตอ้งใชส้ญัญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps 
and Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอืน่ตามที่
สํานักงานยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้

7.3.1  มผีลใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย และไมข่ดัหรอืแยง้กบักฎหมายวา่
ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 

7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนีห้รอื
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 

7.3.3  ไม่มีขอ้กําหนดใหก้องทุนตอ้งชดใชค้วามเสียหายใหแ้ก่
คูส่ญัญา 

 ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดย
วธิอีืน่ทีจ่ะลงทนุในตา่งประเทศ :   
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์ เฉพาะจาก
หลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่าง
หนึ่งหรือหลายอย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้

ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่
ทีจ่ะลงทนุในตา่งประเทศ :   
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่ง
ตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือ
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แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภท
หรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดย
วธิอีืน่ 

ทัง้นี ้การลงทนุในตราสารหรอืสญัญาในตา่งประเทศ ตราสารหรอื
สญัญาดงักลา่วตอ้งเสนอขายหรอืเป็นการทําสญัญาในประเทศทีม่ี
หน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็น
สมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขาย
หลักทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE หรอืเป็นตราสาร
ของบรษิัททีจ่ัดตัง้และเสนอขายใน GMS 

สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื 
share warrants 
1.1.5  ตราสารทนุอืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารทนุตาม 
1.1.1 - 1.1.4 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร 
Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็น
พันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 
1.2.1 - 1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด
เพิม่เตมิ 

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ข
หรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่ 

ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรือสัญญาในต่างประเทศ ตราสารหรือ
สัญญาดังกล่าวตอ้งเสนอขายหรือเป็นการทําสัญญาในประเทศที่มี
หน่วยงานกํากบัดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิ
สามัญของ IOSCO หรอืทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE หรอืเป็นตราสารของบรษิัททีจ่ัดตัง้
และเสนอขายใน GMS  
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื 
share warrants 
1.1.5  ตราสารทนุอืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารทนุตาม 1.1.1 
- 1.1.4 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel 
III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอื
หุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 
- 1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW ตา่งประเทศ 
1.5 SN ตา่งประเทศ 



 

  12

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel 
III) 
1.4 DW ตา่งประเทศ 
1.5 SN ตา่งประเทศ 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพย์ส ินที่บริษัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมี
คณุสมบตัขิองตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มีขอ้กําหนดหรือเงื่อนไขที่ทําใหผู้ล้งทุนมีภาระผูกพัน
มากกวา่มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN 
ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอน
สทิธเิรียกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมี
เงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มลูเกีย่วกบัตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่
นํามาประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทนุไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และ
มีขอ้มูลราคาที่สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้ง
อา้งองิจากแหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการอัน
เป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกับ underlying 
ประเภทเดยีวกบั underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่น
ที ่6 ขอ้ 1 
2.4.2  หากการลงทุนใน SN จะมผีลทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบ
ทรัพย์สนิใดๆ ทรัพย์สนินัน้ตอ้งเป็นทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถ
ลงทุนได  ้เวน้แต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึ่งกําหนดโดย 
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) 
และเป็นทรัพย์สนิที่สามารถเปลี่ยนมือได  ้โดยก่อนการลงทุน 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทํา
ใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 
2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดังกลา่ว
กอ่นครบอาย ุเมือ่ บลจ.รอ้งขอได ้
2.4.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่เสนอขายในตา่งประเทศ ตอ้งปรากฎ
วา่ SN นัน้มรีาคาปรากฏในระบบขอ้มูลทีน่่าเชือ่ถอืไดซ้ ึง่เป็นที่
ยอมรับโดยทั่วไปของธรรมเนียมปฏบิัตสิากล และ บลจ. ตอ้ง
ดําเนนิการจัดใหม้ขีอ้ตกลงกับผูอ้อก SN ดังต่อไปนี้ก่อนการ
ลงทนุ 

2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัติ
ของตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกว่า
มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงื่อนไขหา้มเปลีย่นมือแต่กองทุนไดด้ําเนินการใหม้ีการรับโอนสทิธิ
เรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขให ้
กองทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มลูเกีย่วกบัตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามา
ประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมีขอ้มูล
ราคาที่สะทอ้นมูลค่ายุติธรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งอิงจาก
แหล่งขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการอันเป็นทีย่อมรับใน
ระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดังกลา่ว
เพือ่ชําระหนี้การคา้ B/E หรอื P/N ดังกล่าวตอ้งมกีารรับอาวัลหรอื
รับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ   
2.4.2  สถาบันการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝาก
ตาม 2.4.1 
ทัง้นี ้การอาวัลหรอืการรับรองดังกลา่วตอ้งเป็นการอาวัลหรอืการรับรอง
ผูส้ัง่จา่ยหรอืผูอ้อกตัว๋ ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ (ถา้ม)ี ตามทีร่ะบไุวใ้น 
B/E หรอื P/N ดว้ย 

2.5 การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้

2.5.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภท
เดยีวกบั underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่นที ่6 ขอ้ 1 

2.5.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิ
ใดๆ ทรัพยส์นินัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้เวน้แต่
เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึง่กําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นิทีส่ามารถเปลีย่น
มอืได ้โดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลูเกีย่วกบั
การลงทนุ 

2.5.3  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่มขีอ้กําหนดหา้มเปลีย่นมอื ผูอ้อก SN ตอ้ง
ยนิยอมใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดังกลา่วกอ่นครบอาย ุเมือ่ บลจ. 
รอ้งขอได ้
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2.4.4.1 ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมูลคา่ยุตธิรรมของ SN ซึง่
เกดิจากวธิกีารคํานวณเดยีวกบัทีใ่ชใ้นการคํานวณราคาทีแ่สดงใน
ระบบขอ้มูลที่น่าเชือ่ถือดังกล่าว ให ้บลจ. ทุกวันที่ 15 และวัน
สดุทา้ยของแตล่ะเดอืน  ทัง้นี ้ในกรณีทีว่ันดงักลา่วเป็นวันหยดุทํา
การของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมภายในวันทําการ
ถัดไป 
2.4.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN 
อย่างมนีัยสําคัญ ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยุตธิรรมของ 
SN มายัง บลจ. ทันท ี

2.5.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่เสนอขายในตา่งประเทศ ตอ้งปรากฎว่า 
SN นัน้มรีาคาปรากฏในระบบขอ้มูลทีน่่าเชือ่ถอืไดซ้ ึง่เป็นทีย่อมรับ
โดยทั่วไปของธรรมเนยีมปฏบิัตสิากล และ บลจ. ตอ้งดําเนนิการจัดให ้
มขีอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.5.4.1 ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ SN ซึง่เกดิจาก
วธิกีารคํานวณเดยีวกบัทีใ่ชใ้นการคํานวณราคาทีแ่สดงในระบบขอ้มลูที่
น่าเชือ่ถือดังกล่าว ให  ้บลจ. ทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละ
เดือน  ทัง้นี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ให ้
คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
2.5.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN อยา่ง
มนีัยสําคัญ ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ SN มายัง 
บลจ. ทันท ี

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย 
property กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายใน
ตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ
เชน่เดยีวกบัขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่
1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ที่
เป็นดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ
หน่วยงานตา่งประเทศทีก่ํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพยซ์ ึง่เป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืเป็นหน่วย
ของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ทีม่กีารซือ้ขายใน
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูล
ของหน่วยงานกํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO   
2.3  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการ
ใหค้วามคุม้ครองผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศที่
สํานักงานกําหนด 
2.4  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตุ
จําเป็นในการบรหิารสภาพคลอ่งเป็นการชัว่คราวเทา่นัน้ และมี
นโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วยของกองทนุ 
CIS ตา่งประเทศซึง่เป็นกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคํา
แทง่) 

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย 
property  
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบั
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 

2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะดงันี ้

2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงาน
ตา่งประเทศทีก่ํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ซึง่เป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศที่
เป็นสมาชกิของ WFE 

2.2 CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ
หน่วยงานกํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO   

2.3.ในกรณีที ่MF ไปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุ CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งอยูภ่ายใตห้ลกัเกณฑก์ารกํากบั
ดแูล การออก การเสนอขาย และการจัดการสําหรับกองทนุเพือ่ผูล้งทนุ
รายยอ่ยของประเทศนัน้ 

3. ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการใหค้วาม
คุม้ครองผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศทีส่ํานักงาน
กําหนด 

4.ในกรณีเป็นการลงทนุของ MF ในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นใน
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2.4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่
MF (investing fund) สามารถลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของ
มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ CIS ตา่งประเทศนัน้ 
2.4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ 
MF (investing fund) นัน้ 
2.4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับ
ทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์
global exposure limit  ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.5  กรณีที ่MF ทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีด
เดอร ์กองทนุ CIS ตา่งประเทศซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้ง
ไมใ่ชก่องทนุทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบักองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้
แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวามจําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  
ทัง้นี ้โดยไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงานโดยกอ่นการลงทนุ 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็น และ
คา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทนุในลกัษณะดงักลา่วไวใ้น
หนังสอืชีช้วนดว้ย 

การบรหิารสภาพคลอ่งเป็นการชัว่คราวเทา่นัน้ และมนีโยบายการลงทนุ
ดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศซึง่เป็น
กองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 

4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF
สามารถลงทนุไดใ้นสดัสว่น > 80% ของ NAV ของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศนัน้ 

4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF นัน้  
ทัง้นี ้หลกัเกณฑด์งักลา่วไมใ่ชก้บักรณีทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP 

4.3 มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น 
SIP ของ MF หรอื PVD นัน้ 

4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit  ของ MF นัน้ 

5.  ในกรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศ กองทนุ CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งไมใ่ชก่องทนุทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบักองทนุรวมฟีดเดอร ์ เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวาม
จําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  ทัง้นี ้โดยไดร้ับความ
เห็นชอบจากสํานักงานโดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีาร
เปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็นและคา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการ
ลงทนุในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 

 สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse 
repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 

สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนืในตา่งประเทศ 
(reverse repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 

 ส่วนที ่5 : ธุรกรรมประเภทการใหย้ืมหลักทรัพย์ (securities 
lending)  

โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 

ส่วนที่ 5 :  ธุรกรรมประเภทการใหย้ืมหลักทรัพย์ในต่างประเทศ 
(securities lending)  
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 

 สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตาม
หลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็น
คูส่ญัญาไดต้อ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่ง
ดงันี ้

สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตาม
หลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาได ้
ตอ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
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1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบ
เป็นสนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7 underlying อืน่ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ 
ราคาที่อา้งอิงดังกล่าวตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรือราคาของ 
derivatives เทา่นัน้  ทัง้นี ้ราคาของ underlying อืน่ทีไ่มใ่ชด่ัชน ี
หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนดีังกลา่ว ตอ้งเป็นที่
ยอมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives 
ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบุเกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทุนไวอ้ย่างชัดเจนใน
โครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อย่างใดอยา่งหนึง่
ดงันี ้  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในต่างประเทศ ตอ้งมี
คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็นนิตบิุคคลที่ไดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ derivatives ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลโดยหน่วยงานกํากบั
ดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ 
IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE 
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชําระหนี้ดว้ยการส่งมอบสนิคา้เมื่อ 
derivatives สิน้สุดลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิที่กองทุน
สามารถลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมี
หนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนีตาม 1.5 - 1.6 
ดชันดีงักลา่วตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้

1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็น
สนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6  ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7  underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที่
อา้งองิดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ (futures price) เทา่นัน้ ทัง้นี ้ราคาของ underlying อืน่
ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว 
ตอ้งเป็นทีย่อมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทุน บลจ. จะดําเนนิการลงทุนใน derivatives ได ้
ตอ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบุเกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ัญญาใน derivatives อย่างใดอย่างหนึง่ดังนี้
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญัญาอกี
ฝ่ายหนึง่เป็นนติบิคุคลทีไ่ดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ derivatives ที่
อยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลโดยหน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพยแ์ละ
ตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกิ
ของ WFE 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชําระหนี้ดว้ยการส่งมอบสนิคา้เมือ่ 
derivatives สิน้สดุลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถ
ลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่วา่กองทุนจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบ
สนิคา้นัน้ก็ตาม 
3.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี 
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนีตาม 1.5 - 1.6 ดัชนี
ดงักลา่วตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีทีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมกีาร
ระบุแหล่งขอ้มูลของ underlying หรอืปัจจัยต่างๆทีน่ํามาใชใ้นการ
คํานวณ และมกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมของ



 

  16

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

3.1 เป็นดัชนีทีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมี
การระบแุหลง่ขอ้มูลของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใช ้
ในการคํานวณ และมีการคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความ
เหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชน ีทัง้นี ้underlying หรอืปัจจัย
ดงักลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มี
ลกัษณะใดลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบแต่ละตัวมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนทีีอ่งคป์ระกอบตัวใดตัวหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมี
นํ้าหนักไมเ่กนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่
ตอ้งนําองค์ประกอบที่เกี่ยวขอ้งกับทองคําหรือนํ้ามันดิบมา
พจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกับทองคํา
หรอืนํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไข
ครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่
กองทนุสามารถลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทุนตามสัดสว่น (pro rata) เสมอืน
หนึง่วา่กองทุนลงทุนในตราสารหรอืสัญญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดชันทีีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบนัทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและ
ทําหนา้ที่ไดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎว่าสถาบัน
ดังกล่าวเป็นบริษัทในเครือของบลจ. บลจ.นั้นตอ้งจัดใหม้ี
มาตรการ ป้องกันความขัดแย ง้ทางผลประโยชน์อย่ างมี
ประสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มีการแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการ
ผา่นสือ่ทีม่กีารเสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ์ ดัชนีดังกล่าวตอ้ง
คํานวณจากตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขาย

องคป์ระกอบของดัชน ีทัง้นี้ underlying หรอืปัจจัยดังกลา่วตอ้งมกีาร
เคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีทีม่กีารกระจายตัวอย่างเพยีงพอ โดยเป็นดัชนีทีม่ลีักษณะ
ใดลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบแต่ละตัวมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนีที่องคป์ระกอบตัวใดตัวหนึ่งมนีํ้าหนัก ≤ 35% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนัก
ไมเ่กนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรือเกีย่วขอ้งกับทองคําหรือ
นํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดัชนีอื่นใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ที่เป็นไปตามเงื่อนไข
ครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่กองทุน
สามารถลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่
กองทุนลงทุนในตราสารหรอืสัญญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทํา
หนา้ทีไ่ดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎวา่สถาบันดังกลา่วเป็น
บรษิัทในเครือของบลจ. บลจ.นัน้ตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกันความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่
ทีม่กีารเสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณ
จากตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2  ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) 
หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภัณฑ์
สนิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
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ลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบันหรอืราคา
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งองิกับดัชนีสนิคา้โภค
ภณัฑต์าม 3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณโดยใช ้
แหลง่ขอ้มลูอา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศ
ไทยหรือต่างประเทศ หรือคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่
บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้า่วธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกลา่ว
สามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนีต้าม
ภาระผกูพัน (cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพ
คลอ่งในจํานวนทีเ่พยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชําระหนีต้าม
ขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน 
derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 
5. หลักเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทุนทีม่วีัตถุประสงคเ์พือ่ลด
ความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทุนใน derivatives ที ่underlying ไม่ใชส่ ิง่
เดียวกับทรัพย์สนิที่จะลดความเสี่ยงการลงทุนใน derivatives 
ดงักลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้่สัญญาอกีฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทกุวนัที ่15 และวันสดุทา้ยของแตล่ะ
เดอืน  ทัง้นี ้ในกรณีทีว่นัดงักลา่วเป็นวนัหยดุทําการของ บลจ. ให ้
คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีที่ เก ิด เหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อราคาของ 
derivatives อยา่งมนีัยสําคญั ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและ
แจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3 คู่สัญญาอกีฝ่ายหนึ่งยนิยอมใหม้ีการลา้งฐานะ derivatives 
เมือ่ บลจ. รอ้งขอได ้
7.หลักเกณฑ์เพิ่มเติมสําหรับการเขา้เป็นคู่สัญญาใน credit 
derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้

3.5.3 ราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งองิกับดัชนีสนิคา้โภคภัณฑ์
ตาม 3.5.2 
3.6 ในกรณีที่เป็นดัชนีเงินเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณโดยใช ้
แหลง่ขอ้มลูอา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทย
หรอืตา่งประเทศ หรอืคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่บลจ. แสดง
ใหเ้ห็นไดว้่าวธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าวสามารถสะทอ้น
อตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนีต้ามภาระ
ผกูพัน (cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งใน
จํานวนทีเ่พยีงพอต่อภาระทีก่องทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตามขอ้ตกลงเมือ่ 
derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน derivatives นัน้ และ
เป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลักเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทุนทีม่วีัตถุประสงคเ์พือ่ลดความ
เสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกบั
ทรัพยส์นิทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทุนใน derivatives ดังกล่าวตอ้ง
เป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทกุวนัที ่15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน  
ทัง้นี ้ในกรณีทีว่ันดังกลา่วเป็นวันหยดุทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและ
แจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตุการณ์ทีส่่งผลกระทบต่อราคาของ derivatives 
อยา่งมนีัยสําคญั ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรม
ของ derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3 คู่สัญญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ 
บลจ. รอ้งขอได ้
7 .หลัก เกณฑ์เพิ่ม เติม สํ าห รับการ เข า้ เ ป็นคู่ สัญญาใน  credit 
derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความ
เสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ัญญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของ
ธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
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7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลด
ความเสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะ
ของธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกันความเสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกับความสามารถในการ
ชําระหนี้ตาม obligation ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดย
คู่สัญญาที่อยู่ในฐานะผูข้ายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่
จะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ credit 
event ขึน้โดยจะมีผลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งครบ
กําหนดทันท ี(ในกรณีทีไ่มเ่กดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุ
ในวันครบกําหนดตามปกต)ิ ทัง้นี้ ไม่ว่า obligation จะมเีพยีง
รายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื 
obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกนัความเสีย่งมี
หนา้ทีช่ําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการ
ใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่
เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ใน
กลุ่ม obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากันเฉพาะในส่วนของ
สนิทรัพยร์ายนัน้ แตข่อ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event 
ขึน้กับ obligation ทุกรายการในกลุม่ (Proportionate Credit 
Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงใน
ฐานะผูซ้ ือ้ประกันความเสีย่งของสนิทรัพย์อา้งองิที่เกดิจากการ
ลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้าย
ประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที่
หรอือตัราลอยตวัทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกนั และ
สว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่
แลกกับการทีผู่ซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่น
ที่เพิม่ขึน้ (ถา้มี) ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์อา้งองิใหก้ับ
ผูข้ายประกันความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบ
กําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดย International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญา
มาตรฐานอืน่ตามที่สํานักงานยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงที่มีลักษณะ
ดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับ
กฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 

7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกันความเสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกับความสามารถในการชําระ
หนีต้าม obligation ของผูผ้กูพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยู่
ในฐานะผูข้ายประกันความเสีย่งมีภาระผูกพันที่จะตอ้งชําระเงนิตาม
ขอ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมผีลให ้
ขอ้ตกลงซื้อประกันความเสี่ยงครบกําหนดทันที (ในกรณีที่ไม่เกดิ 
credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ ทัง้นี ้ไมว่า่ 
obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default 
Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกัน
ความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนี้เมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ obligation 
รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่
เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ 
obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนัเฉพาะในสว่นของสนิทรัพยร์ายนัน้ 
แตข่อ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ obligation 
ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผู ้
ซือ้ประกันความเสี่ยงของสนิทรัพย์อา้งองิที่เกดิจากการลดลงของ
ผลตอบแทนที่จะไดร้ับจากสนิทรัพย์อา้งองิ โดยผูข้ายประกันความ
เสีย่งมภีาระผกูพันทีจ่ะจา่ยผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตวัที่
อา้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกนั และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของ
มลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลกกับการทีผู่ซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งจะโอนผลตอบแทนและส่วนทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรม
ของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้บัผูข้ายประกนัความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit 
event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ญัญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps 
and Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอืน่ตามที่
สํานักงานยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มผีลใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย และไมข่ดัหรอืแยง้กบักฎหมายวา่
ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนี้หรอื
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไม่มีขอ้กําหนดใหก้องทุนตอ้งชดใชค้วามเสียหายใหแ้ก่
คูส่ญัญา 
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7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนี้
หรอืสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่ม
เสยีไป 
7.3.3  ไม่มขีอ้กําหนดใหก้องทุนตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้ก่
คูส่ญัญา 

อตัราสว่นการ
ลงทนุใน
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
เพือ่เป็น
ทรัพยส์นิของ
กองทนุรวม  
 

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็น
ทรัพยส์นิของกองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจาก
หลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอยา่ง
หนึง่หรือหลายอย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี้ เวน้
แต่ในกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติม
ประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิหรือการหา
ดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอื
คูส่ญัญา (single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น  
(% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ   

2.1  กรณีม ีcredit rating 
อยูใ่น 2 อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบั investment 
gradeแตต่ํา่กวา่ 2 อนัดบั
แรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมเ่กนิ 10% 

4 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีผู่ร้ับฝาก
หรอืผูอ้อกตราสารมลีกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่น

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไม่เกนิ 10% เมือ่
เ ป็ น ก า ร ล ง ทุ น ใ น
ต่ า งปร ะ เทศหรือผู ม้ี
ภาระผูกพันมีภูมลิําเนา

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์นิ
ของกองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรือหลาย
อย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการ  ก .ล .ต .  กํ าหนดดังต่อไปนี้  เว น้แต่ในกรณีที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วาม
เห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิม่เตมิประเภทหรือลักษณะของ
หลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอื
คูส่ญัญา (single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ 
2.1  กรณีม ีcredit rating 
อยูใ่น 2 อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบั investment 
gradeแตต่ํา่กวา่ 2 อนัดบั
แรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

4 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีผู่ร้ับฝาก
หรอืผูอ้อกตราสารมลีกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ 
ทัง้นี ้เฉพาะเงนิฝากหรอืตรา

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่เป็นการ
ลงทุนในต่างประเทศหรอืผูม้ี
ภาระผูกพันมีภูมิลําเนาอยู่
ต่างประเทศ  โดยเลือกใช ้
credit rating แบบ national 
scale ซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ี่
สํ า นั ก งานคณะกร รมกา ร 
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ระดบั investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ 
ทัง้นี ้เฉพาะเงนิฝากหรอืตรา
สารทีร่ัฐบาลเป็นประกนั  
(ไมร่วมเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ดําเนนิงานของกองทนุ) 

อยู่ต่างประเทศ  โดย
เลอืกใช ้credit rating 
แบบ national scale 
ซึง่เป็นไปตามเกณฑ์ที่
สํ า นั ก ง า น  ก . ล . ต . 
ประกาศกําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้
5.1 เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN ทีผู่ ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายไทย หรอืสาขา
ของ ธพ.ตา่งประเทศที่
ไดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ ธพ.ในประเทศไทย 
5.2 เสนอขายในประเทศ
ไทย                   
5.3 ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade 
5.4 เป็นตราสารทีอ่ยูใ่น
ระบบ organized market 
หรอืเทยีบเทา่ 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใดจะสงู
กวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสาร
ทีล่งทนุใน benchmark 
+ 5% 

6  ทรัพยส์นิดงันี ้ 
6.1  ตราสารทนุทีจ่ด
ทะเบยีนซือ้ขายในกระดาน
ซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET หรอื
ของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แต่
ไมร่วมถงึตราสารทนุทีผู่ ้
ออกตราสารอยูร่ะหวา่ง
ดําเนนิการแกไ้ขเหตทุีอ่าจ
ทําใหม้กีารเพกิถอนการเป็น
หลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน SET 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใดจะสงู
กวา่ 
(1)  15%  (หรอืไมเ่กนิ 
10% เมือ่เป็นการลงทนุ
ในตา่งประเทศหรอืผูม้ี
ภาระผกูพันมภีมูลิําเนา
อยูต่า่งประเทศ โดย
เลอืกใช ้credit rating 
แบบ national scale 
ซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ี่
สํานักงาน ก.ล.ต. 

สารทีร่ัฐบาลเป็นประกนั  ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้น
ดงันี ้
5.1  เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN ทีผู่ ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย หรอืสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับอนุญาต
ใหป้ระกอบธรุกจิ ธพ. ใน
ประเทศไทย 
5.2  เป็นตราสารทีม่ลีกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
5.2.1  ผูอ้อกเป็นบรษิัทจด
ทะเบยีน 
5.2.2  ผูอ้อกมกีารเปิดเผย
ขอ้มลูเป็นการทั่วไปโดยมี
รายละเอยีดตาม filing 
5.2.3  ในกรณีทีเ่ป็นตราสาร
ทีม่กีําหนดวนัชาํระหนี ้ 
< 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ 
และไมไ่ดม้ลีกัษณะตาม 
5.2.1 หรอื  
5.2.2 ผูม้ภีาระผกูพันตามตรา
สารดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคล
ดงันี ้
5.2.3.1  ธพ. บง. หรอื บค. 
ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิ
สถาบนัการเงนิ  
5.2.3.2  ธนาคารออมสนิ  
5.2.3.3  ธนาคารอาคาร
สงเคราะห ์ 
5.2.3.4  ธนาคารเพือ่
การเกษตรและสหกรณ์
การเกษตร  
5.2.3.5  บรรษัทตลาดรอง
สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารที่
ลงทนุใน benchmark + 5% 



 

  21

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ) 
6.2  ตราสารทนุทีอ่อก
โดยบรษิัททีจ่ัดตัง้ขึน้ไม่
วา่ตามกฎหมายไทยหรอื
กฎหมายตา่งประเทศ ซึง่
หุน้ของบรษิัทดงักลา่วซือ้
ขายในกระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับ ผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET 
หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมถงึบรษิัททีอ่ยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีารเพกิ
ถอนหุน้ออกจากการซือ้
ขายใน SET หรอืในตลาด
ซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 
6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง 
IPO เพือ่การจดทะเบยีน
ซือ้ขายตาม 6.1 
6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้ 
6.4.1  เป็นตราสารหนี ้
ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN  
6.4.2 ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade  
6.4.3  เป็นตราสารทีผู่ ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายไทยและเสนอ
ขายตราสารนัน้ใน
ตา่งประเทศ หรอืผูอ้อก
จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ  
(แตไ่มร่วมสาขาของ ธพ. 

ประกาศกําหนด) หรอื 
(2)  นํ้าหนักของ
ทรัพยส์นิทีล่งทนุใน 
benchmark + 5% 
 

5.2.3.6  ธนาคารพัฒนา
วสิาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
5.2.3.7  ธนาคารเพือ่การ
สง่ออกและนําเขา้แหง่
ประเทศไทย  
5.2.3.8  ธนาคารอสิลาม
แหง่ประเทศไทย 
5.2.3.9  บล. 
5.3  เสนอขายในประเทศ
ไทย  
5.4  ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade 
5.5  ในกรณีทีเ่ป็นตราสาร
ทีม่กีําหนดวนัชาํระหนี ้ 
> 397 วนั นับแตว่นัที่
ลงทนุ ตอ้งขึน้ทะเบยีน
หรอือยูใ่นระบบของ 
regulated market 

6  ทรัพยส์นิดงันี ้ 
6.1  ตราสารทนุทีจ่ด
ทะเบยีนซือ้ขายในกระดาน
ซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET หรอื
ของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แต่
ไมร่วมถงึตราสารทนุทีผู่อ้อก
ตราสารอยูร่ะหวา่ง
ดําเนนิการแกไ้ขเหตทุีอ่าจ
ทําใหม้กีารเพกิถอนการเป็น
หลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน SET 
หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ)  

6.2  ตราสารทนุทีอ่อกโดย
บรษิัททีจ่ัดตัง้ขึน้ไมว่า่ตาม
กฎหมายไทยหรอืกฎหมาย

รวมกนัไมเ่กนิอตัราดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใด 
จะสงูกวา่ 
(1) 15% (หรอืไมเ่กนิ 10% 
เมือ่เป็นการลงทนุใน
ตา่งประเทศหรอืผูม้ภีาระ
ผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้
credit rating แบบ national 
scale ซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ี่
สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) หรอื 
(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 5% 
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ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ 
อนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ 
ธพ. ในประเทศไทย) 
6.4.4  เป็นตราสารทีอ่ยู่
ในระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ 
6.5 DW ทีม่ ีissuer 
rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.6 หน่วย infra หรอื
หน่วย property ดงันี ้
6.6.1  หน่วย infra หรอื
หน่วย property ทีจ่ด
ทะเบยีนซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับ ผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET 
หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมถงึหน่วย
ดงักลา่วทีอ่ยูร่ะหวา่ง
ดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี่
อาจทําใหม้กีารเพกิถอน
หน่วยดงักลา่วออกจาก
การซือ้ขายใน SET หรอื
ในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ)  
6.6.2  หน่วย infra หรอื
หน่วย property ทีอ่ยูใ่น
ระหวา่ง IPO เพือ่การจด
ทะเบยีนซือ้ขายตาม 
6.7.1 
6.7  ธรุกรรมดงันี ้ที่
คูส่ญัญาม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบั investment 
grade 
6.7.1  reverse repo 

ตา่งประเทศ ซึง่หุน้ของ
บรษิัทดงักลา่วซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับผูล้งทนุทั่วไปของ 
SET หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แต่
ไมร่วมถงึบรษิัททีอ่ยูร่ะหวา่ง
ดําเนนิการแกไ้ขเหตทุีอ่าจ
ทําใหม้กีารเพกิถอนหุน้ออก
จากการซือ้ขายใน SET หรอื
ในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 

6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง IPO 
เพือ่การจดทะเบยีนซือ้ขาย
ตาม 6.1 

6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้ 
6.4.1  เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN ทีผู่ ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย และเสนอขายตราสาร
นัน้ในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วม
สาขาของ ธพ.ตา่งประเทศที่
ไดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ ธพ. ในประเทศไทย) 
หรอืเป็นตราสาร Basel III 
6.4.2  ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade 
6.4.3 เป็นตราสารทีม่ลีกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
6.4.3.1 ผูอ้อกเป็นบรษิัทจด
ทะเบยีนใน SET หรอืในตลาด
ซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 
6.4.3.2 ผูอ้อกมกีารเปิดเผย
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6.7.2  OTC derivatives 

7 ทรัพยส์นิอืน่นอกเหนอืจากที่
ระบใุนขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

ไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized 
exchange ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั (single entity limit) ของ
คูส่ญัญา 

ขอ้มลูเป็นการทัว่ไปโดยมี
รายละเอยีดตามแบบ filing 
6.4.3.3  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชําระหนี ้ 
< 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ 
และไมไ่ดม้ลีกัษณะตาม 
6.4.3.1 หรอื 6.4.3.2 ผูม้ี
ภาระผกูพันตามตราสาร
ดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคลดงันี ้
6.4.3.3.1  บคุคลตามขอ้ 
5.2.3.1 –  5.2.3.9 
6.4.3.3.2  สถาบนัการเงนิ
ระหวา่งประเทศทีป่ระเทศ
ไทยเป็นสมาชกิ 
6.4.4.3.3  สถาบนัการเงนิ
ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะ
ทํานองเดยีวกบับคุคลตามขอ้ 
6.4.3.3.1 – 6.4.3.3.2 

6.4.4  ในกรณีทีเ่ป็นตราสารที่
มกีําหนดวนัชําระหนี ้ 
> 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ 
ตอ้งขึน้ทะเบยีนหรอือยูใ่น
ระบบของ regulated 
market 

6.5  DW ทีม่ ีissuer rating 
อยูใ่นระดบั investment 
grade 

6.6  ธรุกรรมดงันี ้ทีคู่ส่ญัญา
ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.6.1  reverse repo 
6.6.2  OTC derivatives 

6.7  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้น ดงันี ้
6.7.1  จดทะเบยีนซือ้ขาย
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หรอือยูใ่นระหวา่ง IPO 
เพือ่การจดทะเบยีนซือ้
ขายในกระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผูล้งทนุ
ทั่วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึ
หน่วยดงักลา่วทีอ่ยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีารเพกิ
ถอนหน่วยดงักลา่วออก
จากการซือ้ขายใน SET 
หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ) 
6.7.2  เป็นหน่วยของ
กองทนุทีไ่มไ่ดม้ลีกัษณะ
กระจายการลงทนุใน
กจิการโครงสรา้งพืน้ฐาน 
อสงัหารมิทรัพย ์หรอืสทิธิ
การเชา่ แลว้แตก่รณี 
(diversified fund) ตาม
แนวทางทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 

7 หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ของกองทนุทีม่ี
ลกัษณะกระจายการลงทนุ
ในกจิการโครงสรา้งพืน้ฐาน 
อสงัหารมิทรัพย ์หรอืสทิธิ
การเชา่ แลว้แตก่รณี 
(diversified fund) ตาม
แนวทางทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.
กําหนด และมลีกัษณะตาม 
6.7.1 

- หน่วย infra ไมจ่ํากดั
อตัราสว่น 
 

- หน่วย property ไมเ่กนิ 
15% 
 

8 ทรัพยส์นิอืน่นอกเหนอืจากที่
ระบใุนขอ้ 1 - ขอ้ 7 (SIP) 

รวมกนัไมเ่กนิ 5% 
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หมายเหต ุ :ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั single 
entity limit  ของผูร้ับฝาก ผูอ้อกตราสารหรอืคูส่ญัญา แลว้แตก่รณี 
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 

2. derivatives on organized exchange 
 สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group 

limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ 
NAV) 

1 การลงทุนในทรัพย์สนิของ
บรษิัททกุบรษิัททีอ่ยูใ่นกลุม่
กจิการเดียวกันหรือการเขา้
เป็นคู่สัญญาในธุรกรรมทาง
การเงนิกบับรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัรา
หนึง่ดงันี ้แลว้แตอ่ตัรา
ใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของ
ทรัพยส์นิทีล่งทนุใน 
benchmark + 10% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized 
exchange ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั group limit ของคูส่ญัญา 
 

สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group 
limit)*  
ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพยส์นิของ
บริษัททุกบริษัทที่อยู่ใน
กลุ่มกิจการเดียวกันหรือ
การเขา้ เ ป็นคู่สัญญาใน
ธุรกรรมทางการเงินกับ
บรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ ดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 
10% 

*หมายเหต ุ: ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั group 
limit  
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 

2. derivatives on organized exchange 

 

 สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ 
(product limit) 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ 
NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก B/E 
หรอื P/N ทีน่ติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึ
สาขาในตา่งประเทศของ
นติบิคุคลดงักลา่ว) เป็นผู ้
ออก ผูส้ัง่จา่ย หรอื
คูส่ญัญา ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนั
การเงนิทีม่กีฎหมาย

- ทกุประเภทรวมกนั
ไมเ่กนิ 45% เฉลีย่ใน
รอบปีบญัช ี(หรอืใน
รอบอายกุองทนุ
สําหรับกองทนุทีม่ี
อายโุครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ช ้
กบักองทนุทีอ่ายุ
โครงการหรอือายุ

สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ 
(product limit)** 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก B/E 
หรอื P/N ทีน่ติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึ
สาขาในตา่งประเทศของ
นติบิคุคลดงักลา่ว) เป็นผู ้
ออก ผูส้ัง่จา่ย หรอื
คูส่ญัญา ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนั
การเงนิทีม่กีฎหมาย

- รวมกนัไมเ่กนิ 45% เฉลีย่
ในรอบปีบญัชเีวน้แตเ่ป็น MF 
ทีม่อีายโุครงการ < 1 ปี ให ้
เฉลีย่ตามรอบอายกุองทนุ 

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บั MF 
ทีอ่ายกุองทนุคงเหลอื < 6 
เดอืน  ทัง้นี ้เฉพาะ MF ทีม่ ี
อายโุครงการ > 1 ปี  
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เฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรอง
สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึเงนิฝากหรอื
ตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก
ทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ดําเนนิงานของกองทนุ 
และทรัพยส์นิทีก่องทนุ
ไดร้ับโอนกรรมสทิธิม์า
จากคูส่ญัญาตาม reverse 
repo หรอื securities 
lending หรอื 
derivatives) 

สญัญาคงเหลอื ≤ 6 
เดอืน ทัง้นีเ้ฉพาะ
กองทนุทีม่อีายทุัง้
โครงการหรอือายทุัง้
สญัญา ≥ 1 ปี 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่
กองทนุไดด้ําเนนิการใหม้ี
การรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งใน
ตราสารไดต้ามวธิกีารที่
กฎหมายกําหนด หรอืมี
เงือ่นไขใหก้องทนุสามารถ
ขายคนืผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
ระยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 
ของสว่นนี ้

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 25% 

เฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรอง
สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึทรัพยส์นิที ่MF
ไดร้ับโอนกรรมสทิธิม์า
จากคูส่ญัญาตาม reverse 
repo หรอื securities 
lending หรอื 
derivatives) 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่
MF ไดด้ําเนนิการใหม้กีาร
รับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตรา
สารไดต้ามวธิกีารที่
กฎหมายกําหนด หรอืมี
เงือ่นไขให ้MF สามารถขาย
คนืผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
ระยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 
ของสว่นนี ้แตไ่มร่วมถงึตรา
สารหนี ้ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
SN ศกุกู หรอืตราสาร Basel 
III ทีม่ลีกัษณะครบถว้น 
ดงันี ้ 
2.3.1  มลีกัษณะตาม 6.4.3 
และ 6.4.4 ของขอ้ 6 ของ

รวมกนัไมเ่กนิ 25% 
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3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 ตราสารดงันี ้(total SIP) 

5.1  ตราสารทีไ่มไ่ดจ้ด
ทะเบยีนเป็นหลกัทรัพยซ์ือ้
ขายใน SET และในตลาด
ซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 

5.2  ตราสารทีไ่มไ่ดซ้ือ้ขาย
อยูใ่นกระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผูล้งทนุ
ทั่วไปของ SET และของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 

5.3  ตราสารทีซ่ ือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับผูล้งทนุทั่วไป ซึง่
อยูร่ะหวา่งแกไ้ขเหตทุีอ่าจ
ทําใหม้กีารเพกิถอนตรา
สารดงักลา่วออกจากการ
ซือ้ขายใน SET หรอืใน
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 

5.4  ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ทีไ่มไ่ดอ้ยูใ่น
ระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ แต่
ไมร่วม B/E และ P/N 

5.5 ตราสารหนีท้ีม่อีนัดบั
ความน่าเชือ่ถอืทีต่วัตราสาร
และผูอ้อกตราสารทีต่ํา่กวา่
ทีส่ามารถลงทนุได ้(Non-

ทกุประเภทรวมกนั 
ไมเ่กนิ 15% 

 

สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit) 
2.3.2  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบัตํา่กวา่ investment 
grade หรอืไมม่ ีcredit 
rating 

(ขอ้นีไ้มใ่ชก้บัการลงทนุ
ของกองทนุรวมปิด และ
กองทนุ buy & hold ที่
ลงทนุใน B/E P/N SN เงนิ
ฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝาก ทีม่อีายไุมเ่กนิอายุ
กองทนุ หรอืรอบการลงทนุ
ของMF หรอืมกีารลงทนุใน 
derivatives เพือ่ให ้
ทรัพยส์นิดงักลา่วมอีายุ
สอดคลอ้งกบัอายกุองทนุ) 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 total SIP ซึง่ไดแ้ก ่ 
5.1 ทรัพยส์นิตามขอ้ 8 ใน 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit)  
5.2 ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ SN หรอืตราสาร 
Basel III ทีม่อีนัดบัความน่า
เชือ่ทีต่วัตราสารและ/หรอืผู ้
ออกตราสารทีต่ํา่กวา่ที่
สามารถลงทนุได ้(non-
investment grade / 

รวมกนัไมเ่กนิ 15% 
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investment grade / 
Unrated) ทัง้ทีอ่ยูใ่นระบบ
ของ organized market 
และไมไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ 
organized market หรอื
เทยีบเทา่ 

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  hedging 
limit :  
การเขา้ทํา
ธรุกรรม 
derivatives ทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่
การลดความ
เสีย่ง 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

 

6.2  non-
hedging limit : 
การเขา้ทํา
ธรุกรรม 
derivatives ที่
มใิชเ่พือ่การลด
ความเสีย่ง 

global 
exposure limit 

6.2.1 กรณี
กองทนุไมม่กีาร
ลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 

จํ า กั ด  net 
exposure ทีเ่กดิ
จากการลงทนุใน 
derivatives 
โดยตอ้งไม่เกิน 
1 0 0 %  ข อ ง 
NAV    

OTC 
derivatives 

limit 

ไมเ่กนิ 25% 
ของ NAV 

(ไมใ่ชก้บัการ
ลงทนุของ
กองทนุ 
ดงันี)้ 
(1) กองทนุ
รวมปิด 
(2) กองทนุ 
buy & hold 
(3) กองทนุ
ทีม่กีาร
บรหิาร
จัดการเพือ่
ไมใ่หม้คีวาม

unrated)   

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  การเขา้
ทําธรุกรรม 
derivatives ที่
มวีตัถปุระสงค์
เพือ่การลด
ความเสีย่ง 
(hedging) 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

 

6.2  การเขา้
ทําธรุกรรม 
derivatives ที่
มใิชเ่พือ่การ
ลดความเสีย่ง 
(non-hedging 
limit 

global exposure limit 
6.2.1 กรณี MF ไมม่กีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น1 

จํากดั net exposure ทีเ่กดิจากการลงทนุ
ใน derivatives โดยตอ้งไมเ่กนิ 100% 
ของ NAV    

 

 

 6.2.2 กรณี MF มกีารลงทนุแบบซบัซอ้น2 

จํากดั net exposure ทีเ่กดิจากการลงทนุ
ใน derivatives โดยมลูคา่ความเสยีหาย
สงูสดุ (value-at-risk : VaR) ของ MF 
ตอ้งเป็นดงันี ้  
(1) absolute VaR ≤ 20% ของ NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 เทา่ ของ VaR 
ของ benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุแบบซบัซอ้น” 
หมายความวา่ การลงทนุในสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ทีม่กีลยทุธแ์บบซบัซอ้น 
(complex strategic investment) หรอื 
การลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีม่ี
ความซบัซอ้น (exotic derivatives) 

7 กองทนุรวมอสงัหารมิทรัพย ์/ 
REITs 

ไมเ่กนิ 15% 
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เสีย่งดา้น
สภาพคลอ่ง 
เชน่ ไดจ้ัดให ้
มขีอ้ตกลง
กบัคูส่ญัญา
ในการลา้ง
ฐานะของ
สญัญาไดท้กุ
ขณะตาม
ราคายตุธิรรม 
(fair value) 

 

 6.2.2 กรณี
กองทนุมกีาร
ลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 
จํากดั net 
exposure ทีเ่กดิ
จากการลงทนุใน 
derivatives 
โดยมลูคา่ความ
เสยีหายสงูสดุ 
(value-at-risk : 
VaR) ของ
กองทนุตอ้งเป็น
ดงันี ้  
(1) absolute 
VaR ≤ 20% 
ของ NAV 
(2) relative  
VaR ≤ 2 เทา่ 
ของ VaR ของ 
benchmark 
หมายเหต ุ: 

 

8 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย (โดยหน่วย CIS ดงักลา่วจะมี
นโยบายสอดคลอ้งกบักองทนุรวม 
และไมท่ําใหค้วามเสีย่งของกองทนุ
รวมเปลีย่นแปลงไปอยา่งมี
นัยสําคญั) 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

** หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากเพือ่การดําเนนิงานของกองทนุไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั product 
limit 
1,2 รายละเอยีดของการคํานวณ ใหพ้จิารณาตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงาน
ประกาศกําหนด 
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“การลงทนุแบบ
ซบัซอ้น” 
หมายความวา่ 
การลงทนุใน
สญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ทีม่กีล
ยทุธแ์บบ
ซบัซอ้น 
(complex 
strategic 
investment) 
หรอื การลงทนุ
ในสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ทีม่ี
ความซบัซอ้น 
(exotic 
derivatives) 

7 กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ไมเ่กนิ 15% 

8 กองทนุรวมอสงัหารมิทรัพย ์/ REITs ไมเ่กนิ 15% 

9 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย 

ไมเ่กนิ 20% 

 
 สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่น

เสยีในกจิการทีล่งทนุ (concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด
รายหนึง่ 

ทุกกองทุนรวมกันภายใต ้
การจัดการของ บลจ. ราย
เดียวกันตอ้งมีจํานวนหุน้
ของบรษิัทรวมกัน < 25% 
ของจํานวนสทิธอิอกเสียง
ทัง้หมดของบรษิัทนัน้ 
(ไม่นับรวมการถือหุน้ของ

สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีใน
กจิการทีล่งทนุ (concentration limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด
รายหนึง่ 

ทกุ MF รวมกนัภายใตก้ารจัดการของ 
บลจ. รายเดยีวกนัตอ้งมจีํานวนหุน้ของ
บรษิัทรวมกัน < 25% ของจํานวน
สทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิัทนัน้ 
(ไม่ นับรวมการถือหุน้ของกองทุน
วายภุกัษ์) 
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กองทนุวายภุกัษ์) 
2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ของผูอ้อก
รายใดรายหนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีภ้าครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่
หนีส้นิรวม (total liability) 
ของผูอ้อกรายนัน้ (ตามที่
เปิดเผยไวใ้นงบการเงนิ
ลา่สดุ) 
หมายเหต:ุ มลูคา่หนีส้นิรวม 
(total liability) ไมใ่หน้ับ
รวมรายการเจา้หนี้การคา้ 
ร า ย ไ ด ้ รั บ ล่ ว ง ห น ้ า 
ค่า ใช จ้่ ายค า้งจ่ าย  และ
หนี้สนิของเจา้หนี้ที่มีความ
เกี่ยวขอ้งกับบริษัท  เช่น 
เ งิ น กู ้ยื ม จ า ก กิ จ ก า ร ที่
เกีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

3 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวน
หน่วย CIS ทัง้หมดของ 
MF หรอืกองทุน CIS 
ตา่งประเทศ ทีอ่อกหน่วยนัน้  
เวน้แต่ไดร้ับความเห็นชอบ
จากสํานักงาน ก.ล.ต. โดย
ตอ้งเป็นหน่วย CIS ของ 
กองทุนที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่มี
ขนาดเล็ก และมีการเสนอ
ขายตอ่ผูล้งทนุในวงกวา้ง  

4 
 

หน่วย infra ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่เกิน 25% ของจํานวน
หน่วย infra ทัง้หมดของ
กองทนุ infra ทีอ่อกหน่วย
นัน้ 

5 
 

หน่วย property ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่เกิน 25% ของจํานวน
หน่วย property ทัง้หมด
ของกองทนุ property ที่
ออกหน่วยนัน้  

2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสาร
กึง่หนีก้ ึง่ทนุ ตราสาร 
Basel III ของผูอ้อก
รายใดรายหนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนี้
ภาครัฐตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นิทาง
การเงนิ (financial liability)1 ของผู ้
ออกตราสารรายนัน้ ตามทีเ่ปิดเผยไว ้
ในงบการเงนิสําหรับรอบระยะเวลา
บญัชลีา่สดุ โดยไมใ่หน้ับรวมมลูคา่
หนีส้นิดงักลา่วของเจา้หนีท้ีม่คีวาม
เกีย่วขอ้งกบัผูอ้อก เชน่ เงนิกูย้มืจาก
กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ในกรณีทีผู่อ้อกตราสารไมม่ี
หนีส้นิทางการเงนิตามทีเ่ปิดเผยไวใ้น
งบการเงนิสําหรับรอบระยะเวลาบญัชี
ลา่สดุ2ใหใ้ชอ้ตัราสว่นไมเ่กนิ 1 ใน 3 
ของมลูคา่การออกและเสนอขายตรา
สารตามขอ้นีข้องผูอ้อกรายนัน้เป็นราย
ครัง้ เวน้แตใ่นกรณีทีผู่อ้อกตราสารได ้
มกีารยืน่แบบ filing ในลกัษณะเป็น
โครงการ (bond issuance program) 
ใหพ้จิารณาเป็นรายโครงการ 

2.2 ในกรณีทีก่องทนุลงทนุในตราสาร
ตามขอ้นีโ้ดยเป็นตราสารทีอ่อกใหม่
และม ีcredit rating อยูใ่นระดบัตํา่
กวา่ investment grade หรอืไมม่ ี
credit rating ใหบ้ลจ.ลงทนุเพือ่
กองทนุภายใตก้ารจัดการของ        
บลจ.รายเดยีวกนัรวมกนัไมเ่กนิ 1 ใน 
3 ของมลูคา่การออกและเสนอขายตรา
สารดงักลา่วเป็นรายครัง้ เวน้แตก่รณีที่
ผูอ้อกตราไดม้กีารยืน่แบบ filing ใน
ลกัษณะเป็นโครงการ (bond 
issuance program) ใหพ้จิารณาเป็น
รายโครงการ 

(อตัราสว่นตาม 2.2 ไมใ้ชก้บักรณีเป็น
ตราสารทีอ่อกโดยบคุคล ดงันี ้
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1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมาย
วา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2. ธนาคารออมสนิ 
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์
4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและ
สหกรณ์การเกษตร 
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยู่
อาศยั 
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย 
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้
แหง่ประเทศไทย 
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย 
9. บล. 
10. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศที่
ประเทศไทยเป็นสมาชกิ 
11. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบับคุคลตาม  
1.-9.) 

3 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุ
หนึง่ 

- ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย CIS 
ทัง้หมดของ MF หรอืกองทุน CIS 
ตา่งประเทศ ทีอ่อกหน่วยนัน้   
- อัตราขา้งตน้ไม่ใชก้ับการลงทุนใน
กรณี ดงันี ้
3.1 การลงทุนในหน่วย CIS ของ 
กองทุนที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่มีขนาดเล็ก 
และมีการเสนอขายต่อผูล้งทุนในวง
กวา้งโดยไดร้ับความเห็นชอบจาก
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

4 
 

หน่วย infra ของ
กองทนุใดกองทนุ
หนึง่ 

ไมเ่กนิ 25% ของจํานวนหน่วย infra 
ทัง้หมดของกองทนุ infra ทีอ่อก
หน่วยนัน้ เวน้แตเ่ป็นหน่วย infra ของ
กองทนุทีจ่ัดตัง้ขึน้ใหมท่ีม่ขีนาดเล็ก
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และมกีารเสนอขายตอ่ผูล้งทนุในวง
กวา้ง โดยไดร้ับความเห็นชอบจาก
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

5 
 

หน่วย property ของ
กองทนุใดกองทนุ
หนึง่ 

ไมเ่กนิ 25% ของจํานวนหน่วย 
property ทัง้หมดของกองทนุ 
property ทีอ่อกหน่วยนัน้ เวน้แตเ่ป็น
หน่วย property ของกองทนุทีจ่ัดตัง้
ขึน้ใหมท่ีม่ขีนาดเล็กและมกีารเสนอ
ขายตอ่ผูล้งทนุในวงกวา้ง โดยไดร้ับ
ความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

1 หนีส้นิทางการเงนิ (financial liability) ใหพ้จิารณาตามมาตรฐานการ
บัญชทีี่ผูอ้อกตราสารดังกล่าวไดจ้ัดทํางบการเงนิตามมาตรฐานการ
บัญชีนั้น โดยเป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่กําหนดโดย
คณะกรรมการกําหนดมาตรฐานการบัญชตีามกฎหมายว่าดว้ยวชิาชพี
บัญช ีหรือมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่เป็นที่ยอมรับในระดับ
สากล เชน่ International Financial Reporting Standards (IFRS) 
หรอื United States Generally Accepted Accounting Principle (US 
GAAP) เป็นตน้ 
2 รวมถงึกรณียังไม่ครบกําหนดการจัดทํางบการเงนิในครัง้แรกของผู ้
ออกตราสาร 

“ทัง้นี้ การคํานวณสัดส่วนตามนโยบายการลงทุนและอัตราส่วนการ
ลงทุน ใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนว่าดว้ยการ
ลงทนุของกองทนุ และ/หรอื ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ” 

 สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอื
การลงทนุไมเ่ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุ 
1.ในกรณีทีก่องทนุมกีารลงทนุเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ําหนดแต่
ต่อมาทรัพยส์นิทีล่งทุนมคีุณสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตุ
ใหข้าดคุณสมบัตใินการเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้
อกีตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอียดเกี่ยวกับชื่อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนและวันทีท่รัพยส์นิขาดคุณสมบัต ิและจัดส่ง
รายงานตอ่สํานักงาน  รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน ์ภายใน
วันทําการถัดจากวันทีเ่กดิกรณีดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนา
รายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอืการ
ลงทนุไมเ่ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุ 
1.ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดแต่
ตอ่มาทรัพยส์นิทีล่งทนุมคีณุสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตใุหข้าด
คุณสมบัตใินการเป็นทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถลงทุนไดอ้ีกต่อไป 
บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราสว่น
การลงทุนและวันที่ทรัพย์สนิขาดคุณสมบัติ และจัดส่งรายงานต่อ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  รวมทัง้จัดส่งต่อผูดู้แลผลประโยชน ์
ภายในวันทําการถัดจากวันทีเ่กดิกรณีดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนา
รายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
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(2)  จําหน่ายทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัตภิายในโอกาสแรกโดย
คํานงึถงึประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสําคญั แตไ่มเ่กนิกวา่ 90 วันนับ
แตว่นัทีท่รัพยส์นินัน้ขาดคณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 
(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัต ิ
หรือทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัติมีคุณสมบัติเปลี่ยนแปลงไปจน
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดแลว้ บริษัทจัดการจะจัดทํา
รายงานขอ้มลูเกีย่วกบัชือ่ จํานวน อตัราสว่นการลงทนุในทรัพยส์นิ
ดังกล่าว รวมถงึวันที่ไดจ้ําหน่ายทรัพย์สนินั้นออกไปหรือวันที่
ทรัพยส์นิมกีารเปลีย่นแปลงคุณสมบัต ิแลว้แตก่รณี และใหจ้ัดสง่
รายงานตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ใหผู้ด้แูล
ผลประโยชน ์ภายในวนัทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 
2. ในกรณีที่ทรัพย์สนิในขณะที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุนทีก่ําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตาม
อัตราสว่นการลงทุนเป็นเวลา 5 วันทําการตดิตอ่กัน โดยมไิดเ้กดิ
จากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับประเภท จํานวน 
อัตราสว่นการลงทุน และวันทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วน
การลงทุน และจัดสง่รายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชนภ์ายในวันทําการถัดจากวันทํา
การสดุทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บ
สําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  ไม่ลงทุนเพิ่มเตมิในทรัพย์สนิที่เกนิอัตราส่วนการลงทุน
จนกว่าจะสามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่
กําหนด 
(3)  แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดภายใน
โอกาสแรกโดยคํานงึถงึประโยชนข์อง ผูล้งทนุเป็นสําคัญ แตต่อ้ง
ไมเ่กนิระยะเวลาดงันี ้ เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4  
(ก)  30 วันนับแต่วันสิน้รอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีทีไ่ม่เป็นไป
ตามอัตราส่วนการลงทุนทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับ
การลงทุนในเงนิฝากหรือตราสารเทยีบเท่าเงนิฝาก ตั๋วแลกเงนิ
หรอืตัว๋สญัญาใชเ้งนิ  
(ข)  90 วันนับแต่วันสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว 
สําหรับกรณีอืน่ใดนอกเหนอืจากกรณีตาม (3) (ก)  
(4)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราสว่นการ
ลงทุนทีก่ําหนดแลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มลูเกีย่วกับ
ชือ่ จํานวน อัตราสว่นการลงทุนในทรัพยส์นิดังกล่าว รวมถงึวันที่
สามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน แลว้แต่กรณี 

(2)  จําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัตภิายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึ
ประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ไม่เกนิกว่า 90 วันนับแต่วันที่
ทรัพยส์นินัน้ขาดคณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 
(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัต ิหรอื
ทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัตมิีคุณสมบัตเิปลีย่นแปลงไปจนเป็นไปตาม
หลักเกณฑท์ีก่ําหนดแลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับ
ชือ่ จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สนิดังกล่าว รวมถงึวันที่ได ้
จําหน่ายทรัพย์สนินั้นออกไปหรือวันที่ทรัพย์สนิมีการเปลี่ยนแปลง
คุณสมบัติ แล ว้แต่ก ร ณี  และให จ้ัดส่ง ร ายงานต่อ สํ า นักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ใหผู้ด้แูลผลประโยชน ์ภายในวันทํา
การถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 
2. ในกรณีทีท่รัพยส์นิในขณะทีก่องทนุมกีารลงทนุเป็นไปตามอตัราสว่น
การลงทุนที่กําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทุนเป็นเวลา 5 วันทําการตดิต่อกัน โดยมไิดเ้กดิจากการลงทุนเพิม่ 
บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1) จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอียดเกี่ยวกับประเภท จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนและวันที่การลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทนุ และจัดสง่รายงานตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูด้แูล
ผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันครบระยะเวลาดังกล่าว 
ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2) ไม่ลงทุนเพิม่เตมิในทรัพยส์นิทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทุนจนกว่าจะ
สามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด 
(3) แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดภายในโอกาส
แรกโดยคํานึงถึงประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ตอ้งไม่เกิน
ระยะเวลาดงันี ้เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 
(ก) 30 วันนับแต่วันสิน้รอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีที่ไม่เป็นไปตาม
อัตราสว่นการลงทุนทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับการลงทุน
ในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิฝาก ตั๋วแลกเงนิหรอืตั๋วสัญญาใช ้
เงนิ ตามสว่นที ่3 ในขอ้ 1  
(ข) 90 วันนับแต่วันครบระยะเวลาดังกล่าว  สําหรับกรณีอื่นใด
นอกเหนอืจากกรณีตามขอ้ (3) (ก)   
(4) เมือ่บรษิัทจัดการแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด
แลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มลูเกีย่วกบัชือ่ จํานวน อัตราสว่น
การลงทนุในทรัพยส์นิดังกลา่ว รวมถงึวันทีส่ามารถแกไ้ขได ้และจัดสง่
รายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูดู้แลผลประโยชน ์
ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่กีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทนุนัน้  
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และจัดส่งรายงานต่อสํา นักงาน   รวมทั ้ง จัดส่งต่อผู ดู้แล
ผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่กีารแกไ้ขจนเป็นไป
ตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้ 
(5) ในกรณีที่กองทุนมีหุน้ของบรษิัทใดโดยไม่เป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุนทีค่ํานวณตามความมสี่วนไดเ้สยีในกจิการที่
ลงทุน (concentration limit) นอกจากการปฏบิัตติามสว่นที ่5 
ขอ้ 2 (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดังนี้
ดว้ย 
(ก)  งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราสว่นการ
ลงทุน  เวน้แต่กรณีจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจาก
สํานักงาน 
(ข)  ลดสัดสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคุม หรอืยืน่คํา
ขอผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อ ในกรณีที่ทรัพย์สนิเป็นหุน้ของ
บรษิัทจดทะเบยีน และการไดม้าซึง่หุน้ของบรษิัทดังกลา่วเป็นผล
ใหก้องทนุไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัน้จนถงึหรอืขา้มจุดที่
ตอ้งทําคําเสนอซือ้   
3. ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนที่
กําหนดแต่ต่อมามีกรณีดังต่อไปนี้ จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุน บรษิัทจัดการจะปฏบิัตใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 
โดยอนุโลม  
(1)  กรณีที่กองทุนมีการลงทุนหรือไดส้ ิทธิจากการเป็นผูถ้ือ
หลกัทรัพยต์ามสดัสว่นทีม่อียูเ่ดมินัน้ 
(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  
4. ในกรณีทีม่เีหตสุดุวสิยัหรอืเหตจุําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการ
ไม่สามารถดําเนินการแกไ้ขเพื่อใหก้ารลงทุนเป็นไปตาม
หลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 1(2) หรอืขอ้ 2(3) หรอืบรษิัทจัดการมี
ความเห็นวา่การดําเนนิการดังกลา่วจะไมเ่ป็นประโยชนต์อ่ผูล้งทุน 
บรษิัทจัดการสามารถใชดุ้ลยพนิจิดําเนนิการตามความเหมาะสม
ไดโ้ดยตอ้งคํานึงถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ และจะส่ง
รายงานเกีย่วกับการดําเนนิการของบรษิัทจัดการในเรือ่งดังกล่าว
ต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทุนและผูดู้แล
ผลประโยชน์ของกองทุนรวมก่อนครบระยะเวลาที่ตอ้งแกไ้ขให ้
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังกล่าว  ทั ้งนี้ ในการจัดส่งรายงาน
ดังกลา่วใหก้ับผูถ้อืหน่วยลงทุน บรษิัทจัดการสามารถดําเนนิการ
โดยวธิกีารเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้
 

(5) ในกรณีทีก่องทุนมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไม่เป็นไปตามอัตราส่วน
การลงทุนที่ คํ านวณตามความมีส่วนได เ้สียในกิจการที่ลงทุน 
(Concentration Limit) ตามทีก่ําหนดในสว่นที ่4 นอกจากการปฏบิัติ
ตามขอ้ (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงันีด้ว้ย 
(ก) งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทุน 
เวน้แต่กรณีจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
(ข) ลดสดัสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคมุ หรอืยืน่คําขอผ่อน
ผันการทําคําเสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นิเป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน 
และการไดม้าซึง่หุน้ของบรษิัทดังกลา่วเป็นผลใหก้องทนุไดม้าหรอืเป็น
ผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัน้จนถงึหรอืขา้มจดุทีต่อ้งทําคําเสนอซือ้   
3. ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่
กําหนดแต่ต่อมามีกรณีดังต่อไปนี้ จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุน บรษิัทจัดการจะปฏบิัตใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 โดย
อนุโลม  
(1)  กรณีทีก่องทนุมกีารลงทนุหรอืไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้อืหลักทรัพย์
ตามสดัสว่นทีม่อียูเ่ดมินัน้ 
(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  

4. ในกรณีทีม่เีหตุสุดวสิัยหรอืเหตุจําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการไม่
สามารถดําเนินการแกไ้ขเพื่อใหก้ารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่
กําหนดในขอ้ 1(2) หรอืขอ้ 2(3) หรอืบรษิัทจัดการมคีวามเห็นว่าการ
ดําเนนิการดงักลา่วจะไมเ่ป็นประโยชนต์อ่ผูล้งทนุ บรษิัทจัดการสามารถ
ใชดุ้ลยพินิจดําเนินการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้งคํานึงถึง
ประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ และจะส่งรายงานเกี่ยวกับการ
ดําเนนิการของบรษิัทจัดการในเรือ่งดงักลา่วตอ่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทุนและผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมก่อน
ครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑด์ังกล่าว  ทัง้นี้ ใน
การจัดสง่รายงานดงักลา่วใหก้บัผูถ้อืหน่วยลงทนุ บรษิัทจัดการสามารถ
ดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้

 


