
 

  1

ตารางสรปุการแกไ้ขเพิม่เตมิโครงการจดัการกองทนุเปิดไทยพาณชิย ์สมารท์ เทรด 555 ฟนัด ์เอ (SCBST555A) 

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์าร
แกไ้ขฯ 

คําจํากดัความ 
/ นยิาม 

 เพิม่เตมิ 
คําอธบิายศพัทเ์รือ่งการลงทนุของกองทนุเพือ่ประกอบการอธบิายคํายอ่และ
ความหมายของคํายอ่ รวมถงึคําศพัทท์ีป่รากฏในหวัขอ้ประเภทและอตัราสว่น
การลงทนุในหลกัทรัพย ์  

เพือ่ใหเ้ป็นไปตาม
ประกาศ
คณะกรรมการ
กํากบัตลาดทนุ   
ที ่ทน.55/2559 
และที ่ทน.
14/2560  เรือ่ง 
การลงทนุของ
กองทนุ 

ประเภทของ
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
หรอืการหา
ดอกผลโดยวธิี
อืน่ทีจ่ะลงทนุ  

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะ
ลงทนุในประเทศ : 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่าง
ตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอื
เพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5  ตราสารทนุอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกบัตราสารทนุตาม 1.1.1 - 1.1.4 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel 
III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะ
ลงทนุในประเทศ : 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรือหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรือหลายอย่าง
ตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอื
เพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
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1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 
1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW 
1.5 SN 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิอง
ตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไมม่ขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผกูพันมากกวา่มลูคา่
เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงื่อนไขหา้มเปลี่ยนมือแต่กองทุนไดด้ําเนินการใหม้ีการรับโอนสิทธิ
เรียกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิีการที่กฎหมายกําหนด หรือมีเงื่อนไขให ้
กองทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พื่อนํามา
ประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมขีอ้มลูราคาที่
สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิจากแหล่งขอ้มูลที่
เชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภทเดยีวกบั 
underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่นที ่6 ขอ้ 1 
2.4.2  หากการลงทุนใน SN จะมผีลทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นิใดๆ 
ทรัพยส์นินัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้เวน้แตเ่ป็นไปตาม
มาตรฐานสากลซึง่กําหนดโดย International Swaps and Derivatives 
Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นิทีส่ามารถเปลีย่นมอืได ้โดยกอ่น
การลงทุน บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทํา
ใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 
2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดังกลา่วกอ่นครบ
อาย ุเมือ่ บลจ.รอ้งขอได ้
2.4.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่เสนอขายในประเทศ  บลจ. ตอ้งดําเนนิการจัด
ใหม้ขีอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.4.4.1  ใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง TBMA 
ทุกวันที ่15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดอืน ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ันดังกล่าวเป็น

1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 
1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW 
1.5 SN 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม 1. ตอ้งมคีณุสมบัตขิองตรา
สารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกวา่มูลค่า
เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่เีงือ่นไข
หา้มเปลีย่นมอืแต่กองทุนไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตรา
สารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนื
ผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มลูเกีย่วกบัตราสารที ่บลจ.สามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมขีอ้มูลราคาทีส่ะทอ้นมูลค่า
ยตุธิรรม โดยขอ้มลูดังกลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทํา
ตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดงักลา่วเพือ่
ชําระหนีก้ารคา้ B/E หรอื P/N ดงักลา่วตอ้งมกีารรับอาวลัหรอืรับรองโดย
บคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  ธนาคารออมสนิ  
2.4.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
2.4.4  ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
2.4.5  ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
2.4.6  ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
2.4.7  ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
2.4.8  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 
2.4.1 - 2.4.7 
ทัง้นี ้การอาวลัหรอืการรับรองดงักลา่วตอ้งเป็นการอาวลัหรอืการรับรองผูส้ัง่
จา่ยหรอืผูอ้อกตัว๋ ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ (ถา้ม)ี ตามทีร่ะบไุวใ้น B/E หรอื 
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วันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลคา่ยตุธิรรมภายในวันทําการ
ถัดไป   
2.4.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN อย่างมี
นัยสําคัญให ้ ผูอ้อก SN คํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ SN ไปยัง 
TBMA ทันท ี
 

P/N ดว้ย 
2.5  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.5.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภทเดยีวกบั 
underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่นที ่6 ขอ้ 1 
2.5.2  หากการลงทุนใน SN จะมผีลทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นิใดๆ 
ทรัพยส์นินัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้เวน้แตเ่ป็นไปตาม
มาตรฐานสากลซึง่กําหนดโดย International Swaps and Derivatives 
Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นิทีส่ามารถเปลีย่นมอืได ้โดยกอ่นการ
ลงทุน บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทําให ้
กองทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 
2.5.3  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่มขีอ้กําหนดหา้มเปลีย่นมอื ผูอ้อก SN ยนิยอม
ใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดงักลา่วกอ่นครบอาย ุเมือ่ บลจ.รอ้งขอได ้
2.5.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่เสนอขายในประเทศ  บลจ. ตอ้งดําเนนิการจัด
ใหม้ขีอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.5.4.1  ใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง TBMA 
ทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดอืน ทัง้นี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็น
วันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมภายในวันทําการ
ถัดไป   
2.5.4.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตุการณ์ทีส่ง่ผลกระทบต่อราคาของ SN อย่างมี
นัยสําคัญใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง TBMA 
ทันท ี

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบั
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทัว่ไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS กองทนุรวมซึง่ถกูลงทนุ (invested 
MF) ตอ้งมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วย CIS ของ
กองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF 
(investing fund) สามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing 
fund) นัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP 

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS  หน่วย infra และหน่วย property  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายไทย 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนเช่นเดียวกับ
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีทีก่องทนุไปลงทนุในหน่วย CIS ของ MF  MF ดังกลา่วตอ้งมี
นโยบายการลงทุนดังนี้ (ไม่ใชก้ับการลงทุนในหน่วย CIS ของกองทุนรวม
ทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่)  
2.1  มีการลงทุนในทรัพย์สนิซึง่เป็นประเภทและชนิดเดียวกับที่กองทุน
สามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ
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ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit  ของ MF (investing fund) นัน้ 
3.  กรณีทีก่องทนุทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์
กองทนุรวมซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์

กองทนุนัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลักเกณฑ ์global exposure 
limit  ของกองทนุนัน้ 
3.  ในกรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วย CIS ของ MF  MF ดงักลา่ว
ตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์

 สว่นที ่3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2. ธนาคารออมสนิ  
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. 
- 9. 

สว่นที ่3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2. ธนาคารออมสนิ  
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 
9. 

 สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีท้ีส่ามารถเขา้เป็นคูส่ญัญาใน reverse 
repo ไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  สว่นราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ 

สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คู่สัญญา  ตอ้งเป็นนติบิุคคลดังนี้ทีส่ามารถเขา้เป็นคู่สัญญาใน reverse 
repo ไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  สว่นราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ 
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2.  ตราสารทีใ่ชใ้นการทํา reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตา่งประเทศ  โดยกรณีเป็นตรา
สารภาครัฐต่างประเทศตอ้งม ีcredit rating อยู่ในอันดับ investment 
grade  
2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเ้งนิตามตั๋วไมเ่กนิ 
270 วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่
ไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating 
ระยะสัน้ดว้ย 
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
2.5  ตราสารหนีซ้ ึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขาย
ตราสารหนี้ หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มกีารเปิดเผย
ตอ่สาธารณชน โดยตราสารหนีด้ังกลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่ง
หนึง่ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 2 อันดับแรก หรอื credit rating 
ระยะยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดังกลา่วตามที ่CRA ได ้
เปรยีบเทยีบไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนี้ซ ึง่มอีายุคงเหลอืไมเ่กนิ 1 เดอืนทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้
ขายตราสารหนี้หรือที่มีขอ้มูลราคาที่น่าเชื่อถือและอา้งอิงไดซ้ ึง่มีการ
เปิดเผยตอ่สาธารณชน โดยตราสารหนีด้ังกลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่ง
ใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 3 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะ
ยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้ับ credit rating ระยะสัน้ดังกล่าวตามที ่CRA ได ้
เปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7 ทรัพยส์นิอืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
3.  ระยะเวลาการรับชําระหนีข้อง reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  
4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิทีบ่รษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัสิําหรับการลงทนุใน reverse 

2.  ตราสารทีใ่ชใ้นการทํา reverse repo  ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  โดยกรณีเป็นตรา
สารภาครัฐตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเ้งนิตามตั๋วไมเ่กนิ 
270 วันนับแตว่ันออกตั๋ว และเป็นตั๋วทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่
ไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะ
สัน้ดว้ย 
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
2.5  ตราสารหนี้ซ ึง่มอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขาย
ตราสารหนี้ หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มกีารเปิดเผยต่อ
สาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกลา่วตอ้งม ีcredit rating อย่างใดอย่างหนึง่
ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 2 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะ
ยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้ับ credit rating ระยะสัน้ดังกลา่วตามที ่CRA ได ้
เปรยีบเทยีบไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนี้ซ ึง่มอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 เดอืนทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้
ขายตราสารหนี้ หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มกีารเปิดเผย
ตอ่สาธารณชน โดยตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่
ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 3 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะ
ยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้ับ credit rating ระยะสัน้ดังกลา่วตามที ่CRA ได ้
เปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7  ทรัพยส์นิอืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
3.  ระยะเวลาการรับชําระหนีข้อง reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั 
4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิที ่บลจ. ตอ้งปฏบิตัสิําหรับการลงทนุใน reverse repo 
ตามเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
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repo ตามเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

 สว่นที ่5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ SBLโดยในกรณีทีคู่ส่ญัญาดงักลา่วกระทําการในฐานะตวัแทนของผูย้มื 
ผูย้มืตอ้งเป็นบคุคลดงันีท้ีส่ามารถประกอบธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้าม
กฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 
1.9  Non-retail PF  
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานกําหนดเพิม่เตมิ 
2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพย์
ของศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. ทําหนา้ทีเ่ป็นนาย
ทะเบยีนหลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็นประกนั
การใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารที่
มกีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไม่
เกนิ 270 วนันับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอื
เมือ่ไดเ้ห็น 
3.1.5  B/E P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 

สว่นที ่5 :  ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คู่สัญญา  ตอ้งมคีู่สัญญาอกีฝ่ายหนึ่งเป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ SBLโดยในกรณีทีคู่ส่ญัญาดังกลา่วกระทําการในฐานะตัวแทนของผูย้มื 
ผูย้ืมตอ้งเป็นบุคคลดังนี้ที่สามารถประกอบธุรกจิหรือดําเนินกจิการไดต้าม
กฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 
1.9  กองทนุสว่นบคุคลทีม่มีลูคา่ทรัพยส์นิของผูล้งทนุแตล่ะรายตัง้แต ่1 ลา้น
บาทขึน้ไป 
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
2.  หลักทรัพยท์ีใ่หย้มื  ตอ้งเป็นหลักทรัพยท์ีอ่ยู่ในระบบรับฝากหลักทรัพย์
ของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ หรือหลักทรัพย์ที่ ธปท. ทําหนา้ที่เป็นนาย
ทะเบยีนหลกัทรัพย ์ 
3.  การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลักประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็นประกนัการ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3  B/E P/N บัตรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน  
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเ้งนิตามตั๋วไมเ่กนิ 
270 วันนับแต่วันออกตั๋วและเป็นตั๋วทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่
ไดเ้ห็น 
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อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีที่
เป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit 
rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกนัที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็นประกนัการ
คนืหลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยูใ่นดชัน ีSET50  ทัง้นี ้ในกรณีที่
กองทนุไมม่นีโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับหลกัประกนั
ดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลกัประกนัตาม 3.1 
หรอืดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซ ึง่จะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบัชําระหนี้
เอาจากหลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทิธิไ์ปโอนหรอืขายตอ่
หรอืทําใหไ้มส่ามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็นการบงัคบั
ชําระหนีต้ามขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สิน้วนั ≥ 100% ของมลูคา่หลกัทรัพยท์ี่
ใหย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุโดย
ทันทใีนทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมาย
เฉพาะจัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 
วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ได ้
เห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งหนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีที่
เป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit 
rating ระยะสัน้ดว้ย 

3.1.5  B/E P/N ทีม่อีายไุม่เกนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะ
สัน้ดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกันที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทุนเพือ่เป็นประกันการ
คนืหลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ  
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยู่ในดัชนี SET50  ทัง้นี้ ในกรณีที่
กองทุนไม่มีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน กองทุนจะรับหลักประกัน
ดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทุนมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลักประกันตาม 3.1 
หรอืดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซ ึง่จะมผีลให ้บลจ. สามารถบังคับชําระหนี้เอาจาก
หลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลักประกันตาม 3.1 ทีก่องทุนมกีรรมสทิธิไ์ปโอนหรอืขายต่อ
หรอืทําใหไ้ม่สามารถบังคับตามหลักประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็นการบังคับชําระ
หนีต้ามขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยน์ัน้เอง 
3.4  ดํารงมูลค่าหลักประกัน ณ สิน้วัน ≥ 100% ของมูลค่าหลักทรัพยท์ี่
ใหย้มื 
3.5  ในกรณีที่หลักประกันเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดังกล่าวไปลงทุนโดย
ทันทใีนทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บัตรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะ
จัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนั
นับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุม่เกนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งหนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดยกรณีที่
เป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating 
ระยะสัน้ดว้ย 
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3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาที่มีลักษณะและ
สาระสําคัญของสัญญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยขอ้กําหนดเกีย่วกบัระบบงานสญัญายมืและใหย้มื
หลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนัในธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาที่มีลักษณะและ
สาระสําคัญของสญัญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ว่าดว้ยขอ้กําหนดเกี่ยวกับระบบงาน สัญญายืมและ
ใหย้มืหลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนัในธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็น
สนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิ
ดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เทา่นัน้  ทัง้นี ้ราคา
ของ underlying อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของ
ดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที่ยอมรับอย่างกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ย่าง
แพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying 
ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่าย
หนึ่งเป็น ธพ. ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั ้งขึ้น ตัวแทนซื้อขาย 
derivatives หรอืผูค้า้ derivatives 

สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้
หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิ
ดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) เท่านัน้ ทัง้นี ้ราคาของ underlying อืน่ทีไ่มใ่ชด่ัชนี หรอื 
underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นทีย่อมรับอย่าง
กวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1 กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ underlying 
ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่าย
หนึ่งเป็น  ธพ.  ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั ้งขึ้น  ตัวแทนซื้อขาย 
derivatives หรอืผูค้า้ derivatives 
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2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชําระหนี้ดว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives 
สิน้สดุลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้ ทัง้นี้ ไม่
วา่กองทนุจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดชันตีาม 1.5 - 1.6 ดชันดีงักลา่ว
ตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีที่มกีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมกีารระบุ
แหลง่ขอ้มลูของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และ
มกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของ
ดัชน ีทัง้นี ้underlying หรอืปัจจัยดังกลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะ
ตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดชันทีีม่กีารกระจายตวัอยา่งเพยีงพอ โดยเป็นดชันทีีม่ลีกัษณะใด
ลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบตวัใดตวัหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตวัอนืตอ้งมนีํ้าหนักไม่
เกนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไมต่อ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกบัทองคําหรอื
นํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น 
ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสญัญาทีก่องทนุสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทุนตามสัดสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่ว่า
กองทุนลงทุนในตราสารหรือสัญญานั้นโดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดชันทีีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบนัทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ที่
ไดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทใน
เครือของบลจ. บลจ.นั้นตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกันความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 

2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชําระหนีด้ว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives สิน้สดุ
ลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่วา่กองทุน
จะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี 
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนตีาม 1.5 - 1.6 ดัชนดีังกลา่ว
ตอ้งมลีกัษณะดงันี ้
3.1  เป็นดัชนีที่มีการกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมีการระบุ
แหลง่ขอ้มลูของ underlying หรอืปัจจัยตา่ง ๆ ทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และ
มกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของ
ดัชนี  ทัง้นี ้underlying หรอืปัจจัยดังกลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะ
ตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2  เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.2.1  ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มีลักษณะใด
ลกัษณะหนึง่ดงันี ้
3.2.1.1  ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2  ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบตัวใดตัวหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมดในกรณีที่เป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองค์ประกอบตัวอื่นตอ้งมี
นํ้าหนักไมเ่กนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพิจารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2  ดัชนีที่มีองค์ประกอบทั ้งหมดเป็นหรือเกี่ยวขอ้งกับทองคําหรือ
นํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3  ดัชนีอืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น
ดงันี ้
3.2.3.1  เป็นดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสัญญาทีก่องทุนสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2  เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทนุ
ลงทุนในตราสารหรือสัญญานั้นโดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์
single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3  เป็นดัชนทีีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ที่
ไดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.  ทัง้นี้ หากปรากฏว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทใน
เครือของ บลจ.  บลจ. นั้นตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกันความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4  มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆ อย่างตอ่เนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่ทีม่กีาร
เสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
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3.4 มกีารแสดงดชันนีัน้ๆอยา่งตอ่เนือ่งเป็นประจําทกุวนัทําการผา่นสือ่ทีม่กีาร
เสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 

3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีกลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณจาก
ตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures 
price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดชันสีนิคา้โภคภณัฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจบุนัหรอืราคาสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ทีอ่า้งองิกับดัชนีสนิคา้โภคภัณฑต์าม 
3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดชันเีงนิเฟ้อ ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มลู
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ 
หรือคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที่ บลจ.แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิกีาร
คํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าวสามารถสะทอ้นอัตราเงนิเฟ้อไดอ้ย่าง
เหมาะสม 
4. หลักเกณฑ์การจัดใหม้ีทรัพย์สนิที่เพียงพอต่อการชําระหนี้ตามภาระ
ผกูพัน (cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องใน
จํานวนที่เพียงพอต่อภาระที่กองทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตามขอ้ตกลงเมื่อ 
derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน derivatives นัน้ และเป็นไป
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทุนใน derivatives ที ่underlying ไม่ใชส่ ิง่เดยีวกับ
ทรัพยส์นิทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทุนใน derivatives ดังกลา่วตอ้งเป็นไป
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1 ใหคู้่สัญญาอกีฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ derivatives 
ให ้บลจ. ทราบทกุวนัที ่15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน ทัง้นี ้ในกรณีทีว่ัน
ดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรม
ภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อยา่ง
มีนัยสําคัญ ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ 
derivatives ใหบ้รษิัทจัดการทราบทันท ี

3.5  ในกรณีทีเ่ป็นดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณจากตัว
แปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่งดงันี ้
3.5.1  ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures 
price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2  ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) หรอื
ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภัณฑส์นิคา้ใด
สนิคา้หนึง่ 
3.5.3  ราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งองิกับดัชนีสนิคา้โภคภัณฑต์าม 
3.5.2 
3.6  ในกรณีทีเ่ป็นดัชนเีงนิเฟ้อ ดัชนดีังกลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มลู
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืต่างประเทศ 
หรือคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที่ บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิีการ
คํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าวสามารถสะทอ้นอัตราเงนิเฟ้อไดอ้ย่าง
เหมาะสม 
4.  หลักเกณฑ์การจัดใหม้ีทรัพย์สนิที่เพียงพอต่อการชําระหนี้ตามภาระ
ผกูพัน (cover rule) 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องใน
จํานวนที่เพียงพอต่อภาระที่กองทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตามขอ้ตกลงเมื่อ 
derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน derivatives นัน้ และตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
5.  หลักเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทุนทีม่วีัตถุประสงคเ์พือ่การลดความ
เสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ. ลงทุนใน derivatives ที ่underlying ไม่ใชส่ ิง่เดยีวกับ
ทรัพยส์นิทีจ่ะลดความเสีย่ง การลงทุนใน derivatives ดังกล่าวตอ้งตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
6.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้ส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมของ derivatives 
ให ้บลจ. ทราบทุกวันที ่15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดอืน  ทัง้นี้ ในกรณีที่
วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ.  ใหค้ํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรม
ภายในวนัทําการถัดไป 
6.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อยา่งมี
นัยสําคัญ ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3  คูส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. 
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6.3 คูส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. 
รอ้งขอได ้
7. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ัญญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความ
เสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีกัษณะของธรุกรรม
หรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่ ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกันความเสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกับความสามารถในการชําระหนี้
ตาม obligation ของ        ผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยู่
ในฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมภีาระผกูพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลง
ซือ้ประกนัความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้
ประกันความเสีย่งครบกําหนดทันที (ในกรณีที่ไม่เกดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ  ทัง้นี ้ไมว่า่ obligation จะมี
เพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation 
มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนี้เมือ่
เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก 
(First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนัเฉพาะ
ในส่วนของสนิทรัพย์รายนั้น แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมื่อเกดิ credit 
event ขึน้กับ obligation ทุกรายการในกลุ่ม (Proportionate Credit 
Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทน
ทีจ่ะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันที่
จะจา่ยผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตัวทีอ่า้งองิกบัอัตราดอกเบีย้
ตามทีจ่ะตกลงกนั และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพย์
อา้งองิ เพือ่แลกกับการที่ผูซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและ
ส่วนทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้าย
ประกันความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสัญญา 
(กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ญัญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มผีลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรอืแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย

รอ้งขอได ้
7.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่ง
เทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธรุกรรม
หรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1 Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกับความสามารถในการชําระหนี้ตาม obligation 
ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดยคู่สัญญาทีอ่ยู่ในฐานะผูข้ายประกัน
ความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่ง
เมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งครบ
กําหนดทันท ี(ในกรณีทีไ่ม่เกดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบ
กําหนดตามปกต)ิ  ทัง้นี้ ไม่ว่า obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single 
Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดให ้
ผูข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนี้เมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอื
เมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุ่ม 
obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากันเฉพาะในสว่นของสนิทรัพยร์ายนัน้ แต่
ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation ทกุรายการ
ในกลุม่ (Proportionate Credit Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนที่
จะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะ
จ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที่หรืออัตราลอยตัวที่อา้งองิกับอัตราดอกเบี้ย
ตามทีจ่ะตกลงกัน และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์
อา้งองิ เพือ่แลกกับการทีผู่ซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่น
ทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกัน
ความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ 
credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มผีลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรอืแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารหนีห้รอืสญัญาซือ้ขาย
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หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไม่มีขอ้กําหนดที่ทําใหส้ทิธทิี่กําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนี้หรือ
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

ลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 

7.3.3 ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

 

 

 

 

 

 

 

 ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะ
ลงทนุในตา่งประเทศ :   
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึ่งหรอืหลายอย่าง
ตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอื
เพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ 

ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรอืสัญญาในต่างประเทศ ตราสารหรอืสัญญา
ดงักลา่วตอ้งเสนอขายหรอืเป็นการทําสญัญาในประเทศทีม่หีน่วยงานกํากบั
ดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO 
หรือทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรัพยต์่างประเทศทีเ่ป็นสมาชกิ
ของ WFE หรอืเป็นตราสารของบรษิัททีจ่ัดตัง้และเสนอขายใน GMS 

สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5  ตราสารทนุอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกบัตราสารทนุตาม 1.1.1 - 1.1.4 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel 
III) 

ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะ
ลงทนุในตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิ
อื่น หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่
ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิม่เตมิ
ประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิี
อืน่ 
ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรือสัญญาในต่างประเทศ ตราสารหรือสัญญา
ดังกล่าวตอ้งเสนอขายหรอืเป็นการทําสัญญาในประเทศทีม่หีน่วยงานกํากับ
ดูแลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ี่เป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO 
หรอืทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ 
WFE หรอืเป็นตราสารของบรษิัททีจ่ัดตัง้และเสนอขายใน GMS  
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 
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1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 
1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW ตา่งประเทศ 
1.5 SN ตา่งประเทศ 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิอง
ตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไมม่ขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผกูพันมากกวา่มลูคา่
เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงื่อนไขหา้มเปลี่ยนมือแต่กองทุนไดด้ําเนินการใหม้ีการรับโอนสิทธิ
เรียกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิีการที่กฎหมายกําหนด หรือมีเงื่อนไขให ้
กองทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พื่อนํามา
ประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมขีอ้มลูราคาที่
สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิจากแหล่งขอ้มูลที่
เชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภทเดยีวกบั 
underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่นที ่6 ขอ้ 1 
2.4.2  หากการลงทุนใน SN จะมผีลทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นิใดๆ 
ทรัพยส์นินัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้เวน้แตเ่ป็นไปตาม
มาตรฐานสากลซึง่กําหนดโดย International Swaps and Derivatives 
Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นิทีส่ามารถเปลีย่นมอืได ้โดยกอ่น
การลงทุน บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทํา
ใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 
2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดังกลา่วกอ่นครบ
อาย ุเมือ่ บลจ.รอ้งขอได ้
2.4.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่เสนอขายในตา่งประเทศ ตอ้งปรากฎวา่ SN นัน้

1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 
1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW ตา่งประเทศ 
1.5 SN ตา่งประเทศ 
2.  คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิที ่บลจ. จะสามารถลงทนุไดต้าม 1. ตอ้งมคีณุสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกวา่มูลค่า
เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่เีงือ่นไข
หา้มเปลีย่นมอืแต่กองทุนไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตรา
สารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนื
ผูอ้อกตราสารได)้  
2.3  มขีอ้มลูเกีย่วกบัตราสารที ่บลจ. สามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมขีอ้มูลราคาทีส่ะทอ้นมูลค่า
ยตุธิรรม โดยขอ้มลูดังกลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทํา
ตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดังกลา่วเพือ่
ชําระหนี้การคา้ B/E หรอื P/N ดังกล่าวตอ้งมกีารรับอาวัลหรอืรับรองโดย
บคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  สถาบันการเงนิต่างประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับผูร้ับฝากตาม 
2.4.1 
ทัง้นี้ การอาวัลหรอืการรับรองดังกล่าวตอ้งเป็นการอาวัลหรอืการรับรองผูส้ั่ง
จา่ยหรอืผูอ้อกตั๋ว ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ (ถา้ม)ี ตามทีร่ะบไุวใ้น B/E หรอื 
P/N ดว้ย 
2.5  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.5.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภทเดยีวกบั 
underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสว่นที ่6 ขอ้ 1 
2.5.2  หากการลงทุนใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิใดๆ 
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มรีาคาปรากฏในระบบขอ้มูลทีน่่าเชือ่ถอืไดซ้ ึง่เป็นทีย่อมรับโดยทั่วไปของ
ธรรมเนยีมปฏบิตัสิากล และ บลจ. ตอ้งดําเนนิการจัดใหม้ขีอ้ตกลงกบัผูอ้อก 
SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.4.4.1 ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมูลคา่ยุตธิรรมของ SN ซึง่เกดิจาก
วธิีการคํานวณเดียวกับที่ใชใ้นการคํานวณราคาที่แสดงในระบบขอ้มูลที่
น่าเชือ่ถือดังกล่าว ให ้บลจ. ทุกวันที ่15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดอืน  
ทัง้นี ้ในกรณีทีว่ันดังกลา่วเป็นวันหยดุทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้
มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
2.4.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN อยา่งมี
นัยสําคัญ ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ SN มายัง บลจ. 
ทันท ี
 
 

ทรัพยส์นินัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ เวน้แตเ่ป็นไปตาม
มาตรฐานสากลซึง่กําหนดโดย International Swaps and Derivatives 
Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นิทีส่ามารถเปลีย่นมอืได ้โดยกอ่นการ
ลงทุน บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทําให ้
กองทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 
2.5.3  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่มขีอ้กําหนดหา้มเปลีย่นมอื ผูอ้อก SN ตอ้ง
ยนิยอมใหก้องทนุสามารถไถถ่อน SN ดังกลา่วกอ่นครบอาย ุเมือ่ บลจ. รอ้ง
ขอได ้
2.5.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซึง่เสนอขายในตา่งประเทศ ตอ้งปรากฎวา่ SN นัน้มี
ราคาปรากฏในระบบขอ้มลูทีน่่าเชือ่ถอืไดซ้ ึง่เป็นทีย่อมรับโดยทั่วไปของธรรม
เนียมปฏบิัตสิากล และ บลจ. ตอ้งดําเนนิการจัดใหม้ขีอ้ตกลงกับผูอ้อก SN 
ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.5.4.1 ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ SN ซึง่เกดิจากวธิกีาร
คํานวณเดยีวกับทีใ่ชใ้นการคํานวณราคาทีแ่สดงในระบบขอ้มูลทีน่่าเชือ่ถอื
ดังกลา่ว ให ้บลจ. ทกุวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน  ทัง้นี ้ในกรณี
ทีว่ันดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรม
ภายในวนัทําการถัดไป 
2.5.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตุการณ์ทีส่ง่ผลกระทบต่อราคาของ SN อย่างมี
นัยสําคัญ ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมูลคา่ยุตธิรรมของ SN มายัง บลจ. 
ทันท ี

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property 
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบั
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ทีเ่ป็นดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงาน
ตา่งประเทศทีก่ํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยซ์ ึง่
เป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศ (invested fund) ทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ
หน่วยงานกํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO   
2.3  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการใหค้วาม
คุม้ครองผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศทีส่ํานักงานกําหนด 

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS  หน่วย infra และหน่วย property  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบัขอ้กําหนด
สําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลของหน่วยงาน
ตา่งประเทศทีก่ํากบัดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดซือ้ขายหลักทรัพยซ์ ึง่เป็น
สมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่ี
การซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทุนดังกลา่วอยู่ภายใตก้ารกํากับดแูลของ
หน่วยงานกํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO 
2.3 ในกรณีที ่MF ไปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ กองทนุ 
CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งอยูภ่ายใตห้ลกัเกณฑก์ารกํากบัดแูล การออก 
การเสนอขาย และการจัดการสําหรับกองทนุเพือ่ผูล้งทนุรายยอ่ยของประเทศ
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2.4  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ กองทนุ
ดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นในการบรหิาร
สภาพคลอ่งเป็นการชัว่คราวเทา่นัน้ และมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บั
การลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศซึง่เป็นกองทนุรวมทองคํา
ทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
2.4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF 
(investing fund) สามารถลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นิ
สทุธขิองกองทนุ CIS ตา่งประเทศนัน้ 
2.4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing 
fund) นัน้ 
2.4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น 
SIP ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit  ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.5  กรณีที ่MF ทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์
กองทนุ CIS ตา่งประเทศซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบักองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวาม
จําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  ทัง้นี ้โดยไดร้ับความ
เห็นชอบจากสํานักงานโดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผย
ขอ้มลู เหตผุลความจําเป็น และคา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทนุใน
ลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 

นัน้   
3.  ประเทศที่กํากับดูแลการเสนอขายหน่วยดังกล่าวมีมาตรการใหค้วาม
คุม้ครองผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศทีส่ํานักงานกําหนด 
4.  ในกรณีเป็นการลงทนุของ MF ในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นในการ
บรหิารสภาพคลอ่งเป็นการชัว่คราวเทา่นัน้ และมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไม่
ใชก้บัการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศซึง่เป็นกองทนุรวม
ทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF สามารถ
ลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศนัน้ 
4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF นัน้ ทัง้นี ้
หลกัเกณฑด์งักลา่วไมใ่ชก้บักรณีทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP 
4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ 
MF นัน้ 
4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure 
limit  ของ MF นัน้ 
5.  ในกรณีที่กองทุนรวมฟีดเดอร์ไปลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS 
ตา่งประเทศ กองทุน CIS ตา่งประเทศดังกลา่วตอ้งไม่ใชก่องทุนทีม่ลีักษณะ
ทํานองเดยีวกับกองทุนรวมฟีดเดอร ์ เวน้แต่เป็นกรณีทีม่คีวามจําเป็นและเป็น
ประโยชน์ต่อผูถ้อืหน่วยลงทุน  ทัง้นี้ โดยไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
โดยกอ่นการลงทุน บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มูล เหตผุลความจําเป็น
และคา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทนุในลักษณะดังกลา่วไวใ้นหนังสอืชี้
ชวนดว้ย 

 สว่นที ่3 :  ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากในสถาบนัการเงนิตา่งประเทศหรอื
ตราสารตา่งประเทศทีเ่ทยีบเทา่เงนิฝาก 
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. 
- 2.  

สว่นที ่3 :  ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 
2. 
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 สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

ส่วนที ่4 :  ธุรกรรมประเภทการซื้อโดยมีสัญญาขายคืนในต่างประเทศ 
(reverse repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 สว่นที ่5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  

โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
 

สว่นที ่5 :  ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลักทรัพยใ์นตา่งประเทศ (securities 
lending)  
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตามหลักเกณฑ์
การลงทนุดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ์ ดัชนีเงินเฟ้อ ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็น
สนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที่
อา้งองิดังกล่าวตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เท่านัน้  
ทัง้นี้ ราคาของ underlying อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็น
องค์ประกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที่ยอมรับอย่างกวา้งขวางและ
เปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทุนใน derivatives และ underlying 
ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่าย
หนึง่เป็นนติบิคุคลทีไ่ดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ derivatives ทีอ่ยูภ่ายใต ้
การกํากับดูแลโดยหน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพย์และตลาด

สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตามหลักเกณฑ์
การลงทนุดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ดัชนีกลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้
หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 
1.6 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิ
ดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) เท่านัน้ ทัง้นี ้ราคาของ underlying อืน่ทีไ่มใ่ชด่ัชนี หรอื 
underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นทีย่อมรับอย่าง
กวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ underlying 
ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่าย
หนึง่เป็นนติบิคุคลทีไ่ดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ derivatives ทีอ่ยูภ่ายใต ้
การกํากบัดแูลโดยหน่วยงานกํากับดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์
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หลกัทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชําระหนี้ดว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives 
สิน้สดุลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ทัง้นี ้ไมว่า่
กองทนุจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดชันตีาม 1.5 - 1.6 ดัชนดีังกลา่ว
ตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีที่มกีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมกีารระบุ
แหลง่ขอ้มลูของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และ
มกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของ
ดัชนี ทัง้นี้ underlying หรอืปัจจัยดังกลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะ
ตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีที่มกีารกระจายตัวอย่างเพยีงพอ โดยเป็นดัชนีทีม่ลีักษณะใด
ลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบตัวใดตัวหนึ่งมนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนักไม่
เกนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเกี่ยวขอ้งกับทองคําหรือ
นํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดัชนอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น 
ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสัญญาทีก่องทนุสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทุนตามสัดสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่ว่า
กองทุนลงทุนในตราสารหรือสัญญานั้นโดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดชันทีีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบนัทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ที่
ไดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทใน
เครือของบลจ. บลจ.นั้นตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกันความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 

ทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE 
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชําระหนี้ดว้ยการส่งมอบสนิคา้เมื่อ derivatives 
สิน้สดุลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่า
กองทนุจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนตีาม 1.5 - 1.6 ดัชนดีังกลา่ว
ตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีที่มีการกําหนดวธิีการคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมีการระบุ
แหลง่ขอ้มลูของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และมี
การคํานวณดชันใีหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชน ี
ทัง้นี้ underlying หรอืปัจจัยดังกล่าวตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาด
อยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มีลักษณะใด
ลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนีที่องค์ประกอบตัวใดตัวหนึ่งมีนํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนักไม่
เกนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพิจารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดัชนีอืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น 
ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสัญญาทีก่องทุนสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทนุ
ลงทุนในตราสารหรือสัญญานั้นโดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์
single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ที่
ไดอ้ย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทใน
เครือของบลจ. บลจ.นั้นตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกันความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
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3.4 มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่ทีม่ี
การเสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีกลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณจาก
ตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ 
(futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบันหรอืราคาสัญญาซือ้
ขายลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ทีอ่า้งองิกับดัชนีสนิคา้โภคภัณฑต์าม 
3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดชันเีงนิเฟ้อ ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มลู
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ 
หรือคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิกีาร
คํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าวสามารถสะทอ้นอัตราเงนิเฟ้อไดอ้ย่าง
เหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอต่อการชําระหนี้ตามภาระ
ผกูพัน (cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องใน
จํานวนที่เพียงพอต่อภาระที่กองทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตามขอ้ตกลงเมื่อ 
derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน derivatives นัน้ และ
เป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทุนใน derivatives ที ่underlying ไม่ใช่ส ิง่เดยีวกับ
ทรัพยส์นิทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทุนใน derivatives ดังกลา่วตอ้งเป็นไป
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้่สัญญาอีก ฝ่ายหนึ่ง คํ านวณและแจง้มูลค่ายุติธร รมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทุกวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแต่ละเดอืน  
ทัง้นี ้ในกรณีทีว่ันดังกลา่วเป็นวันหยดุทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้
มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อยา่ง
มีนัยสําคัญ ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. 

3.4 มกีารแสดงดชันนีัน้ๆอยา่งตอ่เนือ่งเป็นประจําทกุวันทําการผ่านสือ่ทีม่กีาร
เสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนกีลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนดีังกลา่วตอ้งคํานวณจากตัว
แปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures 
price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) หรอื
ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภัณฑส์นิคา้ใด
สนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ที่อา้งองิกับดัชนีสนิคา้โภคภัณฑ์ตาม 
3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มูล
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืต่างประเทศ 
หรือคํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที่ บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิีการ
คํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าวสามารถสะทอ้นอัตราเงนิเฟ้อไดอ้ย่าง
เหมาะสม 
4. หลกัเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนีต้ามภาระผูกพัน 
(cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องใน
จํานวนที่เพียงพอต่อภาระที่กองทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตามขอ้ตกลงเมื่อ 
derivatives สิน้สดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน derivatives นัน้ และ
เป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทุนใน derivatives ที ่underlying ไม่ใช่ส ิง่เดยีวกับ
ทรัพย์สนิทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทุนใน derivatives ดังกล่าวตอ้งเป็นไป
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้ส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives 
ให ้บลจ. ทราบทุกวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแต่ละเดอืน  ทัง้นี้ ในกรณีที่
วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรม
ภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อยา่งมี
นัยสําคัญ ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
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รอ้งขอได ้
7.หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ัญญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความ
เสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีกัษณะของธรุกรรม
หรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนั
ความเสี่ยงดา้นเครดติที่เกี่ยวขอ้งกับความสามารถในการชําระหนี้ตาม 
obligation ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ัญญาทีอ่ยู่ในฐานะ
ผูข้ายประกันความเสีย่งมีภาระผูกพันที่จะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้
ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้
ประกันความเสีย่งครบกําหนดทันที (ในกรณีที่ไม่เกดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ ทัง้นี้ ไมว่า่ obligation จะมี
เพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation 
มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนี้เมือ่
เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก 
(First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนัเฉพาะ
ในส่วนของสนิทรัพย์รายนั้น แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมื่อเกดิ credit 
event ขึน้กับ obligation ทุกรายการในกลุ่ม (Proportionate Credit 
Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทน
ทีจ่ะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันที่
จะจา่ยผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตัวทีอ่า้งองิกบัอัตราดอกเบีย้
ตามทีจ่ะตกลงกนั และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพย์
อา้งองิ เพือ่แลกกับการที่ผูซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและ
ส่วนทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้าย
ประกันความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสัญญา 
(กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ญัญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มผีลใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย และไมข่ดัหรอืแยง้กบักฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 

6.3 คูส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. 
รอ้งขอได ้
7.หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่ง
เทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธรุกรรม
หรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1 Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกับความสามารถในการชําระหนี้ตาม obligation 
ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดยคู่สัญญาทีอ่ยู่ในฐานะผูข้ายประกัน
ความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่ง
เมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งครบ
กําหนดทันท ี(ในกรณีทีไ่ม่เกดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบ
กําหนดตามปกต)ิ ทัง้นี้ ไม่ว่า obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single 
Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดให ้
ผูข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนี้เมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) 
หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ 
obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากันเฉพาะในสว่นของสนิทรัพยร์ายนัน้ แต่
ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation ทกุรายการ
ในกลุม่ (Proportionate Credit Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะ    ผูซ้ ือ้
ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนที่
จะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะ
จ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที่หรืออัตราลอยตัวที่อา้งองิกับอัตราดอกเบี้ย
ตามทีจ่ะตกลงกัน และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์
อา้งองิ เพือ่แลกกับการทีผู่ซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่น
ทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกัน
ความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ 
credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ญัญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มผีลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรอืแยง้กับกฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
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7.3.2  ไม่มีขอ้กําหนดที่ทําใหส้ทิธิที่กําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนี้หรือ
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนีห้รอืสญัญา
ซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

อตัราสว่นการ
ลงทนุใน
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
เพือ่เป็น
ทรัพยส์นิของ
กองทนุรวม  
 

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์นิของ
กองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่าง
ตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอื
เพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ 
NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ   

2.1  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น 2 
อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment gradeแตต่ํา่กวา่ 
2 อนัดบัแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมเ่กนิ 10% 

4 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากทีผู่ร้ับฝากหรอืผูอ้อกตราสารมี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ ทัง้นี ้
เฉพาะเงนิฝากหรอืตราสารทีร่ัฐบาล
เป็นประกนั  

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่
เป็นการลงทนุใน
ตา่งประเทศหรอืผูม้ภีาระ
ผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดย
เลอืกใช ้credit rating 
แบบ national scale ซึง่

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์นิของ
กองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นิอืน่ หรือหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรือหลายอย่าง
ตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอื
เพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ 
2.1  กรณีม ีcredit rating 
อยูใ่น 2 อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบั investment 
gradeแตต่ํา่กวา่ 2 อนัดบั
แรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมเ่กนิ 10% 

4 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีผู่ร้ับฝาก
หรอืผูอ้อกตราสารมลีกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ 
ทัง้นี ้เฉพาะเงนิฝากหรอืตรา

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไม่เกนิ 10% เมือ่เป็นการ
ลงทุนในต่างประเทศหรือผู ม้ี
ภ า ร ะ ผู ก พั น มี ภู มิ ลํ า เ น า อ ยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้credit 
rating แบบ national scale ซึง่
เป็นไปตามเกณฑ์ที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
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(ไมร่วมเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝากทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ดําเนนิงานของกองทนุ) 

เป็นไปตามเกณฑท์ี่
สํานักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้นดงันี ้
5.1 เป็นตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนี้
ก ึง่ทนุ SN ทีผู่อ้อกจัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายไทย หรอืสาขาของ ธพ.
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับอนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ.ในประเทศไทย 
5.2 เสนอขายในประเทศไทย            
5.3 ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
5.4 เป็นตราสารทีอ่ยูใ่นระบบ 
organized market หรอืเทยีบเทา่ 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสาร
ทีล่งทนุใน benchmark 
+ 5% 

6  ทรัพยส์นิดงันี ้ 
6.1  ตราสารทนุทีจ่ดทะเบยีนซือ้ขาย
ในกระดานซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับ
ผูล้งทนุทัว่ไปของ SET หรอืของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมถงึตราสารทนุทีผู่อ้อกตรา
สารอยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี่
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนการเป็น
หลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน SET หรอืใน
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 
6.2  ตราสารทนุทีอ่อกโดยบรษิัทที่
จัดตัง้ขึน้ไมว่า่ตามกฎหมายไทย
หรอืกฎหมายตา่งประเทศ ซึง่หุน้
ของบรษิัทดงักลา่วซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับ 
ผูล้งทนุทัว่ไปของ SET หรอืของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึบรษิัทที่
อยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี่
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนหุน้ออก
จากการซือ้ขายใน SET หรอืใน

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 
(1)  15%  (หรอืไมเ่กนิ 
10% เมือ่เป็นการลงทนุ
ในตา่งประเทศหรอืผูม้ี
ภาระผกูพันมภีมูลิําเนา
อยูต่า่งประเทศ โดย
เลอืกใช ้credit rating 
แบบ national scale ซึง่
เป็นไปตามเกณฑท์ี่
สํานักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด) หรอื 
(2)  นํ้าหนักของ
ทรัพยส์นิทีล่งทนุใน 
benchmark + 5% 
 

สารทีร่ัฐบาลเป็นประกนั  กําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้น
ดงันี ้
5.1  เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN ทีผู่ ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย หรอืสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับอนุญาต
ใหป้ระกอบธรุกจิ ธพ. ใน
ประเทศไทย 
5.2  เป็นตราสารทีม่ลีกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
5.2.1  ผูอ้อกเป็นบรษิัทจด
ทะเบยีน 
5.2.2  ผูอ้อกมกีารเปิดเผย
ขอ้มลูเป็นการทั่วไปโดยมี
รายละเอยีดตาม filing 
5.2.3  ในกรณีทีเ่ป็นตราสาร
ทีม่กีําหนดวนัชาํระหนี ้ 
< 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ 
และไมไ่ดม้ลีกัษณะตาม 
5.2.1 หรอื  
5.2.2 ผูม้ภีาระผกูพันตามตรา
สารดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคล
ดงันี ้
5.2.3.1  ธพ. บง. หรอื บค. 
ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิ
สถาบนัการเงนิ  
5.2.3.2  ธนาคารออมสนิ  
5.2.3.3  ธนาคารอาคาร
สงเคราะห ์ 
5.2.3.4  ธนาคารเพือ่
การเกษตรและสหกรณ์
การเกษตร  
5.2.3.5  บรรษัทตลาดรอง

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใด
จะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารทีล่งทนุ
ใน benchmark + 5% 
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ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 
6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง IPO เพือ่
การจดทะเบยีนซือ้ขายตาม 6.1 
6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้น
ดงันี ้ 
6.4.1  เป็นตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ SN  
6.4.2 ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade  
6.4.3  เป็นตราสารทีผู่อ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายไทยและเสนอขาย
ตราสารนัน้ในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ  
(แตไ่มร่วมสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ อนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ. ในประเทศ
ไทย) 
6.4.4  เป็นตราสารทีอ่ยูใ่นระบบ
ของ organized market หรอื
เทยีบเทา่ 
6.5 DW ทีม่ ีissuer rating อยูใ่น
ระดบั investment grade 
6.6 หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ดงันี ้
6.6.1  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ทีจ่ดทะเบยีนซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับ 
ผูล้งทนุทัว่ไปของ SET หรอืของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึหน่วย
ดงักลา่วทีอ่ยูร่ะหวา่งดําเนนิการ
แกไ้ขเหตทุีอ่าจทําใหม้กีารเพกิ
ถอนหน่วยดงักลา่วออกจากการซือ้
ขายใน SET หรอืในตลาดซือ้ขาย

สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
5.2.3.6  ธนาคารพัฒนา
วสิาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
5.2.3.7  ธนาคารเพือ่การ
สง่ออกและนําเขา้แหง่
ประเทศไทย  
5.2.3.8  ธนาคารอสิลาม
แหง่ประเทศไทย 
5.2.3.9  บล. 
5.3  เสนอขายในประเทศ
ไทย  
5.4  ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade 
5.5  ในกรณีทีเ่ป็นตราสาร
ทีม่กีําหนดวนัชาํระหนี ้ 
> 397 วนั นับแตว่นัที่
ลงทนุ ตอ้งขึน้ทะเบยีน
หรอือยูใ่นระบบของ 
regulated market 

6  ทรัพยส์นิดงันี ้ 
6.1  ตราสารทนุทีจ่ด
ทะเบยีนซือ้ขายในกระดาน
ซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET หรอื
ของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แต่
ไมร่วมถงึตราสารทนุทีผู่อ้อก
ตราสารอยูร่ะหวา่ง
ดําเนนิการแกไ้ขเหตทุีอ่าจ
ทําใหม้กีารเพกิถอนการเป็น
หลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน SET 
หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ)  
 

รวมกนัไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แต่
อตัราใด 
จะสงูกวา่ 
(1) 15% (หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่
เป็นการลงทนุในตา่งประเทศหรอื
ผูม้ภีาระผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใชc้redit 
rating แบบ national scale ซึง่
เป็นไปตามเกณฑท์ีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด) หรอื 
(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 5% 
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หลกัทรัพยต์า่งประเทศ)  
6.6.2  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง IPO เพือ่
การจดทะเบยีนซือ้ขายตาม 6.7.1 
6.7  ธรุกรรมดงันี ้ทีคู่ส่ญัญาม ี
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.7.1  reverse repo 
6.7.2  OTC derivatives 

7 ทรัพยส์นิอืน่นอกเหนอืจากทีร่ะบใุน
ขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

ไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไม่
มขีอ้กําหนดเกีย่วกบั (single entity limit) ของคูส่ญัญา 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

6.2  ตราสารทนุทีอ่อกโดย
บรษิัททีจ่ัดตัง้ขึน้ไมว่า่ตาม
กฎหมายไทยหรอืกฎหมาย
ตา่งประเทศ ซึง่หุน้ของ
บรษิัทดงักลา่วซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับผูล้งทนุทั่วไปของ 
SET หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แต่
ไมร่วมถงึบรษิัททีอ่ยูร่ะหวา่ง
ดําเนนิการแกไ้ขเหตทุีอ่าจ
ทําใหม้กีารเพกิถอนหุน้ออก
จากการซือ้ขายใน SET หรอื
ในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 

6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง IPO 
เพือ่การจดทะเบยีนซือ้ขาย
ตาม 6.1 

6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้ 
6.4.1  เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN ทีผู่ ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย และเสนอขายตราสาร
นัน้ในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วม
สาขาของ ธพ.ตา่งประเทศที่
ไดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ ธพ. ในประเทศไทย)  
6.4.2  ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade 
6.4.3 เป็นตราสารทีม่ลีกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
6.4.3.1 ผูอ้อกเป็นบรษิัทจด
ทะเบยีนใน SET หรอืในตลาด



 

  24

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์าร
แกไ้ขฯ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 
6.4.3.2 ผูอ้อกมกีารเปิดเผย
ขอ้มลูเป็นการทัว่ไปโดยมี
รายละเอยีดตามแบบ filing 
6.4.3.3  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชําระหนี ้ 
< 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ 
และไมไ่ดม้ลีกัษณะตาม 
6.4.3.1 หรอื 6.4.3.2 ผูม้ี
ภาระผกูพันตามตราสาร
ดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคลดงันี ้
6.4.3.3.1  บคุคลตามขอ้ 
5.2.3.1 –  5.2.3.9 
6.4.3.3.2  สถาบนัการเงนิ
ระหวา่งประเทศทีป่ระเทศ
ไทยเป็นสมาชกิ 
6.4.4.3.3  สถาบนัการเงนิ
ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะ
ทํานองเดยีวกบับคุคลตามขอ้ 
6.4.3.3.1 – 6.4.3.3.2 

6.4.4  ในกรณีทีเ่ป็นตราสารที่
มกีําหนดวนัชําระหนี ้ 
> 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ 
ตอ้งขึน้ทะเบยีนหรอือยูใ่น
ระบบของ regulated 
market 

6.5  DW ทีม่ ีissuer rating 
อยูใ่นระดบั investment 
grade 

6.6  ธรุกรรมดงันี ้ทีคู่ส่ญัญา
ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.6.1  reverse repo 
6.6.2  OTC derivatives 
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6.7  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้น ดงันี ้
6.7.1  จดทะเบยีนซือ้ขาย
หรอือยูใ่นระหวา่ง IPO 
เพือ่การจดทะเบยีนซือ้
ขายในกระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผูล้งทนุ
ทั่วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึ
หน่วยดงักลา่วทีอ่ยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีารเพกิ
ถอนหน่วยดงักลา่วออก
จากการซือ้ขายใน SET 
หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ) 
6.7.2  เป็นหน่วยของ
กองทนุทีไ่มไ่ดม้ลีกัษณะ
กระจายการลงทนุใน
กจิการโครงสรา้งพืน้ฐาน 
อสงัหารมิทรัพย ์หรอืสทิธิ
การเชา่ แลว้แตก่รณี 
(diversified fund) ตาม
แนวทางทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 

7 หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ของกองทนุทีม่ี
ลกัษณะกระจายการลงทนุ
ในกจิการโครงสรา้งพืน้ฐาน 
อสงัหารมิทรัพย ์หรอืสทิธิ
การเชา่ แลว้แตก่รณี 
(diversified fund) ตาม

- หน่วย infra ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 
 

- หน่วย property ไมเ่กนิ 15% 
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แนวทางทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.
กําหนด และมลีกัษณะตาม 
6.7.1 

8 ทรัพยส์นิอืน่นอกเหนอืจากที่
ระบใุนขอ้ 1 - ขอ้ 7 (SIP) 

รวมกนัไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ :ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั single entity 
limit  ของผูร้ับฝาก ผูอ้อกตราสารหรอืคูส่ญัญา แลว้แตก่รณี 
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 
2. derivatives on organized exchange 

 สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในท รัพย์ส ินของ
บริษัททุกบริษัทที่อยู่ในกลุ่ม
กจิการเดยีวกันหรือการเขา้เป็น
คู่สัญญาในธุรกรรมทางการเงนิ
กบับรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 
10% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ี
ขอ้กําหนดเกีย่วกบั group limit ของคูส่ญัญา 
 

สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group limit)*  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพยส์นิของ
บริษัททุกบริษัทที่อยู่ใน
กลุ่มกิจการเดียวกันหรือ
การเขา้ เ ป็นคู่สัญญาใน
ธุรกรรมทางการเงินกับ
บรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ ดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 
10% 

*หมายเหต ุ: ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั group limit  
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 
2. derivatives on organized exchange 

 สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ (product 
limit) 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝาก B/E หรอื P/N ทีน่ติ ิ
บคุคลตามกฎหมายไทย (ไม่
รวมถงึสาขาในตา่งประเทศ
ของนติบิคุคลดงักลา่ว) เป็นผู ้
ออก ผูส้ัง่จา่ย หรอืคูส่ญัญา 

- ทกุประเภทรวมกนัไมเ่กนิ 
45% เฉลีย่ในรอบปีบญัช ี
(หรอืในรอบอายกุองทนุ
สําหรับกองทนุทีม่อีายุ
โครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บั

สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ (product 
limit)** 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก B/E 
หรอื P/N ทีน่ติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึ
สาขาในตา่งประเทศของ
นติบิคุคลดงักลา่ว) เป็นผู ้

- รวมกนัไมเ่กนิ 45% เฉลีย่ใน
รอบปีบญัชเีวน้แตเ่ป็น MF ทีม่ี
อายโุครงการ < 1 ปี ใหเ้ฉลีย่
ตามรอบอายกุองทนุ 

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บั MF ที่
อายกุองทนุคงเหลอื < 6 เดอืน  



 

  27

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์าร
แกไ้ขฯ 

ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนั
การเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะ
จัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่
ทีอ่ยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึเงนิฝากหรอืตรา
สารเทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ดําเนนิงานของกองทนุ และ
ทรัพยส์นิทีก่องทนุไดร้ับโอน
กรรมสทิธิม์าจากคูส่ญัญา
ตาม reverse repo หรอื 
securities lending หรอื 
derivatives) 

กองทนุทีอ่ายโุครงการหรอื
อายสุญัญาคงเหลอื ≤ 6 
เดอืน ทัง้นีเ้ฉพาะกองทนุทีม่ี
อายทุัง้โครงการหรอือายทุัง้
สญัญา ≥ 1 ปี 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่
กองทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีาร
รับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสาร
ไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมาย
กําหนด หรอืมเีงือ่นไขให ้
กองทนุสามารถขายคนืผูอ้อก
ตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่รีะยะเวลา
การฝากเกนิ 12 เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 25% 

ออก ผูส้ัง่จา่ย หรอื
คูส่ญัญา ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนั
การเงนิทีม่กีฎหมาย
เฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรอง
สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึทรัพยส์นิที ่MF
ไดร้ับโอนกรรมสทิธิม์า
จากคูส่ญัญาตาม reverse 
repo หรอื securities 
lending หรอื 
derivatives) 

ทัง้นี ้เฉพาะ MF ทีม่ ี
อายโุครงการ > 1 ปี  

 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต ่
MF ไดด้ําเนนิการใหม้กีาร
รับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตรา
สารไดต้ามวธิกีารที่
กฎหมายกําหนด หรอืมี
เงือ่นไขให ้MF สามารถขาย
คนืผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
ระยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 
ของสว่นนี ้แตไ่มร่วมถงึตรา
สารหนี ้ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 

รวมกนั 
ไมเ่กนิ 25% 
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ของสว่นนี ้

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 ตราสารดงันี ้(total SIP) 

5.1  ตราสารทีไ่มไ่ดจ้ด
ทะเบยีนเป็นหลกัทรัพยซ์ือ้ขาย
ใน SET และในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.2  ตราสารทีไ่มไ่ดซ้ือ้ขายอยู่
ในกระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับผูล้งทนุทั่วไปของ SET 
และของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.3  ตราสารทีซ่ ือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับผูล้งทนุทั่วไป ซึง่อยู่
ระหวา่งแกไ้ขเหตทุีอ่าจทําใหม้ี
การเพกิถอนตราสารดงักลา่ว
ออกจากการซือ้ขายใน SET 
หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.4  ตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนี้
ก ึง่ทนุ ทีไ่มไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ 
organized market หรอื
เทยีบเทา่ แตไ่มร่วม B/E และ 
P/N 

5.5 ตราสารหนีท้ีม่อีนัดบัความ
น่าเชือ่ถอืทีต่วัตราสารและผู ้
ออกตราสารทีต่ํา่กวา่ทีส่ามารถ
ลงทนุได ้(Non-investment 

ทกุประเภทรวมกนั 
ไมเ่กนิ 15% 

 

SN ทีม่ลีกัษณะครบถว้น 
ดงันี ้ 
2.3.1  มลีกัษณะตาม 6.4.3 
และ 6.4.4 ของขอ้ 6 ของ
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit) 
2.3.2  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบัตํา่กวา่ investment 
grade หรอืไมม่ ีcredit 
rating 

(ขอ้นีไ้มใ่ชก้บัการลงทนุ
ของกองทนุรวมปิด และ
กองทนุ buy & hold ที่
ลงทนุใน B/E P/N SN 
เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก ทีม่อีายุ
ไมเ่กนิอายกุองทนุ หรอื
รอบการลงทนุของMF 
หรอืมกีารลงทนุใน 
derivatives เพือ่ให ้
ทรัพยส์นิดงักลา่วมอีายุ
สอดคลอ้งกบัอายุ
กองทนุ) 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 total SIP ซึง่ไดแ้ก ่ 
5.1 ทรัพยส์นิตามขอ้ 8 ใน 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit)  

รวมกนัไมเ่กนิ 15% 
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grade / Unrated) ทัง้ทีอ่ยูใ่น
ระบบของ organized market 
และไมไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ 
organized market หรอื
เทยีบเทา่ 

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  hedging limit :  
การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ลดความเสีย่ง 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

5.2 ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ SN ทีม่อีนัดบั
ความน่าเชือ่ทีต่วัตราสาร
และ/หรอืผูอ้อกตราสารทีต่ํา่
กวา่ทีส่ามารถลงทนุได ้
(non-investment grade / 
unrated)   

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่วีตัถปุระสงค์
เพือ่การลดความเสีย่ง 
(hedging) 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

 

6.2  การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่ใิชเ่พือ่การ
ลดความเสีย่ง (non-
hedging) 

global exposure limit 
6.2.1 กรณี MF ไมม่กีารลงทนุ
แบบซบัซอ้น1 

จํากดั net exposure ทีเ่กดิจาก
การลงทนุใน derivatives โดย
ตอ้งไมเ่กนิ 100% ของ NAV    

 

6.2.2 กรณี MF มกีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น2 
จํากดั net exposure ทีเ่กดิจาก
การลงทนุใน derivatives โดย
มลูคา่ความเสยีหายสงูสดุ 
(value-at-risk : VaR) ของ MF 
ตอ้งเป็นดงันี ้  
(1) absolute VaR ≤ 20% ของ 
NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 เทา่ ของ 
VaR ของ benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุแบบ
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6.2  non-hedging 
limit : การเขา้ทํา
ธรุกรรม derivatives 
ทีม่ใิชเ่พือ่การลด
ความเสีย่ง 

global 
exposure limit 

6.2.1 กรณี
กองทนุไมม่กีาร
ลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 

จํากดั net 
exposure ทีเ่กดิ
จากการลงทนุใน 
derivatives โดย
ตอ้งไมเ่กนิ 
100% ของ NAV   

OTC derivatives 
limit 

ไมเ่กนิ 25% ของ 
NAV 

(ไมใ่ชก้บัการ
ลงทนุของกองทนุ 
ดงันี)้ 
(1) กองทนุรวมปิด 
(2) กองทนุ buy & 
hold 
(3) กองทนุทีม่กีาร
บรหิารจัดการเพือ่
ไมใ่หม้คีวามเสีย่ง
ดา้นสภาพคลอ่ง 
เชน่ ไดจ้ัดใหม้ี
ขอ้ตกลงกบั
คูส่ญัญาในการลา้ง
ฐานะของสญัญา
ไดท้กุขณะตาม
ราคายตุธิรรม (fair 
value) 

 

 6.2.2 กรณี
กองทนุมกีาร
ลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 
จํากดั net 
exposure ทีเ่กดิ
จากการลงทนุใน 
derivatives โดย
มลูคา่ความ
เสยีหายสงูสดุ 
(value-at-risk : 

 

ซบัซอ้น” หมายความวา่ การ
ลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้
ทีม่กีลยทุธแ์บบซบัซอ้น 
(complex strategic 
investment) หรอื การลงทนุใน
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีม่คีวาม
ซบัซอ้น (exotic derivatives) 

7 กองทนุรวมอสงัหารมิทรัพย ์
/ REITs 

ไมเ่กนิ 15% 

8 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายไทย 

ไมเ่กนิ 20% 

** หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก
เพือ่การดําเนนิงานของกองทนุไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั product limit 
1,2 รายละเอยีดของการคํานวณ ใหพ้จิารณาตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงาน
ประกาศกําหนด 
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VaR) ของ
กองทนุตอ้งเป็น
ดงันี ้  
(1) absolute 
VaR ≤ 20% 
ของ NAV 
(2) relative  
VaR ≤ 2 เทา่ 
ของ VaR ของ 
benchmark 
หมายเหต ุ: “การ
ลงทนุแบบ
ซบัซอ้น” 
หมายความวา่ 
การลงทนุใน
สญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ทีม่กีล
ยทุธแ์บบซบัซอ้น 
(complex 
strategic 
investment) 
หรอื การลงทนุ
ในสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ทีม่คีวาม
ซบัซอ้น (exotic 
derivatives) 

7 กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ไมเ่กนิ 15% 

8 กองทนุรวมอสงัหารมิทรัพย ์/ REITs ไมเ่กนิ 15% 

9 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย ไมเ่กนิ 20% 
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 สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีใน
กจิการทีล่งทนุ (concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด
รายหนึง่ 

ทุกกองทุนรวมกันภายใตก้ารจัดการ
ของ บลจ. รายเดยีวกันตอ้งมีจํานวน
หุน้ของบรษิัทรวมกัน < 25% ของ
จํานวนสิทธิออกเสียงทั ้งหมดของ
บรษิัทนัน้ 
(ไม่นับรวมการถือหุน้ของกองทุน
วายภุกัษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ของผูอ้อก
รายใดรายหนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีภ้าครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นิรวม 
(total liability) ของผูอ้อกรายนัน้ 
(ตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นงบการเงนิลา่สดุ) 
หมายเหตุ: มูลค่าหนี้ส ินรวม (total 
liability) ไม่ใหน้ับรวมรายการเจา้หนี้
การคา้ รายไดร้ับล่วงหนา้ ค่าใชจ้่าย
คา้งจ่าย และหนี้ส ินของเจา้หนี้ที่มี
ความเกีย่วขอ้งกบับรษิัท เชน่ เงนิกูย้มื
จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

3 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย CIS 
ทัง้หมดของ MF หรอืกองทุน CIS 
ตา่งประเทศ ทีอ่อกหน่วยนัน้  เวน้แต่
ไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. โดยตอ้งเป็นหน่วย CIS ของ 
กองทุนที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่มีขนาดเล็ก 
และมีการเสนอขายต่อผูล้งทุนในวง
กวา้ง  

4 
 

หน่วย infra ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย infra 
ทัง้หมดของกองทุน infra ทีอ่อก
หน่วยนัน้ 

5 
 

หน่วย property ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่ เ กิน  25%  ของ จํ า น วนห น่ ว ย 
property ทัง้หมดของกองทุน 

สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีในกจิการ
ทีล่งทนุ (concentration limit)  

 ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด
รายหนึง่ 

ทุก MF รวมกันภายใตก้ารจัดการของ 
บลจ. รายเดียวกันตอ้งมีจํานวนหุน้ของ
บรษิัทรวมกัน < 25% ของจํานวนสทิธิ
ออกเสยีงทัง้หมดของบรษิัทนัน้ 
(ไมน่ับรวมการถอืหุน้ของกองทนุวายภุกัษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสาร
กึง่หนีก้ ึง่ทนุ ของผู ้
ออกรายใดรายหนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนี้
ภาครัฐตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นิทาง
การเงนิ (financial liability)1 ของผูอ้อก
ตราสารรายนัน้ ตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นงบ
การเงนิสําหรับรอบระยะเวลาบญัชลีา่สดุ 
โดยไมใ่หน้ับรวมมลูคา่หนีส้นิดงักลา่วของ
เจา้หนีท้ีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบัผูอ้อก เชน่ 
เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ในกรณีทีผู่อ้อกตราสารไมม่หีนีส้นิ
ทางการเงนิตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นงบการเงนิ
สําหรับรอบระยะเวลาบญัชลีา่สดุ2 ใหใ้ช ้
อตัราสว่นไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่การ
ออกและเสนอขายตราสารตามขอ้นีข้องผู ้
ออกรายนัน้เป็นรายครัง้ เวน้แตใ่นกรณีทีผู่ ้
ออกตราสารไดม้กีารยืน่แบบ filing ใน
ลกัษณะเป็นโครงการ (bond issuance 
program) ใหพ้จิารณาเป็นรายโครงการ 

2.2 ในกรณีทีก่องทนุลงทนุในตราสารตาม
ขอ้นีโ้ดยเป็นตราสารทีอ่อกใหมแ่ละม ี
credit rating อยูใ่นระดบัตํา่กวา่ 
investment grade หรอืไมม่ ีcredit 
rating ใหบ้ลจ.ลงทนุเพือ่กองทนุภายใต ้
การจัดการของบลจ.รายเดยีวกนัรวมกนัไม่
เกนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่การออกและเสนอ
ขายตราสารดงักลา่วเป็นรายครัง้ เวน้แต่
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property ทีอ่อกหน่วยนัน้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กรณีทีผู่อ้อกตราไดม้กีารยืน่แบบ filing ใน
ลกัษณะเป็นโครงการ (bond issuance 
program) ใหพ้จิารณาเป็นรายโครงการ 

(อตัราสว่นตาม 2.2 ไมใ้ชก้บักรณีเป็นตรา
สารทีอ่อกโดยบคุคล ดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่
ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2. ธนาคารออมสนิ 
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์
4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์
การเกษตร 
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลาง
และขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย 
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่
ประเทศไทย 
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย 
9. บล. 
10. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศที่
ประเทศไทยเป็นสมาชกิ 
11. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะ
ทํานองเดยีวกบับคุคลตาม  1.-9.) 

3 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุ
หนึง่ 

- ไม ่เกนิ  25% ของจํานวนหน่วย  CIS 
ทัง้หมดของ MF หรอืกองทุน CIS 
ตา่งประเทศ ทีอ่อกหน่วยนัน้   
- อัตราขา้งตน้ไม่ใชก้ับการลงทุนในกรณี 
ดงันี ้
3.1 การลงทนุในหน่วย CIS ของ กองทนุที่
จัดตัง้ขึน้ใหมท่ีม่ขีนาดเล็ก และมกีารเสนอ
ขายตอ่ผูล้งทนุในวงกวา้งโดยไดร้ับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. 
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4 
 

หน่วย infra ของ
กองทนุใดกองทนุ
หนึง่ 

ไมเ่กนิ 25% ของจํานวนหน่วย infra 
ทัง้หมดของกองทนุ infra ทีอ่อกหน่วยนัน้ 
เวน้แตเ่ป็นหน่วย infra ของกองทนุทีจ่ัดตัง้
ขึน้ใหมท่ีม่ขีนาดเล็กและมกีารเสนอขายตอ่
ผูล้งทนุในวงกวา้ง โดยไดร้ับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.  

5 
 

หน่วย property ของ
กองทนุใดกองทนุ
หนึง่ 

ไมเ่กนิ 25% ของจํานวนหน่วย property 
ทัง้หมดของกองทนุ property ทีอ่อก
หน่วยนัน้ เวน้แตเ่ป็นหน่วย property ของ
กองทนุทีจ่ัดตัง้ขึน้ใหมท่ีม่ขีนาดเล็กและมี
การเสนอขายตอ่ผูล้งทนุในวงกวา้ง โดย
ไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

1 หนีส้นิทางการเงนิ (financial liability) ใหพ้จิารณาตามมาตรฐานการบญัชี
ทีผู่อ้อกตราสารดงักลา่วไดจ้ัดทํางบการเงนิตามมาตรฐานการบญัชนีัน้ โดย
เป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีก่ําหนดโดยคณะกรรมการกําหนด
มาตรฐานการบญัชตีามกฎหมายวา่ดว้ยวชิาชพีบญัช ีหรอืมาตรฐานการ
รายงานทางการเงนิทีเ่ป็นทีย่อมรับในระดบัสากล เชน่ International 
Financial Reporting Standards (IFRS) หรอื United States Generally 
Accepted Accounting Principle (US GAAP) เป็นตน้ 
2  รวมถงึกรณียงัไมค่รบกําหนดการจัดทํางบการเงนิในครัง้แรกของผูอ้อกตรา
สาร 
“ทัง้นี ้การคํานวณสดัสว่นตามนโยบายการลงทนุและอตัราสว่นการลงทนุ ให ้
เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุวา่ดว้ยการลงทนุของ
กองทนุ และ/หรอื ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ” 

 สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทุนขาดคุณสมบัตหิรอืการ
ลงทนุไมเ่ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุ 
1.  ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดแต่ต่อมา
ทรัพยส์นิทีล่งทนุมคีณุสมบตัทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตใุหข้าดคณุสมบัติ
ในการเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนไดอ้กีต่อไป บรษิัทจัดการจะ
ดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราสว่นการ

สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอืการลงทนุ
ไมเ่ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุ 
1.ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดแต่ต่อมา
ทรัพยส์นิทีล่งทุนมคีุณสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตุใหข้าดคุณสมบัติ
ในการเป็นทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถลงทุนไดอ้กีต่อไป บรษิัทจัดการจะ
ดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราส่วนการ



 

  35

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์าร
แกไ้ขฯ 

ลงทุนและวันที่ทรัพย์สนิขาดคุณสมบัต ิและจัดส่งรายงานต่อสํานักงาน  
รวมทัง้จัดสง่ต่อผูดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีเ่กดิกรณี
ดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  จําหน่ายทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัตภิายในโอกาสแรกโดยคํานึงถงึ
ประโยชนข์องผูล้งทุนเป็นสําคัญ แตไ่ม่เกนิกวา่ 90 วันนับแตว่ันทีท่รัพยส์นิ
นัน้ขาดคณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 
(3)  เมื่อบริษัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัต  ิหรือ
ทรัพย์ส ินที่ขาดคุณสมบัติมีคุณสมบัติเปลี่ยนแปลงไปจนเป็นไปตาม
หลักเกณฑท์ีก่ําหนดแลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ 
จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพยส์นิดังกล่าว รวมถงึวันทีไ่ดจ้ําหน่าย
ทรัพยส์นินัน้ออกไปหรอืวันทีท่รัพยส์นิมกีารเปลีย่นแปลงคณุสมบัต ิแลว้แต่
กรณี และใหจ้ัดสง่รายงานตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่
ใหผู้ด้แูลผลประโยชน ์ภายในวนัทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 
2.  ในกรณีทีท่รัพยส์นิในขณะทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วน
การลงทุนทีก่ําหนด แต่ตอ่มาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน
เป็นเวลา 5 วันทําการตดิต่อกัน โดยมไิดเ้กดิจากการลงทุนเพิม่ บรษิัท
จัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับประเภท จํานวน อัตราสว่น
การลงทนุ และวันทีก่ารลงทุนไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุ และจัดสง่
รายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทั ้งจัดส่งต่อผูดู้แล
ผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันทําการสดุทา้ยของระยะเวลา 5 วัน
ทําการดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  ไม่ลงทุนเพิม่เตมิในทรัพย์สนิที่เกนิอัตราส่วนการลงทุนจนกว่าจะ
สามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด 
(3)  แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนทีก่ําหนดภายในโอกาสแรก
โดยคํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทนุเป็นสําคัญ แตต่อ้งไม่เกนิระยะเวลาดังนี ้ 
เวน้แตเ่ป็นกรณีตาม  ขอ้ 4  
(ก)  30 วันนับแต่วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี ในกรณีที่ไม่เป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุนทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับการลงทุนใน
เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก ตัว๋แลกเงนิหรอืตัว๋สญัญาใชเ้งนิ  
(ข)  90 วันนับแต่วันสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว สําหรับ
กรณีอืน่ใดนอกเหนอืจากกรณีตาม (3) (ก)  
(4)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่
กําหนดแลว้ บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี่ยวกับชื่อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สนิดังกล่าว รวมถงึวันที่สามารถแกไ้ขให ้
เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน แลว้แต่กรณี และจัดส่งรายงานต่อ

ลงทุนและวันที่ทรัพย์สนิขาดคุณสมบัต  ิและจัดส่งรายงานต่อสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน ์ภายในวันทําการ
ถัดจากวันที่เกดิกรณีดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ี่บริษัท
จัดการ 
(2)  จําหน่ายทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัติภายในโอกาสแรกโดยคํานึงถึง
ประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ไม่เกนิกว่า 90 วันนับแต่วันทีท่รัพยส์นิ
นัน้ขาดคณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 
(3)  เมื่อบริษัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัติ หรือ
ทรัพย์ส ินที่ขาดคุณสมบัติมีคุณสมบัติเปลี่ยนแปลงไปจนเป็นไปตาม
หลักเกณฑท์ีก่ําหนดแลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ 
จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สนิดังกล่าว รวมถงึวันที่ไดจ้ําหน่าย
ทรัพยส์นินัน้ออกไปหรอืวันทีท่รัพยส์นิมกีารเปลีย่นแปลงคุณสมบัต ิแลว้แต่
กรณี และใหจ้ัดสง่รายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่
ใหผู้ด้แูลผลประโยชน ์ภายในวนัทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 

2. ในกรณีทีท่รัพยส์นิในขณะทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราสว่นการ
ลงทุนทีก่ําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนเป็น
เวลา 5 วันทําการตดิตอ่กัน โดยมไิดเ้กดิจากการลงทุนเพิม่ บรษิัทจัดการจะ
ดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1) จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกีย่วกบัประเภท จํานวน อัตราสว่นการ
ลงทุนและวันที่การลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน และจัดส่ง
รายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูดู้แลผลประโยชน์ ภายใน
วันทําการถัดจากวันครบระยะเวลาดังกลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไว ้
ทีบ่รษิัทจัดการ 

(2) ไมล่งทนุเพิม่เตมิในทรัพยส์นิทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทนุจนกวา่จะสามารถ
แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด 

(3) แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุทีก่ําหนดภายในโอกาสแรกโดย
คํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ตอ้งไม่เกนิระยะเวลาดังนี้ เวน้
แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4 

(ก) 30 วันนับแตว่ันสิน้รอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีทีไ่มเ่ป็นไปตามอัตราสว่น
การลงทุนทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับการลงทุนในเงนิฝากหรอื
ตราสารเทยีบเท่าเงนิฝาก ตั๋วแลกเงนิหรอืตั๋วสัญญาใชเ้งนิ ตามสว่นที ่3 ใน
ขอ้ 1  

(ข) 90 วันนับแต่วันครบระยะเวลาดังกล่าว สําหรับกรณีอืน่ใดนอกเหนือจาก
กรณีตามขอ้ (3) (ก)   
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สํานักงาน  รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชนภ์ายในวันทําการถัดจากวันที่
มกีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้ 
(5) ในกรณีทีก่องทุนมีหุน้ของบรษิัทใดโดยไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทุนทีค่ํานวณตามความมสี่วนไดเ้สยีในกจิการทีล่งทุน (concentration 
limit) นอกจากการปฏบิัตติามสว่นที ่5 ขอ้ 2 (1) (2) (3) และ (4) แลว้ 
บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงันีด้ว้ย 
(ก) งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทนุ เวน้
แตก่รณีจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผอ่นผันจากสํานักงาน 
(ข) ลดสัดสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคมุ หรอืยืน่คําขอผ่อนผัน
การทําคําเสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นิเป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และ
การไดม้าซึง่หุน้ของบรษิัทดังกลา่วเป็นผลใหก้องทนุไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้
ของบรษิัทนัน้จนถงึหรอืขา้มจดุทีต่อ้งทําคําเสนอซือ้ 
3.  ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนทีก่ําหนด
แตต่อ่มามกีรณีดังตอ่ไปนี ้จนเป็นเหตใุหไ้ม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน 
บรษิัทจัดการจะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 โดยอนุโลม  
(1)  กรณีทีก่องทนุมกีารลงทนุหรอืไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้อืหลักทรัพยต์าม
สดัสว่นทีม่อียูเ่ดมินัน้ 
(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  
4.  ในกรณีที่มีเหตุสุดวสิัยหรือเหตุจําเป็นอื่นใดทําใหบ้ริษัทจัดการไม่
สามารถดําเนนิการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนด
ในขอ้ 1(2) หรือขอ้ 2(3) หรือบรษิัทจัดการมคีวามเห็นว่าการดําเนินการ
ดังกล่าวจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุน บรษิัทจัดการสามารถใชดุ้ลยพนิจิ
ดําเนนิการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้งคํานึงถงึประโยชน์ของผูล้งทุน
เป็นสําคัญ และจะส่งรายงานเกีย่วกับการดําเนินการของบรษิัทจัดการใน
เรื่องดังกล่าวต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้ือหน่วยลงทุนและ
ผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุรวมกอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ดังกล่าว  ทัง้นี้ ในการจัดส่งรายงานดังกล่าวใหก้ับผูถ้ือ
หน่วยลงทุน บริษัทจัดการสามารถดําเนินการโดยวิธีการเผยแพร่บน
เว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้
 

(4) เมือ่บรษิัทจัดการแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนทีก่ําหนดแลว้ 
บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มลูเกีย่วกบัชือ่ จํานวน อัตราสว่นการลงทุน
ในทรัพย์สนิดังกล่าว รวมถงึวันที่สามารถแกไ้ขได  ้และจัดส่งรายงานต่อ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูด้แูลผลประโยชน ์ภายในวันทําการถัด
จากวนัทีม่กีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้  

(5) ในกรณีที่กองทุนมีหุน้ของบริษัทใดโดยไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทุนที่คํานวณตามความมีส่วนไดเ้สยีในกจิการที่ลงทุน (Concentration 
Limit) ตามทีก่ําหนดในสว่นที ่4 นอกจากการปฏบิัตติามขอ้ (1) (2) (3) และ 
(4) แลว้ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงันีด้ว้ย 

(ก) งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทุน เวน้
แตก่รณีจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจากสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. 

(ข) ลดสัดสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคุม หรอืยืน่คําขอผ่อนผัน
การทําคําเสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นิเป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และการ
ไดม้าซึง่หุน้ของบรษิัทดังกลา่วเป็นผลใหก้องทุนไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของ
บรษิัทนัน้จนถงึหรอืขา้มจดุทีต่อ้งทําคําเสนอซือ้   
3. ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนทีก่ําหนดแต่
ต่อมามีกรณีดังต่อไปนี้ จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน 
บรษิัทจัดการจะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 โดยอนุโลม  
(1)  กรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนหรอืไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้อืหลักทรัพยต์าม
สดัสว่นทีม่อียูเ่ดมินัน้ 
(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  
4. ในกรณีทีม่เีหตสุดุวสิยัหรอืเหตจุําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการไมส่ามารถ
ดําเนนิการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทนุเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 1(2) 
หรือขอ้ 2(3) หรือบรษิัทจัดการมคีวามเห็นว่าการดําเนินการดังกล่าวจะไม่
เป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุน บรษิัทจัดการสามารถใชดุ้ลยพนิจิดําเนนิการตาม
ความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้งคํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ และจะ
ส่งรายงานเกี่ยวกับการดําเนินการของบริษัทจัดการในเรื่องดังกล่าวต่อ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทนุและผูด้แูลผลประโยชนข์อง
กองทุนรวมกอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑด์ังกลา่ว  
ทัง้นี้ ในการจัดส่งรายงานดังกล่าวใหก้ับผูถ้ือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการ
สามารถดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้

 สว่นที ่6 : การลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการจัดแบ่ง
ประเภทของกองทนุ 
1. ในกรณีทีก่องทุนมสีัดส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน

สว่นที ่6 : การลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการจัดแบ่ง
ประเภทของกองทนุ 
1. ในกรณีทีก่องทนุมสีดัสว่นการลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุตาม
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 

วตัถปุระสงคก์าร
แกไ้ขฯ 

ตามการจัดแบง่ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกับการลงทุนทีไ่ม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
พรอ้มทัง้เหตุผลทีท่ําใหม้กีารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และ
จัดสง่รายงานต่อสํานักงาน  รวมทัง้จัดสง่ต่อผูดู้แลผลประโยชน์ภายในวัน
ทําการถัดจากวนัทีไ่มเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ ตลอดจนจัดเก็บสําเนา
รายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  ดําเนนิการแกไ้ขใหส้ัดสว่นการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบาย
การลงทุน หรือดําเนินการเปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุน ทัง้นี้ ตาม
หลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 2 
2. ในกรณีทีก่ารลงทนุของกองทนุรวมไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตาม
การจัดแบ่งประเภทของกองทุน ใหบ้รษิัทจัดการดําเนินการแกไ้ขสัดส่วน
การลงทุนของกองทุนรวมใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทุนภายใน 90 วัน
นับแต่วันที่สัดส่วนการลงทุนของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุน   เว น้แต่บริษัทจัดการจะได ร้ับมติจากผู ถ้ือหน่วยลงทุนให ้
เปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 
ในการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง บรษิัทจัดการ
ตอ้งจัดใหม้วีธิกีารในการใหส้ทิธแิก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนเดมิในการทีจ่ะออก
จากกองทุนรวมก่อนทีก่ารเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมผีลใช ้
บังคับ โดยวธิกีารดังกล่าวตอ้งมรีะยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมต่อผูถ้ือ
หน่วยลงทุน  รวมทัง้เมื่อไดร้ับมตจิากผูถ้ือหน่วยลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลง
ประเภทของกองทุนรวมแลว้ บรษิัทจัดการตอ้งงดเก็บคา่ธรรมเนียมการรับ
ซือ้คืนหน่วยลงทุนจากผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกรายจนกว่าการเปลี่ยนแปลง
ดังกล่าวจะมีผลใชบ้ังคับ และในกรณีที่ครบกําหนด 90 วันนับแต่วันที่
สัดส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน แต่การเปลีย่นแปลง
ประเภทของกองทุนรวมยังไม่มผีลใชบ้ังคับ บรษิัทจัดการตอ้งไม่เสนอขาย
หน่วยลงทนุของกองทนุรวมนัน้เพิม่เตมิ 
 

การจัดแบง่ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกับการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
พรอ้มทัง้เหตุผลทีท่ําใหม้กีารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และ
จัดส่งรายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดส่งต่อผูดู้แล
ผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันทีไ่ม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  ดําเนนิการแกไ้ขใหส้ัดส่วนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบาย
การลงทุน หรือดําเนินการเปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุน ทัง้นี้ ตาม
หลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 2 
2. ในกรณีทีก่ารลงทุนของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตาม
การจัดแบง่ประเภทของกองทุน ใหบ้รษิัทจัดการดําเนนิการแกไ้ขสดัสว่นการ
ลงทุนของกองทุนรวมใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทนุภายใน 90 วันนับแต่
วันทีส่ัดสว่นการลงทุนของกองทนุรวมไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ  เวน้
แตบ่รษิัทจัดการจะไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วยลงทนุใหเ้ปลีย่นแปลงประเภทของ
กองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 
ในการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุรวมตามวรรคหนึง่ บรษิัทจัดการตอ้ง
จัดใหม้ีวธิีการในการใหส้ทิธแิก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนเดมิในการที่จะออกจาก
กองทุนรวมกอ่นทีก่ารเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมผีลใชบ้ังคับ 
โดยวธิกีารดงักลา่วตอ้งมรีะยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  
รวมทัง้เมือ่ไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วยลงทนุใหเ้ปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุ
รวมแลว้ บรษิัทจัดการตอ้งงดเก็บคา่ธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนจาก
ผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกรายจนกว่าการเปลีย่นแปลงดังกล่าวจะมีผลใชบ้ังคับ 
และในกรณีทีค่รบกําหนด 90 วันนับแต่วันทีส่ัดสว่นการลงทุนไม่เป็นไปตาม
นโยบายการลงทนุ แตก่ารเปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุรวมยังไมม่ผีลใช ้
บงัคบั บรษิัทจัดการตอ้งไมเ่สนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนัน้เพิม่เตมิ 

 


