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ตารางสรปุการแกไ้ขเพิม่เตมิโครงการจดัการกองทนุภายใตก้ารบรหิารของบรษิทัจดัการ 

ชือ่กองทนุ 

1. กองทนุเปิดไทยพาณชิย ์หุน้ยโุรป เพือ่การเลีย้งชพี (SCBRMEU) 

2. กองทนุเปิดไทยพาณชิย ์หุน้ญีปุ่่ น เพือ่การเลีย้งชพี (SCBRMJP) 

3. กองทนุเปิดไทยพาณชิยโ์กลบอลอนิฟราสตรัคเจอร ์เพือ่การเลีย้งชพี (SCBRMGIF) 

4. กองทนุเปิดไทยพาณชิย ์โกลบอลเฮลธแ์คร ์เพือ่การเลีย้งชพี (SCBRMGHC) 

 

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

คําจํากดัความ 
/ นยิาม 

 เพิม่เตมิ 
คําอธบิายศพัทเ์รือ่งการลงทนุของกองทนุเพือ่ประกอบการอธบิายคํายอ่และ
ความหมายของคํายอ่ รวมถงึคําศพัทท์ีป่รากฏในหวัขอ้ประเภทและอตัราสว่น
การลงทนุในหลกัทรัพย ์  

เพือ่ใหเ้ป็นไป
ตามประกาศ
คณะกรรมการ
กํากบัตลาดทนุ   
ที ่ทน.
55/2559 และ
ที ่ทน.
14/2560  เรือ่ง 
การลงทนุของ
กองทนุ 

  

 
  

 

 

 

 

 

 

 

ประเภทของ
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
หรอืการหา
ดอกผลโดยวธิี
อืน่ทีจ่ะลงทนุ 

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะ
ลงทนุในประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอืน่ 
หรือหาดอกผลโดยวธิีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่ประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะ
ของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5 ตราสารทนุอืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารทนุตาม 1.1.1 - 1.1.4 ตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะ
ลงทนุในประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิ
อืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่างตามทีป่ระกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังตอ่ไปนี้ เวน้แตใ่นกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะ
ของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5 ตราสารทุนอื่นที่มีลักษณะทํานองเดียวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
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1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 1.2.7 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III 
1.5    ศกุกู 
1.6 DW 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม 1. ตอ้งมคีณุสมบตัขิองตราสาร
ตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกวา่มลูคา่เงนิ
ลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่น
มอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาร
ทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มีขอ้มูลเกี่ยวกับตราสารที่บริษัทจัดการสามารถเขา้ถึงไดเ้พื่อนํามา
ประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมีขอ้มูลราคาที่
สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอื
ไดซ้ ึง่จัดทําตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
 

1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 1.2.7 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III 
1.5    ศกุกู 
1.6 DW 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม 1. ตอ้งมคีณุสมบตัขิองตราสาร
ตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผูกพันมากกวา่มลูคา่เงนิ
ลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่น
มอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาร
ทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารที ่ บลจ.สามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมีขอ้มูลราคาที่สะทอ้นมูลค่า
ยุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทํา
ตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดงักลา่วเพือ่ชาํระ
หนีก้ารคา้ B/E หรอื P/N ดงักลา่วตอ้งมกีารรับอาวลัหรอืรับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  ธนาคารออมสนิ  
2.4.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
2.4.4  ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
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2.4.5  ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
2.4.6  ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
2.4.7  ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
2.4.8  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 
2.4.1 - 2.4.7 
ทัง้นี ้การอาวลัหรอืการรับรองดงักลา่วตอ้งเป็นการอาวลัหรอืการรับรองผูส้ัง่จา่ย
หรอืผูอ้อกตัว๋ ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ (ถา้ม)ี ตามทีร่ะบไุวใ้น B/E หรอื P/N 
ดว้ย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS  
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบัขอ้กําหนด
สําหรับตราสารทางการเงนิทัว่ไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS กองทนุรวมซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) 
ตอ้งมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วย CIS ของกองทนุรวม
ทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF (investing 
fund) สามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) 
นัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ 
MF (investing fund) นัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure 
limit  ของ MF (investing fund) นัน้ 
3.  กรณีทีก่องทุนทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทุนรวมฟีดเดอร ์กองทุน
รวมซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายไทย 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีุณสมบัตแิละเป็นไปตามหลักเกณฑใ์นการลงทุนเชน่เดยีวกับขอ้กําหนด
สําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีทีก่องทุนไปลงทุนในหน่วย CIS ของ MF  MF ดังกลา่วตอ้งมี
นโยบายการลงทุนดังนี้ (ไม่ใชก้ับการลงทุนในหน่วย CIS ของกองทุนรวม
ทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่)  
2.1  มกีารลงทุนในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัทีก่องทุนสามารถ
ลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
2.3  มกีารลงทุนในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสัดสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ
กองทนุนัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure 
limit  ของกองทนุนัน้ 
3.  ในกรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วย CIS ของ MF MF ดงักลา่วตอ้ง
ไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์

 สว่นที ่3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2. ธนาคารออมสนิ  
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 

สว่นที ่3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2. ธนาคารออมสนิ  
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
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4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 9. 

4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 9. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีท้ีส่ามารถเขา้เป็นคูส่ญัญาใน reverse repo 
ไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  สว่นราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ 
2.  ตราสารทีใ่ชใ้นการทํา reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสาร
ภาครัฐตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเ้งนิตามตั๋วไมเ่กนิ 270 
วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายุไมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ีcredit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้
ดว้ย 

สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีท้ีส่ามารถเขา้เป็นคูส่ญัญาใน reverse repo 
ไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  สว่นราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ 
2.  ตราสารทีใ่ชใ้นการทํา reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตา่งประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสาร
ภาครัฐตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
2.2  B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 
วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้
ดว้ย 
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2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
2.5  ตราสารหนีซ้ ึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขายตรา
สารหนี้ หรือที่มีขอ้มูลราคาที่น่าเชื่อถือและอา้งอิงไดซ้ ึง่มีการเปิดเผยต่อ
สาธารณชน โดยตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 2 อนัดบัแรก หรอื credit rating ระยะยาว
ทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดังกลา่วตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบ
ไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนี้ซ ึง่มอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 เดอืนทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขาย
ตราสารหนี้หรือที่มีขอ้มูลราคาที่น่าเชือ่ถือและอา้งองิไดซ้ ึง่มีการเปิดเผยต่อ
สาธารณชน โดยตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 3 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะยาวที่
เทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดงักลา่วตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7 ทรัพยส์นิอืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
3.  ระยะเวลาการรับชําระหนีข้อง reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  
4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิที่บรษิัทจัดการตอ้งปฏบิัตสิําหรับการลงทุนใน reverse 
repo ตามเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
2.5  ตราสารหนีซ้ ึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขายตรา
สารหนี ้หรอืทีม่ขีอ้มลูราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มกีารเปิดเผยตอ่
สาธารณชน โดยตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 2 อนัดบัแรก หรอื credit rating ระยะยาว
ทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดงักลา่วตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบ
ไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนีซ้ ึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 เดอืนทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขาย
ตราสารหนีห้รอืทีม่ขีอ้มลูราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มกีารเปิดเผยตอ่
สาธารณชน โดยตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 3 อนัดบัแรก หรอื credit rating ระยะยาว
ทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดงักลา่วตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบ
ไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7 ทรัพยส์นิอืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
3.  ระยะเวลาการรับชําระหนีข้อง reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  
4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิทีบ่รษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัสิําหรับการลงทนุใน reverse 
repo ตามเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ 
SBLโดยในกรณีทีคู่ส่ญัญาดงักลา่วกระทําการในฐานะตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้ง
เป็นบคุคลดงันีท้ีส่ามารถประกอบธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 

สว่นที ่5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ 
SBLโดยในกรณีทีคู่ส่ญัญาดงักลา่วกระทําการในฐานะตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้ง
เป็นบคุคลดงันีท้ีส่ามารถประกอบธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 



  6

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

1.9  Non-retail PF  
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานกําหนดเพิม่เตมิ 
2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์อง
ศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. ทําหนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีน
หลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็นประกนัการ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารที่
มกีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 
270 วนันับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ได ้
เห็น 
3.1.5  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้
ดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกนัที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็นประกนัการคนื
หลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยูใ่นดชัน ีSET50  ทัง้นี ้ในกรณีที่
กองทนุไมม่นีโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับหลกัประกนัดงักลา่ว
ไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลกัประกนัตาม 3.1 หรอื
ดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซ ึง่จะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบัชําระหนีเ้อาจาก
หลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทิธิไ์ปโอนหรอืขายตอ่หรอื

1.9  กองทนุสว่นบคุคลทีม่มีลูคา่ทรัพยส์นิของผูล้งทนุแตล่ะรายตัง้แต ่1 ลา้น
บาทขึน้ไป 
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานกําหนดเพิม่เตมิ 
2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์อง
ศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. ทําหนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีน
หลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็นประกนัการ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารที่
มกีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 
270 วนันับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ได ้
เห็น 
3.1.5  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้
ดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกนัที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็นประกนัการคนื
หลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยูใ่นดชัน ีSET50  ทัง้นี ้ในกรณีที่
กองทนุไมม่นีโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับหลกัประกนัดงักลา่ว
ไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลกัประกนัตาม 3.1 หรอื
ดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซ ึง่จะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบัชําระหนีเ้อาจาก
หลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
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ทําใหไ้มส่ามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็นการบงัคบัชําระหนีต้าม
ขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สิน้วนั ≥ 100% ของมลูคา่หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุโดยทันทใีน
ทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะ
จัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนันับ
แตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating อยา่ง
หนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้
ดว้ย 
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาทีม่ลีักษณะและสาระสําคัญ
ของสัญญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพยว์า่ดว้ยขอ้กําหนดเกีย่วกบัระบบงานสญัญายมืและใหย้มืหลกัทรัพยแ์ละ
หลกัประกนัในธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทิธิไ์ปโอนหรอืขายตอ่หรอื
ทําใหไ้มส่ามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็นการบงัคบัชําระหนีต้าม
ขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สิน้วนั ≥ 100% ของมลูคา่หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุโดยทันทใีน
ทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะ
จัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนันับ
แตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating อยา่ง
หนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้
ดว้ย 
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา   ใหใ้ชส้ัญญาที่มีลักษณะและ
สาระสําคญัของสญัญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลักทรัพย์ว่าดว้ยขอ้กําหนดเกี่ยวกับระบบงานสัญญายืมและใหย้ืม
หลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนัในธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

 สว่นที ่6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1.  ประเภท underlying derivatives ทีก่องทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ทองคํา 

สว่นที ่6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1.  ประเภท underlying derivatives ทีก่องทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ทองคํา 
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1.6  นํ้ามันดบิ 
1.7  ดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้
หรอืตวัแปรตาม 1.1 – 1.6 หรอื 1.9 
1.8  ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีามขอ้ 1.7 
1.9  underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิ
ดังกล่าวตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เท่านัน้  ทัง้นี้ ราคา
ของ underlying อืน่ทีไ่มใ่ชด่ัชน ีหรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนี
ดงักลา่ว ตอ้งเป็นทีย่อมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่
เป็น ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ตัวแทนซือ้ขาย derivatives หรอื
ผูค้า้ derivatives 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชาํระหนีด้ว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives สิน้สดุ
ลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ ทัง้นี ้ไมว่า่กองทนุจะ
เป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 

3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดชันตีาม 1.7 - 1.8 ดชันดีงักลา่วตอ้ง
มลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดชันทีีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ยา่งชดัเจน โดยมกีารระบุ
แหลง่ขอ้มลูของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และมกีาร
คํานวณดชันใีหเ้ป็นปัจจบุนัตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดชัน ีทัง้นี ้
underlying หรอืปัจจัยดงักลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็น
อสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดชันทีีม่กีารกระจายตวัอยา่งเพยีงพอ โดยเป็นดชันทีีม่ลีกัษณะใดลกัษณะ
หนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 

1.6  นํ้ามันดบิ 
1.7  ดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้
หรอืตวัแปรตาม 1.1 – 1.6 หรอื 1.9 
1.8  ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีามขอ้ 1.7 
1.9  underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิ
ดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) เท่านัน้ ทัง้นี้ ราคาของ underlying อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื 
underlying ที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที่ยอมรับอย่าง
กวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1 กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่
เป็น ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ตัวแทนซือ้ขาย derivatives หรอื
ผูค้า้ derivatives 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชําระหนีด้ว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives สิน้สดุลง 
สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ทัง้นี ้ไมว่า่กองทนุจะเป็นผู ้
มสีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี 
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนตีาม 1.5 - 1.6 ดัชนดีังกลา่วตอ้ง
มลีกัษณะดงันี ้
3.1  เป็นดัชนีที่มีการกําหนดวิธีการคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมีการระบุ
แหลง่ขอ้มูลของ underlying หรอืปัจจัยตา่ง ๆ ทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และมี
การคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชน ี 
ทัง้นี ้underlying หรอืปัจจัยดงักลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่ง
เป็นอสิระดว้ย 
3.2  เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.2.1  ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มีลักษณะใด
ลกัษณะหนึง่ดงันี ้
3.2.1.1  ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
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3.2.1.2 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบตวัใดตวัหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตวัอนืตอ้งมนีํ้าหนักไมเ่กนิ
อตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไมต่อ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสญัญาทีก่องทนุสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทนุ
ลงทนุในตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single 
entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดชันทีีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบนัทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ทีไ่ด ้
อยา่งอสิระจาก บลจ.ทัง้นี ้หากปรากฎวา่สถาบนัดงักลา่วเป็นบรษิัทในเครอืขอ
งบลจ. บลจ.นัน้ตอ้งจัดใหม้มีาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ยา่ง
มปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดชันนีัน้ๆอยา่งตอ่เนือ่งเป็นประจําทกุวนัทําการผา่นสือ่ทีม่กีาร
เสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณจากตวัแปร
อยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจบุนั (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures 
price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดชันสีนิคา้โภคภณัฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจบุนัหรอืราคาสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภณัฑต์าม 3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดชันเีงนิเฟ้อ ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มลู
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอื
คํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่บลจ.แสดงใหเ้ห็นไดว้า่วธิกีารคํานวณของ
ผูพ้ัฒนาดชันดีงักลา่วสามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอต่อการชําระหนี้ตามภาระผูกพัน 
(cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งในจํานวนที่
เพยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชาํระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สดุ

3.2.1.2  ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบตัวใดตัวหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนักทัง้หมด
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอืน่ตอ้งมนีํ้าหนักไม่เกนิ
อตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพิจารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2  ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกับทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3  ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้นดงันี ้
3.2.3.1  เป็นดัชนีที่มีองคป์ระกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่กองทุนสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2  เมือ่คํานวณเงนิลงทุนตามสัดสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทุน
ลงทนุในตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์single 
entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3  เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ทีไ่ด ้
อย่างอสิระจาก บลจ.  ทัง้นี้ หากปรากฏว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทในเครือ
ของ บลจ.  บลจ. นัน้ตอ้งจัดใหม้มีาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
อยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4  มกีารแสดงดชันนีัน้ๆ อยา่งตอ่เนือ่งเป็นประจําทกุวนัทําการผา่นสือ่ทีม่กีารเสนอ
ขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5  ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณจากตัว
แปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่งดงันี ้
3.5.1  ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (futures 
price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2  ดัชนสีนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคา
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3  ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภณัฑต์าม 3.5.2 
3.6  ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณโดยใชแ้หล่งขอ้มูล
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอื
คํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้า่วธิกีารคํานวณของ
ผูพ้ัฒนาดชันดีงักลา่วสามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4.  หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอต่อการชําระหนี้ตามภาระผูกพัน 
(cover rule) 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งในจํานวนที่
เพยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชาํระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สดุ
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ลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกบัทรัพยส์นิ
ทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทนุใน derivatives ดงักลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1 ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้
บลจ. ทราบทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน ทัง้นี้ ในกรณีที่วัน
ดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมภายใน
วนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตุการณ์ทีส่ง่ผลกระทบต่อราคาของ derivatives อย่างมี
นัยสําคัญ  ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง คํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ 
derivatives ใหบ้รษิัทจัดการทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. รอ้ง
ขอได ้
7. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ัญญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่ง
เทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธรุกรรมหรอื
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่ การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการชําระหนีต้าม obligation ของ
ผูผ้กูพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมี
ภาระผูกพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ credit 
event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งครบกําหนดทันท ี(ใน
กรณีทีไ่มเ่กดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ  ทัง้นี ้
ไมว่า่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) 
หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ที่
ชําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นราย
แรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนัเฉพาะในสว่น
ของสนิทรัพยร์ายนัน้ แตข่อ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 

ลงไวต้ลอดเวลาที่ไดล้งทุนใน derivatives นั้น และตามที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
5.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่การลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ. ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกบัทรัพยส์นิ
ทีจ่ะลดความเสีย่ง การลงทุนใน derivatives ดังกล่าวตอ้งตามทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
6.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้
บลจ. ทราบทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน  ทัง้นี้ ในกรณีที่วัน
ดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการของ บลจ.  ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายใน
วนัทําการถัดไป 
6.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบต่อราคาของ derivatives อย่างมี
นัยสําคัญ  ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง คํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3  คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. รอ้ง
ขอได ้
7.  หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ัญญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่ง
เทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธรุกรรมหรอื
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1 Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการชําระหนีต้าม obligation ของ
ผูผ้กูพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมี
ภาระผูกพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ credit 
event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งครบกําหนดทันท ี(ใน
กรณีทีไ่มเ่กดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ  ทัง้นี ้
ไมว่า่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) 
หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ที่
ชําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นราย
แรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนัเฉพาะในสว่น
ของสนิทรัพยร์ายนัน้ แตข่อ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
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obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนั
ความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับ
จากสินทรัพย์อา้งอิง โดยผูข้ายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจ่าย
ผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตวัทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตก
ลงกนั และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลก
กับการที่ผูซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและส่วนที่เพิม่ขึน้ (ถา้มี) 
ของมูลคา่ยุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกันความเสีย่ง จนกวา่จะ
เกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนีห้รอืสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนั
ความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับ
จากสินทรัพย์อา้งอิง โดยผูข้ายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจ่าย
ผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตวัทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตก
ลงกนั และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลก
กับการที่ผูซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและส่วนทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้มี) 
ของมูลคา่ยุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกันความเสีย่ง จนกวา่จะ
เกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสัญญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารหนี้หรือสัญญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3 ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

 ประเภทของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิอื่น หรือการหาดอกผลโดยวธิีอื่นที่จะ
ลงทนุในตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอืน่ 
หรือหาดอกผลโดยวธิีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่ประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะ
ของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรือสัญญาในต่างประเทศ ตราสารหรือสัญญา
ดงักลา่วตอ้งเสนอขายหรอืเป็นการทําสญัญาในประเทศทีม่หีน่วยงานกํากบัดแูล
ดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืทีม่ี
การซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE หรอื
เป็นตราสารของบรษิัททีจ่ัดตัง้และเสนอขายใน GMS 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 

ประเภทของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิอื่น หรือการหาดอกผลโดยวธิีอื่นที่จะ
ลงทนุในตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอืน่ 
หรือหาดอกผลโดยวธิีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่ประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะ
ของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรือสัญญาในต่างประเทศ ตราสารหรือสัญญา
ดงักลา่วตอ้งเสนอขายหรอืเป็นการทําสญัญาในประเทศทีม่หีน่วยงานกํากบัดแูล
ดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืทีม่ี
การซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE หรอื
เป็นตราสารของบรษิัททีจ่ัดตัง้และเสนอขายใน GMS  
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 
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1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอื่นที่มีลักษณะทํานองเดียวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 1.2.7 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III ตา่งประเทศ 
1.5    ศกุกู ตา่งประเทศ 
1.6 DW ตา่งประเทศ 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม 1. ตอ้งมคีณุสมบตัขิองตราสาร
ตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกวา่มลูคา่เงนิ
ลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่น
มอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาร
ทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มีขอ้มูลเกี่ยวกับตราสารที่บริษัทจัดการสามารถเขา้ถึงไดเ้พื่อนํามา
ประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมีขอ้มูลราคาที่
สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอื
ไดซ้ ึง่จัดทําตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 

1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share 
warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอื่นที่มีลักษณะทํานองเดยีวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 1.2.7 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III ตา่งประเทศ 
1.5    ศกุกู ตา่งประเทศ 
1.6 DW ตา่งประเทศ 
2.  คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิที ่บลจ. จะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผูกพันมากกวา่มลูคา่เงนิ
ลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่น
มอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาร
ทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้  
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารที ่บลจ. สามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมีขอ้มูลราคาที่สะทอ้นมูลค่า
ยุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทํา
ตามหลกัวชิาการอนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
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ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ SN มายัง บลจ. ทันท ี
 

2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดังกลา่วเพือ่ชําระ
หนีก้ารคา้ B/E หรอื P/N ดงักลา่วตอ้งมกีารรับอาวลัหรอืรับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  สถาบันการเงนิต่างประเทศที่มีลักษณะทํานองเดียวกับผูร้ับฝากตาม 
2.4.1 
ทัง้นี้ การอาวัลหรอืการรับรองดังกลา่วตอ้งเป็นการอาวัลหรอืการรับรองผูส้ัง่จ่าย
หรอืผูอ้อกตั๋ว ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ (ถา้ม)ี ตามทีร่ะบไุวใ้น B/E หรอื P/N 
ดว้ย 

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบัขอ้กําหนด
สําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ทีเ่ป็นดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงาน
ตา่งประเทศทีก่ํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยซ์ ึง่เป็น
สมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
(invested fund) ทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็น
สมาชกิของ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงาน
กํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO   
2.3  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการใหค้วาม
คุม้ครองผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศทีส่ํานักงานกําหนด 
2.4  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ กองทนุ
ดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นในการบรหิารสภาพ
คลอ่งเป็นการชัว่คราวเทา่นัน้ และมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุ
ในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศซึง่เป็นกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุใน
ทองคําแทง่) 
2.4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF 
(investing fund) สามารถลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธิ
ของกองทนุ CIS ตา่งประเทศนัน้ 
2.4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) 
นัน้ 

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS   
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1  มคีุณสมบัตแิละเป็นไปตามหลักเกณฑใ์นการลงทุนเชน่เดยีวกับขอ้กําหนด
สําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลของหน่วยงาน
ต่างประเทศที่กํากับดูแลดา้นหลักทรัพย์และตลาดซือ้ขายหลักทรัพย์ซึง่เป็น
สมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่กีาร
ซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดังกลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงาน
กํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO 
2.3 ในกรณีที ่MF ไปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ กองทนุ CIS 
ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งอยูภ่ายใตห้ลกัเกณฑก์ารกํากบัดแูล การออก การเสนอ
ขาย และการจัดการสําหรับกองทนุเพือ่ผูล้งทนุรายยอ่ยของประเทศนัน้   
3.  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการใหค้วามคุม้ครอง
ผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศทีส่ํานักงานกําหนด 
4.  ในกรณีเป็นการลงทนุของ MF ในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นในการบรหิาร
สภาพคลอ่งเป็นการชัว่คราวเทา่นัน้ และมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการ
ลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศซึง่เป็นกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุ
ในทองคําแทง่) 
4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF สามารถ
ลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศนัน้ 
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2.4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ 
MF (investing fund) นัน้ 
2.4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure 
limit  ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.5  กรณีที ่MF ทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุ 
CIS ตา่งประเทศซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุทีม่ลีกัษณะ
ทํานองเดยีวกบักองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวามจําเป็นและเป็น
ประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้โดยไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงานโดย
กอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็น และ
คา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทนุในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 

4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF นัน้ ทัง้นี ้หลกัเกณฑ์
ดงักลา่วไมใ่ชก้บักรณีทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP 
4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้
ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ 
MF นัน้ 
4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure 
limit  ของ MF นัน้ 
5.  ในกรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุ CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งไมใ่ชก่องทนุทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบั
กองทนุรวมฟีดเดอร ์ เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวามจําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อื
หน่วยลงทนุ  ทัง้นี ้โดยไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงาน โดยกอ่นการลงทนุ 
บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็นและคา่ธรรมเนยีมที่
เกีย่วขอ้งกบัการลงทนุในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 

 สว่นที ่3 :  ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากในสถาบนัการเงนิตา่งประเทศหรอืตราสาร
ตา่งประเทศทีเ่ทยีบเทา่เงนิฝาก 
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 2. 

สว่นที ่3 :  ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 2. 

 สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนืในตา่งประเทศ (reverse 
repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 สว่นที ่5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  

โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
 

สว่นที ่5 :  ธุรกรรมประเภทการใหย้มืหลักทรัพย์ในต่างประเทศ (securities 
lending)  
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุ ดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 

สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุ ดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
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1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ทองคํา 
1.6  นํ้ามันดบิ 
1.7  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรอื
ตวัแปรตาม 1.1 - 1.6 หรอื 1.9 
1.8 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.7 
1.9 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิ
ดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เท่านัน้  ทัง้นี้ ราคา
ของ underlying อืน่ทีไ่มใ่ชด่ัชน ีหรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนี
ดงักลา่ว ตอ้งเป็นทีย่อมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้  
2.3.1  derivatives on organized exchange 
2.3.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.3.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ัญญาอกีฝ่าย
หนึง่เป็น ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ตัวแทนซือ้ขาย derivatives 
หรอืผูค้า้ derivatives 
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชําระหนี้ดว้ยการส่งมอบสินคา้เมื่อ derivatives 
สิน้สุดลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่า
กองทนุจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดชันตีาม 1.7 - 1.8 ดัชนดีังกลา่วตอ้ง
มลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีที่มีการกําหนดวิธีการคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมีการระบุ
แหล่งขอ้มูลของ underlying หรือปัจจัยต่างๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และมี
การคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชน ี
ทัง้นี้ underlying หรือปัจจัยดังกล่าวตอ้งมีการเคลื่อนไหวตามสภาวะตลาด
อยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดชันทีีม่กีารกระจายตวัอยา่งเพยีงพอ โดยเป็นดชันทีีม่ลีกัษณะใดลกัษณะ

1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5  ทองคํา 
1.6  นํ้ามันดบิ 
1.7  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรอื
ตวัแปรตาม 1.1 - 1.6 หรอื 1.9 
1.8 ดชันทีีม่อีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.7 
1.9 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิ
ดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) เท่านัน้ ทัง้นี้ ราคาของ underlying อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื 
underlying ที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที่ยอมรับอย่าง
กวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่
เป็นนติบิุคคลทีไ่ดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิ derivatives ทีอ่ยู่ภายใตก้าร
กํากับดูแลโดยหน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็น
สมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชาํระหนีด้ว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives สิน้สดุ
ลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่วา่กองทุนจะ
เป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนตีาม 1.5 - 1.6 ดัชนดีังกลา่วตอ้ง
มลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีที่มีการกําหนดวิธีการคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมีการระบุ
แหลง่ขอ้มลูของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และมกีาร
คํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชนี ทัง้นี ้
underlying หรอืปัจจัยดังกลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอย่างเป็น
อสิระดว้ย 
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หนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบตวัใดตวัหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนักไม่เกนิ
อตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพิจารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกับทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่กองทุนสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทุน
ลงทนุในตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์single 
entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ทีไ่ด ้
อย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎวา่สถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทในเครอืขอ
งบลจ. บลจ.นั้นตอ้งจัดใหม้ีมาตรการป้องกันความขัดแยง้ทางผลประโยชน์
อยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่ทีม่กีาร
เสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณจากตัว
แปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures 
price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบันหรอืราคาสัญญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภณัฑต์าม 3.5.2 
3.6 ในกรณีที่เป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณโดยใชแ้หล่งขอ้มูล
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอื
คํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่บลจ.แสดงใหเ้ห็นไดว้า่วธิกีารคํานวณของ
ผูพ้ัฒนาดชันดีงักลา่วสามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอต่อการชําระหนี้ตามภาระผูกพัน 
(cover rule) 

3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดชันทีีม่กีารกระจายตวัอยา่งเพยีงพอ โดยเป็นดัชนทีีม่ลีักษณะใดลักษณะ
หนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบตวัใดตวัหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนักไม่เกนิ
อตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพิจารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนํา
องคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกับทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่กองทุนสามารถ
ลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทุนตามสัดสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทุน
ลงทนุในตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์single 
entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ทีไ่ด ้
อย่างอสิระจาก บลจ.ทัง้นี้ หากปรากฎว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทในเครอืขอ
งบลจ. บลจ.นัน้ตอ้งจัดใหม้มีาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ยา่ง
มปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่ทีม่กีาร
เสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีทีเ่ป็นดชันกีลุม่สนิคา้โภคภณัฑ ์ดชันดีงักลา่วตอ้งคํานวณจากตวัแปร
อยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures 
price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดัชนสีนิคา้โภคภัณฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคา
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภณัฑต์าม 3.5.2 
3.6 ในกรณีที่เป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณโดยใชแ้หล่งขอ้มูล
อา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอื
คํานวณจากราคาสนิคา้และบรกิารที ่บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้า่วธิกีารคํานวณของ
ผูพ้ัฒนาดชันดีงักลา่วสามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
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บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งในจํานวนที่
เพียงพอต่อภาระที่กองทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตามขอ้ตกลงเมื่อ derivatives 
สิน้สุดลงไวต้ลอดเวลาที่ไดล้งทุนใน derivatives นั้น และเป็นไปตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกบัทรัพยส์นิ
ที่จะลดความเสี่ยงการลงทุนใน derivatives ดังกล่าวตอ้งเป็นไปตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1 ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้
บลจ. ทราบทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน  ทัง้นี้ ในกรณีที่วัน
ดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลคา่ยตุธิรรมภายใน
วนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อย่างมี
นัยสําคัญ  ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง คํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ 
derivatives ใหบ้รษิัทจัดการทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. รอ้ง
ขอได ้
7. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ัญญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่ง
เทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีกัษณะของธรุกรรมหรอื
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่ การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งดา้นเครดติที่เกีย่วขอ้งกับความสามารถในการชําระหนี้ตาม obligation 
ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ัญญาทีอ่ยู่ในฐานะผูข้ายประกันความ
เสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ 
credit event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งครบกําหนดทันท ี
(ในกรณีทีไ่ม่เกดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ  
ทัง้นี ้ไมว่า่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default 
Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกนัความเสีย่งมี
หนา้ทีช่ําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่
เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 

4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนี้ตามภาระผูกพัน 
(cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งในจํานวนที่
เพยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชาํระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สดุ
ลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกบัทรัพยส์นิ
ทีจ่ะลดความเสีย่งการลงทนุใน derivatives ดงักลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้
บลจ. ทราบทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน  ทัง้นี้ ในกรณีที่วัน
ดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมภายใน
วนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตุการณ์ทีส่ง่ผลกระทบต่อราคาของ derivatives อย่างมี
นัยสําคัญ  ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง คํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. รอ้ง
ขอได ้
7.หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ัญญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่ง
เทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธรุกรรมหรอื
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1 Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสีย่งดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการชําระหนีต้าม obligation ของ
ผูผ้กูพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมี
ภาระผูกพันทีจ่ะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ credit 
event ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งครบกําหนดทันท ี(ใน
กรณีทีไ่มเ่กดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ ทัง้นี ้
ไมว่า่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) 
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obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนั
เฉพาะในส่วนของสนิทรัพยร์ายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit 
event ขึน้กบั obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนั
ความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับ
จากสินทรัพย์อา้งอิง โดยผูข้ายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจ่าย
ผลตอบแทนในอัตราคงทีห่รอือัตราลอยตัวทีอ่า้งองิกับอัตราดอกเบีย้ตามทีจ่ะ
ตกลงกัน และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมูลคา่ยุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่
แลกกับการทีผู่ซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่นทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้
ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้บัผูข้ายประกนัความเสีย่ง จนกวา่
จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสัญญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนีห้รอืสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

หรอื obligation มหีลายรายการซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ที่
ชําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นราย
แรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนัเฉพาะในสว่น
ของสนิทรัพยร์ายนัน้ แตข่อ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะ    ผูซ้ ือ้
ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะ
ไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะจ่าย
ผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตวัทีอ่า้งองิกบัอตัราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตก
ลงกนั และสว่นทีล่ดลง (ถา้ม)ี ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลก
กับการที่ผูซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและส่วนทีเ่พิม่ขึน้ (ถา้มี) 
ของมูลคา่ยุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกันความเสีย่ง จนกวา่จะ
เกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสัญญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงาน
ยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนีห้รอืสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

อตัราสว่นการ
ลงทนุใน
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
เพือ่เป็น
ทรัพยส์นิของ
กองทนุรวม  
 

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์นิของ
กองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิ
อืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่างตามทีป่ระกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังตอ่ไปนี้ เวน้แต่ในกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะ
ของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อัตราสว่นการลงทุนทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ัญญา 
(single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์นิของ
กองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิ
อืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่างตามทีป่ระกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังตอ่ไปนี้ เวน้แตใ่นกรณีทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะ
ของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 
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2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ   

2.1  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น 
2 อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment gradeแตต่ํา่
กวา่ 2 อนัดบัแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

4 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากทีผู่ร้ับฝากหรอืผูอ้อกตราสาร
มลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ ทัง้นี ้
เฉพาะเงนิฝากหรอืตราสารที่
รัฐบาลเป็นประกนั  
(ไมร่วมเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่วีตัถปุระสงค์
เพือ่การดําเนนิงานของกองทนุ) 

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไม่เกนิ 10% เมือ่เป็นการ
ลงทนุในตา่งประเทศหรอืผูม้ภีาระ
ผูกพันมภีมูลิําเนาอยู่ตา่งประเทศ 
โดยเลอืกใช ้credit rating แบบ 
national scale ซึง่เป็นไปตาม
เกณฑ์ที่ สํ า นั ก ง าน  ก .ล .ต . 
ประกาศกําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้น
ดงันี ้
5.1 เป็นตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ หรอืศกุกู ทีผู่อ้อก
จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย 
หรอืสาขาของ ธพ.ตา่งประเทศ
ทีไ่ดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ ธพ.ในประเทศไทย 
5.2 เสนอขายในประเทศไทย        
5.3 ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade 
5.4 เป็นตราสารทีอ่ยูใ่นระบบ 
organized market หรอื
เทยีบเทา่ 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใด
จะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารทีล่งทนุ
ใน benchmark + 5% 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ 
2.1  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น 
2 อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment gradeแต ่     
ตํา่กวา่ 2 อนัดบัแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

4 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากทีผู่ร้ับฝากหรอืผูอ้อกตราสาร
มลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ ทัง้นี ้
เฉพาะเงนิฝากหรอืตราสารที่
รัฐบาลเป็นประกนั  
  

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไม่เกนิ 10% เมือ่เป็นการ
ลงทุนในต่างประเทศหรือผู ม้ี
ภ า ร ะ ผู ก พั น มี ภู มิ ลํ า เ น า อ ยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้credit 
rating แบบ national scale ซึง่
เป็นไปตามเกณฑ์ที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้นดงันี ้
5.1  เป็นตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ หรอืศกุกู ทีผู่อ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายไทย หรอืสาขา
ของ ธพ. ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ
อนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ ธพ. ใน
ประเทศไทย 
5.2  เป็นตราสารทีม่ลีกัษณะอยา่ง
ใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
5.2.1  ผูอ้อกเป็นบรษิัทจด
ทะเบยีน 
5.2.2  ผูอ้อกมกีารเปิดเผยขอ้มลู
เป็นการทั่วไปโดยมรีายละเอยีด
ตาม filing 
5.2.3  ในกรณีทีเ่ป็นตราสารทีม่ี
กําหนดวนัชาํระหนี ้ 
< 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ และ

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใด
จะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารที่
ลงทนุนใน benchmark + 5% 
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6  ทรัพยส์นิดงันี ้ 
6.1  ตราสารทนุทีจ่ดทะเบยีนซือ้
ขายในกระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผูล้งทนุทั่วไป
ของ SET หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แตไ่ม่
รวมถงึตราสารทนุทีผู่อ้อกตรา
สารอยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีารเพกิถอน
การเป็นหลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน 
SET หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ) 
6.2  ตราสารทนุทีอ่อกโดย
บรษิัททีจ่ัดตัง้ขึน้ไมว่า่ตาม
กฎหมายไทยหรอืกฎหมาย
ตา่งประเทศ ซึง่หุน้ของบรษิัท
ดงักลา่วซือ้ขายในกระดานซือ้
ขายหลกัทรัพยส์ําหรับ ผูล้งทนุ
ทั่วไปของ SET หรอืของตลาด
ซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมถงึบรษิัททีอ่ยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี่
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนหุน้
ออกจากการซือ้ขายใน SET 
หรอืในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 
6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง IPO 
เพือ่การจดทะเบยีนซือ้ขายตาม 
6.1 
6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้ 
6.4.1  เป็นตราสารหนี ้ตราสาร
กึง่หนีก้ ึง่ทนุ หรอืศกุกู 
6.4.2 ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade  
6.4.3  เป็นตราสารทีผู่อ้อก

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใด
จะสงูกวา่ 
(1)  15%  (หรอืไมเ่กนิ 10% 
เมือ่เป็นการลงทนุในตา่งประเทศ
หรอืผูม้ภีาระผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้credit 
rating แบบ national scale ซึง่
เป็นไปตามเกณฑท์ีส่ํานักงาน 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) หรอื 
(2)  นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 5% 
 

ไมไ่ดม้ลีกัษณะตาม 5.2.1 หรอื  
5.2.2 ผูม้ภีาระผกูพันตามตราสาร
ดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคลดงันี ้
5.2.3.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตาม
กฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนั
การเงนิ  
5.2.3.2  ธนาคารออมสนิ  
5.2.3.3  ธนาคารอาคาร
สงเคราะห ์ 
5.2.3.4  ธนาคารเพือ่การเกษตร
และสหกรณ์การเกษตร  
5.2.3.5  บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่
ทีอ่ยูอ่าศยั  
5.2.3.6  ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่
ประเทศไทย  
5.2.3.7  ธนาคารเพือ่การสง่ออก
และนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
5.2.3.8  ธนาคารอสิลามแหง่
ประเทศไทย 
5.2.3.9  บล. 
5.3  เสนอขายในประเทศไทย  
5.4  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
5.5  ในกรณีทีเ่ป็นตราสารทีม่ี
กําหนดวนัชําระหนี ้ 
> 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ 
ตอ้งขึน้ทะเบยีนหรอือยูใ่นระบบ
ของ regulated market 

6  ทรัพยส์นิดงันี ้ 
6.1  ตราสารทนุทีจ่ดทะเบยีนซือ้
ขายในกระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับผูล้งทนุทั่วไปของ SET 
หรอืของตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์

รวมกนัไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 
(1) 15% (หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่
เป็นการลงทนุในตา่งประเทศหรอื
ผูม้ภีาระผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
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จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทยและ
เสนอขายตราสารนัน้ใน
ตา่งประเทศ หรอืผูอ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายตา่งประเทศ  
(แตไ่มร่วมสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ อนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ. ในประเทศ
ไทย) 
6.4.4  เป็นตราสารทีอ่ยูใ่น
ระบบของ organized market 
หรอืเทยีบเทา่ 
6.5 ตราสาร Basel III ทีม่ ี
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade และอยูใ่น
ระบบของ organized market 
หรอืเทยีบเทา่ 
6.6 DW ทีม่ ีissuer rating อยู่
ในระดบั investment grade 
6.7  ธรุกรรมดงันี ้ทีคู่ส่ญัญาม ี
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.7.1  reverse repo 
6.7.2  OTC derivatives 

7 ทรัพยส์นิอืน่นอกเหนอืจากทีร่ะบุ
ในขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

ไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ี
ขอ้กําหนดเกีย่วกบั (single entity limit) ของคูส่ญัญา 

 
 
 
 
 
 

ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึตรา
สารทนุทีผู่อ้อกตราสารอยูร่ะหวา่ง
ดําเนนิการแกไ้ขเหตทุีอ่าจทําใหม้ี
การเพกิถอนการเป็นหลกัทรัพย์
ซือ้ขายใน SET หรอืในตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศ)  

6.2  ตราสารทนุทีอ่อกโดยบรษิัท
ทีจ่ัดตัง้ขึน้ไมว่า่ตามกฎหมายไทย
หรอืกฎหมายตา่งประเทศ ซึง่หุน้
ของบรษิัทดงักลา่วซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับ
ผูล้งทนุทัว่ไปของ SET หรอืของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึบรษิัท
ทีอ่ยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตุ
ทีอ่าจทําใหม้กีารเพกิถอนหุน้ออก
จากการซือ้ขายใน SET หรอืใน
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 

6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง IPO เพือ่
การจดทะเบยีนซือ้ขายตาม 6.1 

6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้น
ดงันี ้ 
6.4.1  เป็นตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ หรอืศกุกูทีผู่อ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายไทย และเสนอ
ขายตราสารนัน้ในตา่งประเทศ 
หรอืผูอ้อกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมสาขาของ 
ธพ.ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับอนุญาต
ใหป้ระกอบธรุกจิ ธพ. ในประเทศ
ไทย) หรอืเป็นตราสาร Basel III 
6.4.2  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.4.3 เป็นตราสารทีม่ลีกัษณะอยา่ง

ตา่งประเทศ โดยเลอืกใชc้redit 
rating แบบ national scale ซึง่
เป็นไปตามเกณฑท์ีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด) หรอื 
(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิทีล่ง 
ทนุใน benchmark + 5% 
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ใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
6.4.3.1 ผูอ้อกเป็นบรษิัทจด
ทะเบยีนใน SET หรอืในตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
6.4.3.2 ผูอ้อกมกีารเปิดเผยขอ้มลู
เป็นการทั่วไปโดยมรีายละเอยีด
ตามแบบ filing 
6.4.3.3  ในกรณีทีเ่ป็นตราสารทีม่ี
กําหนดวนัชําระหนี ้ 
< 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ และ
ไมไ่ดม้ลีกัษณะตาม 6.4.3.1 หรอื 
6.4.3.2 ผูม้ภีาระผกูพันตามตรา
สารดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคลดงันี ้
6.4.3.3.1  บคุคลตามขอ้ 5.2.3.1 
–  5.2.3.9 
6.4.3.3.2  สถาบนัการเงนิ
ระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทย
เป็นสมาชกิ 
6.4.4.3.3  สถาบนัการเงนิ
ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานอง
เดยีวกบับคุคลตามขอ้ 6.4.3.3.1 – 
6.4.3.3.2 

6.4.4  ในกรณีทีเ่ป็นตราสารทีม่ี
กําหนดวนัชําระหนี ้ 
> 397 วนั นับแตว่นัทีล่งทนุ ตอ้ง
ขึน้ทะเบยีนหรอือยูใ่นระบบของ 
regulated market 

6.5  DW ทีม่ ีissuer rating อยู่
ในระดบั investment grade 

6.6  ธรุกรรมดงันี ้ทีคู่ส่ญัญาม ี
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.6.1  reverse repo 
6.6.2  OTC derivatives 
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7 ทรัพยส์นิอืน่นอกเหนอืจากทีร่ะบุ
ในขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

รวมกนัไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ :ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั single entity 
limit  ของผูร้ับฝาก ผูอ้อกตราสารหรอืคูส่ญัญา แลว้แตก่รณี 
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 
2. derivatives on organized exchange 

 สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพยส์นิของบรษิัท
ทุกบริษัทที่อยู่ ในกลุ่มกิจการ
เดยีวกันหรอืการเขา้เป็นคู่สัญญา
ในธุรกรรมทางการเงนิกับบรษิัท
ดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 
10% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ี
ขอ้กําหนดเกีย่วกบั group limit ของคูส่ญัญา 
 

สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group limit)*  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพยส์นิของ
บริษัททุกบริษัทที่อยู่ใน
กลุ่มกิจการเดียวกันหรือ
การเขา้ เ ป็นคู่สัญญาใน
ธุรกรรมทางการเงินกับ
บรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ ดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิทีล่งทนุ
ใน benchmark + 10% 

*หมายเหต ุ: ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั group limit  
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 
2. derivatives on organized exchange 

 

 สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ (product limit) 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ 
NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝาก B/E หรอื P/N ทีน่ติบิคุคล
ตามกฎหมายไทย (ไมร่วมถงึ
สาขาในตา่งประเทศของนติิ
บคุคลดงักลา่ว) เป็นผูอ้อก ผูส้ัง่
จา่ย หรอืคูส่ญัญา ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนัการเงนิ
ทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

- ทกุประเภทรวมกนัไม่
เกนิ 45% เฉลีย่ในรอบ
ปีบญัช ี(หรอืในรอบอายุ
กองทนุสําหรับกองทนุที่
มอีายโุครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บั
กองทนุทีอ่ายโุครงการ
หรอือายสุญัญาคงเหลอื 
≤ 6 เดอืน ทัง้นีเ้ฉพาะ

สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ  
(product limit) ** 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก B/E 
หรอื P/N ทีน่ติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึ
สาขาในตา่งประเทศของ
นติบิคุคลดงักลา่ว) เป็นผู ้
ออก ผูส้ัง่จา่ย หรอื
คูส่ญัญา ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนั
การเงนิทีม่กีฎหมาย

- รวมกนัไมเ่กนิ 45% เฉลีย่ใน
รอบปีบญัชเีวน้แตเ่ป็น MF ทีม่ี
อายโุครงการ < 1 ปี ใหเ้ฉลีย่
ตามรอบอายกุองทนุ 

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บั MF ที่
อายกุองทนุคงเหลอื < 6 เดอืน  
ทัง้นี ้เฉพาะ MF ทีม่ ี
อายโุครงการ > 1 ปี  
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1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ที่
อยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่วีตัถปุระสงค์
เพือ่การดําเนนิงานของกองทนุ 
และทรัพยส์นิทีก่องทนุไดร้ับโอน
กรรมสทิธิม์าจากคูส่ญัญาตาม 
reverse repo หรอื securities 
lending หรอื derivatives) 

กองทนุทีม่อีายทุัง้
โครงการหรอือายทุัง้
สญัญา ≥ 1 ปี 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N ทีม่เีงือ่นไขหา้ม
เปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการ
ใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตรา
สารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมาย
กําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุ
สามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝากทีม่รีะยะเวลาการฝากเกนิ 
12 เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 ของ
สว่นนี ้

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 25% 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 ตราสารดงันี ้(total SIP) 

5.1  ตราสารทีไ่มไ่ดจ้ดทะเบยีนเป็น
หลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน SET และใน
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์

ทกุประเภทรวมกนั 
ไมเ่กนิ 15% 

 

เฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรอง
สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึทรัพยส์นิที ่MF
ไดร้ับโอนกรรมสทิธิม์า
จากคูส่ญัญาตาม reverse 
repo หรอื securities 
lending หรอื 
derivatives) 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N ทีม่เีงือ่นไข
หา้มเปลีย่นมอืแตM่F ได ้
ดําเนนิการใหม้กีารรับโอน
สทิธเิรยีกรอ้งในตราสารได ้
ตามวธิกีารทีก่ฎหมาย
กําหนด หรอืมเีงือ่นไขให ้
MF สามารถขายคนืผูอ้อก
ตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
ระยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 
ของสว่นนี ้แตไ่มร่วมถงึตรา
สารหนี ้ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
ศกุกู หรอืตราสาร Basel III 
ทีม่ลีกัษณะครบถว้น ดงันี ้ 
2.3.1  มลีกัษณะตาม 6.4.3 

รวมกนัไมเ่กนิ 25% 
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ตา่งประเทศ 

5.2  ตราสารทีไ่มไ่ดซ้ือ้ขายอยูใ่น
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET และของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 

5.3  ตราสารทีซ่ ือ้ขายในกระดาน
ซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับผูล้งทนุ
ทั่วไป ซึง่อยูร่ะหวา่งแกไ้ขเหตทุี่
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนตราสาร
ดงักลา่วออกจากการซือ้ขายใน 
SET หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.4  ตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนีก้ ึง่
ทนุ ศกุกู หรอืตราสาร Basel III ที่
ไมไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ แตไ่มร่วม 
B/E และ P/N 

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  hedging limit :  
การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ลดความเสีย่ง 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

 

6.2  non-hedging 
limit : การเขา้ทํา
ธรุกรรม derivatives 
ทีม่ใิชเ่พือ่การลด
ความเสีย่ง 

global exposure 
limit 

6.2.1 กรณีกองทนุ
ไมม่กีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 

จํากดั net 
exposure ทีเ่กดิ

OTC 
derivatives 

limit 

ไมเ่กนิ 25% 
ของ NAV 

(ไมใ่ชก้บัการ
ลงทนุของ

และ 6.4.4 ของขอ้ 6 ของ
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit) 
2.3.2  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบัตํา่กวา่ investment 
grade หรอืไมม่ ีcredit 
rating 

(ขอ้นีไ้มใ่ชก้บัการลงทนุ
ของกองทนุรวมปิด และ
กองทนุ buy & hold ที่
ลงทนุใน B/E P/N SN 
เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก ทีม่อีายุ
ไมเ่กนิอายกุองทนุ หรอื
รอบการลงทนุของMF 
หรอืมกีารลงทนุใน 
derivatives เพือ่ให ้
ทรัพยส์นิดงักลา่วมอีายุ
สอดคลอ้งกบัอายุ
กองทนุ) 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 total SIP ซึง่ไดแ้ก ่ 
5.1 ทรัพยส์นิตามขอ้ 7 ใน 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit)  
5.2 ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ศกุกู หรอืตราสาร 

รวมกนัไมเ่กนิ 15% 
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จากการลงทนุใน 
derivatives โดย
ตอ้งไมเ่กนิ 100% 
ของ NAV    

กองทนุ ดงันี)้ 
(1) กองทนุ
รวมปิด 
(2) กองทนุ 
buy & hold 
(3) กองทนุทีม่ี
การบรหิาร
จัดการเพือ่
ไมใ่หม้คีวาม
เสีย่งดา้น
สภาพคลอ่ง 
เชน่ ไดจ้ัดใหม้ี
ขอ้ตกลงกบั
คูส่ญัญาในการ
ลา้งฐานะของ
สญัญาไดท้กุ
ขณะตามราคา
ยตุธิรรม (fair 
value) 

 

 6.2.2 กรณีกองทนุมี
การลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 
จํากดั net 
exposure ทีเ่กดิ
จากการลงทนุใน 
derivatives โดย
มลูคา่ความเสยีหาย
สงูสดุ (value-at-
risk : VaR) ของ
กองทนุตอ้งเป็นดงันี ้  
(1) absolute VaR 
≤ 20% ของ NAV 

 

Basel III ทีม่อีนัดบัความ
น่าเชือ่ทีต่วัตราสารและ/
หรอืผูอ้อกตราสารทีต่ํา่      
กวา่ทีส่ามารถลงทนุได ้
(non-investment grade / 
unrated)   

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่วีตัถปุระสงค์
เพือ่การลดความเสีย่ง 
(hedging) 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

 

6.2  การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่ใิชเ่พือ่การ
ลดความเสีย่ง (non-
hedging) 

global exposure limit 
6.2.1 กรณี MF ไมม่กีารลงทนุ
แบบซบัซอ้น1 

จํากดั net exposure ทีเ่กดิจาก
การลงทนุใน derivatives โดย
ตอ้งไมเ่กนิ 100% ของ NAV    

 

6.2.2 กรณี MF มกีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น2 
จํากดั net exposure ทีเ่กดิจาก
การลงทนุใน derivatives โดย
มลูคา่ความเสยีหายสงูสดุ 
(value-at-risk : VaR) ของ MF 
ตอ้งเป็นดงันี ้  
(1) absolute VaR ≤ 20% ของ 
NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 เทา่ ของ 
VaR ของ benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุแบบ
ซบัซอ้น” หมายความวา่ การ
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(2) relative  VaR 
≤ 2 เทา่ ของ VaR 
ของ benchmark 
หมายเหต ุ: “การ
ลงทนุแบบซบัซอ้น” 
หมายความวา่ การ
ลงทนุในสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ทีม่กีล
ยทุธแ์บบซบัซอ้น 
(complex strategic 
investment) หรอื 
การลงทนุในสญัญา
ซือ้ขายลว่งหนา้ทีม่ี
ความซบัซอ้น 
(exotic 
derivatives) 

7 ตราสาร Non-investment grade / Unrated 
ทัง้ทีอ่ยูใ่นระบบของ organized market และ
ไมไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ organized market 
หรอืเทยีบเทา่ในขอ้ 5.4 ดว้ย 

ไมเ่กนิ 15% 

 

8 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย (โดย
หน่วย CIS ดงักลา่วจะมนีโยบายสอดคลอ้งกบั
กองทนุรวม และไมท่ําใหค้วามเสีย่งของ
กองทนุรวมเปลีย่นแปลงไปอยา่งมนีัยสําคญั) 

ไมจ่ํากดั
อตัราสว่น 

 

ลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้
ทีม่กีลยทุธแ์บบซบัซอ้น 
(complex strategic 
investment) หรอื การลงทนุใน
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีม่คีวาม
ซบัซอ้น (exotic derivatives) 

7 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายไทย (โดยหน่วย 
CIS ดงักลา่วจะมนีโยบาย
สอดคลอ้งกบักองทนุรวม 
และไมท่ําใหค้วามเสีย่งของ
กองทนุรวมเปลีย่นแปลงไป
อยา่งมนีัยสําคญั) 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

** หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่
การดําเนนิงานของกองทนุไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั product limit 
1,2 รายละเอยีดของการคํานวณ ใหพ้จิารณาตามหลักเกณฑท์ีส่ํานักงานประกาศ
กําหนด 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีในกจิการที่
ลงทนุ (concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด
รายหนึง่ 

ทุกกองทุนรวมกันภายใตก้ารจัดการ
ของ บลจ. รายเดยีวกันตอ้งมีจํานวน
หุน้ของบรษิัทรวมกัน < 25% ของ
จํานวนสิทธิออกเสียงทั ้งหมดของ

สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีในกจิการที่
ลงทนุ (concentration limit)  

 ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใดรายหนึง่ ทกุ MF รวมกนัภายใตก้ารจัดการ
ของ บลจ. รายเดียวกันตอ้งมี
จํานวนหุน้ของบริษัทรวมกัน < 
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บรษิัทนัน้ 
(ไม่ นับรวมการถือหุน้ของกองทุน
วายภุกัษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ตราสาร 
Basel III และศกุกู
ของผูอ้อกรายใดราย
หนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีภ้าครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นิรวม 
(total liability) ของผูอ้อกรายนัน้ 
(ตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นงบการเงนิลา่สดุ) 
หมายเหตุ: มูลค่าหนี้ส ินรวม (total 
liability) ไม่ใหน้ับรวมรายการเจา้หนี้
การคา้ รายไดร้ับล่วงหนา้ ค่าใชจ้่าย
คา้งจ่าย และหนี้ส ินของเจา้หนี้ที่มี
ความเกีย่วขอ้งกบับรษิัท เชน่ เงนิกูย้มื
จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

3 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย CIS 
ทัง้หมดของ MF หรอืกองทุน CIS 
ตา่งประเทศ ทีอ่อกหน่วยนัน้  เวน้แต่
ได ร้ับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. โดยตอ้งเป็นหน่วย CIS ของ 
กองทุนที่จัดตัง้ขึน้ใหม่ที่มีขนาดเล็ก 
และมีการเสนอขายต่อผูล้งทุนในวง
กวา้ง  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

25% ของจํานวนสทิธอิอกเสยีง
ทัง้หมดของบรษิัทนัน้ 
(ไม่นับรวมการถอืหุน้ของกองทุน
วายภุกัษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
ตราสาร Basel III และศกุกูของ
ผูอ้อกรายใดรายหนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนีภ้าครัฐ
ไทยหรอืตราสารหนีภ้าครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นิ
ทางการเงนิ (financial liability)1 
ของผูอ้อกตราสารรายนัน้ ตามที่
เปิดเผยไวใ้นงบการเงนิสําหรับ
รอบระยะเวลาบญัชลีา่สดุ โดย
ไมใ่หน้ับรวมมลูคา่หนีส้นิดงักลา่ว
ของเจา้หนีท้ีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบั
ผูอ้อก เชน่ เงนิกูย้มืจากกจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ในกรณีทีผู่อ้อกตราสารไมม่ี
หนีส้นิทางการเงนิตามทีเ่ปิดเผย
ไวใ้นงบการเงนิสําหรับรอบ
ระยะเวลาบญัชลีา่สดุ2 ใหใ้ช ้
อตัราสว่นไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของ
มลูคา่การออกและเสนอขายตรา
สารตามขอ้นีข้องผูอ้อกรายนัน้
เป็นรายครัง้ เวน้แตใ่นกรณีทีผู่ ้
ออกตราสารไดม้กีารยืน่แบบ 
filing ในลกัษณะเป็นโครงการ 
(bond issuance program) ให ้
พจิารณาเป็นรายโครงการ 

2.2 ในกรณีทีก่องทนุลงทนุใน
ตราสารตามขอ้นีโ้ดยเป็นตราสาร
ทีอ่อกใหมแ่ละม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบัตํา่กวา่ investment 
grade หรอืไมม่ ีcredit rating 
ใหบ้ลจ.ลงทนุเพือ่กองทนุภายใต ้
การจัดการของบลจ.รายเดยีวกนั
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รวมกนัไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่
การออกและเสนอขายตราสาร
ดงักลา่วเป็นรายครัง้ เวน้แตก่รณี
ทีผู่อ้อกตราไดม้กีารยืน่แบบ 
filing ในลกัษณะเป็นโครงการ 
(bond issuance program) ให ้
พจิารณาเป็นรายโครงการ 

(อตัราสว่นตาม 2.2 ไมใ้ชก้บักรณี
เป็นตราสารทีอ่อกโดยบคุคล 
ดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตาม
กฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนั
การเงนิ 
2. ธนาคารออมสนิ 
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์
4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและ
สหกรณ์การเกษตร 
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยู่
อาศยั 
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศ
ไทย 
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและ
นําเขา้แหง่ประเทศไทย 
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศ
ไทย 
9. บล. 
10. สถาบนัการเงนิระหวา่ง
ประเทศทีป่ระเทศไทยเป็น
สมาชกิ 
11. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศที่
มลีกัษณะทํานองเดยีวกบับคุคล
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ตาม 1.-9.) 

3 หน่วย CIS ของกองทนุใด
กองทนุหนึง่ 

- ไม ่เ ก นิ  2 5% ของ จํ า น วน
หน่วย CIS ทัง้หมดของ MF 
หรอืกองทุน CIS ตา่งประเทศ ที่
ออกหน่วยนัน้   
- อัตราขา้งตน้ไม่ใชก้ับการลงทุน
ในกรณี ดงันี ้
3.1 การลงทนุในหน่วย CIS ของ 
กองทนุทีจ่ัดตัง้ขึน้ใหมท่ีม่ขีนาด
เล็ก และมกีารเสนอขายตอ่ผู ้
ลงทนุในวงกวา้งโดยไดร้ับความ
เห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 

1 หนีส้นิทางการเงนิ (financial liability) ใหพ้จิารณาตามมาตรฐานการบญัชทีีผู่ ้
ออกตราสารดงักลา่วไดจ้ัดทํางบการเงนิตามมาตรฐานการบญัชนีัน้ โดยเป็น
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีก่ําหนดโดยคณะกรรมการกําหนดมาตรฐาน
การบญัชตีามกฎหมายวา่ดว้ยวชิาชพีบญัช ีหรอืมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิทีเ่ป็นทีย่อมรับในระดบัสากล เชน่ International Financial Reporting 
Standards (IFRS) หรอื United States Generally Accepted Accounting 
Principle (US GAAP) เป็นตน้ 
2  รวมถงึกรณียงัไมค่รบกําหนดการจัดทํางบการเงนิในครัง้แรกของผูอ้อกตราสาร 
“ทัง้นี้ การคํานวณสัดส่วนตามนโยบายการลงทุนและอัตราส่วนการลงทุน ให ้
เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 
และ/หรอื ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ” 

 สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอืการลงทนุไม่
เป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุ 

1.  ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดแต่ต่อมา
ทรัพยส์นิทีล่งทุนมคีุณสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตุใหข้าดคุณสมบัตใิน
การเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุไดอ้กีตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการ
ดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกีย่วกบัชือ่ จํานวน อัตราสว่นการลงทุน
และวันทีท่รัพยส์นิขาดคณุสมบัต ิและจัดสง่รายงานตอ่สํานักงาน  รวมทัง้จัดสง่

สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอืการลงทนุไม่
เป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุ 
1.ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดแต่ต่อมา
ทรัพยส์นิทีล่งทุนมคีุณสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตุใหข้าดคุณสมบัตใิน
การเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุไดอ้กีตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการ
ดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราสว่นการลงทุน
และวันทีท่รัพยส์นิขาดคณุสมบัต ิและจัดสง่รายงานตอ่สํานักงานคณะกรรมการ 
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน ์ภายในวันทําการถัดจากวันทีเ่กดิกรณีดังกลา่ว ตลอดจน
จัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2)  จําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัตภิายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึประโยชน์
ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ไม่เกินกว่า 90 วันนับแต่วันที่ทรัพย์ส ินนั้นขาด
คณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 

(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัต ิหรอืทรัพยส์นิ
ทีข่าดคณุสมบัตมิคีณุสมบัตเิปลีย่นแปลงไปจนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนด
แลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราส่วนการ
ลงทนุในทรัพยส์นิดังกลา่ว รวมถงึวันทีไ่ดจ้ําหน่ายทรัพยส์นินัน้ออกไปหรอืวันที่
ทรัพย์สนิมีการเปลีย่นแปลงคุณสมบัต ิแลว้แต่กรณี และใหจ้ัดส่งรายงานต่อ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ใหผู้ด้แูลผลประโยชน์ ภายในวัน
ทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 

2.  ในกรณีทีท่รัพยส์นิในขณะที่กองทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทุนทีก่ําหนด แตต่่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนเป็นเวลา 
5 วนัทําการตดิตอ่กนั โดยมไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการ
ดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับประเภท จํานวน อัตราสว่นการ
ลงทุน และวันทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน และจัดสง่รายงาน
ตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชนภ์ายในวนั
ทําการถัดจากวันทําการสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว ตลอดจน
จัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2)  ไมล่งทนุเพิม่เตมิในทรัพยส์นิทีเ่กนิอตัราสว่นการลงทนุจนกวา่จะสามารถแกไ้ข
ใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด 

(3)  แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดภายในโอกาสแรกโดย
คํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ตอ้งไม่เกนิระยะเวลาดังนี้  เวน้แต่
เป็นกรณีตามขอ้ 4  

(ก)  30 วันนับแต่วันสิน้รอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีทีไ่ม่เป็นไปตามอัตราสว่น
การลงทุนทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับการลงทุนในเงนิฝากหรอืตรา
สารเทยีบเทา่เงนิฝาก ตัว๋แลกเงนิหรอืตัว๋สญัญาใชเ้งนิ  

(ข)  90 วันนับแตว่ันสดุทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกลา่ว สําหรับกรณีอืน่
ใดนอกเหนอืจากกรณีตาม (3) (ก)  

(4)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด
แลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราส่วนการ

ก.ล.ต.  รวมทัง้จัดส่งต่อผูดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีเ่กดิ
กรณีดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  จําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัตภิายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึประโยชน์
ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ไม่เกนิกว่า 90 วันนับแต่วันที่ทรัพย์ส ินนั้นขาด
คณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 5. 
(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัต ิหรอืทรัพยส์นิ
ทีข่าดคณุสมบัตมิคีณุสมบัตเิปลีย่นแปลงไปจนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนด
แลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราส่วนการ
ลงทนุในทรัพยส์นิดังกลา่ว รวมถงึวันทีไ่ดจ้ําหน่ายทรัพยส์นินัน้ออกไปหรอืวันที่
ทรัพย์สนิมีการเปลี่ยนแปลงคุณสมบัต ิแลว้แต่กรณี และใหจ้ัดส่งรายงานต่อ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ ภายในวัน
ทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 

2. ในกรณีที่ทรัพย์สนิในขณะที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทุนทีก่ําหนด แตต่อ่มาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนเป็นเวลา 
5 วนัทําการตดิตอ่กนั โดยมไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการ
ดงัตอ่ไปนี ้

(1) จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับประเภท จํานวน อัตราส่วนการ
ลงทุนและวันทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน และจัดสง่รายงาน
ตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูด้แูลผลประโยชน ์ภายในวันทําการถัด
จากวนัครบระยะเวลาดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2) ไม่ลงทุนเพิม่เตมิในทรัพยส์นิทีเ่กนิอัตราส่วนการลงทุนจนกว่าจะสามารถ
แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด 

(3) แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดภายในโอกาสแรกโดย
คํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ตอ้งไม่เกนิระยะเวลาดังนี้ เวน้แต่
เป็นกรณีตามขอ้ 5. 

(ก) 30 วนันับแตว่นัสิน้รอบระยะเวลาบญัช ีในกรณีทีไ่มเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการ
ลงทุนทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับการลงทุนในเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก ตัว๋แลกเงนิหรอืตัว๋สญัญาใชเ้งนิ ตามสว่นที ่3 ในขอ้ 1  

(ข) 90 วนันับแตว่นัครบระยะเวลาดงักลา่ว สําหรับกรณีอืน่ใดนอกเหนอืจากกรณี
ตามขอ้ (3) (ก)   

(4) เมื่อบรษิัทจัดการแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดแลว้ 
บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราสว่นการลงทุนใน
ทรัพยส์นิดังกลา่ว รวมถงึวันทีส่ามารถแกไ้ขได ้และจัดสง่รายงานตอ่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่ี
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ลงทนุในทรัพยส์นิดงักลา่ว รวมถงึวนัทีส่ามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการ
ลงทุน แลว้แต่กรณี และจัดส่งรายงานต่อสํานักงาน  รวมทัง้จัดส่งต่อผูดู้แล
ผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่กีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราส่วน
การลงทนุนัน้ 

(5) ในกรณีทีก่องทุนมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการ
ลงทุนทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดเ้สยีในกจิการทีล่งทนุ (concentration limit) 
นอกจากการปฏบิัตติามสว่นที ่5 ขอ้ 2 (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการ
ตอ้งดําเนนิการดงันีด้ว้ย 

(ก) งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทุน เวน้แต่
กรณีจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผอ่นผันจากสํานักงาน 

(ข) ลดสัดสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคุม หรอืยืน่คําขอผ่อนผันการ
ทําคําเสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นิเป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และการไดม้า
ซึง่หุน้ของบรษิัทดังกลา่วเป็นผลใหก้องทุนไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัน้
จนถงึหรอืขา้มจดุทีต่อ้งทําคําเสนอซือ้ 

3.  ในกรณีทีก่องทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดแต่
ตอ่มามกีรณีดังตอ่ไปนี้ จนเป็นเหตใุหไ้ม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน บรษิัท
จัดการจะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 โดยอนุโลม  

(1)  กรณีที่กองทุนมีการลงทุนหรือไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้ือหลักทรัพย์ตาม
สดัสว่นทีม่อียูเ่ดมินัน้ 

(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  
4.  ในกรณีทีม่เีหตสุดุวสิยัหรอืเหตจุําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการไมส่ามารถ
ดําเนนิการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทนุเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 1(2) 
หรอืขอ้ 2(3) หรอืบรษิัทจัดการมคีวามเห็นวา่การดําเนนิการดงักลา่วจะไมเ่ป็น
ประโยชนต์อ่ผูล้งทนุ บรษิัทจัดการสามารถใชด้ลุยพนิจิดําเนนิการตามความ
เหมาะสมไดโ้ดยตอ้งคํานงึถงึประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสําคญั และจะสง่รายงาน
เกีย่วกบัการดําเนนิการของบรษิัทจัดการในเรือ่งดงักลา่วตอ่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทนุและผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุรวม
กอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑด์งักลา่ว  ทัง้นี ้ในการ
จัดสง่รายงานดงักลา่วใหก้บัผูถ้อืหน่วยลงทนุ บรษิัทจัดการสามารถดําเนนิการ
โดยวธิกีารเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้

การแกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้  

(5) ในกรณีทีก่องทนุมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุที่
คํานวณตามความมสีว่นไดเ้สยีในกจิการทีล่งทนุ (Concentration Limit) ตามที่
กําหนดในสว่นที ่4 นอกจากการปฏบิตัติามขอ้ (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัท
จัดการจะดําเนนิการดงันีด้ว้ย 

(ก) งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทุน เวน้แต่
กรณีจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผอ่นผันจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

(ข) ลดสัดสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคุม หรอืยืน่คําขอผ่อนผันการ
ทําคําเสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นิเป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และการไดม้า
ซึง่หุน้ของบรษิัทดังกลา่วเป็นผลใหก้องทุนไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัน้
จนถงึหรอืขา้มจดุทีต่อ้งทําคําเสนอซือ้   

ความในวรรคหนึง่มใิหน้ํามาใชก้บักองทุนรวมฟีดเดอรใ์นสว่นทีเ่ป็นการลงทนุใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมหรอืหน่วยของกองทุนต่างประเทศมอีัตราสว่นการ
ลงทุนที่คํานวณตามความมีส่วนไดเ้สียในกิจการที่ลงทุน (Concentration 
Limit) เป็นไปตามหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัอตัราสว่นการลงทนุดังกลา่ว แตต่อ่มาการ
ลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนนัน้เป็นเวลา 5 วันทําการตดิตอ่กันโดย
มไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิม่ โดยใหด้ําเนนิการตามทีก่ําหนดในขอ้ 3 แทน 

3. ในกรณีการลงทุนของกองทุนตามขอ้ 2 วรรคสองในสว่นทีเ่ป็นการลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมหรอืหน่วยของกองทุนต่างประเทศมอีัตราสว่นการ
ลงทุนที่คํานวณตามความมีส่วนไดเ้สียในกิจการที่ลงทุน (Concentration 
Limit) เป็นไปตามหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัอตัราสว่นการลงทนุดังกลา่ว แตต่อ่มาการ
ลงทนุไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุนัน้เป็นเวลา 5 วันทําการตดิตอ่กนั โดย
มไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1) จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับประเภท จํานวน อัตราส่วนการ
ลงทุน และวันทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน และจัดสง่รายงาน
ตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูด้แูลผลประโยชน ์ภายในวันทําการถัด
จากวนัครบระยะเวลาดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2) แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนดังกล่าวภายในโอกาสแรกโดย
คํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญแต่ตอ้งไม่เกนิระยะเวลา 90 วันนับแต่
วนัครบระยะเวลาดงักลา่ว 

(3) เมื่อบรษิัทจัดการแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดแลว้ 
บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราสว่นการลงทุนใน
ทรัพยส์นิดังกลา่ว รวมถงึวันทีส่ามารถแกไ้ขได ้และจัดสง่รายงานตอ่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และผูดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่ี
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การแกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้ 

(4) ในกรณีทีเ่ป็นกองทุนรวมฟีดเดอร ์หากบรษิัทจัดการไม่สามารถดําเนนิการ
ตามขอ้ (2) บรษิัทจัดการจะไม่เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนนัน้เพิม่เตมิ
จนกวา่จะเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุตามทีห่ลกัเกณฑก์ําหนด 
4. ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่กําหนดแต่
ตอ่มามกีรณีดังตอ่ไปนี้ จนเป็นเหตใุหไ้ม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน บรษิัท
จัดการจะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 หรอืขอ้ 3 แลว้แตก่รณี โดยอนุโลม  
(1)  กรณีที่กองทุนมีการลงทุนหรือไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้ือหลักทรัพย์ตาม
สดัสว่นทีม่อียูเ่ดมินัน้ 
(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  
5. ในกรณีทีม่เีหตุสุดวสิัยหรือเหตุจําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการไม่สามารถ
ดําเนนิการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 1(2) 
หรอืขอ้ 2(3) หรอืบรษิัทจัดการมคีวามเห็นว่าการดําเนนิการดังกล่าวจะไม่เป็น
ประโยชน์ต่อผูล้งทุน บรษิัทจัดการสามารถใชดุ้ลยพนิิจดําเนินการตามความ
เหมาะสมไดโ้ดยตอ้งคํานงึถงึประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสําคญั และจะสง่รายงาน
เกี่ยวกับการดําเนินการของบริษัทจัดการในเรื่องดังกล่าวต่อสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทุนและผูด้แูลผลประโยชน์ของกองทุนรวม
กอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑด์ังกล่าว  ทัง้นี้ ในการ
จัดสง่รายงานดังกล่าวใหก้ับผูถ้อืหน่วยลงทุน บรษิัทจัดการสามารถดําเนนิการ
โดยวธิกีารเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้

 
 สว่นที ่6 : การลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่ประเภท

ของกองทนุ 

1.  ในกรณีทีก่องทุนมสีัดส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตาม
การจัดแบง่ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกับการลงทุนทีไ่ม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน พรอ้มทัง้
เหตุผลทีท่ําใหม้กีารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และจัดสง่รายงานต่อ
สํานักงาน รวมทัง้จัดส่งต่อผูดู้แลผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันที่ไม่
เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2)  ดําเนนิการแกไ้ขใหส้ัดสว่นการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุน หรอืดําเนนิการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุน ทัง้นี้ ตามหลักเกณฑท์ี่
กําหนดในขอ้ 2 

2.  ในกรณีทีก่ารลงทนุของกองทนุรวมไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการ

สว่นที ่6 : การลงทนุไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการจัดแบง่ประเภท
ของกองทนุ 
1. ในกรณีทีก่องทนุมสีดัสว่นการลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการ
จัดแบง่ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกับการลงทุนทีไ่ม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน พรอ้ม
ทัง้เหตุผลที่ทําใหม้ีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และจัดส่ง
รายงานตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน์
ภายในวันทําการถัดจากวันทีไ่ม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน ตลอดจนจัดเก็บ
สําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  ดําเนนิการแกไ้ขใหส้ัดส่วนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุน หรอืดําเนนิการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุ ทัง้นี้ ตามหลักเกณฑท์ี่
กําหนดในขอ้ 2 
2. ในกรณีทีก่ารลงทนุของกองทนุรวมไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการ

 



  34

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

จัดแบ่งประเภทของกองทุน ใหบ้รษิัทจัดการดําเนนิการแกไ้ขสัดสว่นการลงทุน
ของกองทนุรวมใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทนุภายใน 90 วันนับแตว่ันทีส่ดัสว่น
การลงทนุของกองทนุรวมไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ เวน้แตบ่รษิัทจัดการ
จะไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วยลงทุนใหเ้ปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมภายใน
กําหนดเวลาดงักลา่ว 
ในการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึง่ บรษิัทจัดการตอ้งจัด
ใหม้วีธิกีารในการใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุเดมิในการทีจ่ะออกจากกองทนุรวม
ก่อนที่การเปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมีผลใชบ้ังคับ โดยวธิีการ
ดังกลา่วตอ้งมรีะยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทุน  รวมทัง้เมือ่
ไดร้ับมตจิากผูถ้ือหน่วยลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมแลว้ 
บรษิัทจัดการตอ้งงดเก็บค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนจากผูถ้อืหน่วย
ลงทนุทกุรายจนกวา่การเปลีย่นแปลงดงักลา่วจะมผีลใชบ้งัคบั และในกรณีทีค่รบ
กําหนด 90 วนันับแตว่นัทีส่ดัสว่นการลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ แต่
การเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมยังไม่มผีลใชบ้ังคับ บรษิัทจัดการตอ้ง
ไมเ่สนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนัน้เพิม่เตมิ 

จัดแบง่ประเภทของกองทุน ใหบ้รษิัทจัดการดําเนนิการแกไ้ขสัดสว่นการลงทุน
ของกองทุนรวมใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทุนภายใน 90 วันนับแต่วันที่
สัดส่วนการลงทุนของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน  เวน้แต่
บริษัทจัดการจะไดร้ับมตจิากผูถ้ือหน่วยลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลงประเภทของ
กองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 
ในการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึง่ บรษิัทจัดการตอ้งจัด
ใหม้วีธิกีารในการใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุเดมิในการทีจ่ะออกจากกองทนุรวม
ก่อนที่การเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมีผลใชบ้ังคับ โดยวธิีการ
ดังกลา่วตอ้งมรีะยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทุน  รวมทัง้เมือ่
ไดร้ับมตจิากผูถ้ือหน่วยลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมแลว้ 
บรษิัทจัดการตอ้งงดเก็บค่าธรรมเนียมการรับซือ้คนืหน่วยลงทุนจากผูถ้อืหน่วย
ลงทนุทกุรายจนกวา่การเปลีย่นแปลงดงักลา่วจะมผีลใชบ้งัคบั และในกรณีทีค่รบ
กําหนด 90 วนันับแตว่นัทีส่ดัสว่นการลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ แต่
การเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมยังไม่มผีลใชบ้ังคับ บรษิัทจัดการตอ้ง
ไมเ่สนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนัน้เพิม่เตมิ 

 


