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ตารางสรปุการแกไ้ขเพิม่เตมิโครงการจดัการกองทนุภายใตก้ารบรหิารของบรษิทัจดัการ 

                                                                                                ชือ่กองทนุ 

                      กองทนุเปิดไทยพาณิชยอ์อยล ์(SCBOILFUND) กองทนุเปิดไทยพาณชิยห์ุน้ยเูอส (SCBS&P500) 
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คําจํากดัความ / 
นยิาม 

 เพิม่เตมิ 
คําอธบิายศพัทเ์รือ่งการลงทนุของกองทนุเพือ่ประกอบการอธบิาย
คํายอ่และความหมายของคํายอ่ รวมถงึคําศพัทท์ีป่รากฏในหวัขอ้
ประเภทและอตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพย ์  

เพือ่ใหเ้ป็นไป
ตามประกาศ
คณะกรรมการ
กํากบัตลาดทนุ   
ที ่ทน.55/2559 
และที ่ทน.
14/2560  เรือ่ง 
การลงทนุของ
กองทนุ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประเภทของ
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
หรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ที่
จะลงทนุ 

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะลงทนุใน
ประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอืน่ หรอื
หาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดงัตอ่ไปนี ้เวน้แตใ่นกรณี
ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 ตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิี
อืน่ทีจ่ะลงทนุในประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลกัทรัพย ์
ทรัพย์สนิอื่น หรือหาดอกผลโดยวธิีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี้ เวน้แตใ่นกรณี
ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให ้
ความเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือ
ลกัษณะของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื 
share warrants 
1.1.5  ตราสารทนุอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกบัตราสารทนุตาม 1.1.1 
- 1.1.4 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนี ้
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
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1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 1.2.7 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III 
1.5    ศกุกู 
1.6 DW 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม 1. ตอ้งมคีณุสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไมม่ขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผูกพันมากกวา่มลูคา่เงนิลงทนุ
ในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่
กองทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมาย
กําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมขีอ้มูลราคาทีส่ะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม 
โดยขอ้มูลดังกลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการ
อนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
 

1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร 
Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัร
หรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนี้อืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับตราสารหนี้ตาม 
1.2.1 - 1.2.7 ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด
เพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III 
1.5    ศกุกู 
1.6 DW 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพย์ส ินที่บริษัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม  1. ตอ้งมี
คณุสมบตัขิองตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มีขอ้กําหนดหรือเงื่อนไขที่ทําใหผู้ล้งทุนมีภาระผูกพัน
มากกวา่มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธิ
เรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไข
ใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารที ่ บลจ.สามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามา
ประกอบการพจิารณาตดัสนิใจลงทนุไดอ้ยา่งสมํ่าเสมอ และมขีอ้มลู
ราคาที่สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิจาก
แหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการอันเป็นทีย่อมรับ
ในระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทุนใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสาร
ดังกลา่วเพือ่ชําระหนีก้ารคา้ B/E หรอื P/N ดังกลา่วตอ้งมกีารรับ
อาวลัหรอืรับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  ธนาคารออมสนิ  
2.4.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
2.4.4  ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
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2.4.5  ธนาคารพัฒนาวิสาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทย  
2.4.6  ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
2.4.7  ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
2.4.8  สถาบันการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับผูร้ับ
ฝากตาม 2.4.1 - 2.4.7 
ทัง้นี้ การอาวัลหรือการรับรองดังกล่าวตอ้งเป็นการอาวัลหรือการ
รับรองผูส้ั่งจ่ายหรือผูอ้อกตั๋ว ทัง้จํานวนรวมถึงดอกเบี้ย (ถา้มี) 
ตามทีร่ะบไุวใ้น B/E หรอื P/N ดว้ย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS และหน่วย infra  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายไทย 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบัขอ้กําหนดสําหรับ
ตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS กองทนุรวมซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งมี
นโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วย CIS ของกองทนุรวมทองคําที่
ลงทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF (investing fund) 
สามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ MF 
(investing fund) นัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure limit  
ของ MF (investing fund) นัน้ 
3.  กรณีทีก่องทนุทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุรวมซึง่
ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS และหน่วย infra 
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายไทย 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบั
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทัว่ไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS ของ MF MF ดงักลา่วตอ้งมี
นโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วย CIS ของ
กองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่
กองทนุสามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ 
กองทนุนัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับ
ทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ ของกองทนุนัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit  ของกองทนุนัน้ 
3.  ในกรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วย CIS ของ MF  MF 
ดงักลา่วตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์

 สว่นที ่3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2. ธนาคารออมสนิ  
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 

สว่นที ่3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2. ธนาคารออมสนิ  
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
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4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 9. 

4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศ
ไทย  
7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝาก
ตาม 1. - 9. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีท้ีส่ามารถเขา้เป็นคูส่ญัญาใน reverse repo ได ้
ตามกฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  สว่นราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ 
2.  ตราสารทีใ่ชใ้นการทํา reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตา่งประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสารภาครัฐ
ตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนันับ
แตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดยกรณีทีเ่ป็น issuer 

สว่นที ่4 :  ธุรกรรมประเภทการซือ้โดยมสีัญญาขายคนื (reverse 
repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คู่สัญญา  ตอ้งเป็นนติบิุคคลดังนี้ทีส่ามารถเขา้เป็นคู่สัญญาใน 
reverse repo ไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าดว้ยวิธีการ
งบประมาณ 
2.  ตราสารทีใ่ชใ้นการทํา reverse repo  ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตา่งประเทศ  โดยกรณี
เป็นตราสารภาครัฐตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยู่ในอันดับ 
investment grade  
2.2  B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอื
ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผูกพัน ซึง่มอีายุ
คงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเ้งนิตามตั๋ว
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rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
2.5  ตราสารหนี้ซ ึง่มอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขายตราสาร
หนี ้หรอืทีม่ขีอ้มลูราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มกีารเปิดเผยตอ่สาธารณชน โดย
ตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยูใ่น 2 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะยาวที่
เทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดงักลา่วตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนี้ซ ึง่มอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 เดอืนทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซือ้ขายตรา
สารหนี้หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณชน 
โดยตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยู่ใน 3 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะยาวที่
เทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดงักลา่วตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7 ทรัพยส์นิอืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
3.  ระยะเวลาการรับชําระหนีข้อง reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  
4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิทีบ่รษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัสิําหรับการลงทนุใน reverse repo 
ตามเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

ไม่เกนิ 270 วันนับแต่วันออกตั๋ว และเป็นตั๋วทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่
ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ี
credit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดยกรณี
ทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด 
credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
2.5  ตราสารหนีซ้ ึง่มอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาด
ซือ้ขายตราสารหนี ้หรอืทีม่ขีอ้มลูราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิไดซ้ ึง่มี
การเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกล่าวตอ้งมี credit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยู่ใน 2 อันดับแรก หรอื credit 
rating ระยะยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดังกลา่ว
ตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนี้ซ ึง่มอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 เดอืนทีข่ ึน้ทะเบยีนใน
ตลาดซือ้ขายตราสารหนี้ หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชือ่ถอืและอา้งองิ
ไดซ้ ึง่มีการเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกล่าวตอ้งม ี
credit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสัน้อยู่ใน 3 อันดับแรก หรอื credit 
rating ระยะยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสัน้ดังกลา่ว
ตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7  ทรัพย์สนิอืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
3.  ระยะเวลาการรับชําระหนีข้อง reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั 
4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิที ่บลจ. ตอ้งปฏบิตัสิําหรับการลงทนุใน 
reverse repo ตามเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 สว่นที ่5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คูส่ญัญา ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ SBLโดย
ในกรณีทีคู่ส่ญัญาดงักลา่วกระทําการในฐานะตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบคุคลดงันี้

ส่วนที่ 5 :  ธุรกรรมประเภทการใหย้ืมหลักทรัพย์ (securities 
lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คู่สัญญา  ตอ้งมคีู่สัญญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตให ้
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ทีส่ามารถประกอบธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 
1.9  Non-retail PF  
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานกําหนดเพิม่เตมิ 
2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์องศนูยร์ับ
ฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. ทําหนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็นประกนัการใหย้มื
หลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนั
นับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.1.5  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating 
อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกนัที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็นประกนัการคนื
หลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยูใ่นดชัน ีSET50  ทัง้นี ้ในกรณีทีก่องทนุไมม่ี

ประกอบธุรกจิ SBLโดยในกรณีที่คู่สัญญาดังกล่าวกระทําการใน
ฐานะตัวแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบุคคลดังนี้ทีส่ามารถประกอบ
ธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 
1.9  กองทุนสว่นบคุคลทีม่มีูลคา่ทรัพยส์นิของผูล้งทุนแตล่ะราย
ตัง้แต ่1 ลา้นบาทขึน้ไป 
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่ํานักงานกําหนดเพิม่เตมิ 
2.  หลักทรัพย์ที่ใหย้ืม  ตอ้งเป็นหลักทรัพย์ที่อยู่ในระบบรับฝาก
หลักทรัพยข์องศนูยร์ับฝากหลักทรัพย ์หรอืหลักทรัพยท์ี ่ธปท. ทํา
หนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์ 
3.  การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลักประกันจากผูย้มืเพือ่เป็น
ประกนัการใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3  B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสัน้ ที ่ธพ. บง. หรอื
ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน  
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเ้งนิตาม
ตั๋วไม่เกนิ 270 วันนับแต่วันออกตั๋วและเป็นตั๋วทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิ
เมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.1.5  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ี
credit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดย
กรณีทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการ
จัด credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
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นโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับหลกัประกนัดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลกัประกนัตาม 3.1 หรอื
ดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซ ึง่จะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบัชําระหนีเ้อาจาก
หลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทิธิไ์ปโอนหรอืขายตอ่หรอืทําให ้
ไมส่ามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็นการบงัคบัชําระหนีต้ามขอ้ตกลงใน
ธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สิน้วนั ≥ 100% ของมลูคา่หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุโดยทันทใีน
ทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้
เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนันับแต่
วนัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซึง่ม ีcredit rating อยา่งหนึง่
อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น 
issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาทีม่ลีักษณะและสาระสําคัญของ
สัญญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยว์่า
ดว้ยขอ้กําหนดเกีย่วกับระบบงานสัญญายมืและใหย้มืหลักทรัพยแ์ละหลักประกันใน
ธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
3.1.6  ตราสารหนี้ทีม่ ีcredit rating อยู่ในอันดับ investment 
grade 
3.1.7  หนังสอืคํ้าประกันที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้ก่กองทุนเพือ่เป็น
ประกนัการคนืหลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ  
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชือ่อยูใ่นดัชน ีSET50  ทัง้นี ้ใน
กรณีที่กองทุนไม่มนีโยบายการลงทุนในตราสารทุน กองทุนจะรับ
หลกัประกนัดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทุนมกีรรมสทิธิห์รอืครอบครองหลักประกัน
ตาม 3.1 หรือดําเนินการโดยวธิีอื่นซึง่จะมีผลให ้บลจ. สามารถ
บงัคบัชําระหนีเ้อาจากหลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลักประกันตาม 3.1 ทีก่องทุนมกีรรมสทิธิไ์ปโอนหรอื
ขายต่อหรือทําใหไ้ม่สามารถบังคับตามหลักประกันนัน้ได ้เวน้แต่
เป็นการบังคับชําระหนีต้ามขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มืหลักทรัพย์
นัน้เอง 
3.4  ดํารงมูลค่าหลักประกัน ณ สิน้วัน ≥ 100% ของมูลค่า
หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุ
โดยทันทใีนทรัพยส์นิดงันี ้
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บัตรเงนิฝาก หรือ P/N ที่ ธพ. บง. หรือธนาคารที่มี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเ้งนิตามตั๋วไม่
เกนิ 270 วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเ้งนิเมือ่ทวง
ถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายุไมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซึง่ม ีcredit 
rating อยา่งหนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก 
โดยกรณีทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจาก
การจัด credit rating ระยะสัน้ดว้ย 
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
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3.5.4  reverse repo สําหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาทีม่ลีักษณะ
และสาระสําคัญของสัญญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าดว้ยขอ้กําหนดเกีย่วกับ
ระบบงาน สัญญายืมและใหย้ืมหลักทรัพย์และหลักประกันใน
ธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives   ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 ทองคํา 
1.6  ดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรอืตัว
แปรตาม 1.1 - 1.5 หรอื 1.7 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิดงักลา่ว
ตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เทา่นัน้  ทัง้นี ้ราคาของ underlying 
อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที่
ยอมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคู่สัญญาใน derivatives อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้2.2.1  
derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่เป็น 
ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ตัวแทนซือ้ขาย derivatives หรือผูค้า้ 
derivatives  
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชําระหนี้ดว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives สิน้สดุลง 
สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้ี
สทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 

สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives   ตามหลักเกณฑก์าร
ลงทนุดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญา
ไดต้อ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 ทองคํา 
1.6  ดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบ
เป็นสนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.5 หรอื 1.7 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคา
ทีอ่า้งองิดังกล่าวตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคา
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) เท่านัน้ ทัง้นี้ ราคาของ 
underlying อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบ
ของดัชนีดังกลา่ว ตอ้งเป็นทีย่อมรับอย่างกวา้งขวางและเปิดเผยไว ้
อยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ได ้
ตอ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบุเกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทุนไวอ้ย่างชัดเจนใน
โครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ัญญาใน derivatives อย่างใดอย่างหนึง่
ดงันี2้.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
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3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนตีาม 1.6 ดัชนดีังกลา่วตอ้งมลีักษณะ 
ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีทีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชดัเจน โดยมกีารระบแุหลง่ขอ้มูล
ของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และมกีารคํานวณดัชนใีห ้
เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชนี ทัง้นี้ underlying หรอื
ปัจจัยดงักลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีทีม่กีารกระจายตัวอย่างเพยีงพอ โดยเป็นดัชนีทีม่ลีักษณะใดลักษณะหนึง่ 
ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบตวัใดตวัหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนักไมเ่กนิอัตราที่
กําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนําองคป์ระกอบที่
เกีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกับทองคําหรอืนํ้ามันดบิ หรือ
เป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสัญญาทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้
โดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทนุลงทนุใน
ตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์single entity limit 
ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ทีไ่ดอ้ย่าง
อสิระจาก บลจ.ทัง้นี ้หากปรากฎวา่สถาบันดังกลา่วเป็นบรษิัทในเครอืของบลจ. บลจ.
นัน้ตอ้งจัดใหม้มีาตรการป้องกันความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อย่างมปีระสทิธภิาพ
ดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่ทีม่กีารเสนอ
ขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณจากตัวแปร
อยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) 
ของสนิคา้โภคภณัฑ ์

2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมี
คูส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่เป็น ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
ตวัแทนซือ้ขาย derivatives หรอืผูค้า้ derivatives  
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชําระหนี้ดว้ยการส่งมอบสินคา้เมื่อ 
derivatives สิน้สดุลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถ
ลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่่ง
มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนีตาม 1.6 ดัชนี
ดงักลา่วตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดชันทีีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ยา่งชดัเจน โดยมกีาร
ระบแุหลง่ขอ้มูลของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการ
คํานวณ และมกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสม
ขององคป์ระกอบของดัชนี ทัง้นี้ underlying หรอืปัจจัยดังกล่าว
ตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มี
ลกัษณะใดลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตัวมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบตัวใดตัวหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีที่เป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองค์ประกอบตัวอืนตอ้งมี
นํ้าหนักไมเ่กนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้ง
นําองคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเกีย่วขอ้งกับทองคํา
หรอืนํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดัชนีอืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไข
ครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสัญญาทีก่องทุน
สามารถลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่
วา่กองทนุลงทนุในตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
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3.5.2 ดัชนีส ินคา้โภคภัณฑ์ที่คํานวณจากราคาปัจจุบันหรือราคาสัญญาซื้อขาย
ลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภณัฑต์าม 3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มูลอา้งองิ
จากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอืคํานวณจาก
ราคาสนิคา้และบรกิารที่ บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนี
ดงักลา่วสามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนีต้ามภาระผูกพัน (cover 
rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องในจํานวนที่
เพยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชําระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สดุลงไว ้
ตลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไม่ใชส่ ิง่เดยีวกบัทรัพยส์นิทีจ่ะ
ลดความเสี่ยงการลงทุนใน derivatives ดังกล่าวตอ้งเป็นไปตามที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. 
ทราบทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน  ทัง้นี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็น
วนัหยดุทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อยา่งมนีัยสําคัญ 
ใหคู้่สัญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. 
ทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. รอ้งขอได ้
7.หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ัญญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธุรกรรมหรอื
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความเสีย่ง
ดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการชําระหนีต้าม obligation ของผูผู้กพัน
ตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมภีาระผูกพันที่

3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและ
ทําหนา้ที่ไดอ้ย่างอิสระจาก บลจ.ทั ้งนี้ หากปรากฎว่าสถาบัน
ดังกลา่วเป็นบรษิัทในเครอืของบลจ. บลจ.นัน้ตอ้งจัดใหม้มีาตรการ
ป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนนีัน้ๆอย่างตอ่เนือ่งเป็นประจําทกุวันทําการผ่าน
สือ่ทีม่กีารเสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสินคา้โภคภัณฑ์ ดัชนีดังกล่าวตอ้ง
คํานวณจากตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2  ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑ์ที่คํานวณจากราคาปัจจุบัน (spot 
price) หรอืราคาสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (futures price) ของ
สนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภัณฑ์
ตาม 3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณโดยใช ้
แหล่งขอ้มูลอา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศ
ไทยหรือต่างประเทศ หรือคํานวณจากราคาสนิคา้และบริการที ่
บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าว
สามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนี้ตาม
ภาระผกูพัน (cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพ
คล่องในจํานวนทีเ่พยีงพอต่อภาระทีก่องทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตาม
ขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สุดลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน 
derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 
5. หลักเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทุนทีม่วีัตถุประสงคเ์พือ่ลด
ความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทุนใน derivatives ที ่underlying ไม่ใช่ส ิง่
เดียวกับทรัพย์ส ินที่จะลดความเสี่ยงการลงทุนใน derivatives 
ดงักลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
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จะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมี
ผลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งครบกําหนดทันท ี(ในกรณีทีไ่มเ่กดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสิน้สุดในวันครบกําหนดตามปกต)ิ ทัง้นี้ ไม่ว่า obligation จะมเีพยีง
รายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการ
ซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ 
credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมี
การชําระราคากันเฉพาะในส่วนของสนิทรัพยร์ายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่
เกดิ credit event ขึน้กับ obligation ทุกรายการในกลุม่ (Proportionate Credit 
Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสี่ยงของสินทรัพย์อา้งอิงที่เก ิดจากการลดลงของผลตอบแทนที่จะไดร้ับจาก
สนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะจ่ายผลตอบแทนใน
อัตราคงทีห่รอือัตราลอยตัวทีอ่า้งองิกับอัตราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกัน และส่วนที่
ลดลง (ถา้ม)ี ของมูลคา่ยุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลกกับการทีผู่ซ้ ือ้ประกัน
ความเสี่ยงจะโอนผลตอบแทนและส่วนที่เพิ่มขึน้ (ถา้มี) ของมูลค่ายุตธิรรมของ
สนิทรัพยอ์า้งองิใหก้บัผูข้ายประกนัความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบ
กําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสัญญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงานยอมรับ 
ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนี้หรอืสัญญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

6.1  ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทกุวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแตล่ะ
เดอืน  ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ให ้
คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีที่ เ ก ิด เหตุกา ร ณ์ที่ส่ งผลกระทบต่อ ราคาของ 
derivatives อย่างมนีัยสําคัญ ใหคู้ส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและ
แจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ 
บลจ. รอ้งขอได ้
7.หลักเกณฑ์เพิ่มเติมสําหรับการเขา้เป็นคู่สัญญาใน  credit 
derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลด
ความเสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีกัษณะของ
ธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกันความเสีย่งดา้นเครดติที่เกีย่วขอ้งกับความสามารถในการ
ชําระหนี้ตาม obligation ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดย
คูส่ญัญาทีอ่ยู่ในฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะตอ้ง
ชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event 
ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งครบกําหนดทันท ี
(ในกรณีทีไ่มเ่กดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนด
ตามปกต)ิ ทัง้นี้ ไม่วา่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single 
Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่
กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนี้เมือ่เกดิ credit 
event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First 
to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนั
เฉพาะในสว่นของสนิทรัพยร์ายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่
เกดิ credit event ขึน้กับ obligation ทุกรายการในกลุ่ม 
(Proportionate Credit Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะ
ผูซ้ ือ้ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของ
ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกนัความ
เสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที่หรืออัตรา
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ลอยตัวที่อา้งองิกับอัตราดอกเบี้ยตามที่จะตกลงกัน และส่วนที่
ลดลง (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลกกับ
การทีผู่ซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่นทีเ่พิม่ขึน้ 
(ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกัน
ความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสัญญา 
(กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดย International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) หรอืสัญญา
มาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงานยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับ
กฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนี้
หรอืสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่ม
เสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้ก่
คูส่ญัญา 

 ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะลงทุนใน
ตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพย์สนิอืน่ 
หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่ประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของ
หลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 

ทัง้นี ้การลงทนุในตราสารหรอืสญัญาในตา่งประเทศ ตราสารหรอืสญัญาดังกลา่วตอ้ง
เสนอขายหรอืเป็นการทําสัญญาในประเทศทีม่หีน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้
ขายหลักทรัพยต์่างประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE หรอืเป็นตราสารของบรษิัทที่
จัดตัง้และเสนอขายใน GMS 

 

สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 

ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิี
อืน่ทีจ่ะลงทนุในตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลกัทรัพย ์
ทรัพย์สนิอื่น หรือหาดอกผลโดยวธิีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี้ เวน้แตใ่นกรณี
ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให ้
ความเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือ
ลกัษณะของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 

ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรอืสัญญาในต่างประเทศ ตราสารหรอื
สัญญาดังกล่าวตอ้งเสนอขายหรอืเป็นการทําสัญญาในประเทศทีม่ี
หน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็น
สมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขาย
หลักทรัพยต์่างประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE หรอืเป็นตราสาร
ของบรษิัททีจ่ัดตัง้และเสนอขายใน GMS 

 

สว่นที ่1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
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1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื share warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 ตามที่
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.2.1 - 1.2.7 
ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III ตา่งประเทศ 
1.5    ศกุกู ตา่งประเทศ 
1.6 DW ตา่งประเทศ 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นิทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม 1. ตอ้งมคีณุสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไมม่ขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผูกพันมากกวา่มลูคา่เงนิลงทนุ
ในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่เีงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่
กองทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมาย
กําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมขีอ้มูลราคาทีส่ะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม 
โดยขอ้มูลดังกลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มูลทีเ่ชือ่ถอืไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการ
อนัเป็นทีย่อมรับในระดบัสากล 
 

1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 
1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นหุน้หรอื 
share warrants 
1.1.5  ตราสารทนุอืน่ทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกบัตราสารทนุตาม 1.1.1 
- 1.1.4 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร 
Basel III) 
1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสําคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีม่ ีunderlying เป็นพันธบตัร
หรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 
1.2.1 - 1.2.7 ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด
เพิม่เตมิ 
1.3 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 ตราสาร Basel III ตา่งประเทศ 
1.5    ศกุกู ตา่งประเทศ 
1.6 DW ตา่งประเทศ 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพย์ส ินที่บริษัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม  1. ตอ้งมี
คณุสมบตัขิองตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มีขอ้กําหนดหรือเงื่อนไขที่ทําใหผู้ล้งทุนมีภาระผูกพัน
มากกวา่มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธิ
เรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไข
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 ใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่
นํามาประกอบการพจิารณาตัดสนิใจลงทนุไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมี
ขอ้มูลราคาทีส่ะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิ
จากแหล่งขอ้มูลที่เชือ่ถือไดซ้ ึง่จัดทําตามหลักวชิาการอันเป็นที่
ยอมรับในระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทุนใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสาร
ดังกลา่วเพือ่ชําระหนีก้ารคา้ B/E หรอื P/N ดังกลา่วตอ้งมกีารรับ
อาวลัหรอืรับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  สถาบันการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับผูร้ับ
ฝากตาม 2.4.1 
ทัง้นี้ การอาวัลหรือการรับรองดังกล่าวตอ้งเป็นการอาวัลหรือการ
รับรองผูส้ั่งจ่ายหรือผูอ้อกตั๋ว ทัง้จํานวนรวมถึงดอกเบี้ย (ถา้มี) 
ตามทีร่ะบไุวใ้น B/E หรอื P/N ดว้ย 

 สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS และหน่วย infra  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบัขอ้กําหนดสําหรับ
ตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ทีเ่ป็นดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงานตา่งประเทศที่
กํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยซ์ ึง่เป็นสมาชกิสามัญของ 
IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ทีม่กีารซือ้
ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงานกํากบั
ดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO   
2.3  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการใหค้วามคุม้ครองผู ้
ลงทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศทีส่ํานักงานกําหนด 
2.4  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ กองทนุดงักลา่ว
ตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นในการบรหิารสภาพคลอ่งเป็นการ
ชัว่คราวเทา่นัน้ และมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วยของกองทนุ 
CIS ตา่งประเทศซึง่เป็นกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
2.4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF (investing 

สว่นที ่2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS และหน่วย infra 
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกบั
ขอ้กําหนดสําหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสว่นที ่1 ขอ้ 2.1 - 
2.3  
2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ
หน่วยงานตา่งประเทศทีก่ํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยซ์ ึง่เป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของ
กองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่กีารซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูล
ของหน่วยงานกํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO 
2.3 ในกรณีที ่MF ไปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุ CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งอยูภ่ายใตห้ลกัเกณฑก์าร
กํากบัดแูล การออก การเสนอขาย และการจัดการสําหรับกองทนุ
เพือ่ผูล้งทนุรายยอ่ยของประเทศนัน้   
3.  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการให ้
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fund) สามารถลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศนัน้ 
2.4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ MF 
(investing fund) นัน้ 
2.4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure limit  
ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.5  กรณีที ่MF ทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุ CIS 
ตา่งประเทศซึง่ถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุทีม่ลีกัษณะทํานอง
เดยีวกบักองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวามจําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อื
หน่วยลงทนุ  ทัง้นี ้โดยไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงานโดยกอ่นการลงทนุ บลจ. 
ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็น และคา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้งกบั
การลงทนุในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 

ความคุม้ครอง ผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชือ่ประเทศที่
สํานักงานกําหนด 
4.  ในกรณีเป็นการลงทนุของ MF ในหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศ กองทนุดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณี
มเีหตจุําเป็นในการบรหิารสภาพคลอ่งเป็นการชัว่คราวเทา่นัน้ และมี
นโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชก้บัการลงทนุในหน่วยของกองทนุ 
CIS ตา่งประเทศซึง่เป็นกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึง่เป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่MF 
สามารถลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิอง
กองทนุ CIS ตา่งประเทศนัน้ 
4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ 
MF นัน้ ทัง้นี ้หลกัเกณฑด์งักลา่วไมใ่ชก้บักรณีทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP 
4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมือ่ใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro 
rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สําหรับ
ทรัพยส์นิทีเ่ป็น SIP ของ MF นัน้ 
4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit  ของ MF นัน้ 
5. กรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศ กองทนุ CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งไมใ่ชก่องทนุทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบักองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่ี
ความจําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้โดยไดร้ับ
ความเห็นชอบจากสํานักงานโดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้ี
การเปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็นและคา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัการลงทนุในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีช้วนดว้ย 

 สว่นที ่3 :  ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากในสถาบนัการเงนิตา่งประเทศหรอืตราสาร
ตา่งประเทศทีเ่ทยีบเทา่เงนิฝาก 
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 2 

สว่นที ่3 :  ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากในสถาบนัการเงนิตา่งประเทศ
หรอืตราสารตา่งประเทศทีเ่ทยีบเทา่เงนิฝาก 
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝาก
ตาม 1. - 2. 
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 สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

สว่นที ่4 :  ธรุกรรมประเภทการซือ้โดยมสีญัญาขายคนืใน
ตา่งประเทศ (reverse repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 

 สว่นที ่5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  

โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
 

สว่นที ่5 :  ธุรกรรมประเภทการใหย้ืมหลักทรัพยใ์นต่างประเทศ 
(securities lending)  
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 

 สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตามหลักเกณฑก์ารลงทนุ
ดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 ทองคํา 
1.6  ดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรอืตัว
แปรตาม 1.1 - 1.5 หรอื 1.7 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิดงักลา่ว
ตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เทา่นัน้  ทัง้นี ้ราคาของ underlying 
อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที่
ยอมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคู่สัญญาใน derivatives อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้2.2.1  
derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่เป็น
นติบิคุคลทีไ่ดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ derivatives ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลโดย
หน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ 

สว่นที ่6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตาม
หลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญา
ไดต้อ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 ทองคํา 
1.6  ดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบ
เป็นสนิคา้หรอืตวัแปรตาม 1.1 - 1.5 หรอื 1.7 
1.7 underlying อืน่ตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคา
ทีอ่า้งองิดังกล่าวตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคา
สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) เท่านัน้ ทัง้นี้ ราคาของ 
underlying อืน่ทีไ่ม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบ
ของดัชนีดังกลา่ว ตอ้งเป็นทีย่อมรับอย่างกวา้งขวางและเปิดเผยไว ้
อยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ได ้
ตอ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบุเกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทุนไวอ้ย่างชัดเจนใน
โครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ัญญาใน derivatives อย่างใดอย่างหนึง่
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IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชําระหนี้ดว้ยการสง่มอบสนิคา้เมือ่ derivatives สิน้สดุลง 
สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้ี
สทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่ง่มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนตีาม 1.6 ดัชนดีังกลา่วตอ้งมลีักษณะ 
ดงันี ้
3.1 เป็นดัชนีทีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชดัเจน โดยมกีารระบแุหลง่ขอ้มูล
ของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการคํานวณ และมกีารคํานวณดัชนใีห ้
เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชนี ทัง้นี้ underlying หรอื
ปัจจัยดงักลา่วตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีทีม่กีารกระจายตัวอย่างเพยีงพอ โดยเป็นดัชนีทีม่ลีักษณะใดลักษณะหนึง่ 
ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
3.2.1.2 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบตวัใดตวัหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของนํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีทีเ่ป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํ้าหนักไมเ่กนิอัตราที่
กําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนําองคป์ระกอบที่
เกีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบทัง้หมดเป็นหรอืเกีย่วขอ้งกับทองคําหรอืนํ้ามันดบิ หรือ
เป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไขครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสัญญาทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้
โดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่วา่กองทนุลงทนุใน
ตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์single entity limit 
ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและทําหนา้ทีไ่ดอ้ย่าง
อสิระจาก บลจ.ทัง้นี ้หากปรากฎวา่สถาบันดังกลา่วเป็นบรษิัทในเครอืของบลจ. บลจ.
นัน้ตอ้งจัดใหม้มีาตรการป้องกันความขัดแยง้ทางผลประโยชน์อย่างมปีระสทิธภิาพ
ดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนีนัน้ๆอย่างต่อเนื่องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสือ่ทีม่กีารเสนอ
ขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 

ดงันี2้.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญัญา
อีกฝ่ายหนึ่ง เ ป็นนิติบุคคลที่ได ร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ 
derivatives ทีอ่ยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลโดยหน่วยงานกํากับดูแล
ดา้นหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชกิสามัญของ 
IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกิของ WFE 
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชําระหนี้ดว้ยการส่งมอบสินคา้เมื่อ 
derivatives สิน้สดุลง สนิคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิทีก่องทนุสามารถ
ลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้สีทิธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่่ง
มอบสนิคา้นัน้ก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี
ในกรณีที ่derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนีตาม 1.6 ดัชนี
ดงักลา่วตอ้งมลีกัษณะ ดงันี ้
3.1 เป็นดชันทีีม่กีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ยา่งชดัเจน โดยมกีาร
ระบแุหลง่ขอ้มูลของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆทีน่ํามาใชใ้นการ
คํานวณ และมกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็นปัจจุบันตามความเหมาะสม
ขององคป์ระกอบของดัชนี ทัง้นี้ underlying หรอืปัจจัยดังกล่าว
ตอ้งมกีารเคลือ่นไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีีม่ลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ ดงันี ้
3.2.1 ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มี
ลกัษณะใดลกัษณะหนึง่ ดงันี ้
3.2.1.1 ดชันทีีอ่งคป์ระกอบแตล่ะตัวมนีํ้าหนัก ≤ 20% ของนํ้าหนัก
ทัง้หมด 
3.2.1.2 ดัชนีทีอ่งคป์ระกอบตัวใดตัวหนึง่มนีํ้าหนัก ≤ 35% ของ
นํ้าหนักทัง้หมด 
ในกรณีที่เป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองค์ประกอบตัวอืนตอ้งมี
นํ้าหนักไมเ่กนิอตัราทีก่ําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํ้าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้ง
นําองคป์ระกอบทีเ่กีย่วขอ้งกบัทองคําหรอืนํ้ามันดบิมาพจิารณา 
3.2.2 ดัชนีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเกีย่วขอ้งกับทองคํา
หรอืนํ้ามันดบิ หรอืเป็นดชันรีาคาทองคําหรอืนํ้ามันดบิ 
3.2.3 ดัชนีอืน่ใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ทีเ่ป็นไปตามเงือ่นไข
ครบถว้น ดงันี ้
3.2.3.1 เป็นดัชนีทีม่อีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสัญญาทีก่องทุน
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3.5 ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณจากตัวแปร
อยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) 
ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดัชนีส ินคา้โภคภัณฑ์ที่คํานวณจากราคาปัจจุบันหรือราคาสัญญาซื้อขาย
ลว่งหนา้ของสนิคา้โภคภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภณัฑต์าม 3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มูลอา้งองิ
จากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอืคํานวณจาก
ราคาสนิคา้และบรกิารที่ บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนี
ดงักลา่วสามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนีต้ามภาระผูกพัน (cover 
rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องในจํานวนที่
เพยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชําระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สดุลงไว ้
ตลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไม่ใชส่ ิง่เดยีวกบัทรัพยส์นิทีจ่ะ
ลดความเสี่ยงการลงทุนใน derivatives ดังกล่าวตอ้งเป็นไปตามที่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. 
ทราบทุกวันที่ 15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน  ทัง้นี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็น
วนัหยดุทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อยา่งมนีัยสําคัญ 
ใหคู้่สัญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. 
ทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. รอ้งขอได ้
7.หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ัญญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธุรกรรมหรอื

สามารถลงทนุไดโ้ดยตรง 
3.2.3.2 เมือ่คํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึง่
วา่กองทนุลงทนุในตราสารหรอืสญัญานัน้โดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
3.3 เป็นดัชนีทีไ่ดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืและ
ทําหนา้ที่ไดอ้ย่างอิสระจาก บลจ.ทั ้งนี้ หากปรากฎว่าสถาบัน
ดังกลา่วเป็นบรษิัทในเครอืของบลจ. บลจ.นัน้ตอ้งจัดใหม้มีาตรการ
ป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนนีัน้ๆอย่างตอ่เนือ่งเป็นประจําทกุวันทําการผ่าน
สือ่ทีม่กีารเสนอขอ้มลูอยา่งทันเหตกุารณ์ 
3.5 ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสินคา้โภคภัณฑ์ ดัชนีดังกล่าวตอ้ง
คํานวณจากตวัแปรอยา่งหนึง่อยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันี ้
3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(futures price) ของสนิคา้โภคภณัฑ ์
3.5.2 ดชันสีนิคา้โภคภณัฑท์ีค่ํานวณจากราคาปัจจบุนั (spot price) 
หรอืราคาสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (futures price) ของสนิคา้โภค
ภณัฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึง่ 
3.5.3 ราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีอ่า้งองิกบัดชันสีนิคา้โภคภัณฑ์
ตาม 3.5.2 
3.6 ในกรณีทีเ่ป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวตอ้งคํานวณโดยใช ้
แหล่งขอ้มูลอา้งองิจากรายงานของหน่วยงานราชการของประเทศ
ไทยหรือต่างประเทศ หรือคํานวณจากราคาสนิคา้และบริการที ่
บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิกีารคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าว
สามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิทีเ่พยีงพอตอ่การชําระหนี้ตาม
ภาระผกูพัน (cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพ
คล่องในจํานวนทีเ่พยีงพอต่อภาระทีก่องทุนอาจตอ้งชําระหนี้ตาม
ขอ้ตกลงเมือ่ derivatives สิน้สุดลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน 
derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 
5. หลักเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทุนทีม่วีัตถุประสงคเ์พือ่ลด
ความเสีย่ง 
ในกรณีที ่บลจ.ลงทุนใน derivatives ที ่underlying ไม่ใช่ส ิง่
เดียวกับทรัพย์ส ินที่จะลดความเสี่ยงการลงทุนใน derivatives 
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เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความเสีย่ง
ดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการชําระหนีต้าม obligation ของผูผู้กพัน
ตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญัญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมภีาระผูกพันที่
จะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event ขึน้โดยจะมี
ผลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกนัความเสีย่งครบกําหนดทันท ี(ในกรณีทีไ่มเ่กดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสิน้สุดในวันครบกําหนดตามปกต)ิ ทัง้นี้ ไม่ว่า obligation จะมเีพยีง
รายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการ
ซึง่กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนีเ้มือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ 
credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมี
การชําระราคากันเฉพาะในส่วนของสนิทรัพยร์ายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่
เกดิ credit event ขึน้กับ obligation ทุกรายการในกลุม่ (Proportionate Credit 
Default Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้ประกนัความ
เสี่ยงของสินทรัพย์อา้งอิงที่เก ิดจากการลดลงของผลตอบแทนที่จะไดร้ับจาก
สนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะจ่ายผลตอบแทนใน
อัตราคงทีห่รอือัตราลอยตัวทีอ่า้งองิกับอัตราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกัน และสว่นที่
ลดลง (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลกกับการทีผู่ซ้ ือ้ประกัน
ความเสี่ยงจะโอนผลตอบแทนและส่วนที่เพิ่มขึน้ (ถา้มี) ของมูลค่ายุตธิรรมของ
สนิทรัพยอ์า้งองิใหก้บัผูข้ายประกนัความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบ
กําหนดสญัญา (กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสัญญามาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงานยอมรับ 
ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับกฎหมายว่าดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนี้หรอืสัญญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่มเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

 

 

 

 

ดงักลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสําหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
6.1  ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ 
derivatives ให ้บลจ. ทราบทกุวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแตล่ะ
เดอืน  ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ให ้
คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีที่ เ ก ิด เหตุกา ร ณ์ที่ส่ งผลกระทบต่อ ราคาของ 
derivatives อย่างมนีัยสําคัญ ใหคู้ส่ัญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและ
แจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ 
บลจ. รอ้งขอได ้
7.หลักเกณฑ์เพิ่มเติมสําหรับการเขา้เป็นคู่สัญญาใน  credit 
derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลด
ความเสีย่งเทา่นัน้ 
7.2  เขา้เป็นคูส่ญัญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีกัษณะของ
ธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
7.2.1  Credit Default Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ ือ้
ประกันความเสีย่งดา้นเครดติที่เกีย่วขอ้งกับความสามารถในการ
ชําระหนี้ตาม obligation ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดย
คูส่ญัญาทีอ่ยู่ในฐานะผูข้ายประกนัความเสีย่งมภีาระผูกพันทีจ่ะตอ้ง
ชําระเงนิตามขอ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งเมือ่เกดิ credit event 
ขึน้โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซือ้ประกันความเสีย่งครบกําหนดทันท ี
(ในกรณีทีไ่มเ่กดิ credit event ขอ้ตกลงจะสิน้สดุในวันครบกําหนด
ตามปกต)ิ ทัง้นี้ ไม่วา่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single 
Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึง่
กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสีย่งมหีนา้ทีช่ําระหนี้เมือ่เกดิ credit 
event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First 
to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซึง่จะมกีารชําระราคากนั
เฉพาะในสว่นของสนิทรัพยร์ายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่
เกดิ credit event ขึน้กับ obligation ทุกรายการในกลุ่ม 
(Proportionate Credit Default Swap) 
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7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึง่ไดแ้ก ่การตกลงในฐานะ
ผูซ้ ือ้ประกนัความเสีย่งของสนิทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของ
ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนิทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกนัความ
เสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที่หรืออัตรา
ลอยตัวที่อา้งองิกับอัตราดอกเบี้ยตามที่จะตกลงกัน และส่วนที่
ลดลง (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลกกับ
การทีผู่ซ้ ือ้ประกันความเสีย่งจะโอนผลตอบแทนและสว่นทีเ่พิม่ขึน้ 
(ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกัน
ความเสีย่ง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสัญญา 
(กรณีไมเ่กดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดย International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) หรอืสัญญา
มาตรฐานอืน่ตามทีส่ํานักงานยอมรับ ซึง่มขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
7.3.1  มีผลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแยง้กับ
กฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
7.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทิธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนี้
หรอืสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสือ่ม
เสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้ก่
คูส่ญัญา 

อตัราสว่นการ
ลงทนุใน
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอืน่ 
เพือ่เป็น
ทรัพยส์นิของ
กองทนุรวม  
 

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์นิของกองทนุรวม
ในประเทศและตา่งประเทศ 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพย์สนิอืน่ 
หรือหาดอกผลโดยวิธีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างตามที่ประกาศ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
ดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของ
หลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อัตราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา (single 
entity limit) 
ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ 

NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ   

อตัราสว่นการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่ เพือ่เป็น
ทรัพยส์นิของกองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ 
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลกัทรัพย ์
ทรัพย์สนิอื่น หรือหาดอกผลโดยวธิีอื่นอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอย่างตามที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี้ เวน้แตใ่นกรณี
ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ให ้
ความเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือ
ลกัษณะของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอื
คูส่ญัญา (single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐ ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 
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2.1  กรณีม ีcredit rating อยู่
ใน 2 อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment grade
แตต่ํา่กวา่ 2 อันดบัแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

4 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝากทีผู่ร้ับฝากหรอืผูอ้อก
ตราสารมลีกัษณะอยา่งใด
อยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ ทัง้นี ้
เฉพาะเงนิฝากหรอืตราสารที่
รัฐบาลเป็นประกนั  
(ไมร่วมเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ดําเนนิงานของกองทนุ) 

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไม่เกนิ 10% เมือ่เป็น
การลงทุนในต่างประเทศ
ห รื อ ผู ้มี ภ า ร ะ ผู ก พั น มี
ภูมิลําเนาอยู่ต่างประเทศ 
โดยเลอืกใช ้credit rating 
แบบ national scale ซึง่
เ ป็ น ไ ป ต า ม เ ก ณ ฑ์ ที่
สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้น
ดงันี ้
5.1 เป็นตราสารหนี ้ตราสาร
กึง่หนีก้ ึง่ทนุ หรอืศกุกู ทีผู่ ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย หรอืสาขาของ ธพ.
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับอนุญาต
ใหป้ระกอบธรุกจิ ธพ.ใน
ประเทศไทย 
5.2 เสนอขายในประเทศ
ไทย                   
5.3 ม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment grade 
5.4 เป็นตราสารทีอ่ยูใ่น
ระบบ organized market 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารที่
ลงทนุใน benchmark + 
5% 

ตา่งประเทศ 
2.1  กรณีม ีcredit 
rating อยูใ่น 2 อนัดบั
แรกขึน้ไป 

2.2  กรณีม ีcredit 
rating อยูใ่นระดบั 
investment gradeแต่
ตํา่กวา่ 2 อนัดบัแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

4 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีผู่ร้ับ
ฝากหรอืผูอ้อกตราสารมี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่ง
หนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสนิ 
ทัง้นี ้เฉพาะเงนิฝากหรอื
ตราสารทีร่ัฐบาลเป็น
ประกนั  

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่เป็นการ
ลงทุนในต่างประเทศหรือผูม้ี
ภาระผูกพันมีภูมิลํา เนาอยู่
ต่างประเทศ  โดยเลือกใช ้
credit rating แบบ national 
scale ซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ี่
สํ า นั ก ง านคณะก ร รมกา ร 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้
5.1  เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ หรอื ศุ
กกู ทีผู่อ้อกจัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายไทย หรอืสาขา
ของ ธพ. ตา่งประเทศที่
ไดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบ
ธรุกจิ ธพ. ในประเทศ
ไทย 
5.2  เป็นตราสารทีม่ี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่ง
หนึง่ดงันี ้
5.2.1  ผูอ้อกเป็นบรษิัท

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัรา
ใดจะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารที่
ลงทนุใน benchmark + 5% 
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หรอืเทยีบเทา่ 

6  ทรัพยส์นิดงันี ้ 
6.1  ตราสารทนุทีจ่ดทะเบยีน
ซือ้ขายในกระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผูล้งทนุ
ทั่วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึ
ตราสารทนุทีผู่อ้อกตราสารอยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตุ
ทีอ่าจทําใหม้กีารเพกิถอนการ
เป็นหลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน 
SET หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ) 
6.2  ตราสารทนุทีอ่อกโดย
บรษิัททีจ่ัดตัง้ขึน้ไมว่า่ตาม
กฎหมายไทยหรอืกฎหมาย
ตา่งประเทศ ซึง่หุน้ของ
บรษิัทดงักลา่วซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับ ผูล้งทนุทั่วไปของ 
SET หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แต่
ไมร่วมถงึบรษิัททีอ่ยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีารเพกิ
ถอนหุน้ออกจากการซือ้ขาย
ใน SET หรอืในตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 
6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง 
IPO เพือ่การจดทะเบยีนซือ้
ขายตาม 6.1 
6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้ 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 
(1)  15%  (หรอืไมเ่กนิ 
10% เมือ่เป็นการลงทนุใน
ตา่งประเทศหรอืผูม้ภีาระ
ผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้
credit rating แบบ 
national scale ซึง่เป็นไป
ตามเกณฑท์ีส่ํานักงาน 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) 
หรอื 
(2)  นํ้าหนักของทรัพยส์นิ
ทีล่งทนุใน benchmark + 
5% 
 

จดทะเบยีน 
5.2.2  ผูอ้อกมกีาร
เปิดเผยขอ้มลูเป็นการ
ทั่วไปโดยมรีายละเอยีด
ตาม filing 
5.2.3  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชําระหนี ้ 
< 397 วนั นับแตว่นัที่
ลงทนุ และไมไ่ดม้ี
ลกัษณะตาม 5.2.1 หรอื  
5.2.2 ผูม้ภีาระผกูพันตาม
ตราสารดงักลา่วตอ้งเป็น
บคุคลดงันี ้
5.2.3.1  ธพ. บง. หรอื 
บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ย
ธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
5.2.3.2  ธนาคารออมสนิ  
5.2.3.3  ธนาคารอาคาร
สงเคราะห ์ 
5.2.3.4  ธนาคารเพือ่
การเกษตรและสหกรณ์
การเกษตร  
5.2.3.5  บรรษัทตลาด
รองสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั  
5.2.3.6  ธนาคารพัฒนา
วสิาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแหง่ประเทศ
ไทย  
5.2.3.7  ธนาคารเพือ่
การสง่ออกและนําเขา้
แหง่ประเทศไทย  
5.2.3.8  ธนาคารอสิลาม
แหง่ประเทศไทย 
5.2.3.9  บล. 
5.3  เสนอขายใน
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6.4.1  เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ หรอืศกุกู 
6.4.2 ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade  
6.4.3  เป็นตราสารทีผู่อ้อก
จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย
และเสนอขายตราสารนัน้ใน
ตา่งประเทศ หรอืผูอ้อก
จัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ  
(แตไ่มร่วมสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ 
อนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ 
ธพ. ในประเทศไทย) 
6.4.4  เป็นตราสารทีอ่ยูใ่น
ระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ 
6.5 ตราสาร Basel III ทีม่ ี
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade และอยู่
ในระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ 
6.6 DW ทีม่ ีissuer rating 
อยูใ่นระดบั investment 
grade 
6.7 หน่วย infra ดงันี ้
6.7.1  หน่วย infra ทีจ่ด
ทะเบยีนซือ้ขายในกระดาน
ซือ้ขายหลกัทรัพยส์ําหรับ ผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET หรอื
ของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ (แต่
ไมร่วมถงึหน่วยดงักลา่วที่
อยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีารเพกิ

ประเทศไทย  
5.4  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade 
5.5  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชําระ
หนี ้> 397 วนั นับแต่
วนัทีล่งทนุ ตอ้งขึน้
ทะเบยีนหรอือยูใ่น
ระบบของ regulated 
market 

6  6.1  ตราสารทนุทีจ่ด
ทะเบยีนซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET 
หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมถงึตราสารทนุ
ทีผู่อ้อกตราสารอยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีาร
เพกิถอนการเป็น
หลกัทรัพยซ์ือ้ขายใน 
SET หรอืในตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ)  

6.2  ตราสารทนุทีอ่อก
โดยบรษิัททีจ่ัดตัง้ขึน้ไม่
วา่ตามกฎหมายไทยหรอื
กฎหมายตา่งประเทศ ซึง่
หุน้ของบรษิัทดงักลา่ว
ซือ้ขายในกระดานซือ้
ขายหลกัทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET 
หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

รวมกนัไมเ่กนิอตัราดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใด 
จะสงูกวา่ 
(1) 15% (หรอืไมเ่กนิ 10% 
เมือ่เป็นการลงทนุใน
ตา่งประเทศหรอืผูม้ภีาระ
ผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้
credit rating แบบ national 
scale ซึง่เป็นไปตามเกณฑท์ี่
สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) หรอื 
(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 5% 
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

ถอนหน่วยดงักลา่วออกจาก
การซือ้ขายใน SET หรอืใน
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ)  
6.7.2  หน่วย infra ทีอ่ยูใ่น
ระหวา่ง IPO เพือ่การจด
ทะเบยีนซือ้ขายตาม 6.7.1 
6.8  ธรุกรรมดงันี ้ที่
คูส่ญัญาม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบั investment 
grade 
6.8.1  reverse repo 
6.8.2  OTC derivatives 

7 ทรัพยส์นิอืน่นอกเหนอืจากที่
ระบใุนขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

ไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ี
ขอ้กําหนดเกีย่วกบั (single entity limit) ของคูส่ญัญา 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(แตไ่มร่วมถงึบรษิัททีอ่ยู่
ระหวา่งดําเนนิการแกไ้ข
เหตทุีอ่าจทําใหม้กีาร
เพกิถอนหุน้ออกจากการ
ซือ้ขายใน SET หรอืใน
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 

6.3  หุน้ทีอ่ยูใ่นระหวา่ง 
IPO เพือ่การจดทะเบยีน
ซือ้ขายตาม 6.1 

6.4  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้ 
6.4.1  เป็นตราสารหนี ้
ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
หรอืศกุกูทีผู่อ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายไทย 
และเสนอขายตราสารนัน้
ในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายตา่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมสาขาของ 
ธพ.ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ
อนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ 
ธพ. ในประเทศไทย) 
หรอืเป็นตราสาร Basel 
III 
6.4.2  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade 
6.4.3 เป็นตราสารทีม่ี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่ง
หนึง่ ดงันี ้
6.4.3.1 ผูอ้อกเป็บบรษิัท
จดทะเบยีนใน SET หรอื
ในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6.4.3.2 ผูอ้อกมกีาร
เปิดเผยขอ้มลูเป็นการ
ทั่วไปโดยมรีายละเอยีด
ตามแบบ filing 
6.4.3.3  ในกรณีทีเ่ป็น
ตราสารทีม่กีําหนดวนั
ชําระหนี ้< 397 วนั นับ
แตว่นัทีล่งทนุ และไมไ่ด ้
มลีกัษณะตาม 6.4.3.1 
หรอื 6.4.3.2 ผูม้ภีาระ
ผกูพันตามตราสาร
ดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคล
ดงันี ้
6.4.3.3.1  บคุคลตามขอ้ 
5.2.3.1 –  5.2.3.9 
6.4.3.3.2  สถาบนั
การเงนิระหวา่งประเทศที่
ประเทศไทยเป็นสมาชกิ 
6.4.4.3.3  สถาบนั
การเงนิตา่งประเทศทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบั
บคุคลตามขอ้ 6.4.3.3.1 
– 6.4.3.3.2 

6.4.4  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชําระหนี ้ 
> 397 วนั นับแตว่นัที่
ลงทนุ ตอ้งขึน้ทะเบยีน
หรอือยูใ่นระบบของ 
regulated market 

6.5  DW ทีม่ ีissuer 
rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 

6.6  ธรุกรรมดงันี ้ที่
คูส่ญัญาม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบั investment 
grade 
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

 

 

 

 

 

 

 

6.6.1  reverse repo 
6.6.2  OTC 
derivatives 

6.7  หน่วย infra ทีม่ี
ลกัษณะครบถว้น ดงันี ้
6.7.1  จดทะเบยีนซือ้
ขายหรอือยูใ่นระหวา่ง 
IPO เพือ่การจด
ทะเบยีนซือ้ขายใน
กระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั่วไปของ SET 
หรอืของตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่ม่
รวมถงึหน่วยดงักลา่วที่
อยูร่ะหวา่งดําเนนิการ
แกไ้ขเหตทุีอ่าจทําให ้
มกีารเพกิถอนหน่วย
ดงักลา่วออกจากการ
ซือ้ขายใน SET หรอื
ในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ) 
6.7.2  เป็นหน่วยของ
กองทนุทีไ่มไ่ดม้ี
ลกัษณะกระจายการ
ลงทนุในกจิการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน 
อสงัหารมิทรัพย ์หรอื
สทิธกิารเชา่ แลว้แต่
กรณี (diversified 
fund) ตามแนวทางที่
สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด 
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

7 หน่วย infra ของกองทนุ
ทีม่ลีกัษณะกระจายการ
ลงทนุในกจิการ
โครงสรา้งพืน้ฐาน 
อสงัหารมิทรัพย ์หรอื
สทิธกิารเชา่ แลว้แตก่รณี 
(diversified fund) ตาม
แนวทางทีส่ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.
กําหนด และมลีกัษณะ
ตาม 6.7.1 

ไมเ่กนิ 20% 
 

8 ทรัพยส์นิอืน่
นอกเหนอืจากทีร่ะบใุน
ขอ้ 1 - ขอ้ 7 (SIP) 

รวมกนัไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ :ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั 
single entity limit  ของผูร้ับฝาก ผูอ้อกตราสารหรอืคูส่ญัญา 
แลว้แตก่รณี 
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ 
MF 
2. derivatives on organized exchange 

 สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ 
NAV) 

1 การลงทุนในทรัพย์ส ินของ
บริษัททุกบริษัทที่อยู่ในกลุ่ม
กิจการเดียวกันหรือการเขา้
เป็นคู่สัญญาในธุรกรรมทาง
การเงนิกบับรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่
ดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใดจะสงู
กวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 
10% 

หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ขีอ้กําหนด
เกีย่วกบั group limit ของคูส่ญัญา 
 

สว่นที ่2 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ (group 
limit) *   
ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพย์ส ิน
ของบรษิัททุกบรษิัททีอ่ยู่
ในกลุ่มกิจการเดียวกัน
หรือการเขา้เป็นคู่สัญญา
ในธุรกรรมทางการเงนิกับ
บรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ 
ดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใดจะสงู
กวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นิที่
ลงทนุใน benchmark + 
10% 

* หมายเหต ุ : ในกรณีเป็นทรัพยส์นิดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั 
group limit  
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ 
MF 
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

2. derivatives on organized exchange 

 สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ (product limit) 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก B/E หรอื 
P/N ทีน่ติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึ
สาขาในตา่งประเทศของนติิ
บคุคลดงักลา่ว) เป็นผูอ้อก 
ผูส้ัง่จา่ย หรอืคูส่ญัญา ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนั
การเงนิทีม่กีฎหมายเฉพาะ
จัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรอง
สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึเงนิฝากหรอืตรา
สารเทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ดําเนนิงานของกองทนุ และ
ทรัพยส์นิทีก่องทนุไดร้ับ
โอนกรรมสทิธิม์าจาก
คูส่ญัญาตาม reverse repo 
หรอื securities lending 
หรอื derivatives) 

- ทกุประเภทรวมกนัไมเ่กนิ 
45% เฉลีย่ในรอบปีบญัช ี
(หรอืในรอบอายกุองทนุ
สําหรับกองทนุทีม่อีายุ
โครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บั
กองทนุทีอ่ายโุครงการหรอื
อายสุญัญาคงเหลอื ≤ 6 
เดอืน ทัง้นีเ้ฉพาะกองทนุที่
มอีายทุัง้โครงการหรอือายุ
ทัง้สญัญา ≥ 1 ปี 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N ทีม่เีงือ่นไข
หา้มเปลีย่นมอืแตก่องทนุได ้

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 25% 

สว่นที ่3 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์นิ 
(product limit) ** 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก B/E 
หรอื P/N ทีน่ติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึ
สาขาในตา่งประเทศของ
นติบิคุคลดงักลา่ว) เป็นผู ้
ออก ผูส้ัง่จา่ย หรอื
คูส่ญัญา ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนั
การเงนิทีม่กีฎหมาย
เฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรอง
สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(ไมร่วมถงึทรัพยส์นิที ่MF
ไดร้ับโอนกรรมสทิธิม์า
จากคูส่ญัญาตาม 
reverse repo หรอื 
securities lending หรอื 
derivatives) 

- รวมกนัไมเ่กนิ 45% 
เฉลีย่ในรอบปีบญัชเีวน้แต่
เป็น MF ทีม่อีายโุครงการ 
< 1 ปี ใหเ้ฉลีย่ตามรอบ
อายกุองทนุ 

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บั MF 
ทีอ่ายกุองทนุคงเหลอื < 6 
เดอืน  ทัง้นี ้เฉพาะ MF ทีม่ ี
อายโุครงการ > 1 ปี  

 

2 ทรัพยส์นิดงันี ้

2.1  B/E P/N ทีม่เีงือ่นไข
หา้มเปลีย่นมอืแต ่MF ได ้
ดําเนนิการใหม้กีารรับโอน

รวมกนัไมเ่กนิ 25% 
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ดําเนนิการใหม้กีารรับโอน
สทิธเิรยีกรอ้งในตราสารได ้
ตามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด 
หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุ
สามารถขายคนืผูอ้อกตราสาร
ได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
ระยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 
ของสว่นนี ้

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 ตราสารดงันี ้(total SIP) 

5.1  ตราสารทีไ่มไ่ดจ้ด
ทะเบยีนเป็นหลกัทรัพยซ์ือ้
ขายใน SET และในตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.2  ตราสารทีไ่มไ่ดซ้ือ้ขาย
อยูใ่นกระดานซือ้ขาย
หลกัทรัพยส์ําหรับผูล้งทนุ
ทั่วไปของ SET และของ
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 

5.3  ตราสารทีซ่ ือ้ขายใน
กระดานซือ้ขายหลกัทรัพย์
สําหรับผูล้งทนุทั่วไป ซึง่อยู่
ระหวา่งแกไ้ขเหตทุีอ่าจทํา
ใหม้กีารเพกิถอนตราสาร
ดงักลา่วออกจากการซือ้ขาย

ทกุประเภทรวมกนั 
ไมเ่กนิ 15% 

 

สทิธเิรยีกรอ้งในตราสารได ้
ตามวธิกีารทีก่ฎหมาย
กําหนด หรอืมเีงือ่นไขให ้
MF สามารถขายคนืผูอ้อก
ตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
ระยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 
ของสว่นนี ้แตไ่มร่วมถงึตรา
สารหนี ้ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
ศกุกู หรอืตราสาร Basel III 
ทีม่ลีกัษณะครบถว้น ดงันี ้ 
2.3.1  มลีกัษณะตาม 6.4.3 
และ 6.4.4 ของขอ้ 6 ของ
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit) 
2.3.2  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบัตํา่กวา่ 
investment grade หรอืไม่
ม ีcredit rating 

(ขอ้นีไ้มใ่ชก้บัการลงทนุ
ของกองทนุรวมปิด และ
กองทนุ buy & hold ที่
ลงทนุใน B/E P/N SN 
เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก ทีม่ี
อายไุมเ่กนิอายกุองทนุ 
หรอืรอบการลงทนุของ 
MF หรอืมกีารลงทนุใน 
derivatives เพือ่ให ้
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ใน SET หรอืในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.4  ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ศกุกู หรอืตราสาร 
Basel III ทีไ่มไ่ดอ้ยูใ่นระบบ
ของ organized market หรอื
เทยีบเทา่ แตไ่มร่วม B/E 
และ P/N 

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  hedging limit :  
การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ลดความเสีย่ง 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

 

6.2  non-hedging 
limit : การเขา้ทํา
ธรุกรรม derivatives 
ทีม่ใิชเ่พือ่การลด
ความเสีย่ง 

global exposure 
limit 

6.2.1 กรณีกองทนุ
ไมม่กีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 

จํากดั net 
exposure ทีเ่กดิ
จากการลงทนุใน 
derivatives โดย
ตอ้งไมเ่กนิ 100% 
ของ NAV    

OTC 
derivatives 

limit 

ไมเ่กนิ 25% 
ของ NAV 

(ไมใ่ชก้บัการ
ลงทนุของ
กองทนุ 
ดงันี)้ 
(1) กองทนุ
รวมปิด 
(2) กองทนุ 
buy & hold 
(3) กองทนุ
ทีม่กีาร

ทรัพยส์นิดงักลา่วมอีายุ
สอดคลอ้งกบัอายุ
กองทนุ) 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 total SIP ซึง่ไดแ้ก ่ 
5.1 ทรัพยส์นิตามขอ้ 8 ใน 
สว่นที ่1 : อตัราสว่นการ
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา 
(single entity limit)  
5.2 ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ศกุกู หรอืตรา
สาร Basel III ทีม่อีนัดบั
ความน่าเชือ่ทีต่วัตราสาร
และ/หรอืผูอ้อกตราสารที่
ตํา่กวา่ทีส่ามารถลงทนุได ้
(non-investment grade / 
unrated)   

รวมกนัไมเ่กนิ 15% 

 

 6 derivatives ดงันี ้

6.1  การเขา้
ทําธรุกรรม 
derivatives ที่
มวีตัถปุระสงค์
เพือ่การลด
ความเสีย่ง 
(hedging) 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสีย่งทีม่อียู ่
 
 
 

 

6.2  การเขา้
ทําธรุกรรม 
derivatives ที่
มใิชเ่พือ่การ

global exposure limit 
6.2.1 กรณี MF ไมม่กีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น1 

จํากดั net exposure ทีเ่กดิจากการ
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บรหิาร
จัดการเพือ่
ไมใ่หม้คีวาม
เสีย่งดา้น
สภาพคลอ่ง 
เชน่ ไดจ้ัดให ้
มขีอ้ตกลง
กบัคูส่ญัญา
ในการลา้ง
ฐานะของ
สญัญาไดท้กุ
ขณะตาม
ราคายตุธิรรม 
(fair value) 

 

 6.2.2 กรณีกองทนุ
มกีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น 
จํากดั net 
exposure ทีเ่กดิ
จากการลงทนุใน 
derivatives โดย
มลูคา่ความ
เสยีหายสงูสดุ 
(value-at-risk : 
VaR) ของกองทนุ
ตอ้งเป็นดงันี ้  
(1) absolute VaR 
≤ 20% ของ NAV 
(2) relative  VaR 
≤ 2 เทา่ ของ VaR 
ของ benchmark 
หมายเหต ุ: “การ

 

ลดความเสีย่ง 
(non-
hedging limit 

ลงทนุใน derivatives โดยตอ้งไมเ่กนิ 
100% ของ NAV    

 

 

6.2.2 กรณี MF มกีารลงทนุแบบ
ซบัซอ้น2 
จํากดั net exposure ทีเ่กดิจากการ
ลงทนุใน derivatives โดยมลูคา่ความ
เสยีหายสงูสดุ (value-at-risk : VaR) 
ของ MF ตอ้งเป็นดงันี ้  
(1) absolute VaR ≤ 20% ของ NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 เทา่ ของ VaR 
ของ benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุแบบซบัซอ้น” 
หมายความวา่ การลงทนุในสญัญาซือ้
ขายลว่งหนา้ทีม่กีลยทุธแ์บบซบัซอ้น 
(complex strategic investment) หรอื 
การลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีม่ี
ความซบัซอ้น (exotic derivatives) 

7 กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ไมเ่กนิ 20% 

8 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ไทย (โดยหน่วย CIS ดงักลา่วจะมี
นโยบายสอดคลอ้งกบักองทนุรวม 
และไมท่ําใหค้วามเสีย่งของกองทนุ
รวมเปลีย่นแปลงไปอยา่งมี
นัยสําคญั) 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

** หมายเหต ุ: สําหรับการลงทนุในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของกองทนุไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั 
product limit 
1,2 รายละเอยีดของการคํานวณ ใหพ้จิารณาตามหลกัเกณฑท์ี่
สํานักงานประกาศกําหนด 
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ลงทนุแบบ
ซบัซอ้น” 
หมายความวา่ การ
ลงทนุในสญัญา
ซือ้ขายลว่งหนา้ที่
มกีลยทุธแ์บบ
ซบัซอ้น 
(complex 
strategic 
investment) หรอื 
การลงทนุใน
สญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ทีม่คีวาม
ซบัซอ้น (exotic 
derivatives) 

7 ตราสาร Non-investment grade / 
Unrated ทัง้ทีอ่ยูใ่นระบบของ organized 
market และไมไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ 
organized market หรอืเทยีบเทา่ในขอ้ 5.4 
ดว้ย 

ไมเ่กนิ 15% 

8 กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ไมเ่กนิ 20% 

9 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย 
(โดยหน่วย CIS ดงักลา่วจะมนีโยบาย
สอดคลอ้งกบักองทนุรวม และไมท่ําใหค้วาม
เสีย่งของกองทนุรวมเปลีย่นแปลงไปอยา่งมี
นัยสําคญั) 

ไมจ่ํากดั
อตัราสว่น 
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 สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีในกจิการทีล่งทนุ 
(concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใดราย
หนึง่ 

ทุกกองทุนรวมกันภายใตก้าร
จัดการของ บลจ. รายเดยีวกัน
ตอ้งมีจํานวนหุน้ของบริษัท
รวมกัน < 25% ของจํานวน
สิทธิออกเสียงทั ้งหมดของ
บรษิัทนัน้ 
(ไม่ นับ รวมการถือหุ น้ ของ
กองทนุวายภุกัษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนี้
ก ึง่ทนุ ตราสาร Basel III 
และศกุกูของผูอ้อกรายใด
รายหนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีภ้าครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่
หนีส้นิรวม (total liability) 
ของผูอ้อกรายนัน้ (ตามที่
เปิดเผยไวใ้นงบการเงนิลา่สดุ) 
หมายเหตุ: มูลค่าหนี้ส ินรวม 
(total liability) ไมใ่หน้ับรวม
รายการเจา้หนี้การคา้ รายได ้
รับล่วงหนา้ ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 
และหนีส้นิของเจา้หนีท้ีม่คีวาม
เกี่ยวขอ้งกับบริษัท เช่น เงิน
กูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน 
เป็นตน้ 

3 หน่วย CIS ของกองทนุใด
กองทนุหนึง่ 

ไม ่เ ก นิ  2 5% ของ จํานวน
หน่วย CIS ทัง้หมดของ MF 
หรอืกองทนุ CIS ตา่งประเทศ ที่
ออกหน่วยนัน้  เวน้แตไ่ดร้ับ
ความเห็นชอบจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. โดยตอ้งเป็นหน่วย CIS 
ของกองทุนทีจ่ัดตัง้ขึน้ใหม่ทีม่ี
ขนาดเล็ก และมกีารเสนอขาย
ตอ่ผูล้งทนุในวงกวา้ง  

สว่นที ่4 : อตัราสว่นการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยี
ในกจิการทีล่งทนุ (concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด
รายหนึง่ 

ทุกกองทุนรวมกันภายใตก้าร
จัดการของ บลจ. รายเดยีวกัน
ตอ้งมีจํ านวนหุ น้ของบริษัท
รวมกัน < 25% ของจํานวน
สิทธิออกเสียงทั ้งหมดของ
บรษิัทนัน้ 
(ไม่ นั บ ร วมกา รถือหุ น้ ขอ ง
กองทนุวายภุกัษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ตราสาร 
Basel III และศกุกูของ
ผูอ้อกรายใดรายหนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีภ้าครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นิ
ทางการเงนิ (financial 
liability)1  ของผูอ้อกตราสาร
รายนัน้ ตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นงบ
การเงนิสําหรับรอบระยะเวลา
บญัชลีา่สดุ โดยไมใ่หน้ับรวม
มลูคา่หนีส้นิดงักลา่วของเจา้หนี้
ทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบัผูอ้อก 
เชน่ เงนิกูย้มืจากกจิการที่
เกีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ในกรณีทีผู่อ้อกตราสารไม่
มหีนีส้นิทางการเงนิตามที่
เปิดเผยไวใ้นงบการเงนิสําหรับ
รอบระยะเวลาบญัชลีา่สดุ2 ให ้
ใชอ้ตัราสว่นไมเ่กนิ 1 ใน 3 
ของมลูคา่การออกและเสนอ
ขายตราสารตามขอ้นีข้องผูอ้อก
รายนัน้เป็นรายครัง้ เวน้แตใ่น
กรณีทีผู่อ้อกตราสารไดม้กีารยืน่
แบบ filing ในลกัษณะเป็น
โครงการ (bond issuance 
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4 
 

หน่วย infra ของกองทนุใด
กองทนุหนึง่ 

ไมเ่กนิ 25% ของจํานวนหน่วย 
infra ทัง้หมดของกองทุน 
infra ทีอ่อกหน่วยนัน้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

program) ใหพ้จิารณาเป็นราย
โครงการ 

2.2 ในกรณีทีก่องทนุลงทนุใน
ตราสารตามขอ้นีโ้ดยเป็นตรา
สารทีอ่อกใหมแ่ละม ีcredit 
rating อยูใ่นระดบัตํา่กวา่ 
investment grade หรอืไมม่ ี
credit rating ใหบ้ลจ.ลงทนุ
เพือ่กองทนุภายใตก้ารจัดการ
ของ บลจ.รายเดยีวกนัรวมกนั
ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่การ
ออกและเสนอขายตราสาร
ดงักลา่วเป็นรายครัง้ เวน้แต่
กรณีทีผู่อ้อกตราไดม้กีารยืน่
แบบ filing ในลกัษณะเป็น
โครงการ (bond issuance 
program) ใหพ้จิารณาเป็นราย
โครงการ 

(อตัราสว่นตาม 2.2 ไมใ้ชก้บั
กรณีเป็นตราสารทีอ่อกโดย
บคุคล ดงันี ้

1. ธพ. บง. หรอื บค. ตาม
กฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนั
การเงนิ 

2. ธนาคารออมสนิ 

3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์

4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและ
สหกรณ์การเกษตร 

5. บรรษัทตลาดรองสนิเชือ่ที่
อยูอ่าศยั 

6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิ
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ขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่
ประเทศไทย 

7. ธนาคารเพือ่การสง่ออกและ
นําเขา้แหง่ประเทศไทย 

8. ธนาคารอสิลามแหง่
ประเทศไทย 

9. บล. 

10. สถาบนัการเงนิระหวา่ง
ประเทศทีป่ระเทศไทยเป็น
สมาชกิ 
สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบับคุคล
ตาม  1.-9.) 

3 หน่วย CIS ของกองทนุ
ใดกองทนุหนึง่ 

- ไม่เกนิ 25% ของจํานวน
หน่วย CIS ทัง้หมดของ MF 
หรอืกองทนุ CIS ตา่งประเทศ ที่
ออกหน่วยนัน้   
- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้บัการลงทนุ
ในกรณี ดงันี ้
3.1 การลงทนุในหน่วย CIS 
ของ กองทนุทีจ่ัดตัง้ขึน้ใหมท่ีม่ี
ขนาดเล็ก และมกีารเสนอขาย
ตอ่ผูล้งทนุในวงกวา้งโดยไดร้ับ
ความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

4 หน่วย infra ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไมเ่กนิ 25% ของจํานวนหน่วย 
infra ทัง้หมดของกองทนุ infra 
ทีอ่อกหน่วยนัน้ เวน้แตเ่ป็น
หน่วย infra ของกองทนุที่
จัดตัง้ขึน้ใหมท่ีม่ขีนาดเล็กและ
มกีารเสนอขายตอ่ผูล้งทนุในวง
กวา้ง โดยไดร้ับความเห็นชอบ
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จากสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. 

1 หนีส้นิทางการเงนิ (financial liability) ใหพ้จิารณาตามมาตรฐาน
การบญัชทีีผู่อ้อกตราสารดงักลา่วไดจ้ัดทํางบการเงนิตามมาตรฐาน
การบญัชนีัน้ โดยเป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีก่ําหนด
โดยคณะกรรมการกําหนดมาตรฐานการบญัชตีามกฎหมายวา่ดว้ย
วชิาชพีบญัช ีหรอืมาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีเ่ป็นทีย่อมรับ
ในระดบัสากล เชน่ International Financial Reporting 
Standards (IFRS) หรอื United States Generally Accepted 
Accounting Principle (US GAAP) เป็นตน้ 
2  รวมถงึกรณียงัไมค่รบกําหนดการจัดทํางบการเงนิในครัง้แรกของผู ้
ออกตราสาร 
“ทัง้นี ้การคํานวณสดัสว่นตามนโยบายการลงทนุและอตัราสว่นการ
ลงทนุ ใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุวา่ดว้ย
การลงทนุของกองทนุ และ/หรอืทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ” 

 สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอืการลงทนุไมเ่ป็นไป
ตามอตัราสว่นการลงทนุ 

1.  ในกรณีทีก่องทนุมกีารลงทนุเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดแตต่อ่มาทรัพยส์นิที่
ลงทนุมคีณุสมบตัทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตใุหข้าดคณุสมบตัใินการเป็นทรัพยส์นิที่
กองทนุสามารถลงทนุไดอ้กีตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราสว่นการลงทุนและ
วันทีท่รัพยส์นิขาดคณุสมบัต ิและจัดสง่รายงานตอ่สํานักงาน  รวมทัง้จัดสง่ต่อผูด้แูล
ผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีเ่กดิกรณีดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนา
รายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2)  จําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบตัภิายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึประโยชนข์องผู ้
ลงทุนเป็นสําคัญ แต่ไม่เกนิกว่า 90 วันนับแต่วันทีท่รัพยส์นินัน้ขาดคุณสมบัตเิวน้แต่
เป็นกรณีตามขอ้ 4. 

(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัต ิหรอืทรัพยส์นิทีข่าด
คณุสมบัตมิคีณุสมบัตเิปลีย่นแปลงไปจนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดแลว้ บรษิัท
จัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชือ่ จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพยส์นิ
ดังกล่าว รวมถึงวันที่ไดจ้ําหน่ายทรัพย์ส ินนั้นออกไปหรือวันที่ทรัพย์ส ินมีการ
เปลีย่นแปลงคณุสมบัต ิแลว้แตก่รณี และใหจ้ัดสง่รายงานตอ่สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. รวมทัง้จัดส่งใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันที่เกดิกรณี
ดงักลา่ว 

2.  ในกรณีทีท่รัพยส์นิในขณะทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนที่

สว่นที ่5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นิทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอื
การลงทนุไมเ่ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุ 
1.ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดแต่
ตอ่มาทรัพยส์นิทีล่งทุนมคีณุสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตใุห ้
ขาดคุณสมบัตใินการเป็นทรัพย์สนิทีก่องทุนสามารถลงทุนไดอ้กี
ตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอียดเกี่ยวกับชื่อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนและวันที่ทรัพย์สนิขาดคุณสมบัต ิและจัดส่ง
รายงานตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูล
ผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันที่เก ิดกรณีดังกล่าว 
ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  จําหน่ายทรัพย์สนิที่ขาดคุณสมบัตภิายในโอกาสแรกโดย
คํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แตไ่ม่เกนิกว่า 90 วันนับ
แตว่นัทีท่รัพยส์นินัน้ขาดคณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 5. 
(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิทีข่าดคุณสมบัต ิ
หรอืทรัพยส์นิทีข่าดคณุสมบัตมิคีณุสมบัตเิปลีย่นแปลงไปจนเป็นไป
ตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดแลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูล
เกีย่วกบัชือ่ จํานวน อตัราสว่นการลงทนุในทรัพยส์นิดงักลา่ว รวมถงึ
วันที่ไดจ้ําหน่ายทรัพย์ส ินนั้นออกไปหรือวันที่ทรัพย์ส ินมีการ
เปลี่ยนแปลงคุณสมบัติ แลว้แต่กรณี และใหจ้ัดส่งรายงานต่อ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ใหผู้ด้แูลผลประโยชน ์
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กําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนเป็นเวลา 5 วันทําการ
ตดิตอ่กนั โดยมไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกีย่วกับประเภท จํานวน อัตราสว่นการลงทุน 
และวันทีก่ารลงทุนไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน และจัดสง่รายงานตอ่สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชนภ์ายในวันทําการถัดจากวัน
ทําการสดุทา้ยของระยะเวลา 5 วนัทําการดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ี่
บรษิัทจัดการ 

(2)  ไม่ลงทุนเพิม่เตมิในทรัพยส์นิทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทุนจนกว่าจะสามารถแกไ้ขให ้
เป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด 

(3)  แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนทีก่ําหนดภายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึ
ประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสําคญั แตต่อ้งไมเ่กนิระยะเวลาดงันี ้ เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 
4  

(ก)  30 วันนับแต่วันสิน้รอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีที่ไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการ
ลงทุนที่คํานวณตามประเภททรัพย์สนิ สําหรับการลงทุนในเงินฝากหรือตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก ตัว๋แลกเงนิหรอืตัว๋สญัญาใชเ้งนิ  

(ข)  90 วันนับแต่วันสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว สําหรับกรณีอืน่ใด
นอกเหนอืจากกรณีตาม (3) (ก)  

(4)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนทีก่ําหนดแลว้ 
บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี่ยวกับชื่อ จํานวน อัตราส่วนการลงทุนใน
ทรัพย์สนิดังกล่าว รวมถึงวันที่สามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน 
แลว้แต่กรณี และจัดส่งรายงานต่อสํานักงาน  รวมทัง้จัดส่งต่อผูดู้แลผลประโยชน์
ภายในวนัทําการถัดจากวนัทีม่กีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้ 

(5) ในกรณีทีก่องทุนมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนที่
คํานวณตามความมสีว่นไดเ้สยีในกจิการทีล่งทนุ (concentration limit) นอกจากการ
ปฏบิตัติามสว่นที ่5 ขอ้ 2 (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดังนี้
ดว้ย 

(ก) งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราส่วนการลงทุน เวน้แต่กรณี
จําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผอ่นผันจากสํานักงาน 

(ข) ลดสดัสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคมุ หรอืยืน่คําขอผ่อนผันการทําคํา
เสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นิเป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และการไดม้าซึง่หุน้ของ
บรษิัทดงักลา่วเป็นผลใหก้องทนุไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัน้จนถงึหรอืขา้มจุด
ทีต่อ้งทําคําเสนอซือ้ 

3.  ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนทีก่ําหนดแต่ตอ่มามี

ภายในวนัทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 

2. ในกรณีที่ทรัพย์สนิในขณะที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุนที่กําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุนเป็นเวลา 5 วันทําการตดิต่อกัน โดยมไิดเ้กดิ
จากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1) จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอียดเกีย่วกับประเภท จํานวน 
อัตราสว่นการลงทุนและวันทีก่ารลงทนุไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการ
ลงทุน และจัดส่งรายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ
ผูดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันครบระยะเวลา
ดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2) ไม่ลงทุนเพิม่เตมิในทรัพยส์นิทีเ่กนิอัตราสว่นการลงทุนจนกว่า
จะสามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนด 

(3) แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุทีก่ําหนดภายในโอกาส
แรกโดยคํานึงถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ แต่ตอ้งไม่เกนิ
ระยะเวลาดงันี ้เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 5. 

(ก) 30 วันนับแตว่ันสิน้รอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีทีไ่ม่เป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุนที่คํานวณตามประเภททรัพย์สนิ สําหรับการ
ลงทุนในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิฝาก ตั๋วแลกเงนิหรอืตั๋ว
สญัญาใชเ้งนิ ตามสว่นที ่3 ในขอ้ 1  

(ข) 90 วันนับแต่วันครบระยะเวลาดังกล่าว สําหรับกรณีอื่นใด
นอกเหนอืจากกรณีตามขอ้ (3) (ก)   

(4) เมื่อบรษิัทจัดการแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่
กําหนดแลว้ บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี่ยวกับชื่อ 
จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์ส ินดังกล่าว รวมถึงวันที่
สามารถแกไ้ขได  ้และจัดส่งรายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และผูด้แูลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่กีาร
แกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้  

(5) ในกรณีทีก่องทนุมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่น
การลงทุนที่คํานวณตามความมีส่วนไดเ้สียในกิจการที่ลงทุน 
(Concentration Limit) ตามทีก่ําหนดในสว่นที ่4 นอกจากการ
ปฏบิตัติามขอ้ (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการ
ดงันีด้ว้ย 

(ก) งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตราส่วนการ
ลงทุน เวน้แต่กรณีจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจาก
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กรณีดังต่อไปนี้ จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน บรษิัทจัดการจะ
ปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 โดยอนุโลม  

(1)  กรณีทีก่องทนุมกีารลงทนุหรอืไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้อืหลกัทรัพยต์ามสดัสว่นทีม่ี
อยูเ่ดมินัน้ 

(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  

4.  ในกรณีที่มีเหตุสุดวิสัยหรือเหตุจําเป็นอื่นใดทําใหบ้ริษัทจัดการไม่สามารถ
ดําเนนิการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทนุเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 1(2) หรอืขอ้ 
2(3) หรอืบรษิัทจัดการมคีวามเห็นว่าการดําเนนิการดังกลา่วจะไม่เป็นประโยชน์ตอ่ผู ้
ลงทุน บรษิัทจัดการสามารถใชดุ้ลยพนิจิดําเนนิการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้ง
คํานึงถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ และจะส่งรายงานเกีย่วกับการดําเนนิการ
ของบรษิัทจัดการในเรือ่งดงักลา่วตอ่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทนุ
และผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทุนรวมกอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งักลา่ว  ทัง้นี ้ในการจัดสง่รายงานดงักลา่วใหก้บัผูถ้อืหน่วยลงทนุ บรษิัท
จัดการสามารถดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้
 

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

(ข) ลดสดัสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคมุ หรอืยืน่คําขอ
ผ่อนผันการทําคําเสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นิเป็นหุน้ของบรษิัทจด
ทะเบยีน และการไดม้าซึง่หุน้ของบรษิัทดังกล่าวเป็นผลใหก้องทุน
ไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัน้จนถงึหรอืขา้มจุดทีต่อ้งทําคํา
เสนอซือ้   

ความในวรรคหนึง่มใิหน้ํามาใชก้ับกองทนุรวมฟีดเดอรใ์นสว่นทีเ่ป็น
การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหรือหน่วยของกองทุน
ตา่งประเทศมอีัตราสว่นการลงทุนทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดเ้สยี
ในกจิการทีล่งทนุ (Concentration Limit) เป็นไปตามหลักเกณฑ์
เกีย่วกับอัตราสว่นการลงทุนดังกลา่ว แต่ตอ่มาการลงทุนไม่เป็นไป
ตามอัตราสว่นการลงทนุนัน้เป็นเวลา 5 วันทําการตดิตอ่กนัโดยมไิด ้
เกดิจากการลงทุนเพิม่ โดยใหด้ําเนินการตามที่กําหนดในขอ้ 3 
แทน 

3. ในกรณีการลงทุนของกองทุนตามขอ้ 2 วรรคสองในส่วนทีเ่ป็น
การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหรือหน่วยของกองทุน
ตา่งประเทศมอีัตราสว่นการลงทุนทีค่ํานวณตามความมสีว่นไดเ้สยี
ในกจิการทีล่งทนุ (Concentration Limit) เป็นไปตามหลักเกณฑ์
เกีย่วกับอัตราสว่นการลงทุนดังกลา่ว แต่ตอ่มาการลงทุนไม่เป็นไป
ตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้เป็นเวลา 5 วนัทําการตดิตอ่กนั โดยมไิด ้
เกดิจากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1) จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอียดเกีย่วกับประเภท จํานวน 
อตัราสว่นการลงทนุ และวนัทีก่ารลงทนุไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการ
ลงทุน และจัดส่งรายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ
ผูดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันครบระยะเวลา
ดงักลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2) แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุดังกลา่วภายในโอกาส
แรกโดยคํานึงถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสําคัญแต่ตอ้งไม่เกนิ
ระยะเวลา 90 วนันับแตว่นัครบระยะเวลาดงักลา่ว 

(3) เมื่อบรษิัทจัดการแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่
กําหนดแลว้ บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี่ยวกับชื่อ 
จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์ส ินดังกล่าว รวมถึงวันที่
สามารถแกไ้ขได  ้และจัดส่งรายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และผูด้แูลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่กีาร
แกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุนัน้ 



 

  39

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

(4) ในกรณีทีเ่ป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์หากบรษิัทจัดการไมส่ามารถ
ดําเนินการตามขอ้ (2) บรษิัทจัดการจะไม่เสนอขายหน่วยลงทุน
ของกองทุนนัน้เพิม่เตมิจนกว่าจะเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน
ตามทีห่ลกัเกณฑก์ําหนด 
4. ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่
กําหนดแต่ต่อมามีกรณีดังต่อไปนี้ จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตาม
อตัราสว่นการลงทนุ บรษิัทจัดการจะปฏบิัตใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 หรอื
ขอ้ 3 แลว้แตก่รณี โดยอนุโลม  
(1)  กรณีที่กองทุนมีการลงทุนหรือไดส้ ิทธิจากการเป็นผูถ้ือ
หลกัทรัพยต์ามสดัสว่นทีม่อียูเ่ดมินัน้ 
(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  
5. ในกรณีทีม่เีหตุสดุวสิัยหรอืเหตุจําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการ
ไมส่ามารถดําเนนิการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทนุเป็นไปตามหลักเกณฑ์
ทีก่ําหนดในขอ้ 1(2) หรอืขอ้ 2(3) หรอืบรษิัทจัดการมคีวามเห็นวา่
การดําเนนิการดังกลา่วจะไมเ่ป็นประโยชนต์อ่ผูล้งทนุ บรษิัทจัดการ
สามารถใชดุ้ลยพินิจดําเนินการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้ง
คํานงึถงึประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสําคัญ และจะสง่รายงานเกีย่วกบั
การดําเนินการของบริษัทจัดการในเรื่องดังกล่าวต่อสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทนุและผูด้แูลผลประโยชนข์อง
กองทนุรวมกอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ดังกลา่ว  ทัง้นี ้ในการจัดสง่รายงานดังกลา่วใหก้บัผูถ้อืหน่วยลงทุน 
บรษิัทจัดการสามารถดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพร่บนเว็บไซตข์อง
บรษิัทจัดการแทนได ้

 สว่นที ่6 : การลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่ประเภทของ
กองทนุ 

1.  ในกรณีที่กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการ
จัดแบง่ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกบัการลงทนุทีไ่มเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ พรอ้มทัง้เหตผุล
ที่ทําใหม้ีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และจัดส่งรายงานต่อสํานักงาน 
รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชนภ์ายในวันทําการถัดจากวันทีไ่มเ่ป็นไปตามนโยบาย
การลงทนุ ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2)  ดําเนนิการแกไ้ขใหส้ัดสว่นการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
หรอืดําเนนิการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุ ทัง้นี ้ตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 
2 

สว่นที ่6 : การลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการ
จัดแบง่ประเภทของกองทนุ 
1. ในกรณีทีก่องทุนมสีัดสว่นการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุนตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน บริษัทจัดการตอ้ง
ดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกับการลงทุนทีไ่ม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุน พรอ้มทัง้เหตุผลทีท่ําใหม้กีารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบาย
การลงทุน และจัดส่งรายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
รวมทัง้จัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันทีไ่ม่
เป็นไปตามนโยบายการลงทุน ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ี่
บรษิัทจัดการ 
(2)  ดําเนนิการแกไ้ขใหส้ัดส่วนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตาม
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2.  ในกรณีที่การลงทุนของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการ
จัดแบ่งประเภทของกองทุน ใหบ้รษิัทจัดการดําเนินการแกไ้ขสัดส่วนการลงทุนของ
กองทนุรวมใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทนุภายใน 90 วนันับแตว่นัทีส่ดัสว่นการลงทนุ
ของกองทนุรวมไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ เวน้แตบ่รษิัทจัดการจะไดร้ับมตจิากผู ้
ถอืหน่วยลงทนุใหเ้ปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 

ในการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึง่ บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ี
วธิกีารในการใหส้ทิธแิก่ผูถ้อืหน่วยลงทุนเดมิในการทีจ่ะออกจากกองทุนรวมก่อนที่
การเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมผีลใชบ้ังคับ โดยวธิกีารดังกล่าวตอ้งมี
ระยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมต่อผูถ้อืหน่วยลงทุน  รวมทัง้เมือ่ไดร้ับมตจิากผูถ้อื
หน่วยลงทุนใหเ้ปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมแลว้ บรษิัทจัดการตอ้งงดเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนจากผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกรายจนกว่าการ
เปลีย่นแปลงดังกล่าวจะมผีลใชบ้ังคับ และในกรณีทีค่รบกําหนด 90 วันนับแต่วันที่
สัดสว่นการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน แต่การเปลีย่นแปลงประเภทของ
กองทนุรวมยังไมม่ผีลใชบ้งัคบั บรษิัทจัดการตอ้งไมเ่สนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุ
รวมนัน้เพิม่เตมิ 
 

นโยบายการลงทนุ หรอืดําเนนิการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุ 
ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 2 
2. ในกรณีทีก่ารลงทุนของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุนตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน ใหบ้ริษัทจัดการ
ดําเนินการแกไ้ขสัดส่วนการลงทุนของกองทุนรวมใหเ้ป็นไปตาม
นโยบายการลงทุนภายใน 90 วันนับแต่วันทีส่ัดสว่นการลงทุนของ
กองทุนรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน  เวน้แต่บรษิัทจัดการ
จะไดร้ับมติจากผูถ้ือหน่วยลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลงประเภทของ
กองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 
ในการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง บรษิัท
จัดการตอ้งจัดใหม้วีธิกีารในการใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืหน่วยลงทุนเดมิใน
การทีจ่ะออกจากกองทุนรวมก่อนทีก่ารเปลีย่นแปลงประเภทของ
กองทุนรวมจะมีผลใชบ้ังคับ โดยวธิกีารดังกล่าวตอ้งมีระยะเวลา
เพยีงพอและเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  รวมทัง้เมือ่ไดร้ับมตจิาก
ผูถ้ือหน่วยลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมแลว้ 
บรษิัทจัดการตอ้งงดเก็บคา่ธรรมเนยีมการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุจาก
ผูถ้อืหน่วยลงทุนทุกรายจนกวา่การเปลีย่นแปลงดังกลา่วจะมผีลใช ้
บังคับ และในกรณีที่ครบกําหนด 90 วันนับแต่วันที่สัดส่วนการ
ลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน แต่การเปลี่ยนแปลง
ประเภทของกองทุนรวมยังไม่มผีลใชบ้ังคับ บรษิัทจัดการตอ้งไม่
เสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุรวมนัน้เพิม่เตมิ 

 


