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ตารางสรปุการแกไ้ขเพิม่เตมิโครงการจดัการกองทนุเปิดไทยพาณชิยต์ราสารหน ีพลสั ้ (SCBFPFUND) 

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

คําจํากดัความ / 
นยิาม 

 เพิม่เตมิ 
คําอธบิายศพทเ์รือ่งการลงทนุของกองั ทนุเพือ่ประกอบการอธบิายคํา
ย่อและความหมายของคําย่อ รวมถึงคําศพท์ที่ปรากฏในหัวขอ้ั
ประเภทและอตัราสวนการลงทนุในหลกัทรัพย์่    

ประเภทของ
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นอืน่ ิ
หรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีืน่ที่
จะลงทนุ  

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะลงทนุในิ
ประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นอืน่ หรอืิ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี ้เวน้แตใ่นกรณี
ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นหิ รอืการ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
 

สวนที ่่ 1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารหนี ้
1.1.1  พันธบตัร 
1.1.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.1.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.1.4  B/E 
1.1.5  P/N 
1.1.6  ใบสาคญัแสดงสทธทิีจ่ะซอหุน้กู ้ํ ิ ื้  
1.1.7  ใบแสดงสทธใินผลประโยชนท์ีม่ ีิ underlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.1.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.1.1 - 1.1.7 ตามที่
สานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.3 ตราสาร Basel III 
1.4    ศกุกู 
1.5 SN 
 

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิีิ
อืน่ทีจ่ะลงทนุในประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นอื่ิ น หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลาย
อย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสานักงานํ
คณะกรรมการ  ก .ล .ต .  กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. ใหค้วาม
เห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของ
หลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ิ  

สวนที ่่ 1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารหนี ้
1.1.1  พันธบตัร 
1.1.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.1.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร 
Basel III) 
1.1.4  B/E 
1.1.5  P/N 
1.1.6  ใบสาคญัแสดงสทธทิีจ่ะซอหุน้กู ้ํ ิ ื้  
1.1.7  ใบแสดงสทธใินผลประโยชนท์ีม่ ีิ underlying เป็นพันธบตัร
หรอืหุน้กู ้
1.1.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 
1.1.1 - 1.1.7 ตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.3 ตราสาร Basel III 
1.4    ศกุกู 
1.5 SN 

เพือ่ใหเ้ป็นไป
ตามประกาศ
คณะกรรมการ
กํากบัตลาดทนุ   
ที ่ทน.55/2559 
และที ่ทน.
14/2560  เรือ่ง 
การลงทนุของ
กองทนุ 
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หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
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2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม ิ 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกวา่มูลคา่เงนิลงทุน
ในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่เีงือ่นไขหา้ม
เปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาริ
ทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตดัสนใจลงทนุไดอ้ยา่งสมํ่าเสมอ และมขีอ้มลูราคาทีส่ะทอ้นมลูคา่ยตุธิรรม โดิ
ขอ้มลูดงักลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชอถอืไดซ้งจัดทําตามหลักวชิาการอันเป็นื่ ึ่
ทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภทเดยีวกบั underlying 
ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสวนที ่่ 6 ขอ้ 1 
2.4.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิใดๆ ทรัพยส์นนัน้ิ
ตอ้งเป็นทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถลงทุนได ้เวน้แต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซงึ่
กําหนดโดย International Swaps and Derivatives Association (ISDA) และเป็น
ทรัพย์สนที่สามารถเปลีย่นมือได ้โดยก่อนการลงทุน บลจิ . ตอ้งจัดใหม้ีการเปิดเผย
ขอ้มูลเกีย่วกบัการลงทุนทีอ่าจทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นดังกลา่วไวใ้นหนังสอิ ื
ชชวนดว้ยี้  
2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทุนสามารถไถ่ถอน SN ดังกลา่วกอ่นครบอายุ เมือ่ 
บลจ.รอ้งขอได ้
2.4.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซงเสนอขายในประเทศ  บลจึ่ . ตอ้งดําเนินการจัดใหม้ี
ขอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.4.4.1  ใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง TBMA ทกุวันที ่
15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน ทัง้นี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ 
บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป   
2.4.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่งผลกระทบตอ่ราคาของ ่ SN อยา่งมนีัยสาคญัใหผู้ ้ํ
ออก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง TBMA ทันท ี

2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม ิ 1. ตอ้งมคีณุสมบัติ
ของตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไมม่ขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผกูพันมากกวา่
มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่กองทุนไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทธิิ
เรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขให ้
กองทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พื่อ
นํามาประกอบการพจิารณาตัดสนใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมิ
ขอ้มูลราคาที่สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิ
จากแหล่งขอ้มูลที่เชอถือได ้ื่ ซงจัดทําตามหลักวิชาการอันเป็นที่ึ่
ยอมรับในระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดังกลา่ว
เพือ่ชาระหนี้การคา้ ํ B/E หรอื P/N ดังกลา่วตอ้งมกีารรับอาวัลหรอื
รับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  ธนาคารออมสน ิ  
2.4.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
2.4.4  ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
2.4.5  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่ง
ประเทศไทย  
2.4.6  ธนาคารเพือ่การสงออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย ่  
2.4.7  ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
2.4.8  สถาบันการเงนิต่างประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับผูร้ับ
ฝากตาม 2.4.1 - 2.4.7 
ทัง้นี ้การอาวลัหรอืการรับรองดงักลา่วตอ้งเป็นการอาวลัหรอืการ
รับรองผูส้งจา่ยหรอืผูอ้อกตัว๋ ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ ั่ (ถา้ม)ี ตามที่
ระบไุวใ้น B/E หรอื P/N ดว้ย 

2.5  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.5.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภท
เดยีวกบั underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสวนที ่่ 6 ขอ้ 1 
2.5.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิ
ใดๆ ทรัพยส์นนัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิ ิ ทีก่องทนุสามารถลงทุนได ้เวน้แต่
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เป็นไปตามมาตรฐานสากลซงกําหนดโดย ึ่ International Swaps 
and Derivatives Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นทีส่ามารถิ
เปลีย่นมอืได ้โดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู
เกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นดังกล่าวิ
ไวใ้นหนังสอชชวนดว้ยื ี้  
2.5.3  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซงมขีอ้กําหนดหา้มเปลีย่นมอืึ่  ผูอ้อก SN 
ยนิยอมใหก้องทุนสามารถไถ่ถอน SN ดังกล่าวกอ่นครบอายุ เมือ่ 
บลจ.รอ้งขอได ้
2.5.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซงเสนอขายในประเทศ  บลจึ่ . ตอ้ง
ดําเนนิการจัดใหม้ขีอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.5.4.1  ใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง 
TBMA ทกุวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ัน
ดงักลา่วเป็นวนัหยดุทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรม
ภายในวนัทําการถัดไป   
2.5.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่งผลกระทบตอ่ราคาของ ่ SN 
อยา่งมนีัยสาคญัใหผู้อ้อก ํ SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN 
ไปยัง TBMA ทนัท ี

 สวนที ่่ 2 :  ทรัพยส์นประเภทหน่วย ิ CIS  
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชนเดยีวกบัขอ้กําหนดสา่ ํ หรับตรา
สารทางการเงนิทั่วไปในสวนที ่่ 1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS กองทนุรวมซงถกูลงทนุ ึ่ (invested MF) ตอ้งมี
นโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชกบัการลงทนุในหน่วย ้ CIS ของกองทนุรวมทองคําที่
ลงทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นซงเป็นประเภิ ึ่ ทและชนดิเดยีวกบัที ่MF (investing fund) 
สามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์product limit สาหรับทรัพยส์นทีเ่ป็น ํ ิ SIP ของ MF (investing fund) 
นัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure limit  ของ 
MF (investing fund) นัน้ 

3.  กรณีทีก่องทนุทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุรวมซงถกูึ่
ลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชกองทนุรวมฟีดเดอร์่  

สวนที ่่ 2 :  ทรัพยส์นประเภทหน่วย ิ CIS  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายไทย ตอ้งมี
คณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชนเดยีวกบั่
ขอ้กําหนดสาหรับตราสารทางการเงนิํ ทัว่ไปในสวนที ่่ 1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS ของ MF MF ดงักลา่วตอ้งมี
นโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชกบัการลงทนุในหน่วย ้ CIS ของกองทนุ
รวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นซงเิ ึ่ ป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที ่
กองทนุสามารถลงทนุได ้
2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของกองทนุนัน้ 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สาหรับทรัพยส์นที่ํ ิ
เป็น SIP ของกองทนุนัน้ 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit ของกองทนุนัน้ 
 3.  ในกรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วย CIS ของ MF  MF 
ดงักลา่วตอ้งไมใ่ชกองทนุรวมฟีดเดอร์่  
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

 สวนที ่่ 3 : ทรัพยส์นประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก ิ  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้

1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  

2. ธนาคารออมสน ิ  

3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 

4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  

5. บรรษัทตลาดรองสนเชอทีอ่ยูอ่าศย ิ ื่ ั  

6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  

7. ธนาคารเพือ่การสงออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย ่  

8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  

9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 

10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 9. 
 

สวนที ่่ 3 : ทรัพยส์นประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก ิ  
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้

1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  

2. ธนาคารออมสน ิ  

3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 

4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  

5. บรรษัทตลาดรองสนเชอทีอ่ยูอ่าศย ิ ื่ ั  

6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศ
ไทย  

7. ธนาคารเพือ่การสงออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย ่  

8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  

9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 

10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝาก
ตาม 1. - 9. 

 สวนที ่่ 4 :  ธรุกรรมประเภทการซอโดยมสีญญาขายคนื ื้ ั (reverse repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คูส่ญญาั  ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีท้ีส่ามารถเขา้เป็นคูส่ญญาใน ั reverse repo ไดต้าม
กฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  สวนราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ่  
2.  ตราสารทีใ่ชในก้ ารทํา reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตา่งประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสารภาครัฐ
ตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  

สวนที ่่ 4 :  ธุรกรรมประเภทการซอโดยมีสญญาขายคนื ื้ ั (reverse 
repo) 
การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันี ้
1.  คูส่ญญาั  ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีท้ีส่ามารถเขา้เป็นคูส่ญญาใน ั
reverse repo ไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ธพ. 
1.2  บง. 
1.3  บค. 
1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภยั 
1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟื้นฟ ู
1.8  นติบิคุคลทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
1.9  สวนราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีาร่
งบประมาณ 
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสน ที ่ธพั ้ . บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซงมอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ ึ่ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเงนิตามตั๋วไมเ่กนิ ้ 270 วันนับ
แตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเงนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น้  
2.4  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซงม ีึ่ credit rating อยา่ง
ใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดยกรณีทีเ่ป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสนดว้ยั ้  
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
2.5  ตราสารหนีซ้งมอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ ึ่ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซอขายตราสารหนี ้ื้
หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชอถอืและอา้งองิไดซ้งมกีารเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราื่ ึ่
สารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสนอยูใ่น ั ้ 2 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะยาวที่
เทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสนดงักลา่วตามที ่ั ้ CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนี้ซงมอีายุคงเหลอืไม่เกนิ ึ่ 1 เดอืนทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาดซอขายตราสารื้
หนี้หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชอถอืและอา้งองิไดซ้งมกีารเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยื่ ึ่
ตราสารหนีด้งักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสนอยู่ใน ั ้ 3 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะยาวที่
เทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสนดงักลา่วตามที ่ั ้ CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7 ทรัพยส์นอืน่ตามทีส่านักงานคณะกรรมการิ ํ  ก.ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
3.  ระยะเวลาการรับชาระหนีข้อง ํ reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  

4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิทีบ่รษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัสิาหรับการลงทนุใน ํ reverse repo ตาม
เกณฑท์ีส่านักงานํ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

2.  ตราสารทีใ่ชในการทํา ้ reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันี ้
2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  โดยกรณี
เป็นตราสารภาครัฐต่างประเทศตอ้งม ีcredit rating อยู่ในอันดับ 
investment grade  
2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสน ที ่ธพั ้ . บง. หรอื
ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ีภาระผูกพัน ซงมีอายุึ่
คงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 
2.3  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวันใชเงนิตามตั๋ว้
ไม่เกนิ 270 วันนับแต่วันออกตั๋ว และเป็นตั๋วทีถ่งึกําหนดใชเงนิเมือ่้
ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วันนับแตว่ันทีอ่อก ซงม ีึ่
credit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอันดับแรก โดยกรณี
ทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด 
credit rating ระยะสนดว้ยั ้  
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
2.5  ตราสารหนี้ซงมอีายุคงเหลอืไม่เกนิ ึ่ 1 ปี ทีข่ ึน้ทะเบยีนในตลาด
ซอขายตราสารหนี ้หรอืทีม่ขีอ้มูลราคาทีน่่าเชอถอืและอา้งองิไดซ้งมีื้ ื่ ึ่
การเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกล่าวตอ้งมี credit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสนอยู่ใน ั ้ 2 อันดับแรก หรอื credit 
rating ระยะยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสนดังกลา่วั ้
ตามที ่CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนี้ซงมีอายุคงเหลืึ่ อไม่เกนิ 1 เดอืนที่ข ึน้ทะเบียนใน
ตลาดซอขายตราสารหนีห้รอืทีม่ขีอ้มลูราคาทีน่่าเชอถอืและอา้งองิได ้ื้ ื่
ซงมกีารเปิดเผยตอ่สาธารณชน โดยตราสารหนีด้ังกลา่วตอ้งม ีึ่ credit 
rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสนอยูใ่น ั ้ 3 อันดับแรก หรอื credit rating 
ระยะยาวทีเ่ทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสนดงักลา่วตามที ่ั ้ CRA 
ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 
2.7 ทรัพย์สนอื่นตามที่สานักงานคณะกรรมการิ ํ  ก.ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
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3.  ระยะเวลาการรับชาระหนีข้อง ํ reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  
4.  ขอ้กําหนดเพิม่เตมิทีบ่รษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัสิาหรับการลงทนุใน ํ
reverse repo ตามเกณฑท์ีส่านักงานํ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด 

 สวนที ่่ 5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คูส่ญญาั  ตอ้งมคีูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ ั SBLโดย
ในกรณีทีคู่ส่ญญาั ดงักลา่วกระทําการในฐานะตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบคุคลดงันีท้ี่
สามารถประกอบธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสงออกแหง่ประเทศไทย่  
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวติี  
1.9  Non-retail PF  
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่านักงานกําหนดเพิม่เตมิํ  
2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์องศนูยร์ับ
ฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. ทําหนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็นประกนัการใหย้มื
หลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสน ที ่ธพั ้ . บง. หรอืธนาคารทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัว๋ไมเ่กนิ 270 วนั
นับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเงนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น้  
3.1.5  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซงม ีึ่ credit rating 

สวนที ่่ 5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities 
lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  คูส่ญญาั  ตอ้งมคีูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตให ้ั
ประกอบธรุกจิ SBLโดยในกรณีทีคู่ส่ญญาั ดงักลา่วกระทําการในฐานะ
ตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบคุคลดงันีท้ีส่ามารถประกอบธรุกจิหรอื
ดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทนุฟื้นฟ ู
1.4  ธนาคารเพือ่การนําเขา้และการสงออกแหง่ประเทศไทย่  
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บรษิัทประกนัชวติี  
1.9  กองทุนสวนบุคคลทีม่มีูลค่าทรัพยส์นของผูล้งทุนแตล่ะราย่ ิ
ตัง้แต ่1 ลา้นบาทขึน้ไป 
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอืน่ตามทีส่านักงานกําหนดเพิม่เตมิํ  
2. หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ีอ่ยูใ่นระบบรับฝาก
หลกัทรัพยข์องศนูยร์ับฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี ่ธปท. ทํา
หนา้ทีเ่ป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลกัประกนั  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันี ้
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลกัประกนัจากผูย้มืเพือ่เป็น
ประกนัการใหย้มืหลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลกัประกนัดงันี ้ 
3.1.1  เงนิสด 
3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก ศกุกู หรอืหุน้กูร้ะยะสน ที ่ธพั ้ . บง. 
หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
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อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสนดว้ยั ้  
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอคํ้าประกื นัที ่ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็นประกนัการคนื
หลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชออยูใ่นดชัน ีื่ SET50  ทัง้นี ้ในกรณีทีก่องทนุไมม่ี
นโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับหลกัประกนัดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทธิห์รอืครอบครองหลกัประกนัตาม ิ 3.1 หรอื
ดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซงจะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบัชาระหนีเ้อาจากึ่ ํ
หลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทธิไ์ปโอนหรอืขายตอ่หรอืทําใหไ้ม่ิ
สามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็นการบงัคบัชาระหนีต้ามขอ้ตกลงในํ
ธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สนวนั ิ้ ≥ 100% ของมลูคา่หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุโดยทันทใีน
ทรัพยส์นดงันี้ิ  
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้
เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเงนิตามตัว๋ไมเ่กนิ ้ 270 วนันับแตว่นั
ออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเงนิเมือ่ทวงถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น้  
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซงม ีึ่ credit rating อยา่งหนึง่อยา่ง
ใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีทีเ่ป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด credit rating ระยะสนดว้ยั ้  
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สาหรับตราสารภาครัฐไทยํ  

4.  ลกัษณะและสาระสาคญัของสญญาํ ั   ใหใ้ชสญญาทีม่ลีั้ ั กษณะและสาระสาคญัของํ
สญญาตามประกาศสานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยั ํ

3.1.4  B/E หรอื P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเงนิตามตัว๋้
ไมเ่กนิ 270 วนันับแตว่นัออกตัว๋และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเงนิเมือ่ทวง้
ถามหรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.1.5  B/E P/N หรอืศกุกู ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซงม ีึ่
credit rating อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดย
กรณีทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด 
credit rating ระยะสนดว้ยั ้  
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีท้ีม่ ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอคํ้าประกนัที ่ธพื . เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพือ่เป็น
ประกนัการคนืหลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ทีม่รีายชออยูใ่นดชัน ีื่ SET50  ทัง้นี ้ใน
กรณีทีก่องทนุไมม่นีโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับ
หลกัประกนัดงักลา่วไมไ่ด ้
3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทธิห์รอืครอบครองหลกัประกนัตาม ิ
3.1 หรอืดําเนนิการโดยวธิอีืน่ซงจะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถึ่
บงัคบัชาระหนีเ้อาจากหลกัประกนัดงักลา่ํ วไดโ้ดยพลนั 
3.3  หา้มนําหลกัประกนัตาม 3.1 ทีก่องทนุมกีรรมสทธิไ์ปโอนหรอืิ
ขายตอ่หรอืทําใหไ้มส่ามารถบงัคบัตามหลกัประกนันัน้ได ้เวน้แตเ่ป็น
การบงัคบัชาระหนีต้ามขอ้ตกลงในธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์ํ
นัน้เอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลกัประกนั ณ สนวนั ิ้ ≥ 100% ของมลูคา่
หลกัทรัพยท์ีใ่หย้มื 
3.5  ในกรณีทีห่ลกัประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุ
โดยทันทใีนทรัพยส์นดงันี้ิ  
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันี ้
3.5.2.1  บตัรเงนิฝาก หรอื P/N ที ่ธพ. บง. หรอืธนาคารทีม่กีฎหมาย
เฉพาะจัดตัง้ขึน้เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผูอ้อก ทีม่กีําหนดวนัใชเงนิตามตัว๋ไมเ่กนิ ้
270 วนันับแตว่นัออกตัว๋ และเป็นตัว๋ทีถ่งึกําหนดใชเงนิเมือ่ทวงถาม้
หรอืเมือ่ไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ทีม่อีายไุมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัทีอ่อก ซงม ีึ่ credit 
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ขอ้กําหนดเกีย่วกบัระบบงานสญญาั ยมืและใหย้มืหลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนัในธรุกรรม
การยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์
 

rating อยา่งหนึง่อยา่งใดดงันี ้
3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดย
กรณีทีเ่ป็น issuer rating ตอ้งเป็น credit rating ทีไ่ดม้าจากการจัด 
credit rating ระยะสนดว้ยั ้  
3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สาหรับตราสารภาครัฐไทยํ  

4.  ลกัษณะและสาระสาคญัของสญญาํ ั   ใหใ้ชสญญาทีม่ลีกัษณะและ้ ั
สาระสาคญัของสญญาตามประกาศสานักงานคณะกรรมการกํากบัํ ั ํ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยขอ้กําหนดเกีย่วกบัระบบงาน
สญญาั ยมืและใหย้มืหลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนัในธรุกรรมการยมืและ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์

 สวนที ่่ 6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญญาไดต้อ้งม ีั underlying 
อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นทีก่องทนุสามาริ ถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน ่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 underlying อืน่ตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิดงักลา่วตอ้ง
เป็นราคาปัจจบุนัหรอืราคาของ derivatives เทา่นัน้  ทัง้นี ้ราคาของ underlying อืน่ที่
ไมใ่ชดชัน ีหรอื ่ underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดชันดีงักลา่ว ตอ้งเป็นทีย่อมรับอยา่ง
กวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดเจนในโครงการั  
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญญาใน ั derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่เป็น ั
ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ตวัแทนซอขาย ื้ derivatives หรอืผูค้า้ 
derivatives 

สวนที ่่ 6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุ
ดงันี ้
1.  ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญญาได ้ั
ตอ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ิ  
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน ่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 underlying อืน่ตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที่
อา้งองิดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญญาั
ซอขายลว่งหนา้ ื้ (futures price) เทา่นัน้ ทัง้นี ้ราคาของ underlying 
อืน่ที่ไม่ใชดัชนี หรือ ่ underlying ที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนี
ดังกล่าว ตอ้งเป็นที่ยอมรับอย่างกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ย่าง
แพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ได ้
ตอ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกีย่วกบัการลงทนุใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดเจนในโครงการั  
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญญาใน ั derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี้
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2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชาระหนีด้ว้ยการสงมอบสนคา้เมือ่ ํ ่ ิ derivatives สนสดุลง ิ้
สนคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ ทัง้นี ้ไมว่า่กองทนุจะเป็นผูม้ีิ ิ
สทธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่งมอบสนคา้นัน้ก็ตามิ ่ ิ  
3. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นทีเ่พยีงพอต่อการชาระหนี้ตามภาระผูกพันิ ํ  (cover 
rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นของกอิ งทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งในจํานวนทีเ่พยีงพอ
ตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชาระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ ํ derivatives สนสดุลงไวต้ลอดเวลาที่ิ้
ไดล้งทนุใน derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
4. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์ํ พือ่ลดความเสยงี่  
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไม่ใชสงเดยีวกบัทรัพยส์นทีจ่ะลด่ ิ่ ิ
ความเสยงการลงทนุในี่  derivatives ดังกลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ ํ
ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทนุใน ํ OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
5.1 ใหคู้ส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ ั derivatives ให ้บลจ. ทราบ
ทกุวนัที ่15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน ทัง้นี ้ในกรณีทีว่นัดังกลา่วเป็นวันหยดุทําการ
ของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
5.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่งผลกระทบตอ่ราคาของ ่ derivatives อยา่งมนีัยสาคัญ ํ
ใหคู้่สญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ ั derivatives ใหบ้รษิัท
จัดการทราบทันท ี
5.3 คูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ ั derivatives เมือ่ บลจ. รอ้งขอได ้
6. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการเขา้เป็นคูส่ญญาใน ํ ั credit derivatives 
บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
6.1  เขา้เป็นคูส่ญญาใน ั credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสยงเทา่นัน้ี่  
6.2  เขา้เป็นคู่สญญาไดเ้ฉพาะ ั credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธุรกรรมหรอื
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
6.2.1  Credit Default Swap : ซงไดแ้ก ่ การตกลงในฐานะผูซ้อประกนัความเสยงดา้นึ่ ื้ ี่
เครดติทีเ่กีย่วขอ้งกับความสามารถในการชาระหนี้ตาม ํ obligation ของผูผู้กพันตาม 
obligation นัน้ โดยคูส่ญญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกัั นความเสยงมภีาระผูกพันทีจ่ะตอ้งี่
ชาระเงนิตามขอ้ตกลงซอประกันความเสยงเมือ่เกดิ ํ ื้ ี่ credit event ขึน้โดยจะมผีลให ้
ขอ้ตกลงซอประกันความเสยงครบกําหนดทันที ื้ ี่ (ในกรณีทีไ่ม่เกดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสนสดุในวนัครบกําหนดตามปกติิ้ )  ทัง้นี ้ไมว่า่ obligation จะมเีพยีงรายการ
เดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซงึ่
กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสยงมหีนา้ทีช่าระหนี้เมือ่เกดิ ี่ ํ credit event ขึน้กับ 
obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ 
credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซงจะมกีารึ่

2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ญญาั
อกีฝ่ายหนึง่เป็น ธพ. ธนาคารทีม่กีฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ ตวัแทนซอื้
ขาย derivatives หรอืผูค้า้ derivatives 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชาระหนีด้ว้ยการสงมอบสนคา้เมือ่ ํ ่ ิ
derivatives สนสดุลง สนคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นที่ิ้ ิ ิ กองทนุสามารถ
ลงทนุได ้ทัง้นี ้ไมว่า่กองทนุจะเป็นผูม้สีทธริับมอบหรอืมหีนา้ทีส่งิ ่
มอบสนคา้นัน้ก็ตามิ  
3. หลักเกณฑ์การจัดใหม้ีทรัพย์สนที่เพียงพอต่อการชาระหนี้ตามิ ํ
ภาระผกูพัน (cover rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นของกองทนุทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งในิ
จํานวนทีเ่พยีงพอต่อภาระทีก่องทุนอาจตอ้งชาระหนี้ตามขอ้ตกลงเมือ่ ํ
derivatives สนสดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทนุใน ิ้ derivatives นัน้ และ
เป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
4. หลักเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทุนทีม่วีัตถปุระสงคเ์พือ่ลดความํ
เสยงี่  
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชสงเดยีวกบั่ ิ่
ทรัพยส์นทีจ่ะลดความเสยงการลงทุนในิ ี่  derivatives ดังกลา่วตอ้ง
เป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทนุใน ํ OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
5.1 ใหคู้่สญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ ั
derivatives ให ้บลจ. ทราบทกุวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน 
ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณ
และแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
5.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่งผ่ ลกระทบตอ่ราคาของ derivatives 
อย่างมีนัยสาคัญ ใหคู้่สญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่าํ ั
ยตุธิรรมของ derivatives ใหบ้รษิัทจัดการทราบทันท ี
5.3 คูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ ั derivatives เมือ่ 
บลจ. รอ้งขอได ้
6 .  หลักเกณฑ์เพิ่ม เติมสาหรับการเขา้เ ป็นคู่ํ สญญาใน  ั credit 
derivatives 
บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
6.1  เขา้เป็นคูส่ญญาใน ั credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลด
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ชาระราคากันเฉพาะในสวนของสนทรัพยร์ายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ ํ ่ ิ
credit event ขึน้กบั obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 
6.2.2  Total Rate of Return Swap : ซงไึ่ ดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้อประกนัความื้
เสยงของสนทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนทรัพย์ี่ ิ ิ
อา้งองิ โดยผูข้ายประกนัความเสยงมภีาระผูกพันทีจ่ะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงทีห่รอืี่
อัตราลอยตัวทีอ่า้งองิกับอัตราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกัน และสวนทีล่ดล่ ง (ถา้ม)ี ของ
มูลค่ายุตธิรรมของสนทรัพย์อา้งองิ เพื่อแลกกับการที่ผูซ้อประกันความเสยงจะโอนิ ื้ ี่
ผลตอบแทนและสวนทีเ่พิม่ขึน้ ่ (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนทรัพยอ์า้งองิใหก้ับิ
ผูข้ายประกนัความเสยง จนกวา่จะเกดิ ี่ credit event หรอืครบกําหนดสญญา ั (กรณีไม่
เกดิ credit event) 
6.3  ตอ้งใชสญญามาตรฐานตามทีก่ําหนดโดย ้ ั International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญญามาตรฐานอืน่ตามทีส่านักงานยอมรับ ซงมีั ํ ึ่
ขอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
6.3.1  มผีลใชบงัคบัไดต้ามกฎหมาย และไมข่ดัหรอืแยง้กบักฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละ้
ตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
6.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนี้หรอืสญญาซอขายิ ั ื้
ลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสอมเสยไปื่ ี  

6.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชความเสยหายใหแ้กคู่ส่ญญา้ ี ั  

ความเสยงเทา่นัน้ี่  
6.2  เขา้เป็นคูส่ญญาไดเ้ฉพาะ ั credit derivatives ทีม่ลีักษณะของ
ธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
6.2.1  Credit Default Swap : ซงไดแ้ก ่ การตกลงในฐานะผูซ้อึ่ ื้
ประกนัความเสยงดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัความสามารถในการชาระี่ ํ
หนีต้าม obligation ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญญาที่ั
อยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสยงมภีาระผกูพันทีจ่ะตอ้งชาระเงนิตามี่ ํ
ขอ้ตกลงซอประกนัความเสยงเมือ่เกดิ ื้ ี่ credit event ขึน้โดยจะมผีล
ใหข้อ้ตกลงซอประกันความเสยงครบกําหนดทันท ีื้ ี่ (ในกรณีทีไ่ม่เกดิ 
credit event ขอ้ตกลงจะสนสดุในวนัครบกําหนดตามปกติิ้ )  ทัง้นี ้ไม่
วา่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default 
Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซงกําหนดใหผู้ข้ายประกันึ่
ความเสยงมหีนา้ทีช่าระหนีเ้มือ่เกดิ ี่ ํ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอื
เมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ใน
กลุม่ obligation ซงจะมกีารชาระราคากนัเฉพาะในสวนของสนทรัพย์ึ่ ํ ่ ิ
รายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
obligation ทุกรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 
6.2.2  Total Rate of Return Swap : ซงไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผู ้ึ่
ซอประกันความเสยงขอื้ ี่ งสนทรัพย์อา้งองิที่เกดิจากการลดลงของิ
ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความิ
เสยงมภีาระผกูพันทีจ่ะจา่ยผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตวัี่
ทีอ่า้งองิกับอัตราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกัน และสวนทีล่ดลง ่ (ถา้ม)ี 
ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนทรัพยอ์า้งอิิ ง เพือ่แลกกบัการทีผู่ซ้อประกนัื้
ความเสยงจะโอนผลตอบแทนและสวนทีเ่พิม่ขึน้ ี่ ่ (ถา้ม)ี ของมูลค่า
ยตุธิรรมของสนทรัพยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกันความเสยง จนกวา่จะิ ี่
เกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญญา ั (กรณีไม่เกดิ credit 
event) 
6.3  ตอ้งใชสญญามาตรฐานตามที่กําหนดโ้ ั ดย International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) หรอืสญญามาตรฐานั
อืน่ตามทีส่านักงานยอมรับ ซงมขีอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี้ํ ึ่  
6.3.1  มผีลใชบังคับไดต้ามกฎหมาย และไมข่ดัหรอืแยง้กบักฎหมายวา่้
ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
6.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนีห้รอืิ
สญญาซอขายลว่งหนา้ที ่ั ื้ credit derivatives นัน้อา้งองิเสอมเสยไปื่ ี  
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6.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชความเสยหายใหแ้ก่้ ี
คูส่ญญาั  

 ประเภทของหลักทรัพยห์รือทรัพยส์นอืน่ หรือการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีจ่ะลงทุนในิ
ตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นอืน่ หรอืิ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี ้เวน้แตใ่นกรณี
ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นหรอืการิ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่ 

ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรอืสญญาในต่างประเทศ ตราสารหรอืสญญาดังกล่าวตอ้งั ั
เสนอขายหรอืเป็นการทําสญญาในประเทศทีม่หีน่วยงาั นกํากบัดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละ
ตลาดหลักทรัพยท์ีเ่ป็นสมาชกสามัญของ ิ IOSCO หรอืทีม่กีารซอขายในตลาดซอขายื้ ื้
หลักทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกของ ิ WFE หรอืเป็นตราสารของบรษิัททีจ่ัดตัง้และ
เสนอขายใน GMS 

 
 

สวนที ่่ 1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1.1 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.1.1  พันธบตัร 
1.1.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.1.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.1.4  B/E 
1.1.5  P/N 
1.1.6  ใบสาคญัแสดงสทธทิีจ่ะซอหุน้กู ้ํ ิ ื้  
1.1.7  ใบแสดงสทธใินผลประโยชนท์ีม่ ีิ underlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.1.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 1.1.1 - 1.1.7 ตามที่
สานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.3 ตราสาร Basel III ตา่งประเทศ 
1.4    ศกุกู ตา่งประเทศ 
1.5 SN ตา่งประเทศ 
 

ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นอืน่ หรอืการหาดอกผลโดยวธิีิ
อืน่ทีจ่ะลงทนุในตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายิ
อย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสานัํ กงาน
คณะกรรมการ  ก .ล .ต .  กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. ใหค้วาม
เห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของ
หลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ิ  

ทัง้นี้ การลงทุนในตราสารหรือสญญาในต่างปรั ะเทศ ตราสารหรือ
สญญาดังกล่าวตอ้งเสนอขายหรอืเป็นการทําสญญาในประเทศที่มีั ั
หน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็น
สมาชกสามัญของ ิ IOSCO หรือทีม่กีารซอขายในตลาดซอขายื้ ื้
หลักทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกของ ิ WFE หรอืเป็นตราสารของ
บรษิัททีจ่ัดตัง้และเสนอขายใน GMS 

สวนที ่่ 1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั่วไป 
1.1 ตราสารหนีต้า่งประเทศ 
1.1.1  พันธบตัร 
1.1.2  ตัว๋เงนิคลงั 
1.1.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร 
Basel III) 
1.1.4  B/E 
1.1.5  P/N 
1.1.6  ใบสาคญัแสดงสทธทิีจ่ํ ิ ะซอหุน้กู ้ื้  
1.1.7  ใบแสดงสทธใินผลประโยชนท์ีม่ ีิ underlying เป็นพันธบตัร
หรอืหุน้กู ้
1.1.8  ตราสารหนีอ้ืน่ทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัตราสารหนีต้าม 
1.1.1 - 1.1.7 ตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต.กําหนดเพิม่เตมิ 
1.2 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.3 ตราสาร Basel III ตา่งประเทศ 
1.4    ศกุกู ตา่งประเทศ 
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2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม ิ 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทุนมภีาระผูกพันมากกวา่มูลคา่เงนิลงทุน
ในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่เีงือ่นไขหา้ม
เปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาริ
ทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พือ่นํามาประกอบการ
พจิารณาตดัสนใจลงทนุไดอ้ยา่งสมํ่าเสมอ และมขีอ้มลูราคาทีส่ะทอ้นมลูคา่ยตุธิรรม โดิ
ขอ้มลูดงักลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชอถอืไดซ้งจัดทําตามหลักวชิาการอันเป็นื่ ึ่
ทีย่อมรับในระดบัสากล 
2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกบั underlying ประเภทเดยีวกบั underlying 
ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสวนที ่่ 6 ขอ้ 1 
2.4.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นใดๆ ทรัพยส์นนัน้ิ ิ
ตอ้งเป็นทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถลงทุนได ้เวน้แต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซงึ่
กําหนดโดย International Swaps and Derivatives Association (ISDA) และเป็น
ทรัพย์สนที่สามารถเปลีย่นมือได ้โดยก่อนการลงทุน บลจิ . ตอ้งจัดใหม้ีการเปิดเผย
ขอ้มูลเกีย่วกบัการลงทุนทีอ่าจทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นดังกลา่วไวใ้นหนังสอิ ื
ชีช้วนดว้ย 
2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทุนสามารถไถ่ถอน SN ดังกลา่วกอ่นครบอายุ เมือ่ 
บลจ.รอ้งขอได ้
2.4.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซงเสนอขายในต่างประเทศ ตอ้งปรากฎวา่ ึ่ SN นัน้มรีาคา
ปรากฏในระบบขอ้มูลทีน่่าเชอถอืไดซ้งเป็นทีย่อมรับโดยทั่วไปของธรรมเนียมปฏบิัติื่ ึ่
สากล และ บลจ. ตอ้งดําเนนิการจัดใหม้ขีอ้ตกลงกับผูอ้อก SN ดังต่อไปนี้กอ่นการ
ลงทนุ 
2.4.4.1 ใหผู้อ้อก SN สงราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยุตธิรรมของ ่ SN ซงเกดิจากวธิกีารคํานวณึ่
เดยีวกับทีใ่ชในการคํานวณราคาทีแ่สดงในระบบขอ้มูลทีน่่าเชอถอืดังกล่าว ให ้บลจ้ ื่ . 
ทุกวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแต่ละเดอืน  ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ันดังกล่าวเป็นวันหยุดทํา
การของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
2.4.4.2  ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่งผลกระทบตอ่ราคาของ ่ SN อยา่งมนีัยสาคัญ ใหผู้ ้ํ
ออก SN สงราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ ่ SN มายัง บลจ. ทันท ี
 

1.5 SN ตา่งประเทศ 
2. คณุสมบตัขิองตราสารและหลกัเกณฑใ์นการลงทนุ 
ทรัพยส์นทีบ่รษิัทจัดการจะสามารถลงทนุไดต้าม ิ 1. ตอ้งมคีณุสมบัติ
ของตราสารตามหลกัเกณฑท์ีค่รบถว้น ดงันี ้
2.1  ไมม่ขีอ้กําหนดหรอืเงือ่นไขทีท่ําใหผู้ล้งทนุมภีาระผกูพันมากกวา่
มลูคา่เงนิลงทนุในตราสาร 
2.2  สามารถเปลีย่นมอืได ้ (รวมถงึกรณีทีเ่ป็น B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่กองทุนไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทธิิ
เรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด หรอืมเีงือ่นไขให ้
กองทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มขีอ้มูลเกีย่วกับตราสารทีบ่รษิัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พื่อ
นํามาประกอบการพจิารณาตัดสนใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ่าเสมอ และมิ
ขอ้มูลราคาที่สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม โดยขอ้มูลดังกล่าวตอ้งอา้งองิ
จากแหล่งขอ้มูลที่เชอถือไดซ้งจัดทําตามหลักวิื่ ึ่ ชาการอันเป็นที่
ยอมรับในระดบัสากล 
2.4  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทนุใน B/E หรอื P/N ทีอ่อกตราสารดังกลา่ว
เพือ่ชาระหนี้การคา้ ํ B/E หรอื P/N ดังกลา่วตอ้งมกีารรับอาวัลหรอื
รับรองโดยบคุคลดงันี ้ 
2.4.1  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
2.4.2  สถาบันการเงนิต่างประเทศทีม่ลีักษณะทํานองเดยีวกับผูร้ับ
ฝากตาม 2.4.1 
ทัง้นี้ การอาวัลหรือการรับรองดังกล่าวตอ้งเป็นการอาวัลหรือการ
รับรองผูส้งจ่ายหรอืผูอ้อกตั๋ว ทัง้จํานวนรวมถงึดอกเบีย้ ั่ (ถา้ม)ี ตามที่
ระบไุวใ้น B/E หรอื P/N ดว้ย 
2.5  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงือ่นไขเพิม่เตมิดงันี ้
2.5.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกับ underlying ประเภท
เดยีวกบั underlying ของ derivatives ตามทีร่ะบใุนสวนที ่่ 6 ขอ้ 1 
2.5.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิ
ใดๆ ทรัพยส์นนัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นิ ิ ทีก่องทนุสามารถลงทุนได ้เวน้แต่
เป็นไปตามมาตรฐานสากลซงกําหนดโดย ึ่ International Swaps 
and Derivatives Association (ISDA) และเป็นทรัพยส์นทีส่ามารถิ
เปลีย่นมอืได ้โดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู
เกีย่วกับการลงทุนทีอ่าจทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นดังกล่าวิ
ไวใ้นหนังสอชื ีช้วนดว้ย 
2.5.3 ในกรณีทีเ่ป็น SN ซงมขีอ้กําหนดหา้มเปลีย่นมอืึ่  ผูอ้อก SN 
ยนิยอมใหก้องทุนสามารถไถ่ถอน SN ดังกล่าวกอ่นครบอายุ เมือ่ 
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บลจ.รอ้งขอได ้
2.5.4  ในกรณีทีเ่ป็น SN ซงเสนอขายในตา่งประเทศ ตอ้งปรากฎวา่ ึ่
SN นัน้มรีาคาปรากฏในระบบขอ้มูลทีน่่าเชอถอืไดซ้งเื่ ึ่ ป็นทีย่อมรับ
โดยทั่วไปของธรรมเนียมปฏบิัตสิากล และ บลจ. ตอ้งดําเนนิการจัด
ใหม้ขีอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีก้อ่นการลงทนุ 
2.5.4.1 ใหผู้อ้อก SN สงราคาทีเ่ป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ ่ SN ซงเกดิึ่
จากวธิกีารคํานวณเดยีวกับทีใ่ชในการคํานวณราคาทีแ่สดงในระบบ้
ขอ้มูลทีน่่าเชอื่ถอืดังกลา่ว ให ้บลจ. ทุกวันที ่15 และวันสดุทา้ยของ
แตล่ะเดอืน  ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. 
ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
2.5.4.2  ในกรณีที่เกดิเหตุการณ์ที่สงผลกระทบต่อราคาของ ่ SN 
อย่างมนีัยสาคัญ ใหผู้อ้อก ํ SN สงราค่ าทีเ่ป็นมูลคา่ยตุธิรรมของ SN 
มายัง บลจ. ทันท ี

 สวนที ่่ 2 :  ทรัพยส์นประเภทหน่วย ิ CIS  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชนเดยีวกบัขอ้กําหนดสา่ ํ หรับ
ตราสารทางการเงนิทั่วไปในสวนที ่่ 1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ทีเ่ป็นดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงานตา่งประเทศที่
กํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซอขายหลกัทรัพยซ์งเป็นสมาชกสามัื้ ึ่ ิ ญของ 
IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ทีม่กีารซอขายื้
ในตลาดซอขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกของ ื้ ิ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงานกํากบั
ดแูลทีเ่ป็นสมาชกสามัญของ ิ IOSCO   
2.3  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการใหค้วามคุม้ครองผู ้
ลงทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชอประเทศทีส่านักงานกําหนดื่ ํ  
2.4  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ กองทนุดงักลา่วตอ้ง
มกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นในการบรหิารสภาพคลอ่งเป็นการชวคราวั่
เทา่นัน้ และมนีโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชกบัการลงทนุในหน่วยของกองทนุ ้ CIS 
ตา่งประเทศซงเป็นกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่ึ่ ) 
2.4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นซงเป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที่ิ ึ่  MF (investing 
fund) สามารถลงทนุไดใ้นสดสวน ั ่ ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นสทุธิิ ของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศนัน้ 
2.4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) แลว้ไดผ้ล

สวนที ่่ 2 :  ทรัพยส์นประเภทหน่วย ิ CIS  
กรณีเป็นหน่วยทีก่ารออกอยูภ่ายใตบ้งัคบักฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบตัแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันี ้
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชนเดยีวกบั่
ขอ้กําหนดสาหรับตราสารทางการเงนิทั่วไปในสวนที ่ํ ่ 1 ขอ้ 2.1 - 2.3  
2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะดงันี ้
2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ
หน่วยงานตา่งประเทศทีก่ํากบัดแูลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซอขายื้
หลกัทรัพยซ์งเป็นสมาชกสามัญของ ึ่ ิ IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของ
กองทนุ CIS ตา่งประเทศมกีารซอขายในตลาดซอขายหลกัทรัพย์ื้ ื้
ตา่งประเทศทีเ่ป็นสมาชกของ ิ WFE  
2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ
หน่วยงานกํากบัดแูลทีเ่ป็นสมาชกสามัญของ ิ IOSCO 
2.3 ในกรณีที ่MF ไปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ 
กองทนุ CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งอยูภ่ายใตห้ลกัเกณฑก์ารกํากบั
ดแูล การออก การเสนอขาย และการจัดการสาหรับกองทนุเพือ่ผู ้ํ
ลงทนุรายยอ่ยของประเทศนัน้    
3.  ประเทศทีก่ํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการให ้
ความคุม้ครองผูล้งทนุอยา่งเพยีงพอทัง้นี ้ตามรายชอประเทศที่ื่
สานักงานกําหนดํ  
4.  ในกรณีเป็นการลงทนุของ MF ในหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศ กองทนุดงักลา่วตอ้งมกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมี
เหตจุําเป็นในการบรหิารสภาพคลอ่งเป็นการชวคราวเทา่ั่ นัน้ และมี
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เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) นัน้ 
2.4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) แลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สาหรับทรัพยส์นทีเ่ป็น ํ ิ SIP ของ MF (investing 
fund) นัน้ 
2.4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global exposure limit  
ของ MF (investing fund) นัน้ 

2.5  กรณีที ่MF ทีไ่ปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุ CIS 
ตา่งประเทศซงถกูลงทนุ ึ่ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชกองทนุทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบั่
กองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวามจําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วย
ลงทนุ  ทัง้นี ้โดยไดร้ับความเห็นชอบจากสานักงาํ นโดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัด
ใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็น และคา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทนุ
ในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอชชวนดว้ยื ี้  

นโยบายการลงทนุดงันี ้(ไมใ่ชกบัการลงทนุในหน่วยของกองทนุ ้ CIS 
ตา่งประเทศซงเป็นกองทนุรวมทองคําทีล่งทนุในทองคําแทง่ึ่ ) 
4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นซงเป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที่ิ ึ่  MF 
สามารถลงทนุไดใ้นสดสวน ั ่ ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นสทุธิิ ของ
กองทนุ CIS ตา่งประเทศนัน้ 
4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF นัน้ 
ทัง้นี ้หลกัเกณฑด์งักลา่วไมใ่ชกบักรณีทรัพยส์นทีเ่ป็น ้ ิ SIP 
4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นเมือ่ใชวธิคีํานวณตามสดสวน ิ ้ ั ่ (pro rata) 
แลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์product limit สาหรับทรัพยส์นที่ํ ิ
เป็น SIP ของ MF นัน้ 
4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ทีเ่ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์global 
exposure limit  ของ MF นัน้ 
5. กรณีทีก่องทนุรวมฟีดเดอรไ์ปลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศ กองทนุ CIS ตา่งประเทศดงักลา่วตอ้งไมใ่ชก่องทนุทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบักองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้แตเ่ป็นกรณีทีม่คีวาม
จําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้โดยไดร้ับความ
เห็นชอบจากสานักงาํ นโดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัดใหม้กีาร
เปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็นและคา่ธรรมเนยีมทีเ่กีย่วขอ้งกบั
การลงทนุในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอชชวนดว้ยื ี้  

 สวนที ่่ 3 :  ทรัพยส์นประเภทเงนิฝากในสถาบนัการเงนิตา่งประเทศหรอืตราสาริ
ตา่งประเทศทีเ่ทยีบเทา่เงนิฝาก 
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 2. 

สวนที ่่ 3 :  ทรัพยส์นประเภทเงนิฝากในสถาบนัการเงนิตา่งประเทศิ
หรอืตราสารตา่งประเทศทีเ่ทยีบเทา่เงนิฝาก 
ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันี ้
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 
2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝาก
ตาม 1. - 2. 

 สวนที ่่ 4 :  ธรุกรรมประเภทการซอโดยมสีญญาขายคนื ื้ ั (reverse repo) 

โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
 

สวนที่ ่ 4 :   ธุรกรรมประเภทการซอโดยมีสญญาขายคืนื้ ั ใน
ตา่งประเทศ (reverse repo) 
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 

 สวนที ่่ 5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  

โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
 

สวนที ่่ 5 :  ธุรกรรมประเภทการใหย้ืมหลักทรัพย์ในต่างประเทศ 
(securities lending)  
โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
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 สวนที ่่ 6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตามหลักเกณฑก์ารลงทนุ
ดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญญาไดต้อ้งม ีั
underlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ิ  
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน ่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 underlying อืน่ตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนดเพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาทีอ่า้งองิดังกลา่ว
ตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เท่านัน้ ทัง้นี้ ราคาของ underlying 
อืน่ทีไ่ม่ใชดัชนี หรอื ่ underlying ทีเ่ป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที่
ยอมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบุเกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดเจนในโครงการั  
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญญาใน ั derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่เป็นนติิั
บุคคลทีไ่ดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิ derivatives ทีอ่ยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลโดย
หน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชกสามัญของ ิ
IOSCO  หรอืทีเ่ป็นสมาชกของ ิ WFE 
2.3  ในกรณีทีจ่ะตอ้งมกีารชาระหนี้ดว้ยการสงมอบสนคา้เมือ่ ํ ่ ิ derivatives สนสดุลง ิ้
สนคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ทัง้นี ้ไมว่า่กองทนุจะเป็นผูม้สีทธิิ ิ ิ
รับมอบหรอืมหีนา้ทีส่งมอบสนคา้นัน้ก็ตาม่ ิ  
3. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นทีเ่พยีงพอตอ่การชาระหนี้ิ ํ ตามภาระผูกพัน (cover 
rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องในจํานวนที่ิ
เพยีงพอตอ่ภาระทีก่องทนุอาจตอ้งชาระหนีต้ามขอ้ตกลงเมือ่ ํ derivatives สนสดุลงไว ้ิ้
ตลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน derivatives นัน้ และเป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ ํ
ก.ล.ต. กําหนด 
4. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทนุทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสยงํ ี่  
ในกรณีที ่บลจ.ลงทนุใน derivatives ที ่underlying ไมใ่ชสงเดยีวกบัทรัพยส์นทีจ่ะลด่ ิ่ ิ
ความเสยงการลงทนุใน ี่ derivatives ดังกลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ ํ

สวนที ่่ 6 :  ธรุกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตาม
หลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันี ้
1. ประเภท underlying  derivatives ทีก่องทนุจะเขา้เป็นคูส่ญญาได ้ั
ตอ้งม ีunderlying อยา่งใดอยา่งหนึง่หรอืหลายอยา่งดงันี ้
1.1  ทรัพยส์นทีก่องทนุสามารถลงทนุได ้ิ  
1.2  อตัราดอกเบีย้ 
1.3  อตัราแลกเปลีย่นเงนิ 
1.4  เครดติ เชน ่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 
1.5 underlying อืน่ตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด
เพิม่เตมิ 
ในกรณีที ่derivatives อา้งองิกบัราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที่
อา้งองิดังกลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญญาั
ซอขายลว่งหนา้ ื้ (futures price) เทา่นัน้ ทัง้นี ้ราคาของ underlying 
อืน่ที่ไม่ใชดัชนี หรือ ่ underlying ที่เป็นองคป์ระกอบของดัชนี
ดังกล่าว ตอ้งเป็นที่ยอมรับอย่างกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ย่าง
แพรห่ลายดว้ย 
2.  เงือ่นไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ได ้
ตอ่เมือ่ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบุเกีย่วกับการลงทุนใน derivatives และ 
underlying ของ derivatives ทีจ่ะลงทนุไวอ้ยา่งชดเจนในโครงการั  
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญญาใน ั derivatives อยา่งใดอยา่งหนึง่ดังนี้
  
2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันี ้
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญญาั
อีก ฝ่ายหนึ่ง เ ป็นนิติบุคคลที่ได ร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ 
derivatives ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลโดยหน่วยงานกํากบัดแูลดา้น
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชกสามัญของ ิ IOSCO  
หรอืทีเ่ป็นสมาชกของ ิ WFE 
2.3  ในกรณีที่จะตอ้งมีการชาระหนี้ดว้ยการสงมอบสนคา้เมื่อ ํ ่ ิ
derivatives สนสดุลง สนคา้นัน้ตอ้งเป็นทรัพยส์นทีก่องทุนสามารถิ้ ิ ิ
ลงทุนได ้ทัง้นี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้ีสทธริับมอบหรือมีหนา้ที่สงิ ่
มอบสนคา้นัน้ก็ตามิ  
3. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นทีเ่พยีงพอต่อการชาระหนี้ตามิ ํ
ภาระผกูพัน (cover rule) 
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ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทนุใน ํ OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
5.1  ใหคู้ส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มูลคา่ยตุธิรรมของ ั derivatives ให ้บลจ. 
ทราบทกุวนัที ่15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน  ทัง้นี ้ในกรณีทีว่นัดงักลา่วเป็นวนัหยดุ
ทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
5.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่งผลกระทบตอ่ราคาของ ่ derivatives อยา่งมนีัยสาคัญ ํ
ใหคู้ส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ ั derivatives ให ้บลจ. ทราบ
ทันท ี
5.3 คูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่ั ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมือ่ บลจ. รอ้งขอได ้
6.หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการเขา้เป็นคูส่ญญาใน ํ ั credit derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
6.1  เขา้เป็นคูส่ญญาใน ั credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลดความเสยงเทา่นัน้ี่  
6.2  เขา้เป็นคู่สญญาไั ดเ้ฉพาะ credit derivatives ทีม่ลีักษณะของธุรกรรมหรอื
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
6.2.1  Credit Default Swap : ซงไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้อประกนัความเสยงดา้นึ่ ื้ ี่
เครดติทีเ่กีย่วขอ้งกับความสามารถในการชาระหนี้ตาม ํ obligation ของผูผู้กพันตาม 
obligation นัน้ โดยคูส่ญญาทีอ่ยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสยงมภีาระผูกพันทีจ่ะตอ้งั ี่
ชาระเงนิตามขอ้ตกลงซอประกันความเสยงเมือ่เกดิ ํ ื้ ี่ credit event ขึน้โดยจะมผีลให ้
ขอ้ตกลงซอประกันความเสยงครบกําหนดทันที ื้ ี่ (ในกรณีทีไ่ม่เกดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสนสดุในวันครบกําหิ้ นดตามปกต)ิ ทัง้นี ้ไมว่า่ obligation จะมเีพยีงรายการ
เดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซงึ่
กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสยงมหีนา้ทีช่าระหนี้เมือ่เกดิ ี่ ํ credit event ขึน้กับ 
obligation รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมือ่เกดิ 
credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ในกลุม่ obligation ซงจะมกีารึ่
ชาระราคากันเฉพาะในสวนของสนทรัพยร์ายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ ํ ่ ิ
credit event ขึน้กบั obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 
6.2.2  Total Rate of Return Swap : ซงไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้อประกนัความึ่ ื้
เสยงของสนทรัพยอ์า้งองิทีเ่กดิจากการลดลงของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนทรัพย์ี่ ิ ิ
อา้งองิ โดยผูข้ายประกนัความเสยงมภีาระผูกพันทีจ่ะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงทีห่รอืี่
อัตราลอยตัวทีอ่า้งองิกับอัตราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกัน และสวนทีล่ดลง ่ (ถา้ม)ี ของ
มูลค่ายุตธิรรมของสนทรัพย์อา้งองิ เพื่อแลกกับการที่ผูซ้อประกันความเสยงจะโอนิ ื้ ี่
ผลตอบแทนและสวนทีเ่พิม่ขึน้ ่ (ถา้ม)ี ของมูลค่ายุตธิรรมของสนทรัพยอ์า้งองิใหก้ับิ
ผูข้ายประกนัความเสยง จนกวา่จะเกดิ ี่ credit event หรอืครบกําหนดสญญา ั (กรณีไม่
เกดิ credit event) 

บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นของกองทุนทีม่คีณุภาพและมสีภาพคลอ่งิ
ในจํานวนทีเ่พยีงพอตอ่ภาระทีก่องทุนอาจตอ้งชาระหนี้ตามขอ้ตกลงํ
เมือ่ derivatives สนสดุลงไวต้ลอดเวลาทีไ่ดล้งทุนใน ิ้ derivatives 
นัน้ และเป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
4. หลักเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทนุทีม่วีัตถปุระสงคเ์พือ่ลดความํ
เสยงี่  
ในกรณีที่ บลจ.ลงทุนใน derivatives ที่ underlying ไม่ใชสง่ ิ่
เดียวกับทรัพย์สนที่จะลดความเสยงการลงทุนใน ิ ี่ derivatives 
ดงักลา่วตอ้งเป็นไปตามทีส่านักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิม่เตมิสาหรับการลงทนุใน ํ OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันี ้
5.1  ใหคู้่สญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่ายุติธรรมของ ั
derivatives ให ้บลจ. ทราบทุกวันที ่15 และวันสดุทา้ยของแต่ละ
เดอืน  ทัง้นี้ ในกรณีทีว่ันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ บลจ. ให ้
คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
5.2 ในกรณีทีเ่กดิเหตกุารณ์ทีส่งผลกระทบตอ่ราคาของ ่ derivatives 
อย่างมีนัยสาคัญ ใหคู้่สญญาอีกฝ่ายหนึ่งคํานวณและแจง้มูลค่าํ ั
ยตุธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. ทราบทันท ี
5.3 คูส่ญญาอกีฝ่ายหนึง่ยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ ั derivatives เมือ่ 
บลจ. รอ้งขอได ้
6.หลักเกณฑ์เพิ่ม เติมสาห รับการเข า้ เ ป็นคู่สญญาใน  ํ ั credit 
derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงือ่นไขดงันี ้
6.1  เขา้เป็นคูส่ญญาใน ั credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพือ่การลด
ความเสยงเทา่นัน้ี่  
6.2  เขา้เป็นคูส่ญญาไดเ้ฉพาะ ั credit derivatives ทีม่ลีักษณะของ
ธรุกรรมหรอืเทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึง่อยา่งใด ดงันี ้
6.2.1  Credit Default Swap : ซงไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้อึ่ ื้
ประกนัความเสยงดา้นเครดติทีเ่กีย่วขอ้งกบัคี่ วามสามารถในการชาระํ
หนีต้าม obligation ของผูผู้กพันตาม obligation นัน้ โดยคูส่ญญาที่ั
อยูใ่นฐานะผูข้ายประกนัความเสยงมภีาระผกูพันทีจ่ะตอ้งชาระเงนิตามี่ ํ
ขอ้ตกลงซอประกนัความเสยงเมือ่เกดิ ื้ ี่ credit event ขึน้โดยจะมผีล
ใหข้อ้ตกลงซอประกันความเสยงครบกําหนดทันท ีื้ ี่ (ในกรณีทีไ่ม่เกดิ 
credit event ขอ้ตกลงจะสนสดุในวันครบกําหนดตามปกติิ้ ) ทัง้นี ้ไม่
วา่ obligation จะมเีพยีงรายการเดยีว (Single Name Credit Default 
Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซงกําหนดใหผู้ข้ายประกันึ่
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6.3  ตอ้งใชสญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดย ้ ั International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญญามาตรฐานอืน่ตามทีส่านักงานยอมรับ ซงมีั ํ ึ่
ขอ้ตกลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
6.3.1  มผีลใชบังคับไดต้ามกฎหมาย แล้ ะไมข่ดัหรอืแยง้กับกฎหมายวา่ดว้ยหลักทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
6.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนี้หรือสญญาซอขายิ ั ื้
ลว่งหนา้ที ่credit derivatives นัน้อา้งองิเสอมเสยไปื่ ี  
6.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชความเสยหายให ้้ ี แกคู่ส่ญญาั  

 

ความเสยงมหีนา้ทีช่าระหนีเ้มือ่เกดิ ี่ ํ credit event ขึน้กบั obligation 
รายการใดรายการหนึง่เป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอื
เมือ่เกดิ credit event ขึน้กบั obligation รายการใดรายการหนึง่ใน
กลุม่ obligation ซงจะมกีารชาระราคากนัเฉพาะในสวนของสนทรัพย์ึ่ ํ ่ ิ
รายนัน้ แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมือ่เกดิ credit event ขึน้กับ 
obligation ทุกรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 
6.2.2  Total Rate of Return Swap : ซงไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผู ้ึ่
ซอประกันความเสยงของสนทรัพย์อา้งองิที่เกดิจากการลดลงของื้ ี่ ิ
ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้ับจากสนทรัพยอ์า้งองิ โดยผูข้ายประกันความิ
เสยงมภีาระผูี่ กพันทีจ่ะจา่ยผลตอบแทนในอตัราคงทีห่รอือตัราลอยตวั
ทีอ่า้งองิกับอัตราดอกเบีย้ตามทีจ่ะตกลงกัน และสวนทีล่ดลง ่ (ถา้ม)ี 
ของมลูคา่ยตุธิรรมของสนทรัพยอ์า้งองิ เพือ่แลกกบัการทีผู่ซ้อประกนัิ ื้
ความเสยงจะโอนผลตอบแทนและสวนทีเ่พิม่ขึน้ ี่ ่ (ถา้ม)ี ของมูลค่า
ยตุธิรรมของสนทรัิ พยอ์า้งองิใหก้ับผูข้ายประกันความเสยง จนกวา่จะี่
เกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญญา ั (กรณีไม่เกดิ credit 
event) 
6.3  ตอ้งใชสญญามาตรฐานตามที่กําหนดโดย ้ ั International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) หรอืสญญามาตรฐานั
อืน่ตามทีส่านักงานยอมรับ ซงมขีอ้ตํ ึ่ กลงทีม่ลีกัษณะดงันี ้
6.3.1  มผีลใชบังคับไดต้ามกฎหมาย และไมข่ดัหรอืแยง้กบักฎหมาย้
วา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอืน่ 
6.3.2  ไมม่ขีอ้กําหนดทีท่ําใหส้ทธทิีก่ําหนดไวใ้นตราสารแหง่หนีห้รอืิ
สญญาซอขายลว่งหนา้ที ่ั ื้ credit derivatives นัน้อา้งองิเสอมเสื่ ยีไป 
6.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชความเสยหายใหแ้ก่้ ี
คูส่ญญาั  

อตัราสวนการ่
ลงทนุใน
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นอืน่ ิ
เพือ่เป็น
ทรัพยส์นของิ
กองทนุรวม  
 

อตัราสวนการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์นของกองทนุรวมใน่ ิ ิ
ประเทศและตา่งประเทศ 
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชนเ์ฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นอืน่ หรอืิ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลายอย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนี ้เวน้แตใ่นกรณี
ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรอืมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นหรอืการิ
หาดอกผลโดยวธิอีืน่ 
 
 

อตัราสวนการลงทนุในหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นอืน่ เพือ่เป็นทรัพยส์น่ ิ ิ
ของกองทนุรวมในประเทศและตา่งประเทศ 
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์
ทรัพยส์นอืน่ หรอืหาดอกผลโดยวธิอีืน่ิ อย่างใดอย่างหนึง่หรอืหลาย
อย่างตามทีป่ระกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศสานักงานํ
คณะกรรมการ  ก .ล .ต .  กําหนดดังต่อไปนี้ เวน้แต่ในกรณีที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสานักงานคณะกรรมการ กํ .ล.ต. ใหค้วาม
เห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิม่เตมิประเภทหรอืลักษณะของ
หลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ิ  
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สวนที ่่ 1 : อตัราสวนการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นหรอืคูส่ญญา ่ ิ ั (single 
entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  

ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ   

2.1  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น 2 
อนัดบัแรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  

2 

2.2  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment gradeแตต่ํา่กว่
 2 อนัดบัแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  

4 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากทีผู่ร้ับฝากหรอืผูอ้อกตราสารมี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสน ทัง้นี ้ิ
เฉพาะเงนิฝากหรอืตราสารทีร่ัฐบาล
เป็นประกนั  
(ไมร่วมเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝากทีม่วีตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ดําเนนิงานของกองทนุ) 

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่เป็นการลงทุน
ในต่างประเทศหรือผูม้ภีาระผูกพันมี
ภูมิ ลํ า เนาอยู่ ต่ า งประ เทศ  โดย
เลอืกใช ้credit rating แบบ 
national scale ซงเป็นไปตามเกณฑ์ึ่
ทีส่านักงาน กํ .ล.ต. ประกาศกําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้นดงันี ้
5.1 เป็นตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนี้
ก ึง่ทนุ SN หรอืศกุกู ทีผู่อ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายไทย หรอืสาขา
ของ ธพ.ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ
อนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ ธพ.ใน
ประเทศไทย 
5.2 เสนอขายในประเทศไทย            
5.3 ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
5.4 เป็นตราสารทีอ่ยูใ่นระบบ 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใดจะ
สงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารทีล่งทนุใ
 benchmark + 5% 

สวนที ่่ 1 : อตัราสวนการลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นหรอื่ ิ
คูส่ญญา ั (single entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  

ตราสารภาครัฐ
ตา่งประเทศ 
2.1  กรณีม ีcredit 
rating อยูใ่น 2 อนัดบั
แรกขึน้ไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  2 

2.2  กรณีม ีcredit 
rating อยูใ่นระดบั 
investment gradeแตต่ํ่
กวา่ 2 อนัดบัแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  

4 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีผู่ร้ับ
ฝากหรอืผูอ้อกตราสารมี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่ง
หนึง่ดงันี ้
4.1  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสน ิ
ทัง้นี ้เฉพาะเงนิฝากหรอื
ตราสารทีร่ัฐบาลเป็น
ประกนั  

ไมเ่กนิ 20% 
หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่เป็นการ
ลงทุนในต่างประเทศหรือผูม้ี
ภาระผูกพันมีภูมิลํา เนาอยู่
ต่างประเทศ  โดยเลือกใช ้
credit rating แบบ national 
scale ซงเป็นไปตามเกณฑท์ี่ึ่
ส า นั ก ง านํ คณะก ร รมกา ร 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

5  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้
5.1  เป็นตราสารหนี ้ตรา
สารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN หรอื 
ศกุกู ทีผู่อ้อกจัดตัง้ขึน้
ตามกฎหมายไทย หรอื
สาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัรา
ใดจะสงูกวา่ 
(1)  20% หรอื 
(2) นํ้าหนักของตราสารที
ลงทนุใน benchmark + 5% 
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organized market หรอืเทยีบเทา่ 

6  ทรัพยส์นดงันี ้ิ  
6.1  ตราสารทีม่ลีกัษณะครบถว้น
ดงันี ้ 
6.1.1  เป็นตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ SN หรอืศกุกู 
6.1.2 ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade  
6.1.3  เป็นตราสารทีผู่อ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายไทยและเสนอขาย
ตราสารนัน้ในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ  
(แตไ่มร่วมสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ อนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ. ในประเทศ
ไทย) 
6.1.4  เป็นตราสารทีอ่ยูใ่นระบบ
ของ organized market หรอื
เทยีบเทา่ 
6.2 ตราสาร Basel III ทีม่ ีcredit 
rating อยูใ่นระดบั investment 
grade และอยูใ่นระบบของ 
organized market หรอืเทยีบเทา่ 
6.3  ธรุกรรมดงันี ้ทีคู่ส่ญญาม ีั
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.3.1  reverse repo 
6.3.2  OTC derivatives 

ไมเ่กนิอตัราดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใดจะ
สงูกวา่ 
(1)  15%  (หรอืไมเ่กนิ 10% เมือ่
เป็นการลงทนุในตา่งประเทศหรอืผูม้ี
ภาระผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้credit 
rating แบบ national scale ซงึ่
เป็นไปตามเกณฑท์ีส่านักงาน ํ
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) หรอื 
(2)  นํ้าหนักของทรัพยส์นิทีล่งทนุใ
 benchmark + 5% 
 

7 ทรัพยส์นอืน่นอกเหนอืจากทีร่ะบใุนิ
ขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

ไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ: สาหรับการลงทนุใน ํ derivatives on organized exchange ไมม่ขีอ้กําหนด
เกีย่วกบั (single entity limit) ของคูส่ญญาั  
 

อนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ 
ธพ. ในประเทศไทย 
5.2  เป็นตราสารทีม่ี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่ง
หนึง่ดงันี ้
5.2.1  ผูอ้อกเป็นบรษิัท
จดทะเบยีน 
5.2.2  ผูอ้อกมกีาร
เปิดเผยขอ้มลูเป็นการ
ทั่วไปโดยมรีายละเอยีด
ตาม filing 
5.2.3  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชาระหนี ้ํ  
< 397 วนั นับแตว่นัที่
ลงทนุ และไมไ่ดม้ี
ลกัษณะตาม 5.2.1 หรอื  
5.2.2 ผูม้ภีาระผกูพันตาม
ตราสารดงักลา่วตอ้งเป็น
บคุคลดงันี ้
5.2.3.1  ธพ. บง. หรอื 
บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ย
ธรุกจิสถาบนัการเงนิ  
5.2.3.2  ธนาคารออมสน ิ  
5.2.3.3  ธนาคารอาคาร
สงเคราะห ์ 
5.2.3.4  ธนาคารเพือ่
การเกษตรและสหกรณ์
การเกษตร  
5.2.3.5  บรรษัทตลาด
รองสนเชอทีอ่ยูอ่าศย ิ ื่ ั  
5.2.3.6  ธนาคารพัฒนา
วสิาหกจิขนาดกลางและ
ขนาดยอ่มแหง่ประเทศ
ไทย  
5.2.3.7  ธนาคารเพือ่
การสงออกและนําเขา้่
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แหง่ประเทศไทย  
5.2.3.8  ธนาคารอสิลาม
แหง่ประเทศไทย 
5.2.3.9  บล. 
5.3  เสนอขายใน
ประเทศไทย  
5.4  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade 
5.5  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชาระํ
หนี ้> 397 วนั นับแต่
วนัทีล่งทนุ ตอ้งขึน้
ทะเบยีนหรอือยูใ่น
ระบบของ regulated 
market 

6  ทรัพยส์นดงันี ้ิ  
6.1  ตราสารทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้นดงันี ้ 
6.1.1  เป็นตราสารหนี ้
ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ SN 
หรอื ศกุกูทีผู่อ้อกจัดตัง้
ขึน้ตามกฎหมายไทย 
และเสนอขายตราสารนัน้
ในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายตา่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมสาขาของ 
ธพ.ตา่งประเทศทีไ่ดร้ับ
อนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ 
ธพ. ในประเทศไทย) 
หรอืเป็นตราสาร Basel 
III 
6.1.2  ม ีcredit rating อยู่
ในระดบั investment 
grade 
 

รวมกนัไมเ่กนิอตัราดงันี ้
แลว้แตอ่ตัราใด 
จะสงูกวา่ 
(1) 15% (หรอืไมเ่กนิ 10% 
เมือ่เป็นการลงทนุใน
ตา่งประเทศหรอืผูม้ภีาระ
ผกูพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้
credit rating แบบ national 
scale ซงเป็นไปตามเกณฑท์ี่ึ่
สานักงานคณะกรรมการ ํ
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) หรอื 
(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นทีิ
ลงทนุใน benchmark + 5% 
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6.1.3 เป็นตราสารทีม่ี
ลกัษณะอยา่งใดอยา่ง
หนึง่ ดงันี ้
6.1.3.1 ผูอ้อกเป็นบรษิัท
จดทะเบยีนใน SET หรอื
ในตลาดซอขายื้
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ 
6.1.3.2 ผูอ้อกมกีาร
เปิดเผยขอ้มลูเป็นการ
ทั่วไปโดยมรีายละเอยีด
ตามแบบ filing 
6.1.3.3  ในกรณีทีเ่ป็น
ตราสารทีม่กีําหนดวนั
ชาระหนี้ํ  < 397 วนั นับ
แตว่นัทีล่งทนุ และไมไ่ด ้
มลีกัษณะตาม 6.1.3.1 
หรอื 6.1.3.2 ผูม้ภีาระ
ผกูพันตามตราสาร
ดงักลา่วตอ้งเป็นบคุคล
ดงันี ้
6.1.3.3.1  บคุคลตามขอ้ 
5.2.3.1 –  5.2.3.9 
6.1.3.3.2  สถาบนั
การเงนิระหวา่งประเทศที่
ประเทศไทยเป็นสมาชกิ 

6.1.3.3.3  สถาบนั
การเงนิตา่งประเทศทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบั  
บคุคลตามขอ้ 6.1.3.3.1 
– 6.1.3.3.2 

6.1.4  ในกรณีทีเ่ป็นตรา
สารทีม่กีําหนดวนัชาระหนี ้ํ  
> 397 วนั นับแตว่นัที่
ลงทนุ ตอ้งขึน้ทะเบยีน
หรอือยูใ่นระบบของ 
regulated market 



 

  22 

เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

6.2  ธรุกรรมดงันี ้ที่
คูส่ญญามีั  credit rating 
อยูใ่นระดบั investment 
grade 
6.6.1  reverse repo 
6.6.2  OTC derivatives 

7 ทรัพยส์นอืน่ิ
นอกเหนอืจากทีร่ะบใุน
ขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

รวมกนัไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ :ในกรณีเป็นทรัพยส์นดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั ิ single 
entity limit  ของผูร้ับฝาก ผูอ้อกตราสารหรอืคูส่ญญา แล ้ั วแตก่รณี 
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 
2. derivatives on organized exchange 

 สวนที ่่ 2 : อตัราสวนการลงทนุทีค่ํานวณตามกลุม่กจิการ ่ (group limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพยส์นของบรษิัททุกิ
บริษัทที่อยู่ในกลุ่มกจิการเดียวกัน
หรือการเขา้เป็นคู่สญญาในธุรกรรมั
ทางการเงนิกบับรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ดงันี ้แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นทีล่งทนุใิ
 benchmark + 10% 

หมายเหต ุ: สาหรับการลงทนุในํ  derivatives on organized exchange ไมม่ขีอ้กําหนด
เกีย่วกบั group limit ของคูส่ญญาั  
 

สวนที ่่ 2 : อตัราสวนการลงทนุทีค่ําน่ วณตามกลุม่กจิการ (group 
limit)*  
ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพย์สนิ
ของบรษิัททุกบรษิัททีอ่ยู่
ในกลุ่มกิจการเดียวกัน
หรือการเขา้เป็นคู่สญญาั
ในธรุกรรมทางการเงนิกับ
บรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอตัราใดอตัราหนึง่ 
ดงันี ้แลว้แตอ่ตัราใดจะสงู
กวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํ้าหนักของทรัพยส์นทีิ
ลงทนุใน benchmark + 
10% 

*หมายเหต ุ: ในกรณีเป็นทรัพยส์นดงันี ้ไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั ิ
group limit  
1. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากเพือ่การดําเนนิงานของ MF 
2. derivatives on organized exchange 
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 สวนที ่่ 3 : อตัราสวนการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์น ่ ิ (product limit) 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝาก B/E หรอื P/N ทีน่ติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึสาขาใน
ตา่งประเทศของนติบิคุคลดงักลา่ว) 
เป็นผูอ้อก ผูส้งจา่ย หรืั่ อคูส่ญญา ั
ดงันี ้
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนัการเงนิทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรองสนเชอทีอ่ยู่ิ ื่
อาศยั 

(ไมร่วมถงึเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่วีตัถปุระสงค์
เพือ่การดําเนนิงานของกองทนุ และ
ทรัพยส์นทีก่องทนุไดร้ับโอิ น
กรรมสทธิม์าจากคูส่ญญาตาม ิ ั
reverse repo หรอื securities 
lending หรอื derivatives) 

- ทกุประเภทรวมกนัไมเ่กนิ 45% 
เฉลีย่ในรอบปีบญัช ี(หรอืในรอบ
อายกุองทนุสาหรับกองทนุทีม่อีายุํ
โครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชกบักองทนุที่้
อายโุครงการหรอือายสุญญาั
คงเหลอื ≤ 6 เดอืน ทัง้นีเ้ฉพาะ
กองทนุทีม่อีายทุัง้โครงการหรอื
อายทุัง้สญญา ั ≥ 1 ปี 

2 ทรัพยส์นดงันี้ิ  

2.1  B/E P/N หรอื SN ทีม่เีงือ่นไข
หา้มเปลีย่นมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการ
ใหม้กีารรับโอนสทธเิรยีกรอ้งในตราิ
สารไดต้ามวธิกีารทีก่ฎหมายกําหนด 
หรอืมเีงือ่นไขใหก้องทนุสามารถขาย
คนืผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากทีม่รีะยะเวลาการฝากเกนิ 12 

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 25% 

สว่นที ่3 : อตัราสวนการลงทนุทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์น ่ ิ
(product limit)** 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝาก B/E 
หรอื P/N ทีน่ติบิคุคล
ตามกฎหมายไทย (ไม่
รวมถงึสาขาใน
ตา่งประเทศของนติิ
บคุคลดงักลา่ว) เป็นผู ้
ออก ผูส้ัง่จา่ย หรอื
คูส่ญญา ดงันี้ั  
1.1  ธนาคารหรอื
สถาบนัการเงนิทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรอง
สนเชอทีอ่ยูอ่าศยิ ื่ ั  

(ไมร่วมถงึทรัพยส์นที่ิ  
MFไดร้ับโอนกรรมสทธิ์ิ
มาจากคูส่ญญาตาม ั
reverse repo หรอื 
securities lending หรอื 
derivatives) 

- รวมกนัไมเ่กนิ 45% 
เฉลีย่ในรอบปีบญัชเวน้แต่ี
เป็น MF ทีม่อีายโุครงการ 
< 1 ปี ใหเ้ฉลีย่ตามรอบ
อายกุองทนุ 

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชกบั ้ MF 
ทีอ่ายกุองทนุคงเหลอื < 6 
เดอืน  ทัง้นี ้เฉพาะ MF ทีม่ ี
อายโุครงการ > 1 ปี  

 

2 ทรัพยส์นดงันี้ิ  

2.1  B/E P/N หรอื SN ทีม่ี
เงือ่นไขหา้มเปลีย่นมอืแต่
MF ไดด้ําเนนิการใหม้กีาร
รับโอนสทธเิรยีกรอ้งในิ

รวมกนัไมเ่กนิ 25% 
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เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 ของสวนนี้่  

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 ตราสารดงันี ้(total SIP) 

5.1  ตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
ศกุกู หรอืตราสาร Basel III ทีไ่มไ่ด ้
อยูใ่นระบบของ organized market 
หรอืเทยีบเทา่ แตไ่มร่วม B/E และ 
P/N 

ทกุประเภทรวมกนั 
ไมเ่กนิ 15% 

 

derivatives ดงันี ้ 6 

6.1  hedging limit :  
การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ทีม่ี
วตัถปุระสงคเ์พือ่การ
ลดความเสยงี่  

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสยงทีม่อียู่ี่  
 
 
 

 

6.2  non-hedging 
limit : การเขา้ทํา
ธรุกรรม derivatives 
ทีม่ใิชเพือ่การลด่
ความเสยงี่  

global exposure limit 

6.2.1 กรณีกองทนุไมม่ี
การลงทนุแบบซบซอนั ้  

จํากัด net exposure 
ทีเ่กดิจากการลงทุนใน 
derivatives โดยตอ้ง
ไม่ เกิน  100% ของ 
NAV    

OTC derivatives limit 

ไมเ่กนิ 25% ของ NAV 
(ไมใ่ชกบัการลงทนุของ้
กองทนุ ดงันี)้ 
(1) กองทนุรวมปิด 
(2) กองทนุ buy & hold 
(3) กองทนุทีม่กีารบรหิาร
จัดการเพือ่ไมใ่หม้คีวาม
เสยงดา้นสภาพคลอ่ง ี่
เชน ไดจ้ัดใหม้ขีอ้ตกลง่
กบัคูส่ญญาในการลา้งั
ฐานะของสญญาไดท้กุั
ขณะตามราคายตุธิรรม 
(fair value) 

ตราสารไดต้ามวธิกีารที่
กฎหมายกําหนด หรอืมี
เงือ่นไขให ้MF สามารถ
ขายคนืผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากทีม่ี
ระยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 6 
ของสวนนี้่  แตไ่มร่วมถงึ
ตราสารหนี ้ตราสารกึง่หนี้
ก ึง่ทนุ SN ศกุกู หรอืตรา
สาร Basel III ทีม่ลีกัษณะ
ครบถว้น ดงันี ้ 
2.3.1  มลีกัษณะตาม 
6.1.3 และ 6.1.4 ของขอ้ 
6 ของสวนที ่่ 1 : อตัราสวน่
การลงทนุทีค่ํานวณตามผู ้
ออกทรัพยส์นหรอืคูส่ญญา ิ ั
(single entity limit) 
2.3.2  ม ีcredit rating 
อยูใ่นระดบัตํา่กว่
 investment grade 
หรอืไมม่ ีcredit rating 

(ขอ้นีไ้มใ่ชกบัการลงทนุ้
ของกองทนุรวมปิด และ
กองทนุ buy & hold ที่
ลงทนุใน B/E P/N SN เงนิ
ฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝาก ทีม่อีายไุมเ่กนิ
อายกุองทนุ หรอืรอบการ
ลงทนุของ MF หรอืมกีาร
ลงทนุใน derivatives 
เพือ่ใหท้รัพยส์นดงักลา่วมีิ
อายสุอดคลอ้งกบัอายุ
กองทนุ)  
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 6.2.2 กรณีกองทนุมี
การลงทนุแบบซบซอนั ้  
จํากดั net exposure 
ทีเ่กดิจากการลงทนุใน 
derivatives โดยมลูคา่
ความเสยหายสงูสดุ ี
(value-at-risk : VaR) 
ของกองทนุตอ้งเป็น
ดงันี ้  
(1) absolute VaR ≤ 
20% ของ NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 
เทา่ ของ VaR ของ 
benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุ
แบบซบซอนั ้ ” 
หมายความวา่ การ
ลงทนุในสญญาซอขายั ื้
ลว่งหนา้ทีม่กีลยทุธ์
แบบซบซอน ั ้
(complex strategic 
investment) หรอื การ
ลงทนุในสญญาซอขายั ื้
ลว่งหนา้ทีม่คีวาม
ซบซอน ั ้ (exotic 
derivatives) 

 

7 ทรัพยส์น ดัิ งนี ้
7.1 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
7.2 ตราสาร Basel III 
7.2 derivatives หรอื SN ทีม่ ีunderlying เป็น
ตราสารตาม ตามขอ้ 7.1 – 7.2 

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 20% 

 

8 ตราสาร Non-investment grade / Unrated ทัง้
ทีอ่ยูใ่นระบบของ organized market และไมไ่ด ้
อยูใ่นระบบของ organized market หรอื

 

ไมเ่กนิ 15% 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 total SIP ซงไดแ้ก ่ึ่  
5.1 ทรัพยส์นตามขอ้ ิ 7 ใน 
สวนที ่่ 1 : อตัราสวนการ่
ลงทนุทีค่ํานวณตามผูอ้อก
ทรัพยส์นิหรอืคูส่ญญา ั
(single entity limit)  
5.2 ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ศกุกู SN หรอื
ตราสาร Basel III ทีม่ี
อนัดบัความน่าเชอทีต่วัตราื่
สารและ/หรอืผูอ้อกตรา
สารทีต่ํา่กวา่ทีส่ามาร
ลงทนุได ้(non-
investment grade / 
unrated)   

รวมกนัไมเ่กนิ 15% 

 

derivatives ดงันี ้ 6 

6.1  การเขา้
ทําธรุกรรม 
derivatives ที่
มวีตัถปุระสงค์
เพือ่การลด
ความเสยงี่  
(hedging) 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสยงทีม่อียู่ี่  
 
 
 

 

6.2  การเขา้
ทําธรุกรรม 
derivatives 
ทีม่ใิชเพือ่การ่
ลดความเสยงี่  
(non-
hedging 
limit 

global exposure limit 
6.2.1 กรณี MF ไมม่กีารลงทนุแบบ
ซบซอนั ้ 1 

จํากดั net exposure ทีเ่กดิจากการ
ลงทนุใน derivatives โดยตอ้งไมเ่กนิ 
100% ของ NAV    
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เทยีบเทา่ในขอ้ 5.1 ดว้ย  

9 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตามกฎหมายไทย (โดย
หน่วย CIS ดงักลา่วจะมนีโยบายสอดคลอ้งกบั
กองทนุรวม และไมท่ําใหค้วามเสยงของกองทนุี่
รวมเปลีย่นแปลงไปอยา่งมนีัยสาคญัํ ) 

ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 6.2.2 กรณี MF มกีารลงทนุแบบ
ซบซอนั ้ 2 
จํากดั net exposure ทีเ่กดิจากการ
ลงทนุใน derivatives โดยมลูคา่ความ
เสยหายสงูสดุ ี (value-at-risk : VaR) 
ของ MF ตอ้งเป็นดงันี ้  
(1) absolute VaR ≤ 20% ของ NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 เทา่ ของ VaR 
ของ benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุแบบซบซอนั ้ ” 
หมายความวา่ การลงทนุในสญญาซอั ื้
ขายลว่งหนา้ทีม่กีลยทุธแ์บบซบซอน ั ้
(complex strategic investment) 
หรอื การลงทนุในสญญาซอขายั ื้
ลว่งหนา้ทีม่คีวามซบซอน ั ้ (exotic 
derivatives) 

7 ทรัพยส์น ดงันี้ิ  
7.1 ตราสารกึง่หนีก้ ึง่ทนุ 
7.2 ตราสาร Basel III 

7.2 derivatives หรอื SN ทีม่ ี
underlying เป็นตราสารตาม ตาม
ขอ้ 7.1 – 7.2 

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 20% 

 

8 หน่วย CIS ทีจ่ัดตัง้ขึน้ตาม
กฎหมายไทย (โดยหน่วย CIS 
ดงักลา่วจะมนีโยบายสอดคลอ้งกบั
กองทนุรวม และไมท่ําใหค้วาม
เสยงของกองทนุรวมเปลีย่นแปลงี่
ไปอยา่งมนีัยสาคญัํ ) 

ไมจ่ํากดัอตัราสวน่  

** หมายเหต ุ: สาหรับการลงทนุในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิํ
ฝากเพือ่การดําเนนิงานของกองทนุไมม่ขีอ้กําหนดเกีย่วกบั product 
limit 
1,2 รายละเอยีดของการคํานวณ ใหพ้จิารณาตามหลกัเกณฑท์ี่
สานักงานประกาศกําหนดํ  
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 สวนที ่่ 4 : อตัราสวนการลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีวนไดส้วนเสยในกจิการทีล่งทนุ ่ ่ ่ ี
(concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสารกึง่
หนีก้ ึง่ทนุ ตราสาร 
Basel III และศกุกู
ของผูอ้อกรายใดราย
หนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีภ้าครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นรวม ิ (total 
liability) ของผูอ้อกรายนัน้ (ตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นงบ
การเงนิลา่สดุ) 
หมายเหต:ุ มลูคา่หนีส้นรวม ิ (total liability) ไมใ่ห ้
นับรวมรายการเจา้หนี้การคา้ รายไดร้ับล่วงหนา้ 
ค่าใชจ่ายคา้งจ่าย และหนี้สนของเจา้หนี้ทีม่คีวาม้ ิ
เกี่ยวขอ้งกับบริษัท เชน เงินกูย้ืมจากกิจการที่่
เกีย่วขอ้งกนั เป็นตน้ 

2 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุหนึง่ 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย CIS ทัง้หมดของ 
MF หรอืกองทนุ CIS ตา่งประเทศ ทีอ่อกหน่วยนัน้  
เวน้แต่ไดร้ับความเห็นชอบจากสานักงาน กํ .ล.ต. 
โดยตอ้งเป็นหน่วย CIS ของ กองทนุทีจ่ัดตัง้ขึน้ใหม่
ทีม่ขีนาดเล็ก และมกีารเสนอขายต่อผูล้งทุนในวง
กวา้ง  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สวนที ่่ 4 : อตัราสวนก่ ารลงทนุทีค่ํานวณตามความมสีวนไดส้วนเสย่ ่ ี
ในกจิการทีล่งทนุ (concentration limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสวน ่ (% ของ NAV) 

1 

 

 

ตราสารหนี ้ตราสาร
กึง่หนีก้ ึง่ทนุ ตราสาร 
Basel III และศกุกู
ของผูอ้อกรายใดราย
หนึง่  
(ไมร่วมถงึตราสารหนี้
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนี้
ภาครัฐตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีส้นิ
ทางการเงนิ (financial liability)1  
ของผูอ้อกตราสารรายนัน้ ตามที่
เปิดเผยไวใ้นงบการเงนิสาหรับรอบํ
ระยะเวลาบญัชลา่สดุ โดยไมใ่หน้ับี
รวมมลูคา่หนีส้นดงักลา่วของิ
เจา้หนีท้ีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบัผูอ้อก 
เชน เงนิกูย้มืจากกจิ่ การทีเ่กีย่วขอ้ง
กนั เป็นตน้ 

ทัง้นี ้ในกรณีทีผู่อ้อกตราสารไมม่ี
หนีส้นทางการเงนิตามทีเ่ปิดเผยไว ้ิ
ในงบการเงนิสาหรับรอบระยะเวลาํ
บญัชลีา่สดุ2 ใหใ้ชอตัราสวนไมเ่กนิ ้ ่
1 ใน 3 ของมลูคา่การออกและ
เสนอขายตราสารตามขอ้นีข้องผู ้
ออกรายนัน้เป็นรายครัง้ เวน้แตใ่น
กรณีทีผู่อ้อกตราสารไดม้กีารยืน่
แบบ filing ในลกัษณะเป็น
โครงการ (bond issuance 
program) ใหพ้จิารณาเป็นราย
โครงการ 

2.2 ในกรณีทีก่องทนุลงทนุในตรา
สารตามขอ้นีโ้ดยเป็นตราสารทีอ่อก
ใหมแ่ละม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบัตํา่กวา่ investment grade 
หรอืไมม่ ีcredit rating ใหบ้ลจ.
ลงทนุเพือ่กองทนุภายใตก้าร
จัดการของบลจ.รายเดยีวกนัรวมกนั
ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่การออก
และเสนอขายตราสารดงักลา่วเป็น
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รายครัง้ เวน้แตก่รณีทีผู่อ้อกตราได ้
มกีารยืน่แบบ filing ในลกัษณะเป็น
โครงการ (bond issuance 
program) ใหพ้จิารณาเป็นราย
โครงการ 

(อตัราสวนตาม ่ 2.2 ไมใ้ชกั้ บกรณี
เป็นตราสารทีอ่อกโดยบคุคล ดงันี ้
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตาม
กฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนั
การเงนิ 
2. ธนาคารออมสนิ 
3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์
4. ธนาคารเพือ่การเกษตรและ
สหกรณ์การเกษตร 
5. บรรษัทตลาดรองสนเชอทีอ่ยู่ิ ื่
อาศยั 
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาด
กลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศ
ไทย 
7. ธนาคารเพือ่การสงออกและ่
นําเขา้แหง่ประเทศไทย 
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศ
ไทย 
9. บล. 
10. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศ
ทีป่ระเทศไทยเป็นสมาชกิ 
11. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศทีม่ี
ลกัษณะทํานองเดยีวกบับคุคลตาม  
1.-9.) 

2 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุ
หนึง่ 

- ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย 
CIS ทัง้หมดของ MF หรอืกองทนุ 
CIS ตา่งประเทศ ทีอ่อกหน่วยนัน้   
- อัตราขา้งตน้ไมใ่ชกบัการลงทนุใน้
กรณี ดงันี ้
2.1 การลงทนุในหน่วย CIS ของ 
กองทุนที่จัดตัง้ขึ้นใหม่ที่มีขนาด
เล็ก และมกีารเสนอขายตอ่ผูล้งทุน
ในวงกวา้งโดยไดร้ับความเห็นชอบ
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จากสา นัก ง านคณะกร รมกา ร ํ
ก.ล.ต. 
 

1 หนีส้นทาิ งการเงนิ (financial liability) ใหพ้จิารณาตามมาตรฐาน
การบญัชทีผู่อ้อกตราสารดงักลา่วไดจ้ัดทํางบการเงนิตามมาตรฐานี
การบญัชนัน้ โดยเป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงนิทีก่ําหนดโดยี
คณะกรรมการกําหนดมาตรฐานการบญัชตามกฎหมายวา่ดว้ยวชิาชพี ี
บญัช หรอืมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่ี เป็นทีย่อมรับในระดบั
สากล เชน ่ International Financial Reporting Standards (IFRS) 
หรอื United States Generally Accepted Accounting Principle 
(US GAAP) เป็นตน้ 
2  รวมถงึกรณียงัไมค่รบกําหนดการจัดทํางบการเงนิในครัง้แรกของผู ้
ออกตราสาร 
“ทัง้นี ้การคํานวณสดสวนตาั ่ มนโยบายการลงทนุและอตัราสวนการ่
ลงทนุ ใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทนุวา่ดว้ยการ
ลงทนุของกองทนุ และ/หรอื ทีแ่กไ้ขเพิม่เตมิ” 

 สวนที ่่ 5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอืการลงทนุไมเ่ป็นไปิ
ตามอตัราสวนการลงทนุ่  

1.  ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดแต่ต่อมาทรัพยส์นที่ิ
ลงทุนมคีณุสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตใุหข้าดคณุสมบัตใินการเป็นทรัพยส์นที่ิ
กองทนุสามารถลงทนุไดอ้กีตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกีย่วกบัชอ จํานวน อตัราสวนกื่ ่ ารลงทนุและวนัที่
ทรัพย์สนขาดคุณสมบัติ และจัดสงรายงานต่อสานักงาน  รวมทัง้จัดสงต่อผูดู้แลิ ่ ํ ่
ผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีเ่กดิกรณีดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสาเนาํ
รายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 

(2)  จําหน่ายทรัพยส์นทีข่าดคณุสมบัตภิายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึประโยชน์ของิ ผู ้
ลงทนุเป็นสาคญั แตไ่มเ่กนิกวา่ ํ 90 วันนับแตว่ันทีท่รัพยส์นนัน้ขาดคณุสมบัตเิวน้แตเ่ป็นิ
กรณีตามขอ้ 4. 

(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นทีข่าดคุณสมบัต ิหรอืทรัพยส์นทีข่าดิ ิ
คุณสมบัตมิคีุณสมบัตเิปลีย่นแปลงไปจนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ีก่ําหนดแลว้ บรษิัท
จัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชอ จํานวน อัตราสวนการลงทุนในทรัพย์สนื่ ่ ิ
ดังกล่าว  รวมถึงวันที่ไดจ้ําหน่ายทรัพย์สนนั้นออกไปหรือวันที่ท รัพย์สนมีการิ ิ
เปลีย่นแปลงคุณสมบัต ิแลว้แต่กรณี และใหจ้ัดสงรายงานต่อสานักงานคณะกรรมการ ่ ํ
ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสงใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ ่ ภายในวันทําการถัดจากวันที่เกดิกรณี
ดงักลา่ว 

สวนที ่่ 5 : การดําเนนิการเมือ่ทรัพยส์นทีล่งทนุขาดคณุสมบตัหิรอืิ
การลงทนุไมเ่ป็นไปตามอตัราสวนการลงทนุ่  
1.ในกรณีทีก่องทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี่กําหนดแต่
ต่อมาทรัพยส์นทีล่งทุนมคีุณสมบัตทิีเ่ปลีย่นแปลงไปจนเป็นเหตุให ้ิ
ขาดคุณสมบัตใินการเป็นทรัพย์สนที่กองทุิ นสามารถลงทุนไดอ้ีก
ตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกีย่วกบัชอ จํานวน อัตราสวนื่ ่
การลงทุนและวันที่ทรัพย์สนขาดคุณสมบัต  ิและจัดสงรายงานต่อิ ่
สานักงานํ คณะกรรมการ ก.ล.ต.  รวมทัง้จัดสงตอ่ผูด้แูลผลประโยชน ์่
ภายในวนัทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดังกลา่ว ตลอดจนจัดเก็บสาเนาํ
รายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการ 
(2)  จําหน่ายทรัพย์สนที่ขาดคุณสมบัติภายในโอกาสแรกโดยิ
คํานงึถงึประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสาคัญ แตไ่มเ่กนิกวา่ํ  90 วันนับแต่
วนัทีท่รัพยส์นนัน้ขาิ ดคณุสมบตัเิวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 
(3)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นทีข่าดคณุสมบตั ิหรอืิ
ทรัพยส์นทีข่าดคุณสมบัตมิคีุณสมบัตเิปลีย่นแปลงไปจนเป็นไปตามิ
หลักเกณฑ์ที่กําหนดแลว้ บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูล
เกีย่วกับชอ จํานวน อัตราสวนการลงทุนในทรัพยส์นดังกล่าว รวมถงึื่ ่ ิ
วันที่ไดจ้ําหน่ายทรัพย์สนนั้นออกิ ไปหรือวันที่ท รัพย์สนมีการิ
เปลี่ยนแปลงคุณสมบัติ แลว้แต่กรณี และใหจ้ัดสงรายงานต่อ่
สานักงานํ คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสงใหผู้ดู้แลผลประโยชน ์่
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2.  ในกรณีทีท่รัพยส์นในขณะทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราสวนการลงทุนที่ิ ่
กําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสวนการลงทุนเป็นเวลา ่ 5 วันทําการ
ตดิตอ่กนั โดยมไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกีย่วกับประเภท จํานวน อัตราสวนการลงทุน ่
และวันทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสวนการลงทุน และจัดสงรายงานต่อสานักงาน่ ่ ํ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้จัดสงตอ่ผูด้แูลผลประโยชนภ์ายในวนัทําการถัดจากวนัทํา่
การสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสาเนารายงานไวท้ี่ํ
บรษิัทจัดการ 

(2)  ไม่ลงทุนเพิม่เตมิในทรัพยส์นทีเ่กนิอัตราสวนการลงทุนจนกว่าจะสามารถแกไ้ขให ้ิ ่
เป็นไปตามอตัราสวน่ การลงทนุทีก่ําหนด 

(3)  แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสวนการลงทุนทีก่ําหนดภายในโอกาสแรกโดยคํานึงถงึ่
ประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสาคญั แตต่อ้งไมเ่กนิระยะเวลาดงันี ้ เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ ํ 4  

(ก)  30 วนันับแตว่นัสนรอบระยะเวลาบัญช ในกรณีทีไ่มเ่ป็นไปตามอัตราสวนการลงทนุิ้ ี ่
ทีค่ํานวณตามประเภททรัพยส์น สาหรับการลงทุนในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิิ ํ
ฝาก ตัว๋แลกเงนิหรอืตัว๋สญญาใชเงนิ ั ้  

(ข)  90 วันนับแต่วันสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว สาหรับกรณีอืน่ใดํ
นอกเหนอืจากกรณีตาม (3) (ก)  

(4)  เมือ่บรษิัทจัดการสามารถแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราสวนการลงทุนทีก่ําหนดแลว้ ่
บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี่ยวกับชอ จํานวน อัตราสวนการลงทุนในื่ ่
ทรัพยส์นดัิ งกลา่ว รวมถงึวันทีส่ามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสวนการลงทนุ แลว้แต่่
กรณี และจัดสงรายงานตอ่สานักงาน  รวมทัง้จัดสงตอ่ผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทํา่ ํ ่
การถัดจากวนัทีม่กีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอตัราสวนการลงทนุนัน้่  

(5) ในกรณีทีก่องทุนมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไม่เป็นไปตามอัตราสวนก่ ารลงทุนที่
คํานวณตามความมสีวน่ ไดเ้สยในกจิกี ารทีล่งทนุ (concentration limit) นอกจากการ
ปฏบิัตติามสวนที ่่ 5 ขอ้ 2 (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดังนี้
ดว้ย 

(ก) งดเวน้การใชสทธอิอกเสยงในหุน้จํานวนทีเ่กนิอัตร้ ิ ี าสวนก่ ารลงทุน เวน้แต่กรณี
จําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผอ่นผันจากสานักงํ าน 

(ข) ลดสดสวนกั ่ ารถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคุม หรอืยืน่คําขอผ่อนผันการทําคํา
เสนอซือ้ ในกรณีทีท่รัพยส์นเป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน ิ และการไดม้าซงึ่หุน้ของ
บรษิัทดงักลา่วเป็นผลใหก้องทนุไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัน้จนถงึหรอืขา้มจดุที่
ตอ้งทําคําเสนอซอื้ 

3.  ในกรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนเป็นไปตามอัตราสวนการลงทุนทีก่ําหนดแต่ต่อมามี่
กรณีดงัตอ่ไปนี ้จนเป็นเหตใุหไ้มเ่ป็นไปตามอัตราสวนการลงทนุ บรษิัทจัดการจะปฏบิัติ่

ภายในวนัทําการถัดจากวนัทีเ่กดิกรณีดงักลา่ว 

2. ในกรณีที่ทรัพย์สนในขณะที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามิ
อัตราสวนการลงทุนที่่ กําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตาม
อัตราสวนการลงทุนเป็นเวลา ่ 5 วันทําการตดิตอ่กนั โดยมไิดเ้กดิจาก
การลงทนุเพิม่ บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1) จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอียดเกี่ยวกับประเภท จํานวน 
อัตราสวนการลงทุนและวันทีก่ารลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสวนการ่ ่
ลงทุน และจัดสงรายงานต่อสานักงานคณะกรรมการ ก่ ํ .ล.ต. และ
ผูด้แูลผลประโยชน ์ภายในวนัทําการถัดจากวนัครบระยะเวลาดังกลา่ว 
ตลอดจนจัดเก็บสาเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการํ  

(2) ไม่ลงทนุเพิม่เตมิในทรัพยส์นทีเ่กนิอัตราสวนการลงทนุจนกวา่จะิ ่
สามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอตัราสวนการล่ งทนุทีก่ําหนด 

(3) แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสวนการลงทุนทีก่ําหนดภายในโอกาส่
แรกโดยคํานึงถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสาคัญํ  แต่ตอ้งไม่เกนิ
ระยะเวลาดงันี ้เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 4. 

(ก) 30 วันนับแต่วันสนรอบระยะเวลาบัญช ในกรณีทีไ่ม่เป็นไปตามิ้ ี
อตัราสวนการลงทนุทีค่ํานวณตามป่ ระเภททรัพยส์น สาหรับการลงทนุิ ํ
ในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก ตัว๋แลกเงนิหรอืตั๋วสญญาใชั ้
เงนิ ตามสวนที ่่ 3 ในขอ้ 1  

(ข) 90 วันนับแต่วันครบระยะเวลาดังกล่าว สาหรับกรณีอื่นใดํ
นอกเหนอืจากกรณีตามขอ้ (3) (ก)   

(4) เมื่อบริษัทจัดการแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสวนการ่ ลงทุนที่
กําหนดแลว้ บรษิัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกีย่วกับชอ จํานวน ื่
อตัราสวนการลงทนุในทรัพยส์นดงักลา่ว รวมถงึวันทีส่ามารถแกไ้ขได ้่ ิ
และจัดสงรายงานต่อสานักงานคณะกรรมการ ก่ ํ .ล.ต. และผูดู้แล
ผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันทีม่กีารแกไ้ขจนเป็นไปตาม
อตัราสวนการ่ ลงทนุนัน้  

3. ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราสวนการลงทุนที่่
กําหนดแต่ต่อมามีกรณีดังต่อไปนี้ จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตาม
อัตราสวนการลงทุน บรษิัทจัดการ่ จะปฏบิัตใิหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 โดย
อนุโลม  
(1)  กรณีที่กองทุนมีการลงทุนหรือไดส้ทธิจากการเป็นผู ถ้ือิ
หลกัทรัพยต์ามสดสวนทีม่อียูเ่ดมินัน้ั ่  
(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นมาจากการบรจิาค ิ  
4. ในกรณีทีม่เีหตสุดุวสิยหรอืเหตจุําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการไม่ั
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ใหเ้ป็นไปตามขอ้ 2 โดยอนุโลม  

(1)  กรณีทีก่องทุนมกีารลงทุนหรอืไดส้ทธิิ จากการเป็นผูถ้อืหลักทรัพยต์ามสดสวนทีม่ีั ่
อยูเ่ดมินัน้ 

(2)  กรณีทีก่องทนุไดร้ับทรัพยส์นมาจากการบรจิาค ิ  
4.  ในกรณีทีม่เีหตสุดุวสิยหรอืเหตจุําเป็นอืน่ใดทําใหบ้รษิัทจัดการไมส่ามารถั
ดําเนนิการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทนุเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 1(2) หรอืขอ้ 
2(3) หรอืบรษิัทจัดการมคีวามเห็นวา่การดําเนนิการดงักลา่วจะไมเ่ป็นประโยชนต์อ่ผู ้
ลงทนุ บรษิัทจัดการสามารถใชดลุยพนิจิดําเนนิการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้ง้
คํานงึถงึประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นสาคญั และจะสงรายงานเกีย่วกบัการดําเนนิการของํ ่
บรษิัทจัดการในเรือ่งดงักลา่วตอ่สานักงานํ คณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทนุและ
ผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุรวมกอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งักลา่ว  ทัง้นี ้ในการจัดสงรายงานดงักลา่วใหก้บัผูถ้อืหน่วยลงทนุ บรษิัท่
จัดการสามารถดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพรบ่นเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้
 

สามารถดําเนินการแกไ้ขเพือ่ใหก้ารลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี่
กําหนดในขอ้ 1(2) หรอืขอ้ 2(3) หรอืบรษิัทจัดการมคีวามเห็นวา่การ
ดําเนินการดังกล่าวจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุน บริษัทจัดการ
สามารถใชดุลยพินิจดําเนินการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้ง้
คํานงึถงึประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นสาคัญ และํ จะสงรายงานเกีย่วกับ่
การดําเนินการของบริษัทจัดการในเรื่องดังกล่าวต่อสานักงานํ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้อืหน่วยลงทุนและผูดู้แลผลประโยชน์ของ
กองทุนรวมกอ่นครบระยะเวลาทีต่อ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์
ดังกล่าว  ทัง้นี้ ในการจัดสงรายงานดังกล่าวใหก้ับผูถ้อืหน่วยลงทุน ่
บรษิัทจัดการสามารถดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพร่บนเว็บไซตข์อง
บรษิัทจัดการแทนได ้

 สวนที ่่ 6 : การลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่ประเภทของ
กองทนุ 

1.  ในกรณีที่กองทุนมีสดสวนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการั ่
จัดแบง่ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกบัการลงทนุทีไ่มเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุ พรอ้มทัง้เหตผุลที่
ทําใหม้กีารลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ และจัดสงรายงานตอ่สานักงาน รวมทัง้่ ํ
จัดสงต่อผูดู้แลผลประโยชน์ภายใน่ วันทําการถัดจากวันที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทนุ ตลอดจนจัดเก็บสาเนารายงานไวท้ีบ่รษิัทจัดการํ  

(2)  ดําเนนิการแกไ้ขใหส้ดสวนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตาั ่ มนโยบายการลงทุน 
หรอืดําเนนิการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุ ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 2 

2.  ในกรณีทีก่ารลงทนุของกองทนุรวมไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่
ประเภทของกองทุน ใหบ้รษิัทจัดการดําเนนิการแกไ้ขสดสวนการลงทุนของกองทุนรวมั ่
ใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทนุภายใน 90 วันนับแตว่ันทีส่ดสวนการลงทนุของกองทุนั ่
รวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน เวน้แต่บรษิัทจัดการจะไดร้ับมตจิากผูถ้ือหน่วย
ลงทนุใหเ้ปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 

ในการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ี
วธิกีารในการใหส้ทธแิกผู่ถ้อืหน่วยลงทุนเดมิในการทีจ่ะออกจากกองทุนรวมกอ่นทีก่าริ
เปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมีผลใชบังคับ โดยวิธีการดังกล่าวตอ้งมี้
ระยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  รวมทัง้เมือ่ไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วย
ลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมแลว้ บริษัทจัดการตอ้งงดเก็บ
ค่าธรรมเนียมการรับซอคืนหน่วยลงทุนจากผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกรายจนกว่าื้ การ

สวนที ่่ 6 : การลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการ
จัดแบง่ประเภทของกองทนุ 
1. ในกรณีที่กองทุนมีสดสวนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการั ่
ลงทุนตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน บริษัทจัดการตอ้ง
ดําเนนิการดงัตอ่ไปนี ้
(1)  จัดทํารายงานเกีย่วกับการลงทุนทีไ่ม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทนุ พรอ้มทัง้เหตผุลทีท่ําใหม้กีารลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการ
ลงทุน และจัดสงรายงานต่อสานักงาน่ ํ คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทัง้
จัดสงต่อผูดู้แลผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันที่่ ไม่เป็นไป
ตามนโยบายการลงทุน ตลอดจนจัดเก็บสาเนารายงานไวท้ี่บรษิัทํ
จัดการ 
(2)  ดําเนินการแกไ้ขใหส้ดสวนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามั ่
นโยบายการลงทุน หรอืดําเนนิการเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุน 
ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑท์ีก่ําหนดในขอ้ 2 
2. ในกรณีที่การลงทุนของกองทุนรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการ
ลงทนุตามการจัดแบง่ประเภทของกองทนุ ใหบ้รษิัทจัดการดําเนนิการ
แกไ้ขสดสวนการลงทุนของกองทุนรวมใหเ้ป็นไปตามนโยบายการั ่
ลงทุนภายใน 90 วันนับแตว่ันทีส่ดสวนการลงทุนของกองทุนรวมไม่ั ่
เป็นไปตามนโยบายการลงทนุ  เวน้แตบ่รษิัทจัดการจะไดร้ับมตจิากผู ้
ถือหน่วยลงทุนใหเ้ปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมภายใน
กําหนดเวลาดงักลา่ว 
ในการเปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง บรษิัท
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เร ือ่งทีแ่กไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการทีข่อแกไ้ขฯ 
หมายเหต:ุ 
วตัถปุระสงค์
การแกไ้ขฯ 

เปลี่ยนแปลงดังกล่าวจะมีผลใชบังคับ และในกรณีที่ครบกําหนด ้ 90 วันนับแต่วันที่
สดสวนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน แต่การเปลีย่นแปลงประเภทของั ่
กองทุนรวมยังไม่มผีลใชบังคับ บรษิัทจัดการตอ้งไม่เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุน้
รวมนัน้เพิม่เตมิ 
 

จัดการตอ้งจัดใหม้วีธิกีารในการใหส้ทธแิกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุเดมิในการิ
ทีจ่ะออกจากกองทุนรวมกอ่นทีก่ารเปลีย่นแปลงประเภทของกองทุน
รวมจะมผีลใชบังคับ โดยวิ้ ธกีารดังกลา่วตอ้งมรีะยะเวลาเพยีงพอและ
เป็นธรรมต่อผูถ้ือหน่วยลงทุน  รวมทัง้เมื่อไดร้ับมตจิากผูถ้ือหน่วย
ลงทนุใหเ้ปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุรวมแลว้ บรษิัทจัดการตอ้ง
งดเก็บค่าธรรมเนียมการรับซอคนืหน่วยลงทุนจากผูถ้อืหน่วยลงทุนื้
ทุกรายจนกวา่การเปลีย่นแปลงดังกลา่วจะมผีลใชบังคับ และในกรณี้
ที่ครบกําหนด 90 วันนับแต่วันที่สดสวนการลงทุนไม่เป็นไปตามั ่
นโยบายการลงทนุ แตก่ารเปลีย่นแปลงประเภทของกองทนุรวมยังไม่
มผีลใชบังคับ บรษิัทจัดการตอ้งไมเ่สนอขายหน่วยลงทนุของกองทุน้
รวมนัน้เพิม่เตมิ 

 


