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ตารางสรปุการแกไ้ขเพิ�มเตมิโครงการจดัการกองทนุภายใตก้ารบรหิารของบรษิทัจดัการ 

ชื�อกองทุน 

1.  กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์ทรกิเกอร ์3% พลัส 3% ฟันด ์บ ี(SCBTG3P3B) 

2.  กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์ทรกิเกอร ์3% พลัส 3% ฟันด ์ซ ี(SCBTG3P3C) 

3.  กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์ทรกิเกอร ์3% พลสั 3% ฟันด ์ด ี(SCBTG3P3D) 

 

เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

คําจํากดัความ  เพิ�มเตมิ 

คําอธบิายศพัทเ์รื1องการลงทนุของกองทนุเพื1อประกอบการอธบิายคําย่อและความหมาย
ของคํายอ่ รวมถงึคําศพัทท์ี1ปรากฏในหัวขอ้ประเภทและอัตราสว่นการลงทนุใน
หลกัทรัพย ์  

เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

ประเภทกองทนุ
ตามลักษณะ
พเิศษ 

- กองทนุรวมที1มกีารกระจายการลงทนุนอ้ยกวา่
เกณฑม์าตรฐาน (Specific Fund) 

- เพื1อใหเ้ป็นไปตามภาคผนวก 2 
(label fund) ของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

ตวัชี+วดั 
(Benchmark) 
ของกองทนุ 

 

กองทุนนีTจะเปรียบเทยีบผลการดําเนินงานของ
กองทุนกับค่าเฉลี1ยของผลตอบแทนของดัชน ี
SET Index (50%) และอัตราผลตอบแทนของ
การลงทุนในพันธบัตรที1มีอายุคงที1 1 ปี ของ
สมาคมตลาด ตราสารหนีTไทย (Zero Rate) บวก
ดว้ย Spread ของตราสารหนีTภาคเอกชนที1มี
อันดับความน่าเชื1อถือในระดับ  Investment 
Grade (BBB) (50%)   
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการพิจารณา
กําหนดเกณฑ์มาตรฐานหรือตัวชีTวัดผลการ
ดําเนนิงานของกองทนุใหม่ เพื1อใหส้อดคลอ้งกับ
วัตถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมดังกล่าวโดยไดร้ับความเห็นชอบจากผูดู้แล
ผลประโยชน์ของกองทนุแลว้ โดยจะแจง้ใหผู้ถ้อื
หน่วยลงทุนทุกรายทราบล่วงหนา้อย่างนอ้ย 90 
วันก่อนการเปลี1ยนแปลง ซึ1งเป็นไปตามเกณฑท์ี1
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน หรือหน่วยงานที1

กองทนุนีTจะเปรยีบเทยีบผลการดําเนนิงานของกองทนุกับคา่เฉลี1ยของผลตอบแทนของ
ดัชนีผลตอบแทนรวมตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Total Return Index : 
SET TRI) (50%) และอัตราผลตอบแทนของการลงทนุในพันธบัตรที1มอีายุคงที1 1 ปี 
ของสมาคมตลาดตราสารหนีTไทย (Zero Rate) บวกดว้ย Spread ของตราสารหนีT
ภาคเอกชนที1มอีนัดบัความน่าเชื1อถอืในระดบั Investment Grade (BBB) (50%)  

 
 

บริษัทจัดการขอสงวนสทิธทิี1จะเปลี1ยนแปลงตัวชีTวัดในการเปรียบเทยีบตามที1บริษัท
จัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ1งอยู่ภายใตก้รอบนโยบายการลงทุนที1กําหนด โดย
บรษิัทจัดการจะเปิดเผยขอ้มูลและแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบลว่งหนา้อย่างชัดเจนถงึวันที1มี
การเปลี1ยนตัวชีTวัด คําอธบิายเกี1ยวกับตัวชีTวัด และเหตผุลในการเปลี1ยนตัวชีTวัดดังกลา่ว
ผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในเวลาที1ผูล้งทุนสามารถใช ้
ประโยชนจ์ากขอ้มลูในการตดัสนิใจลงทนุได ้

อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี1ยนแปลงตัวชีTวัดเพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ เงื1อนไขและ
ขอ้กําหนดของสมาคมบรษิัทจัดการลงทนุ และ/หรอื ประกาศ ขอ้กําหนดของสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. เกี1ยวกบัมาตรฐานการวัดผลการดําเนนิงานของกองทนุรวม และ/

เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ AIMC 
ที1 สจก.ร. 1/2559 
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เกี1ยวขอ้งกําหนด 
อย่างไรก็ด ีกรณีที1มกีารเปลี1ยนแปลงตัวชีTวัดที1ใช ้
ในการเปรยีบเทยีบผลการดําเนนิงานของกองทุน        
อันเนื1องมาจากปัจจัยภายนอก เช่น ผูใ้หบ้ริการ
ดชันมีกีารยกเลกิการคํานวณดัชนีซึ1งกองทนุมกีาร
นําดชันนีัTนมาใชเ้ป็นตวัชีTวดั หรอืการเปลี1ยนแปลง
ตวัชีTวดัตามที1หน่วยงานกํากบัดแูลกําหนด เป็นตน้ 
บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิที1จะไม่แจง้ใหผู้ถ้ ือ
หน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ถึงการเปลี1ยนแปลง
ตัวชีTวัดในการเปรียบเทยีบดังกล่าว แตจ่ะแจง้ให ้
ผูถ้ ือหน่วยลงทุนทราบ โดยจะปิดประกาศ ณ 
สํานักงานของบริษัทจัดการ สถานที1ตดิต่อของ
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืTอคืนหน่วยลงทุน 
และประกาศผา่นทางเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ 

หรอื การเปลี1ยนแปลงตัวชีTวัดในการใชเ้ปรยีบเทยีบในกรณีที1ผูอ้อกตัวดัชนีของตัวชีTวัด
ไม่ไดจ้ัดทําหรือเปิดเผยขอ้มูล/อัตราดังกล่าวอกีต่อไป โดยบริษัทจัดการจะแจง้การ
เปลี1ยนแปลงดงักลา่วใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้ผ่านการประกาศในเว็บไซตข์อง
บรษิัทจัดการ ภายในเวลาที1ผูล้งทนุสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลการตัดสนิใจลงทุน
ได ้

ประเภทของ
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอื1น 
หรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีื1นที1
จะลงทนุ  

3.12.1 ประเภทของหลักทรัพยห์รือทรัพยส์นิอื1น 
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื1นที1จะลงทุนใน
ประเทศ :  

บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์
เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพย์สนิอื1น หรือหาดอก
ผลโดยวธิีอื1นอย่างใดอย่างหนึ1งหรือหลายอย่าง
ตามที1ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด เวน้แต่
ในกรณีที1คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. มีประกาศแกไ้ขหรือ
เพิ1มเตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รือ
ทรัพย์สนิหรือการหาดอกผลโดยวธิีอื1น บริษัท
จัดการจะลงทุนในหรือมีไวซ้ึ1งหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สนิอื1นหรือหาดอกผลโดยวธิีอื1นอย่างใด
อย่างหนึ1งหรือหลายอย่างตามประกาศของ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ดงักลา่ว  

3.12.1.1 ตราสารแห่งทุนในประเทศ ไดแ้ก่ ตรา
สารหรอืสญัญาที1เสนอขายในประเทศหรอืมผีูอ้อก
หรือคู่สัญญาเ ป็นนิติบุคคลที1 จั ดตั TงขึTนตาม
กฎหมายไทย ดงัตอ่ไปนีT 
(1) หุน้ 

........................... 

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอื1น หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีื1นที1จะลงทนุใน
ประเทศ : 
บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอื1น หรือ
หาดอกผลโดยวธิอีื1นอย่างใดอย่างหนึ1งหรือหลายอย่างตามที1ประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนีT เวน้แตใ่นกรณี
ที1คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิ1มเตมิประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรือการ
หาดอกผลโดยวธิอีื1น 

สว่นที� 1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั1วไป 
1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่

1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 

1.1.2  share warrants 

1.1.3  TSR 
1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ี1ม ีunderlying เป็นหุน้หรอื share warrants 

1.1.5  ตราสารทุนอื1นที1มีลักษณะทํานองเดียวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 ตามที1
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ1มเตมิ 

1.2 ตราสารหนีT 

1.2.1  พันธบตัร 
1.2.2  ตัoวเงนิคลงั 

1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 

- เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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(3) ใบสําคัญแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้หรอืใบสําคัญ
แสดงสิทธิในการซืTอหุน้เพิ1มทุนที1โอนสทิธิได ้
โดยตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงัตอ่ไปนีT 
(ก) การลงทนุในตราสารดงักลา่วตอ้งเป็นการเพิ1ม
ประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (efficient 
portfolio management) 
(ข) บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการใหม้กีารกันหรือ
แยกทรัพยส์นิของกองทุนที1มคีุณภาพซึ1งมสีภาพ
คล่องในจํานวนที1เพียงพอต่อมูลค่าการใชส้ทิธิ
ตามตราสารดังกล่าว (fully covered) ไว ้
ตลอดเวลาที1ไดล้งทุนหรือมีไวซ้ึ1งตราสารนัTน 
ทั TงนีT ตามหลักเกณฑท์ี1สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 
(4) ใบแสดงสทิธิในผลประโยชน์ที1เกิดจาก
หลักทรัพยอ์า้งองิไทย ที1มหีลักทรัพยอ์า้งองิเป็น
หุน้หรอืใบสาํคญัแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้   

....................... 

3.12.1.2 ตราสารแห่งหนีT ในประเทศ ไดแ้ก ่
หลักทรัพย์ ตราสาร หรือสัญญาที1เสนอขายใน
ประเทศ หรอืม ีผูอ้อกหรือคู่สัญญาเป็นนิตบิุคคล
ที1จัดตั TงขึTนตามกฎหมายไทย ดงัตอ่ไปนีT  

(1) ตราสารแห่งหนีTที1มีลักษณะคลา้ยเงนิฝาก  
ไดแ้ก ่   
(1.1)  ตัoวแลกเงนิ ตัoวสญัญาใชเ้งนิ บัตรเงนิฝาก 
หรือหุน้กูร้ะยะสั Tน ที1ธนาคารที1มีกฎหมายเฉพาะ
จัดตั TงขึTน ธนาคารพาณชิย ์หรอืบรษิัทเงนิทนุ เป็น
ผูอ้อก ผูส้ั1งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง 
หรอืผูค้ํTาประกนั 

(1.2)  ตัoวแลกเงนิหรอืตัoวสญัญาใชเ้งนิที1บรษิัท
หลักทรัพยท์ี1ประกอบธุรกจิประเภทการใหส้นิเชื1อ
เพื1อธุรกจิหลักทรัพยเ์ป็นผูอ้อก ซึ1งกําหนดวันใช ้
เงนิตามตัoวไม่เกนิ 270 วันนับแต่วันออกตัoว และ
เป็นตัoวเมื1อทวงถามหรอืเมื1อไดเ้ห็น 

(1.3)  ตัoวแลกเงนิหรอืตัoวสัญญาใชเ้งนิ ที1มอีายุ
ไม่เกนิ 90 วันนับแต่วันที1ออก ซึ1งมีอันดับความ
น่าเชื1อถอืดงัตอ่ไปนีT 

1.2.4  B/E 
1.2.5  P/N 

1.2.6  ใบสาํคญัแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้กู ้
1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ี1ม ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้

1.2.8  ตราสารหนีTอื1นที1มลีกัษณะทํานองเดยีวกับตราสารหนีTตาม 1.2.1 - 1.2.7 ตามที1
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิ1มเตมิ 
1.3 ตราสารกึ1งหนีTกึ1งทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 

1.4 DW 
2. คณุสมบัตขิองตราสารและหลักเกณฑใ์นการลงทนุ 

ทรัพยส์นิที1บรษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ี1ครบถว้น ดงันีT 
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรือเงื1อนไขที1ทําใหผู้ล้งทนุมภีาระผูกพันมากกว่ามูลค่าเงนิลงทุน
ในตราสาร 
2.2  สามารถเปลี1ยนมอืได ้ (รวมถงึกรณีที1เป็น B/E P/N ที1มเีงื1อนไขหา้มเปลี1ยนมอืแต่
กองทุนไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีารที1กฎหมาย
กําหนด หรอืมเีงื1อนไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 

2.3  มีขอ้มูลเกี1ยวกับตราสารที1บริษัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พื1อนํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ1าเสมอ และมีขอ้มูลราคาที1สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม 
โดยขอ้มลูดงักลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มลูที1เชื1อถอืไดซ้ึ1งจัดทําตามหลักวชิาการอัน
เป็นที1ยอมรับในระดบัสากล 
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(ก)  อนัดบัความน่าเชื1อถอืของตราสารหรอืของผู ้
ออกตราสารอยู่ในอันดับแรก ทั TงนีT ในกรณีที1เป็น
อนัดบัความน่าเชื1อถอืของผูอ้อกตราสาร ตอ้งเป็น
อันดับความน่าเชื1อถือที1ไดม้าจากการจัดอันดับ
ความน่าเชื1อถือระยะสั Tน (short-term rating) 
ดว้ย หรอื 
(ข)  อันดับความน่าเชื1อถือของผูร้ับรอง ผู ร้ับ
อาวัล ผูส้ลักหลัง หรอืผูค้ํTาประกัน อยู่ในอันดับที1
สามารถลงทุนได ้(investment grade) ทั TงนีT 
โดยการจัดอันดับความน่าเชื1อถือของสถาบันจัด
อันดับความน่าเชื1อถือภายใตช้ื1อ Standard & 
Poor หรอื Moody’s หรอื Fitch หรอืสถาบันอื1นที1
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ1มเตมิ 
(2) ตราสารแหง่หนีTทั1วไป  ไดแ้ก ่

(2.1)  ตราสารภาครัฐไทย  อนัไดแ้ก ่  
(ก)  ตัoวเงนิคลงั 

(ข)  พันธบัตรรัฐบาล หรือพันธบัตรธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 
(ค)  พันธบัตร ตัoวแลกเงนิ ตัoวสัญญาใชเ้งนิ หุน้กู ้
หรือใบสําคัญแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้กู ้ที1ระทรวง
การคลังหรือกองทุนเพื1อการฟืT นฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงนิเป็นผูอ้อก ผูส้ั1งจ่าย ผูร้ับรอง 
ผูร้ับอาวลั หรอืผูค้ํTาประกนั 
(2.2) ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ อันไดแ้ก ่ตรา
สารที1มรีูปแบบทํานองเดยีวกบัตราสารภาครัฐไทย
ที1รัฐบาลตา่งประเทศ องคก์ารหรอืหน่วยงานของ
รัฐบาลต่างประเทศ รัฐวิสาหกิจตามกฎหมาย
ต่างประเทศ หรือองคก์ารระหว่างประเทศ เป็นผู ้
ออกหรือผูค้ํTาประกัน ทั TงนีT ตราสารดังกลา่วตอ้งมี
ลกัษณะตามเงื1อนไขทา้ยขอ้ 3.12.1.2 ดว้ย 
(2.3) ตราสารที1เปลี1ยนมือได ้ซึ1งหมายถึง 
พันธบตัร ตัoวแลกเงนิ ตัoวสญัญาใชเ้งนิ หรอืหุน้กูท้ี1
ไม่รวมถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูอ้นุพันธ์ ที1
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. อนุญาตใหเ้สนอ
ขายในลกัษณะทั1วไปหรอืในลักษณะจํากัด หรอืที1
ออกภายใตข้อ้ผูกพันที1กําหนดและอนุญาตโดย
กระทรวงการคลัง หรือที1นิตบิุคคลที1มีกฎหมาย
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เฉพาะจัดตั TงขึTนเป็นผูอ้อก หรอืที1เป็นหลักทรัพยท์ี1
ออกใหม่ซึ1งผู อ้อกหลักทรัพย์ได เ้สนอขาย
หลักทรัพยท์ี1ออกใหม่นัTนทั Tงหมดต่อผูถ้อืหุน้โดย
ไดร้ับชาํระราคาเต็มมูลคา่ที1เสนอขายจากผูถ้อืหุน้ 
ทั TงนีT ตราสารที1เปลี1ยนมือไดต้อ้งมีลักษณะตาม
เงื1อนไขทา้ยขอ้ 3.12.1.2 ดว้ย  
(2.4) ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที1เกดิจาก
หลักทรัพยอ์า้งองิไทยที1มหีลักทรัพย์อา้งองิเป็น
พันธบตัร หรอืหุน้กูท้ี1ไมใ่ชหุ่น้กูอ้นุพันธ ์ 

(2.5) ตัoวแลกเงนิ ตัoวสัญญาใชเ้งนิ หุน้กู ้หรือ
ใบสําคัญแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้กู ้ที1เสนอขายใน
ตา่งประเทศโดยมผีูอ้อกเป็นนิตบิคุคลที1จัดตั TงขึTน
ตามกฎหมายไทย ทั TงนีT หุน้กูด้ังกล่าวไม่รวมถึง
หุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูอ้นุพันธ ์ 

......................... 
ในกรณีที1ตราสารแห่งหนีTตามขอ้ 3.12.1.2 เป็น
ตัoวแลกเงินหรือตัoวสัญญาใชเ้งินที1มีการจ่าย
ผลตอบแทน ผลตอบแทนนัTนตอ้งอยู่ในรูปอัตรา
ดอกเบีTยคงที1หรอือตัราดอกเบีTยลอยตัวเทา่นัTน  

การรับรอง รับอาวัล สลักหลัง หรือคํTาประกันของ
บุคคลที1กําหนดไวใ้นขอ้ 3.12.1.2 ตอ้งเป็นการ
รับรองตลอดไป รับอาวัลทั Tงจํานวน สลักหลังโอน
ประเภทมสีทิธไิล่เบีTยโดยไม่มขีอ้กําหนดลบลา้ง
หรือจํากัดความรับผิดของผูส้ลักหลัง หรือคํTา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีTยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื1อนไข  

เงื1อนไข : ตราสารภาครัฐต่างประเทศตามขอ้ 
(2.2) และตราสารที1เปลี1ยนมอืไดต้ามขอ้ (2.3) 
ตอ้งมลีกัษณะดงัตอ่ไปนีT  

(1) เป็นตราสารขึTนทะเบยีนในสมาคมตลาดตรา
สารหนีTไทย  

(2) มรีาคาที1เหมาะสมตามที1สมาคมตลาดตราสาร
หนีTไทยกําหนด หรือมผีูแ้สดงตนต่อบุคคลทั1วไป
วา่พรอ้มจะเสนอราคาซืTอและรับซืTอตราสารนัTน ใน
ราคาดังกลา่ว (bid price แบบ firm quote) ตาม
จํานวนและวธิกีารที1สมาคมตลาดตราสารหนีTไทย
กําหนดอยู่เสมอ โดยไดส้ง่สําเนาราคาแกส่มาคม
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ตลาดตราสารหนีTไทยตลอดอายขุองตราสารนัTน  
(3) เป็นตราสารที1เป็นไปตามหลักเกณฑ์
ดงัตอ่ไปนีT  
(ก) ในกรณีที1เป็นตราสารภาครัฐตา่งประเทศ ตรา
สารดังกล่าวตอ้งเป็นตราสารที1มีอันดับความ
น่าเชื1อถอืของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยู่
ใ นอั นดับที1ส ามา รถลงทุน ได  ้ ( investment 
grade) เวน้แต่ผูอ้อกตราสารดังกล่าวเป็น
รัฐวสิาหกจิตามกฎหมายตา่งประเทศ ตราสารนัTน
ตอ้งมีอันดับความน่าเชื1อถือของตราสารอยู่ใน
อันดับที1สามารถลงทุนได ้(investment grade) 
เทา่นัTน  

(ข)  ในกรณีที1ผู อ้อกตราสาร เ ป็นนิติบุคคล
ต่างประเทศ ตราสาร นัTนตอ้งมีอันดับความ
น่าเชื1อถือของตราสารอยู่ในอันดับที1สามารถ
ลงทนุได ้(Investment grade)  

(ค)  ในกรณีที1กองทุนลงทุนในตราสารอื1น
นอกเหนอืจาก (ก) และ (ข) ในการเสนอขายครัTง
แรก หากตราสารดังกล่าวไม่มีอันดับความ
น่าเชื1อถอืของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยู่
ใ นอั นดับที1ส ามา รถลงทุน ได  ้ ( investment 
grade) ตราสารนัTนตอ้งมบีรษิัทจัดการไม่ตํ1ากว่า 
3 รายเป็นผูซ้ืTอตราสารดังกลา่วเพื1อเป็นทรัพยส์นิ
ของกองทนุภายใตก้ารจัดการ  

3.12.1.3 ตราสารกึ1งหนีTกึ1งทุน ไดแ้ก่ หุน้กูแ้ปลง
สภาพ ดงัตอ่ไปนีT 

(1) หุน้กูแ้ปลงสภาพที1เสนอขายในประเทศ ซึ1ง
ตอ้งมีลักษณะตามเงื1อนไขในทา้ยขอ้ 3.12.1.2 
(1) และ (2) ทั TงนีT ในกรณีที1กองทนุลงทนุในหุน้กู ้
แปลงสภาพดังกลา่วในการเสนอขายครัTงแรก หุน้
กูแ้ปลงสภาพนัTนตอ้งมลีักษณะอย่างใดอย่างหนึ1ง 
ดงัตอ่ไปนีT 
(ก )  เ ป็นหุ น้ กู แ้ ปลงสภาพที1มีอั นดั บความ
น่า เชื1อถืออยู่ ใ นอันดับที1สามารถลงทุนได ้
(investment grade) หรอื 
(ข) เป็นหุน้กูแ้ปลงสภาพที1มบีรษิัทจัดการไม่ตํ1า
กว่าสามรายเป็นผูซ้ืTอตราสารดังกล่าวเพื1อเป็น
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ทรัพยส์นิของกองทนุภายใตก้ารจัดการ 
ในกรณีที1หุน้กูแ้ปลงสภาพตามวรรคหนึ1งมกีารคํTา
ประกัน การคํTาประกันดังกล่าวตอ้งเป็นการคํTา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีTยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื1อนไข 

(2)  หุน้กูแ้ปลงสภาพที1เสนอขายในตา่งประเทศ
โดยมผีูอ้อกเป็นนติบิคุคลที1จัดตั TงขึTนตามกฎหมาย
ไทย      
.............. 

3.12.1.6 ใบสําคัญแสดงสิทธิอ นุ พันธ์ ทั TงนีT 
บรษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์
ขอ้  3.12.1.1 (3) 

................... 
3.12.1.9 ทรัพย์สินอื1นที1มีลักษณะทํานอง
เดยีวกับขอ้ 3.12.1.1 ถงึขอ้ 3.12.1.8 โดยไดร้ับ
ความเห็นชอบจากสํา นักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. 

 - (จากขอ้ 3.12.1.1 ตราสารแหง่ทนุในประเทศ) 

(2) หน่วยลงทนุหรอืใบสาํคญัแสดงสทิธทิี1จะซืTอ
หน่วยลงทนุของกองทนุรวมตราสารแหง่ทนุหรอื
ของกองทนุรวมอื1นที1มนีโยบายการลงทนุในตรา
สารแหง่ทนุ เชน่ กองทนุรวมผสม เป็นตน้ 

- (จากขอ้ 3.12.1.2 ตราสารแหง่หนีTในประเทศ 
(2) ตราสารแหง่หนีTทั1วไป) 

(2.6) หน่วยลงทุนหรือใบสําคัญแสดงสทิธทิี1จะ
ซืTอหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งหนีT 
หรือของกองทุนรวมอื1นที1มีนโยบายการลงทุน
เฉพาะเงนิฝาก ตราสารแห่งหนีT หรือการหาดอก
ผลโดยวธิีอื1นที1สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนดหรือใหค้วามเห็นชอบ เช่น 
กองทนุรวมตลาดเงนิ เป็นตน้ 

- 3.12.1.7 หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหารมิทรัพย ์หรือหน่วยทรัสตข์องทรัสตเ์พื1อ
การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs ใน
ประเทศ) 

สว่นที� 2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property 
ตอ้งมคีณุสมบัตแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันีT 

1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกับขอ้กําหนดสําหรับตรา
สารทางการเงนิทั1วไปในสว่นที1 1 ขอ้ 2.1 - 2.3 
2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS กองทนุรวมซึ1งถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งมี
นโยบายการลงทนุดงันีT (ไมใ่ชก้ับการลงทนุในหน่วย CIS ของกองทนุรวมทองคําที1
ลงทนุในทองคําแทง่) 

2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึ1งเป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที1 MF (investing fund) 
สามารถลงทนุได ้

2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมื1อใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) นัTน 
2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมื1อใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์product limit สาํหรับทรัพยส์นิที1เป็น SIP ของ MF (investing fund) 
นัTน 

2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ที1เป็นไปตามหลักเกณฑ ์global exposure limit  ของ 
MF (investing fund) นัTน 
3.  กรณีที1กองทนุที1ไปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุรวมซึ1งถูก
ลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์ 

เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

- 3.12.1.8 หน่วยของกองโครงสรา้งพืTนฐาน ที1
เสนอขายหน่วยดังกลา่วตอ่ผูล้งทนุเป็นการทั1วไป 
หรือที1 เ ป็นหลักทรัพย์จดทะ เบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

 3.12.1.4 เงนิฝากในสถาบันการเงนิตามกฎหมาย
ไทย 

สว่นที� 3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  

ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันีT 
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  

2. ธนาคารออมสนิ  

3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
4. ธนาคารเพื1อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  

5. บรรษัทตลาดรองสนิเชื1อที1อยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  

7. ธนาคารเพื1อการสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  
8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  

9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศที1ประเทศไทยเป็นสมาชกิ 

10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศที1มลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 9. 

เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

 

 (จากขอ้ 3.12.1.2 ตราสารแห่งหนีTในประเทศ (2) 
ตราสารแหง่หนีTทั1วไป) 

(2.7) ธุรกรรมการซืTอโดยมีสัญญาขายคนื ทั TงนีT 
บรษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์
ที1สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

สว่นที� 4 :  ธรุกรรมประเภทการซืTอโดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 

การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันีT 

1.  คูส่ญัญา ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีTที1สามารถเขา้เป็นคูส่ญัญาใน reverse repo ไดต้าม
กฎหมายไทย 

1.1  ธพ. 
1.2  บง. 

1.3  บค. 
1.4  บล. 

1.5  บรษิัทประกนัภัย 

1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟืTนฟ ู

1.8  นติบิคุคลที1มกีฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน 
1.9  สว่นราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ 

2.  ตราสารที1ใชใ้นการทํา reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันีT 

2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสารภาครัฐ
ตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  

ปรับขอ้ความใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสั Tน ที1 ธพ. บง. หรอืธนาคารที1มกีฎหมาย
เฉพาะจัดตั TงขึTน เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซึ1งมอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 

2.3  B/E หรอื P/N ที1 TSFC เป็นผูอ้อก ที1มกีําหนดวันใชเ้งนิตามตัoวไม่เกนิ 270 วันนับ
แตว่นัออกตัoว และเป็นตัoวที1ถงึกําหนดใชเ้งนิเมื1อทวงถามหรอืเมื1อไดเ้ห็น 

2.4  B/E P/N ที1มอีายุไม่เกนิ 90 วันนับแตว่ันที1ออก ซึ1งม ีcredit rating อย่างใดอย่าง
หนึ1งดงันีT 
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีที1เป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ที1ไดม้าจากการจัด credit rating ระยะสั Tนดว้ย 
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 

2.5  ตราสารหนีTซึ1งมอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 ปี ที1ข ึTนทะเบยีนในตลาดซืTอขายตราสารหนีT 
หรือที1มขีอ้มูลราคาที1น่าเชื1อถอืและอา้งองิไดซ้ึ1งมกีารเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตรา
สารหนีTดงักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึ1งดงันีT 

2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสั Tนอยู่ใน 2 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะยาวที1
เทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสั Tนดงักลา่วตามที1 CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 

2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 
2.6  ตราสารหนีTซึ1งมอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 เดอืนที1ข ึTนทะเบยีนในตลาดซืTอขายตราสาร
หนีTหรือที1มขีอ้มูลราคาที1น่าเชื1อถอืและอา้งองิไดซ้ึ1งมกีารเปิดเผยต่อสาธารณชน โดย
ตราสารหนีTดงักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึ1งดงันีT 
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสั Tนอยู่ใน 3 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที1
เทยีบเคยีงไดก้ับ credit rating ระยะสั Tนดงักลา่วตามที1 CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 

2.7 ทรัพยส์นิอื1นตามที1สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ1มเตมิ 

3.  ระยะเวลาการรับชาํระหนีTของ reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  
4.  ขอ้กําหนดเพิ1มเตมิที1บรษิัทจัดการตอ้งปฏบิัตสิําหรับการลงทนุใน reverse repo ตาม
เกณฑท์ี1สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

 - (จากขอ้ 3.12.1.1 ตราสารแหง่ทนุในประเทศ) 

(5) ธรุกรรมการใหย้มืหลักทรัพยโ์ดยหลักทรัพยท์ี1
ใหย้มืเป็นหลกัทรัพยต์าม (1)(2)(3) หรอื (4)  
ทั TงนีT ตามหลกัเกณฑท์ี1สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

- (จากขอ้ 3.12.1.2 ตราสารแหง่หนีTในประเทศ 
(2) ตราสารแหง่หนีTทั1วไป) 

( 2 . 8 )  ธุ ร ก ร ร มกา ร ใ ห ย้ืมห ลั กท รัพ ย์โ ดย

สว่นที� 5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  

ตอ้งเป็นไปตามหลักเกณฑใ์นการลงทนุดงันีT 

1.  คูส่ญัญา ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ1งเป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ SBLโดย
ในกรณีที1คูส่ญัญาดงักลา่วกระทําการในฐานะตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบคุคลดงันีTที1
สามารถประกอบธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 
1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 

1.2  ธปท. 

1.3  กองทนุฟืTนฟ ู

เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

หลกัทรัพยท์ี1ใหย้มืเป็นตราสารแห่งหนีTตาม (1.1) 
(1.2) (1.3) (2.1) (2.2) (2.3) (2.4) หรอื (2.6) 
ทั TงนีT  บริษัทจัดการตอ้งปฏิบัติใหเ้ป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ที1สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด   

1.4  ธนาคารเพื1อการนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 
1.5  ธพ. 

1.6  บง. 
1.7  บล. 

1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 

1.9  Non-retail PF  
1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 

1.11  นติบิคุคลอื1นตามที1สาํนักงานกําหนดเพิ1มเตมิ 
2. หลักทรัพยท์ี1ใหย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ี1อยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์องศนูยร์ับ
ฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี1 ธปท. ทําหนา้ที1เป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์

3. การวางหรอืเรยีกหลักประกัน  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันีT 
3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลักประกนัจากผูย้มืเพื1อเป็นประกนัการใหย้มื
หลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลักประกนัดงันีT  
3.1.1  เงนิสด 

3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสั Tน ที1 ธพ. บง. หรอืธนาคารที1มกีฎหมาย
เฉพาะจัดตั TงขึTน เป็นผูม้ภีาระผูกพัน 

3.1.4  B/E หรอื P/N ที1 TSFC เป็นผูอ้อก ที1มกีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัoวไมเ่กนิ 270 วนั
นับแตว่นัออกตัoวและเป็นตัoวที1ถงึกําหนดใชเ้งนิเมื1อทวงถามหรอืเมื1อไดเ้ห็น 

3.1.5  B/E P/N ที1มอีายุไมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัที1ออก ซึ1งม ีcredit rating อยา่งใด
อยา่งหนึ1งดงันีT 

3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีที1เป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ที1ไดม้าจากการจัด credit rating ระยะสั Tนดว้ย 
3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 

3.1.6  ตราสารหนีTที1ม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.7  หนังสอืคํTาประกนัที1 ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพื1อเป็นประกนัการคนื
หลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 
3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ที1มรีายชื1ออยู่ในดัชน ีSET50  ทั TงนีT ในกรณีที1กองทนุไมม่ี
นโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับหลักประกนัดงักลา่วไม่ได ้

3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 
3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิyหรอืครอบครองหลักประกนัตาม 3.1 หรอื
ดําเนนิการโดยวธิอีื1นซึ1งจะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบัชาํระหนีTเอาจาก
หลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลัน 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

3.3  หา้มนําหลักประกนัตาม 3.1 ที1กองทนุมกีรรมสทิธิyไปโอนหรอืขายตอ่หรอืทําใหไ้ม่
สามารถบงัคบัตามหลักประกนันัTนได ้เวน้แตเ่ป็นการบงัคับชาํระหนีTตามขอ้ตกลงใน
ธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัTนเอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลักประกนั ณ สิTนวนั ≥ 100% ของมูลคา่หลักทรัพยท์ี1ใหย้มื 

3.5  ในกรณีที1หลักประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุโดยทนัทใีน
ทรัพยส์นิดงันีT 
3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารที1มกีฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน 

3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันีT 
3.5.2.1  บัตรเงนิฝาก หรอื P/N ที1 ธพ. บง. หรอืธนาคารที1มกีฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน
เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 

3.5.2.2  P/N ที1 TSFC เป็นผูอ้อก ที1มกีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัoวไมเ่กนิ 270 วนันับแตว่นั
ออกตัoว และเป็นตัoวที1ถงึกําหนดใชเ้งนิเมื1อทวงถามหรอืเมื1อไดเ้ห็น 

3.5.2.3  P/N ที1มอีายุไมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัที1ออก ซึ1งม ีcredit rating อย่างหนึ1งอย่าง
ใดดงันีT 

3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดับแรก โดยกรณีที1เป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ที1ไดม้าจากการจัด credit rating ระยะสั Tนดว้ย 

3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 

3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
3.5.4  reverse repo สาํหรับตราสารภาครัฐไทย 

4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาที1มีลักษณะและสาระสําคัญของ
สญัญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยว์่าดว้ย
ขอ้กําหนดเกี1ยวกับระบบงานสัญญายมืและใหย้มืหลักทรัพยแ์ละหลักประกันในธุรกรรม
การยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

 3.12.1.5 สัญญาซืTอขายล่วงหนา้ (Derivatives) 
ที1มวีตัถปุระสงคเ์พื1อการลดความเสี1ยง (hedging) 
ตามหลกัเกณฑท์ี1สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด  

สว่นที� 6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันีT 

1.  ประเภท underlying  derivatives ที1กองทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ีunderlying 
อย่างใดอย่างหนึ1งหรอืหลายอย่างดงันีT 

1.1  ทรัพยส์นิที1กองทนุสามารถลงทนุได ้

1.2  อตัราดอกเบีTย 
1.3  อตัราแลกเปลี1ยนเงนิ 

1.4  underlying อื1นตามที1สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ1มเตมิ 
ในกรณีที1 derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที1อา้งองิดังกลา่วตอ้ง
เป็นราคาปัจจุบันหรือราคาของ derivatives เท่านัTน  ทั TงนีT ราคาของ underlying อื1นที1
ไม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ที1เป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกลา่ว ตอ้งเป็นที1ยอมรับอย่าง
กวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ย่างแพร่หลายดว้ย 

เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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2.  เงื1อนไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมื1อ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกี1ยวกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ที1จะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึ1งดงันีT  

2.2.1  derivatives on organized exchange 

2.2.2  OTC derivatives ดงันีT 
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ัญญาอกีฝ่ายหนึ1งเป็น 
ธพ. ธนาคารที1มีกฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน ตัวแทนซืTอขาย derivatives หรือผูค้า้ 
derivatives 

2.3  ในกรณีที1จะตอ้งมกีารชําระหนีTดว้ยการสง่มอบสนิคา้เมื1อ derivatives สิTนสดุลง 
สนิคา้นัTนตอ้งเป็นทรัพยส์นิที1กองทุนสามารถลงทุนได ้ ทั TงนีT ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้ี
สทิธริับมอบหรอืมหีนา้ที1สง่มอบสนิคา้นัTนก็ตาม 

3. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพย์สนิที1เพียงพอต่อการชําระหนีTตามภาระผูกพัน (cover 
rule) 

บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุที1มคีุณภาพและมสีภาพคล่องในจํานวนที1เพยีงพอ
ตอ่ภาระที1กองทุนอาจตอ้งชําระหนีTตามขอ้ตกลงเมื1อ derivatives สิTนสดุลงไวต้ลอดเวลาที1
ไดล้งทนุใน derivatives นัTน และเป็นไปตามที1สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

4. หลกัเกณฑเ์พิ1มเตมิสาํหรับการลงทนุที1มวีตัถปุระสงคเ์พื1อลดความเสี1ยง 
ในกรณีที1 บลจ.ลงทุนใน derivatives ที1 underlying ไม่ใชส่ ิ1งเดยีวกับทรัพยส์นิที1จะลด
ความเสี1ยงการลงทนุใน derivatives ดังกลา่วตอ้งเป็นไปตามที1สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 

5. หลกัเกณฑเ์พิ1มเตมิสาํหรับการลงทนุใน OTC derivatives 

บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันีT 
5.1 ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ1งคํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. ทราบ
ทกุวนัที1 15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน ทั TงนีT ในกรณีที1วันดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการ
ของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 

5.2 ในกรณีที1เกดิเหตกุารณ์ที1สง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อย่างมนีัยสําคัญ 
ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ1งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ derivatives ใหบ้ริษัท
จัดการทราบทนัท ี

5.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ1งยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมื1อ บลจ. รอ้งขอได ้

อตัราสว่นการ
ลงทนุใน
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอื1น 
เพื1อเป็น

3.13.1. อัตราส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพยส์นิอื1นในประเทศ :  

บริษัทจัดการจะลงทุนในหรือมไีวซ้ึ1งหลักทรัพย ์
หรือทรัพย์สนิอื1น หรือการหาดอกผลโดยวธิีอื1น
เพื1อเป็นทรัพย์สนิของกองทุนรวม ตามที1ไดร้ับ

อตัราสว่นการลงทนุในหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอื1น เพื1อเป็นทรัพยส์นิของกองทนุรวมใน
ประเทศและตา่งประเทศ 

บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอื1น หรือ
หาดอกผลโดยวธิอีื1นอย่างใดอย่างหนึ1งหรือหลายอย่างตามที1ประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนีT เวน้แตใ่นกรณี

- เพื1อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที1 
ทน.87/2558 เรื1อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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ทรัพยส์นิของ
กองทนุรวม  

 

ความเห็นชอบจากสํา นักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ซึ1งบางอตัราสว่นการลงทนุหรอืทั Tงหมดจะ
ไม่เป็นไปตามที1สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนดไวส้ําหรับอัตราส่วนการลงทุนที1
เป็นไปตามที1สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ป ร ะ ก า ศ กํ า ห น ด  ใ น ก ร ณี ที1 สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศแกไ้ขเปลี1ยนแปลง
อัตราส่วนการลงทุน บริษัทจัดการจะลงทุนให ้
เป็นไปตามประกาศที1แกไ้ขดว้ย  

3.13.1.1 บรษิัทจัดการอาจลงทุนในหรือมไีวซ้ึ1ง
ทรัพย์สินดังต่อไปนีT  เพื1อเ ป็นทรัพย์สินของ
กองทนุรวม โดยไมจ่ํากดัอตัราสว่น  

( 1 )  ต ร า ส า ร ภ า ค รั ฐ ไ ท ย ต า ม ข ้ อ 
3.12.1.2(2)(2.1) 

( 2 )  ต ร าสา ร ภ า ค รั ฐต่ า ง ป ร ะ เ ท ศตา ม ข ้อ 
3.12.1.2(2)(2.2) ที1มอีนัดบัความน่าเชื1อถอือยู่ใน
สองอันดับแรก หรือสัญญาซืTอขายล่วงหนา้ที1มี
สนิคา้เป็นตราสารดงักลา่ว  
ในกรณีของกองทุนรวมเปิด มูลค่าของตราสาร
ภาครัฐต่างประเทศตามวรรคหนึ1งตอ้งไม่เกนิรอ้ย
ละ 20 ของมูลค่าตราสารนัTนในแต่ละรุ่น เวน้แต่
เป็นกองทุนรวมเปิดที1มีการขายและรับซืTอคืน
หน่วยลงทุนตามคําสั1งล่วงหนา้ซึ1งระบุเวลา
แน่นอน (auto redemption)  

3.13.1.2 บรษิัทจัดการจะลงทุนหรือมีไวซ้ึ1งตรา
สารภาครัฐต่างประเทศที1นอกเหนือจากขอ้ 
3.13.1.1 (2) หรือสัญญาซืTอขายล่วงหนา้ที1มี
สนิคา้เป็นตราสารดังกล่าว เพื1อเป็นทรัพยส์นิของ
กองทุนได ้โดยมมีูลค่ารวมกันทั TงสิTนเมื1อคํานวณ
เฉพาะผูอ้อกหรือผูเ้ป็นคู่สัญญารายนัTน ไม่เกิน
รอ้ยละ 35 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  

ในกรณีของกองทุนรวมเปิด มูลค่าของตราสาร
ภาครัฐต่างประเทศตามวรรคหนึ1งตอ้งไม่เกนิรอ้ย
ละ 20 ของมูลค่าตราสารนัTนในแต่ละรุ่น เวน้แต่
เป็นกองทุนรวมเปิดที1มีการขายและรับซืTอคืน
หน่วยลงทุนตามคําสั1งล่วงหนา้ซึ1งระบุเวลา
แน่นอน (auto redemption)  

ที1คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิ1มเตมิประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรือการ
หาดอกผลโดยวธิอีื1น 
สว่นที� 1 : อตัราสว่นการลงทนุที1คํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา (single 
entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ   

2.1  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น 2 
อนัดบัแรกขึTนไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment gradeแตต่ํ1ากวา่ 
2 อนัดับแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมเ่กนิ 10% 

4 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากที1ผูร้ับฝากหรอืผูอ้อกตราสารมี
ลกัษณะอย่างใดอยา่งหนึ1งดงันีT 

4.1  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade   

4.2  เป็นธนาคารออมสนิ ทั TงนีT 
เฉพาะเงนิฝากหรอืตราสารที1รัฐบาล
เป็นประกนั  

(ไมร่วมเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝากที1มวีัตถปุระสงคเ์พื1อการ
ดําเนนิงานของกองทนุ) 

ไมเ่กนิ 20% 

หรือไม่เกนิ 10% เมื1อเป็นการลงทุน
ในต่างประเทศหรือผูม้ีภาระผูกพันมี
ภูมิ ลํ า เน าอยู่ ต่ า งปร ะ เทศ  โดย
เลือกใช ้credit rating แบบ 
national scale ซึ1งเป็นไปตามเกณฑ์
ที1สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด 

5 ตราสารที1มลีักษณะครบถว้นดงันีT 
5.1 เป็นตราสารหนีT ตราสารกึ1งหนีT
กึ1งทนุ ที1ผูอ้อกจัดตั TงขึTนตาม
กฎหมายไทย หรอืสาขาของ ธพ.
ตา่งประเทศที1ไดร้ับอนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ.ในประเทศไทย 
5.2 เสนอขายในประเทศไทย                  

5.3 ม ีcredit rating อยูใ่นระดับ 

ไมเ่กนิอัตราดงันีT แลว้แตอ่ัตราใดจะ
สงูกวา่ 

(1)  20% หรอื 
(2) นํTาหนักของตราสารที1ลงทนุใน 
benchmark + 5% 

- เพิ1มเตมิหัวขอ้เรื1อง กรณี
ทรัพยส์นิที1ลงทนุไมเ่ป็นไปตาม
อตัราสว่นการลงทนุ และกรณีการ
ลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการ
ลงทนุตามการจัดแบง่ประเภทของ
กองทนุ 
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การคํานวณอัตราส่วนตามวรรคหนึ1ง ใหน้ับตรา
สารตามวรรคหนึ1งและทรัพย์สนิทุกประเภทที1ผู ้
ออกหรือผูเ้ป็นคู่สัญญารายดังกล่าวเป็นผูอ้อก ผู ้
รับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTาประกัน หรือ
คูส่ญัญาซึ1งกองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ึ1งทรัพยส์นิ
เหลา่นัTน รวมในอตัราสว่นการลงทนุดงักลา่วดว้ย  
3.13.1.3 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ1ง
ทรัพยส์นิที1มอีันดับความน่าเชื1อถอือยู่ในอันดับที1
สามารถลงทุนไดด้ังต่อไปนีTซึ1งธนาคารที1มี
กฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน ธนาคารพาณิชย์ หรือ
บริษัทเงนิทุนเป็นผูอ้อก ผูส้ั1งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับ
อาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTาประกัน หรือคู่สัญญา เพื1อ
เป็นทรัพยส์นิของกองทุนได ้โดยมีมูลค่ารวมกัน
ทั TงสิTนเมื1อคํานวณเฉพาะธนาคารหรือบริษัท
เงินทุนรายนัTน ไม่เกินรอ้ยละ 25 ของมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ   

(1) ตราสารแหง่หนีTในประเทศ ตามขอ้ 3.12.1.2 

(2) ตราสารกึ1งหนีTกึ1งทนุ ตามขอ้ 3.12.1.3 
(3) เงนิฝากในสถาบันการเงนิตามกฎหมายไทย 
ตามขอ้ 3.12.1.4 
(4) สญัญาซืTอขายลว่งหนา้ ตามขอ้ 3.12.1.5 

การคํานวณอัตราสว่นตามวรรคหนึ1ง ใหน้ับมูลค่า
ของทรัพยส์นิที1กองทุนลงทุนหรอืมไีวด้ังต่อไปนีT 
ซึ1งธนาคารหรือบริษัทเงนิทุนรายเดยีวกันเป็นผู ้
ออก ผูส้ั1งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผู ้
คํTาประกนั หรอืคูส่ญัญารวมในอตัราสว่นดงักลา่ว 

(1) ทรัพยส์นิตามขอ้ 3.13.1.4 (1) (2) หรอื (5) 
(2) ทรัพยส์นิตามขอ้ 3.13.1.5 (1) 

ในกรณีที1กองทุนมเีงนิฝากในนิตบิุคคลตามวรรค
หนึ1ง โดยมีวัตถุประสงคเ์พื1อการดําเนินงานของ
กองทนุ    มใิหน้ับมูลคา่ของเงนิฝากดังกลา่วรวม
ในอตัราสว่นตามวรรคหนึ1ง 
3.13.1.4 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ1ง
ทรัพย์สนิดังต่อไปนีT ที1บุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั1ง
จ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTาประกัน 
หรือคู่สัญญา เพื1อเป็นทรัพย์สนิของกองทุนได ้

investment grade 
5.4 เป็นตราสารที1อยูใ่นระบบ 
organized market หรอืเทยีบเทา่ 

6 ทรัพยส์นิดงันีT  
6.1  ตราสารทนุที1จดทะเบยีนซืTอขาย
ในกระดานซืTอขายหลักทรัพยส์ําหรับ
ผูล้งทนุทั1วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซืTอขายหลักทรัพยต์า่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมถงึตราสารทนุที1ผูอ้อกตรา
สารอยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี1
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนการเป็น
หลกัทรัพยซ์ืTอขายใน SET หรอืใน
ตลาดซืTอขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ) 
6.2  ตราสารทนุที1ออกโดยบรษิัทที1
จัดตั TงขึTนไมว่า่ตามกฎหมายไทย
หรอืกฎหมายตา่งประเทศ ซึ1งหุน้
ของบรษิัทดงักลา่วซืTอขายใน
กระดานซืTอขายหลักทรัพยส์ําหรับ 
ผูล้งทนุทั1วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซืTอขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึบรษิัทที1
อยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี1
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนหุน้ออก
จากการซืTอขายใน SET หรอืใน
ตลาดซืTอขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ) 

6.3  หุน้ที1อยูใ่นระหวา่ง IPO เพื1อ
การจดทะเบยีนซืTอขายตาม 6.1 

6.4  ตราสารที1มลีกัษณะครบถว้น
ดงันีT  
6.4.1  เป็นตราสารหนีT ตราสารกึ1ง
หนีTกึ1งทนุ  
6.4.2 ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade  

6.4.3  เป็นตราสารที1ผูอ้อกจัดตั Tง
ขึTนตามกฎหมายไทยและเสนอขาย

ไมเ่กนิอัตราดงันีT แลว้แตอ่ัตราใดจะ
สงูกวา่ 

(1)  15%   (หรอืไมเ่กนิ 10% เมื1อ
เป็นการลงทนุในตา่งประเทศหรอืผูม้ี
ภาระผูกพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้credit 
rating แบบ national scale ซึ1ง
เป็นไปตามเกณฑท์ี1สาํนักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด)หรอื 

(2)  นํTาหนักของทรัพยส์นิที1ลงทนุใน 
benchmark + 5% 

 



 

 15

เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

โดยมมีลูคา่รวมกนัทั TงสิTนเมื1อคํานวณเฉพาะผูอ้อก 
ผูส้ั1งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTา
ประกัน หรือคู่สัญญารายนัTน ไม่เกินรอ้ยละ 25 
ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ ไดแ้ก ่

(1) ตราสารแห่งทนุในประเทศ ตามขอ้ 3.12.1.1 
ที1บรษิัทจดทะเบยีนเป็นผูอ้อกหรือคู่สัญญา ทั TงนีT 
ไมร่วมถงึตราสารแห่งทนุของบรษิัทจดทะเบยีนที1
อยู่ระหว่างดําเนินการใหเ้หตุแห่งการเพิกถอน
หมดไป 

(2) หุน้ที1คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์สั1งรับ
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แหง่ประเทศไทย ซึ1งผูอ้อกหุน้ดังกลา่วอยู่ระหวา่ง
การดําเนินการกระจายการถือหุน้รายย่อยตาม
ขอ้บังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่า
ด ว้ยการ รับหุ น้สามัญหรือหุ น้บุ ริมสิทธิเ ป้น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบยีน 

(3) ตราสารแห่งหนีTในประเทศ ตามขอ้ 3.12.1.2 
หรือตราสารกึ1งหนีTกึ1งทุน ตามขอ้ 3.12.1.3 ทั TงนีT 
เฉพาะที1มีอันดับความน่าเชื1อถืออยู่ในอันดับที1
สามารถลงทนุได ้(investment grade)  
(4) สญัญาซืTอขายล่วงหนา้ ตามขอ้ 3.12.1.5 ที1
คู่สัญญามีอันดับความน่าเชื1อถืออยู่ในอันดับที1
สามารถลงทนุได ้(investment grade) 
(5) ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ตามขอ้ 
3.12.1.6 ที1มอีนัดบัความน่าเชื1อถอืของผูอ้อกตรา
สารอยูใ่นอนัดบัที1สามารถลงทนุได ้

(6) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหารมิทรัพย ์
และหน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพื1อการลงทุนใน
อสังหารมิทรัพย์ (REITs ในประเทศ) ตามขอ้ 
3.12.1.7 
(7) หน่วยของกองโครงสรา้งพืTนฐาน ตามขอ้ 
3.12.1.8 ที1เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรอืที1คณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์จะสั1ง รับเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
อยู่ระหว่างการดําเนินการกระจายการถือหน่วย
ลงทนุตามขอ้บังคับตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ

ตราสารนัTนในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตั TงขึTนตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ  

(แตไ่มร่วมสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศที1ไดร้ับ อนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ. ในประเทศ
ไทย) 

6.4.4  เป็นตราสารที1อยูใ่นระบบ
ของ organized market หรอื
เทยีบเทา่ 

6.5 DW ที1ม ีissuer rating อยู่ใน
ระดบั investment grade 

6.6 หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ดงันีT 

6.6.1  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ที1จดทะเบยีนซืTอขายใน
กระดานซืTอขายหลักทรัพยส์ําหรับ 
ผูล้งทนุทั1วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซืTอขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึหน่วย
ดงักลา่วที1อยูร่ะหวา่งดําเนนิการ
แกไ้ขเหตทุี1อาจทําใหม้กีารเพกิ
ถอนหน่วยดงักลา่วออกจากการซืTอ
ขายใน SET หรอืในตลาดซืTอขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ)  
6.6.2  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ที1อยูใ่นระหวา่ง IPO เพื1อ
การจดทะเบยีนซืTอขายตาม 6.7.1 
6.7  ธรุกรรมดงันีT ที1คูส่ญัญาม ี
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 

6.7.1  reverse repo 

6.7.2  OTC derivatives 

7 ทรัพยส์นิอื1นนอกเหนอืจากที1ระบใุน
ขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

ไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ: สาํหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ขีอ้กําหนด
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ไทยว่าดว้ยการรับและเพกิถอนหน่วยลงทุน และ
การเปิดเผยสารสนเทศของกองทนุรวมโครงสรา้ง
พืTนฐาน 
ทั TงนีT ตราสารแห่งทุนตาม (1) และตราสารแห่ง
หนีTตาม (3) มใิหห้มายความรวมถงึหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมที1ถูกจัดใหเ้ป็นตราสารแห่งทุน
ตามขอ้ 3.12.1.1 (2) และตราสารแห่งหนีTตามขอ้ 
3.12.1.2 (2.6) 
การคํานวณอัตราส่วนตามวรรคหนึ1ง  ให น้ับ
ทรัพย์สินตามวรรคหนึ1งและทรัพย์สินตามขอ้ 
3.13.1.5 (1) ที1บุคคลดังกล่าวเป็นผูอ้อก ผูส้ั1ง
จ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTาประกัน 
หรือคู่สัญญาซึ1งกองทุนไดล้งทุนหรือมไีวร้วมใน
อตัราสว่นดงักลา่วดว้ย 

ในกรณีที1กองทนุลงทนุหรอืมไีวซ้ึ1งหน่วยของกอง
โครงสรา้งพืTนฐานตามวรรคหนึ1ง (7) ที1มลีักษณะ
ดังต่อไปนีT ใหน้ับมูลค่าหน่วยของกองโครงสรา้ง
พืTนฐานดังกล่าว รวมในอัตราสว่นของบคุคลตาม
วรรคหนึ1งที1เป็นเจา้ของกจิการโครงสรา้งพืTนฐาน 

(1) ผลประโยชนท์ี1กองโครงสรา้งพืTนฐานจะไดร้ับ
ขึTนอยู่กับความสามารถในการบริหารกิจการ
โครงสรา้งพืTนฐานโดยเจา้ของกจิการโครงสรา้ง
พืTนฐาน หรือบริษัทใหญ่หรือบริษัทย่อยของ
บคุคลดงักลา่ว 

(2) หน่วยของกองโครงสรา้งพืTนฐานไม่นอ้ยกว่า
รอ้ยละ 10 ของจํานวนหน่วยที1จําหน่ายไดแ้ลว้
ทั Tงหมดของกองโครงสรา้งพืTนฐานถูกถือโดย
เจา้ของกจิการโครงสรา้งพืTนฐาน หรอืบรษิัทใหญ่
หรอืบรษิัทยอ่ยของบคุคลดงักลา่ว 

การพจิารณาบรษิัทใหญ่และบรษิัทย่อยตามวรรค
สี1 ใหพ้ิจารณาตามมาตรฐานการบัญชีที1สภา
วชิาชพีบัญชกีําหนดเกี1ยวกับการจัดทํางบการเงนิ
รวม 

3.13.1.5 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ1ง
ทรัพยส์นิอื1นนอกเหนือจากกรณีที1กําหนดไวใ้นขอ้ 
3.13.1.2 ขอ้ 3.13.1.3 และขอ้ 3.13.1.4 เพื1อ
เป็นทรัพย์สินของกองทุนรวมตามอัตราส่วน

เกี1ยวกบั (single entity limit) ของคูส่ญัญา 

สว่นที� 2 : อตัราสว่นการลงทนุที1คํานวณตามกลุม่กจิการ (group limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพยส์นิของบรษิัททุก
บริษัทที1อยู่ในกลุ่มกิจการเดียวกัน
หรือการเขา้เป็นคู่สัญญาในธุรกรรม
ทางการเงนิกบับรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอัตราใดอตัราหนึ1งดงันีT แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํTาหนักของทรัพยส์นิที1ลงทนุใน 
benchmark + 10% 

หมายเหต ุ: สาํหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ขีอ้กําหนด
เกี1ยวกบั group limit ของคูส่ญัญา 

สว่นที� 3 : อตัราสว่นการลงทนุที1คํานวณตามประเภททรัพยส์นิ (product limit) 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝาก B/E หรอื P/N ที1นติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึสาขาใน
ตา่งประเทศของนติบิคุคลดงักลา่ว) 
เป็นผูอ้อก ผูส้ั1งจ่าย หรอืคูส่ญัญา 
ดงันีT 
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนัการเงนิที1มี
กฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรองสนิเชื1อที1อยู่
อาศัย 

(ไมร่วมถงึเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากที1มวีตัถุประสงค์
เพื1อการดําเนนิงานของกองทนุ และ
ทรัพยส์นิที1กองทนุไดร้ับโอน
กรรมสทิธิyมาจากคูส่ญัญาตาม 

- ทกุประเภทรวมกนัไมเ่กนิ 45% 
เฉลี1ยในรอบปีบญัช ี(หรอืในรอบ
อายุกองทนุสาํหรับกองทนุที1มอีายุ
โครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้ับกองทนุที1
อายโุครงการหรอือายสุญัญา
คงเหลอื ≤ 6 เดอืน ทั TงนีTเฉพาะ
กองทนุที1มอีายทุั Tงโครงการหรอื
อายุทั Tงสญัญา ≥ 1 ปี 
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ดงัตอ่ไปนีT 
(1) การลงทุนหรือมีไวซ้ึ1งทรัพย์สนิดังกล่าวซึ1ง
บคุคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั1งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล  
ผูส้ลกัหลงั ผูค้ํTาประกัน หรอืคูส่ญัญา ตอ้งมมีูลคา่
รวมกันทั TงสิTนเมื1อคํานวณเฉพาะผูอ้อก ผูส้ั1งจ่าย  
ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTาประกัน หรือ
คู่สัญญารายนัTนไม่ เกินร อ้ยละ 5 ของมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
(2) การลงทุนหรือมไีวซ้ึ1งทรัพยส์นิตาม (1) เมื1อ
คํานวณรวมทุกบุคคลที1เ ป็นผู อ้อก ผูส้ั1 งจ่าย  
ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTาประกัน หรือ
คู่สัญญาแลว้ ตอ้งมีมูลค่ารวมกันทั TงสิTนไม่เกิน 
รอ้ยละ 15 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
ความในวรรคหนึ1งมิใหน้ํามาใชบ้ังคับกับหน่วย
ลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที1จะซืTอหน่วย
ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น ร ว ม ที1 จั ด ตั T ง ขึT น ต า ม
พระราชบัญญัตหิลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์
พ.ศ.2535 แตไ่ม่รวมถงึหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมโครงสรา้งพืTนฐานที1ไม่เป็นไปตามที1กําหนด
ในขอ้ 3.13.1.4 วรรคหนึ1ง (7) 
ใหน้ําความในขอ้ 3.13.1.4 วรรคสี1 และวรรคหา้ 
มาใชบ้งัคบักบัการนับรวมอัตราสว่นตามวรรคหนึ1ง
ดว้ย โดยอนุโลม 
3.13.1.6 ในกรณีของกองทุนรวมที1ประสงคจ์ะ
ลงทนุหรอืมไีวซ้ึ1งหุน้ นอกจากอตัราสว่นที1กําหนด
ไวน้ีTแลว้ บรษิัทจัดการอาจลงทนุหรอืมไีวซ้ึ1งหุน้ที1
บรษิัทใดเป็นผูอ้อก เพื1อเป็นทรัพยส์นิของกองทนุ
รวม เมื1อรวมกันทุกกองทุนรวมที1บริษัทจัดการ
ผูร้ับผดิชอบดําเนินการตอ้งไม่ถงึรอ้ยละ 25 ของ
จํานวนหุน้ที1จําหน่ายไดแ้ลว้ทั Tงหมดของบริษัท
นัTน เวน้แต่เป็นการไดม้าเนื1องจากการชําระหนีT
ดว้ยทรัพยส์นิอื1น 
3.13.1.7 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ1ง
ทรัพย์สนิที1กลุ่มกจิการใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั1งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํTาประกัน หรือ
คูส่ัญญา เพื1อเป็นทรัพยส์นิของกองทุนได ้โดยมี
มูลค่ารวมกันทั TงสิTนของกลุ่มกิจการนัTนไม่เกิน
อัตราอย่างใดอย่างหนึ1งดังต่อไปนีT แลว้แต่อัตรา

reverse repo หรอื securities 
lending หรอื derivatives) 

2 ทรัพยส์นิดงันีT 

2.1  B/E P/N ที1มเีงื1อนไขหา้มเปลี1ยน
มอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับ
โอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้าม
วธิกีารที1กฎหมายกําหนด หรอืมี
เงื1อนไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผู ้
ออกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากที1มรีะยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 ของสว่นนีT 

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 25% 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 ตราสารดงันีT (total SIP) 

5.1  ตราสารที1ไมไ่ดจ้ดทะเบยีนเป็น
หลกัทรัพยซ์ืTอขายใน SET และใน
ตลาดซืTอขายหลักทรัพยต์า่งประเทศ 

5.2  ตราสารที1ไมไ่ดซ้ืTอขายอยู่ใน
กระดานซืTอขายหลักทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั1วไปของ SET และของตลาด
ซืTอขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.3  ตราสารที1ซืTอขายในกระดานซืTอ
ขายหลักทรัพยส์าํหรับผูล้งทนุทั1วไป 
ซึ1งอยูร่ะหวา่งแกไ้ขเหตทุี1อาจทําใหม้ี
การเพกิถอนตราสารดงักลา่วออกจาก
การซืTอขายใน SET หรอืในตลาดซืTอ
ขายหลักทรัพยต์า่งประเทศ 

5.4  ตราสารหนีT ตราสารกึ1งหนีTก ึ1งทนุ 
ที1ไม่ไดอ้ยูใ่นระบบของ organized 

ทกุประเภทรวมกนั 
ไมเ่กนิ 15% 
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ใดจะสงูกวา่ 
(1) รอ้ยละ 30 ของมลูคา่ทรัพยส์นิของกองทนุ 

(2) อตัราที1คํานวณไดจ้ากนํTาหนักของกลุม่กจิการ
ดงักลา่วในตวัชีTวัด (benchmark) ของกองทนุนัTน
รวมกับรอ้ยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิอง
กองทุนนัTน ทั TงนีT ตัวชีTวัดดังกล่าวตอ้งเป็นดัชนี
หรือองคป์ระกอบของดัชนี ที1มกีารเผยแพร่อย่าง
กวา้งขวางและสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุน
ของกองทนุนัTน 

ใหน้ําความขอ้ 3.7.1.4 วรรคสี1และวรรคหา้ มาใช ้
บังคับกับการนับรวมอัตราสว่นตามวรรคหนึ1งดว้ย 
โดยอนุโลม 

3.13.1.8 การลงทนุหรอืมไีวซ้ึ1งทรัพยส์นิที1บรษิัท
ในกลุ่มกิจการใดเ ป็นผู อ้อก ผู ส้ั1 งจ่ าย  หรือ
คู่สัญญา เพื1อเป็นทรัพย์สินของกองทุน หาก
ทรัพย์สนิดังกล่าวเป็นองค์ประกอบที1ใชใ้นการ
คํานวณตัวชีTวัด (benchmark) ของกองทุนนัTน 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือมีไวซ้ึ1งทรัพย์สนินัTน
โดยมีมูลค่ารวมกันทั TงสิTนเมื1อคํานวณเฉพาะ ผู ้
ออก ผูส้ั1งจา่ย หรอืคูส่ญัญารายนัTน ไม่เกนิผลรวม
ของนํTาหนักของทรัพยส์นิดังกล่าวในตัวชีTวัดและ
รอ้ยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สนิสทุธขิองกองทุน 
ทั TงนีT แทนอัตราสว่นที1กําหนดไวใ้นขอ้ 3.13.1.2 
ขอ้ 3.13.1.3  ขอ้ 3.13.1.4 หรือขอ้ 3.13.1.5 
แลว้แตก่รณี ก็ได ้
ใหน้ําความในขอ้ 3.7.1.4 วรรคสแีละวรรคหา้ มา
ใชบ้ังคับกับการนับรวมอัตราส่วนตามวรรคหนึ1ง
ดว้ย โดยอนุโลม 

บรษิัทจัดการพิจารณาความเป็นกลุ่มกจิการตาม
ขอ้ 3.13.1.7 และขอ้ 3.13.1.8 ตามงบการเงนิ
รวมที1มีการจัดทําและเปิดเผยล่าสุด เวน้แต่ใน
กรณีที1ไม่มกีารจัดทํางบการเงนิรวม ใหพ้จิารณา
ตามสัดส่วนการถือหุน้ที1ปรากฏในบัญชรีายชื1อผู ้
ถอืหุน้ลา่สดุที1สง่ตอ่กระทรวงพาณชิย ์

3.13.1.9 บรษิัทจัดการกองทนุรวมอาจลงทนุหรอื
มไีวซ้ึ1งเงนิฝาก บัตรเงนิฝาก ตัoวแลกเงนิ หรือตัoว
สญัญาใชเ้งนิ ที1บคุคลดังตอ่ไปนีT เป็นผูอ้อก ผูส้ั1ง

market หรอืเทยีบเทา่ แตไ่มร่วม B/E 
และ P/N 

5.5 ตราสารหนีTที1มอีนัดบัความ
น่าเชื1อถอืที1ตัวตราสารและผูอ้อกตรา
สารที1ตํ1ากวา่ที1สามารถลงทนุได ้(Non-
investment grade / Unrated) ทั Tงที1
อยูใ่นระบบของ organized market 
และไมไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ 

 6 derivatives ดงันีT 

6.1  hedging limit :  
การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ที1มี
วตัถปุระสงคเ์พื1อการ
ลดความเสี1ยง 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสี1ยงที1มอียู่ 
 
 
 

 

6.2  non-hedging 
limit : การเขา้ทํา
ธรุกรรม derivatives 
ที1มใิชเ่พื1อการลด
ความเสี1ยง 

global exposure limit 

6.2.1 กรณีกองทนุไมม่ี
การลงทนุแบบซับซอ้น 

จํากัด net exposure 
ที1เกดิจากการลงทุนใน 
derivatives โดยตอ้ง
ไม่ เ กิน  100% ของ 
NAV    

OTC derivatives limit 

ไมเ่กนิ 25% ของ NAV 
(ไมใ่ชก้ับการลงทนุของ
กองทนุ ดงันีT) 
(1) กองทนุรวมปิด 
(2) กองทนุ buy & hold 
(3) กองทนุที1มกีารบรหิาร
จัดการเพื1อไมใ่หม้คีวาม
เสี1ยงดา้นสภาพคลอ่ง 
เชน่ ไดจ้ัดใหม้ขีอ้ตกลง
กบัคูส่ญัญาในการลา้ง
ฐานะของสญัญาไดท้กุ
ขณะตามราคายุตธิรรม 
(fair value) 

 

 6.2.2 กรณีกองทนุมี
การลงทนุแบบซับซอ้น 
จํากัด net exposure 
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จ่าย หรือคู่สัญญา เป็นจํานวนที1มีมูลค่ารวมโดย
เฉลี1ยไม่เกนิ   รอ้ยละ 45 ของมูลค่าทรัพย์สนิ
สทุธขิองกองทุนรวมในรอบระยะเวลาบัญช ีหรือ
ในรอบอายุกองทนุรวมสําหรับกองทนุรวมที1มอีายุ
นอ้ยกวา่ 1 ปี  

(1)  ธนาคารที1มกีฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน 
(2)  ธนาคารพาณชิย ์

(3)  บรษิัทเงนิทนุ 
(4)  บรษิัทเครดติฟองซเิอร ์

(5)  บรรษัทตลาดรองสนิเชื1อที1อยู่อาศยั 

(6)  สถาบนัการเงนิที1มกีฎหมายเฉพาะจัดตั TงขึTน 
(7)  ธนาคารตา่งประเทศ 

การคํานวณอัตราสว่นการลงทุนตามวรรคหนึ1ง มิ
ใหน้ับมูลค่าของทรัพย์สินดังต่อไปนีT  รวมใน
อตัราสว่นดงักลา่ว  
(1)  เงนิฝากในบัญชเีงนิฝากเพื1อการดําเนินงาน
ของกองทนุรวม 

(2)  ทรัพยส์นิที1คู่สัญญาในธุรกรรมการซืTอโดยมี
สัญญาขายคืนโอนกรรมสทิธิyใหแ้ก่กองทุนรวม 
เพื1อดํารงมลูคา่ธรุกรรมตามประกาศกําหนด 
อตัราสว่นตามวรรคหนึ1งมใิหน้ํามาใชบ้ังคับในชว่ง
ระยะเวลา 6 เดือนก่อนวันครบกําหนดอายุ
โครงการของกองทนุรวมที1มอีายโุครงการตั Tงแต ่1 
ปีขึTนไป 

ในกรณีที1เงนิฝากหรอืตราสารแห่งหนีTที1มลีักษณะ
คลา้ยเงนิฝากที1กองทุนรวมลงทุนในหรอืมไีวเ้กนิ
อัตราส่วนที1กําหนดตามวรรคหนึ1ง  ใหบ้ริษัท
จัดการลงทุนหรือมีไวซ้ึ1งทรัพย์สนิดังกล่าวใหม้ี
มูลค่ารวมโดยเฉลี1ยไม่เกนิรอ้ยละ 45 ของมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนรวมภายใน 30 วันนับ
แต่ วั นสิTน รอบ ปีบัญชี นัTน  ทั Tง นีT  ให ้คํ านวณ
อัตราสว่นการลงทนุหรอืมไีวซ้ึ1งทรัพยส์นิดังกลา่ว
โดยเฉลี1ยตั Tงแต่วันแรกของรอบปีบัญชนีัTนจนถึง
วันที1ทรัพย์สนินัTนมีมูลค่าเป็นไปตามอัตราส่วน
ดงักลา่ว 
เมื1อบรษิัทจัดการไดป้ฏบิัตติามวรรคสามแลว้ ให ้

ที1เกดิจากการลงทนุใน 
derivatives โดยมลูคา่
ความเสยีหายสงูสดุ 
(value-at-risk : VaR) 
ของกองทนุตอ้งเป็น
ดงันีT   
(1) absolute VaR ≤ 
20% ของ NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 
เทา่ ของ VaR ของ 
benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุ
แบบซบัซอ้น” 
หมายความวา่ การ
ลงทนุในสญัญาซืTอขาย
ลว่งหนา้ที1มกีลยทุธ์
แบบซบัซอ้น 
(complex strategic 
investment) หรอื การ
ลงทนุในสญัญาซืTอขาย
ลว่งหนา้ที1มคีวาม
ซบัซอ้น (exotic 
derivatives) 

7 กองทนุรวมโครงสรา้งพืTนฐาน ไมเ่กนิ 15% 

8 กองทนุรวมอสงัหารมิทรัพย ์/ REITs ไมเ่กนิ 15% 

9 หน่วย CIS ที1จัดตั TงขึTนตามกฎหมายไทย ไมเ่กนิ 20% 

สว่นที� 4 : อตัราสว่นการลงทนุที1คํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีในกจิการที1ลงทนุ 
(concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด ทกุกองทนุรวมกันภายใตก้ารจัดการของ บลจ. ราย
เดยีวกันตอ้งมจีํานวนหุน้ของบรษิัทรวมกัน < 25% 
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บรษิัทจัดการรายงานใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของ
กองทุนรวมทราบภายในวันทําการถัดจากวันที1
ทรัพย์สนินัTนมีมูลค่ารวมโดยเฉลี1ยไม่เกนิรอ้ยละ 
45 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 
เพื1อใหผู้ ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
ตรวจสอบการปฏบิัตดิังกลา่ว  ทั TงนีT บรษิัทจัดการ
ตอ้งดําเนนิการใหผู้ด้แูลผลประโยชน์ของกองทนุ
รวมแจง้ใหส้ํานักงานทราบภายใน 5 วันนับแต่
วนัที1ไดร้ับรายงานจากบรษิัทจัดการดว้ย 

หากบรษิัทจัดการไม่สามารถปฏบิัตติามวรรคสาม
ได ้สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. อาจสั1งให ้
บรษิัทจัดการเลกิกองทนุรวมนัTน 

3.13.1.10 ในกรณีที1มเีหตจุําเป็นและสมควรเพื1อ
คุม้ครองประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุนอัน
เนื1องมาจากปัญหาความผันผวน (fluctuation) 
ของตลาดเงนิและตลาดทุนในวงกวา้งในรอบปี
บัญชใีด บรษิัทจัดการกองทนุรวมอาจขอผ่อนผัน
ตอ่สํานักงานเพื1อไม่ตอ้งนําการลงทุนในหรือมไีว ้
ซึ1งเงนิฝาก บัตรเงนิฝาก       ตัoวแลกเงนิ หรอืตัoว
สัญญาใชเ้งิน ในช่วงเวลาที1เกิดความผันผวน
ดังกล่าวมารวมคํานวณอัตราส่วนการลงทุนตาม
ขอ้ 3.13.1.9 ไดส้าํหรับรอบปีบญัชนีัTน 

3.13.1.11 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ1ง
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
ห น่ วยท รั สต์ข อง ท รั สต์ เ พื1 อ ก า ร ล ง ทุน ใ น
อสังหารมิทรัพย ์(REITs ในประเทศ) เพื1อเป็น
ทรัพย์สินของกองทุนได ้โดยมีมูลค่ารวมกัน
ทั TงสิTนไม่เกนิรอ้ยละ 15 ของมูลคา่ทรัพยส์นิสทุธิ
ของกองทนุ  

3.13.1.12 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ1ง
สัญญาซืTอขายล่วงหนา้ที1มีวัตถุประสงคเ์พื1อการ
ลดความเสี1ยง (hedging) เพื1อเป็นทรัพยส์นิของ
กองทนุได ้โดยไม่เกนิมูลคา่ความเสี1ยงทั Tงหมดที1
กองทนุมอียู ่  

3.13.1.13 การคํานวณมูลค่าการลงทุนหรือมไีว ้
ซึ1งสัญญาซืTอขายล่วงหนา้ เพื1อการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนตาม ขอ้ 3.13.1.2 ขอ้ 
3.13.1.3 และขอ้ 3.13.1.4 (1) ใหน้ับมูลค่าที1

รายหนึ1ง ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทั TงหมดของบรษิัทนัTน 
(ไมน่ับรวมการถอืหุน้ของกองทนุวายภุักษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนีT ตราสารกึ1ง
หนีTกึ1งทนุ ของผูอ้อก
รายใดรายหนึ1ง  
(ไมร่วมถงึตราสารหนีT
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีTภาครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีTสนิรวม (total 
liability) ของผูอ้อกรายนัTน (ตามที1เปิดเผยไวใ้นงบ
การเงนิลา่สดุ) 
หมายเหต:ุ มูลคา่หนีTสนิรวม (total liability) ไม่ให ้
นับรวมรายการเจา้หนีTการคา้ รายไดร้ับล่วงหนา้ 
ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย และหนีTสนิของเจา้หนีTที1มคีวาม
เกี1ยวขอ้งกับบริษัท เช่น เงินกูย้ืมจากกิจการที1
เกี1ยวขอ้งกนั เป็นตน้ 

3 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุหนึ1ง 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย CIS ทั Tงหมดของ 
MF หรือกองทนุ CIS ตา่งประเทศ ที1ออกหน่วยนัTน  
เวน้แต่ไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 
โดยตอ้งเป็นหน่วย CIS ของ กองทนุที1จัดตั TงขึTน
ใหมท่ี1มขีนาดเล็ก และมกีารเสนอขายตอ่ผูล้งทนุใน
วงกวา้ง  

4 
 

หน่วย infra ของ
กองทนุใดกองทนุหนึ1ง 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย infra ทั Tงหมดของ
กองทนุ infra ที1ออกหน่วยนัTน 

5 
 

หน่วย property ของ
กองทนุใดกองทนุหนึ1ง 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย property ทั Tงหมด
ของกองทนุ property ที1ออกหน่วยนัTน 

สว่นที� 5 : การดําเนนิการเมื1อทรัพยส์นิที1ลงทนุขาดคณุสมบัตหิรอืการลงทนุไมเ่ป็นไป
ตามอตัราสว่นการลงทนุ 
1.ในกรณีที1กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี1กําหนดแต่ต่อมาทรัพย์สนิที1
ลงทุนมคีณุสมบัตทิี1เปลี1ยนแปลงไปจนเป็นเหตใุหข้าดคณุสมบัตใินการเป็นทรัพยส์นิที1
กองทนุสามารถลงทนุไดอ้กีตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนีT 

(1)  จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกี1ยวกบัชื1อ จํานวน อตัราสว่นการลงทนุและวันที1
ทรัพย์สินขาดคุณสมบัติ และจัดส่งรายงานต่อสํานักงาน  รวมทั Tงจัดส่งต่อผูดู้แล
ผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันที1เกดิกรณีดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนา
รายงานไวท้ี1บรษิัทจัดการ 
(2)  จําหน่ายทรัพยส์นิที1ขาดคุณสมบัตภิายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู ้
ลงทนุเป็นสาํคญั แตไ่มเ่กนิกวา่ 90 วันนับแตว่ันที1ทรัพยส์นินัTนขาดคณุสมบัตเิวน้แตเ่ป็น
กรณีตามขอ้ 4. 
(3)  เมื1อบรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิที1ขาดคุณสมบัต ิหรือทรัพยส์นิที1ขาด
คุณสมบัตมิคีุณสมบัตเิปลี1ยนแปลงไปจนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี1กําหนดแลว้ บรษิัท
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คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ1งมหีนา้ที1ตอ้งชําระตามสญัญา
ซืTอขายล่วงหนา้ รวมคํานวณในอัตราส่วนของ
บุคคลที1เ ป็นคู่สัญญาดังกล่าว เวน้แต่กรณีที1
กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ึ1งสญัญานัTนในศนูยซ์ืTอ
ขายสัญญาซืTอขายล่วงหนา้ บรษิัทจัดการไม่ตอ้ง
คํานวณมูลค่าและอัตราส่วนตามที1กําหนดในขอ้
ดงักลา่ว 

3 . 1 3 . 1 . 14  น อกจากกา ร คํ าน วณ ตามข อ้ 
3 .13 . 1.13  แล ว้  ให บ้ ริ ษัท จัดการ คํ านวณ
อัตราส่วนที1ผู อ้อกสินคา้ของสัญญาซืTอขาย
ลว่งหนา้ หรอืผูท้ี1ตอ้งชําระหนีTตามขอ้ผูกพันของ
สนิคา้ (limit of underlying issuer or third 
party)โดยใหค้ํานวณอัตราส่วนเสมือนกองทุน
ลงทนุในสนิคา้นัTนโดยตรง ทั TงนีT เฉพาะกรณีที1การ
เขา้เป็นคูส่ญัญาในสญัญาซืTอขายลว่งหนา้เป็นผล
หรืออาจเป็นผลใหก้องทนุมคีวามเสี1ยงต่อเครดติ 
(credit risks) ของผูอ้อกสนิคา้หรอืผูท้ี1ตอ้งชําระ
หนีTตามขอ้ผูกพันของสนิคา้ โดยใหใ้ชมู้ลค่าตาม
ขนาดของสัญญาซืTอขายล่วงหนา้ (notional 
amount) เป็นมลูคา่ที1ใชใ้นการคํานวณ เวน้แตใ่น
กรณีที1เป็นสัญญาออปชัน  ใหบ้ริษัทจัดการใช ้
มูลค่าตามขนาดของสัญญาซืTอขายล่วงหนา้ 
(notional amount) ซึ1งคูณกับค่าเดลตา้ของ
สญัญาออปชนั 

3.13.1.15 บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุน
หรอืมไีวซ้ึ1งหน่วยลงทนุและใบสําคัญแสดงสทิธทิี1
จะซืTอหน่วยลงทุนเพื1อเป็นทรัพยส์นิของกองทุน
รวมได ้ไมเ่กนิอตัราสว่นดงัตอ่ไปนีT    

(1)  ลงทุนหรือมไีวซ้ึ1งหน่วยลงทนุและใบสําคัญ
แสดงสทิธทิี1จะซืTอหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุน
รวมที1บรษิัทจัดการอื1นเป็นผูร้ับผดิชอบดําเนนิการ 
ไมเ่กนิรอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองแต่
ละกองทุนรวมที1บริษัทจัดการเป็นผูร้ับผิดชอบ
ดําเนนิการ  

(2)  ลงทุนหรือมไีวซ้ึ1งหน่วยลงทนุและใบสําคัญ
แสดงสทิธิที1จะซืTอหน่วยลงทุนของทุกกองทุน
รวมที1บรษิัทจัดการอื1นเป็นผูร้ับผดิชอบดําเนนิการ 
ไมเ่กนิรอ้ยละ 20 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองแต่

จัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี1ยวกับชื1อ จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สนิ
ดังกล่าว รวมถึงวันที1ไดจ้ําหน่ายทรัพย์สินนัTนออกไปหรือวันที1ทรัพย์สินมีการ
เปลี1ยนแปลงคุณสมบัต ิแลว้แต่กรณี และใหจ้ัดสง่รายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. รวมทั Tงจัดส่งใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันที1เกิดกรณี
ดงักลา่ว 

2. ในกรณีที1ทรัพย์สนิในขณะที1กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที1
กําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนเป็นเวลา 5 วันทําการ
ตดิตอ่กนั โดยมไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิ1ม บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนีT 
(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกี1ยวกับประเภท จํานวน อัตราสว่นการลงทุน 
และวันที1การลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน และจัดสง่รายงานต่อสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทั Tงจัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันทํา
การสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ี1
บรษิัทจัดการ 
(2)  ไม่ลงทนุเพิ1มเตมิในทรัพยส์นิที1เกนิอัตราสว่นการลงทนุจนกวา่จะสามารถแกไ้ขให ้
เป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุที1กําหนด 
(3)  แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนที1กําหนดภายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึ
ประโยชนข์อง ผูล้งทนุเป็นสาํคญั แตต่อ้งไม่เกนิระยะเวลาดังนีT  เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 
4  
(ก)  30 วนันับแตว่นัสิTนรอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีที1ไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุ
ที1คํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับการลงทนุในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิ
ฝาก ตัoวแลกเงนิหรอืตัoวสญัญาใชเ้งนิ  

(ข)  90 วันนับแต่วันสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว สําหรับกรณีอื1นใด
นอกเหนอืจากกรณีตาม (3) (ก)  
(4)  เมื1อบรษิัทจัดการสามารถแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที1กําหนดแลว้ 
บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี1ยวกับชื1อ จํานวน อัตราส่วนการลงทุนใน
ทรัพยส์นิดังกลา่ว รวมถงึวันที1สามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุ แลว้แต่
กรณี และจัดสง่รายงานตอ่สํานักงาน  รวมทั Tงจัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทํา
การถัดจากวนัที1มกีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุนัTน 

(5) ในกรณีที1กองทนุมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุที1คํานวณ
ตามความมสีว่นไดเ้สยีในกจิการที1ลงทนุ (concentration limit) นอกจากการปฏบิัติ
ตามสว่นที1 5 ขอ้ 2 (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงันีTดว้ย 

(ก)  งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนที1เกนิอัตราสว่นการลงทุน  เวน้แต่กรณี
จําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจากสํานักงาน 

(ข)  ลดสดัสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคุม หรือยื1นคําขอผ่อนผันการทําคํา
เสนอซืTอ ในกรณีที1ทรัพย์สนิเป็นหุน้ของบริษัทจดทะเบยีน และการไดม้าซึ1งหุน้ของ
บรษิัทดงักลา่วเป็นผลใหก้องทนุไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัTนจนถงึหรอืขา้มจุดที1
ตอ้งทําคําเสนอซืTอ   
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ละกองทุนรวมที1บริษัทจัดการเป็นผูร้ับผิดชอบ
ดําเนนิการ  

หน่วยลงทุนตามวรรคหนึ1ง หมายความว่า หน่วย
ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น ร ว ม ที1 จั ด ตั T ง ขึT น ต า ม
พระราชบัญญัตหิลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 เท่านัTน 
แต่ไม่ ร วมถึงห น่ วยลงทุนของกองทุน รวม
อสงัหารมิทรัพย ์ หน่วยทรัสตข์องทรัสตเ์พื1อการ
ลงทุนในอสังหารมิทรัพย ์(REITs ในประเทศ) 
และกองทนุรวมโครงสรา้งพืTนฐาน 

3.13.1.16 บริษัทจัดการอาจทําธุรกรรมการซืTอ
โดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุนได ้โดยมี
มลูคา่ธรุกรรมรวมกันทั TงสิTนไม่เกนิรอ้ยละ 25 ของ
มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  
3.13.1.17 บรษิัทจัดการอาจทําธุรกรรมการใหย้มื
หลักทรัพย์ของกองทุนได ้โดยมีมูลค่าธุรกรรม
รวมกันทั TงสิTน ไม่ เกิน ร อ้ยละ  25 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั TงนีT  การคํานวณ
มูลค่าธุรกรรมดังกล่าว ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
โดยใชม้ลูคา่หลกัทรัพยท์ี1ใหย้มื รวมผลประโยชน์
ที1พึงได ร้ับจนถึงวันที1คํ านวณมูลค่าธุรกรรม
ดงักลา่ว  

ในกรณีที1ธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย์ในขณะที1
กองทนุเขา้ทําธุรกรรม มมีูลคา่ไม่เกนิอัตราสว่นที1
กําหนดในวรรคหนึ1ง หากตอ่มาธุรกรรมการใหย้มื
หลักทรัพยน์ัTนมมีูลค่าเกนิอัตราสว่นดังกล่าวโดย
มไิดเ้กดิจากการทําธรุกรรมเพิ1มเตมิ บรษิัทจัดการ
จะยังคงมีไวซ้ึ1งธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย์
ดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้ 

ใหบ้ริษัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบุวันที1
ทรัพย์สนินัTนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนการลงทุนที1
กําหนดพรอ้มสาเหตุ และส่งรายงานดังกล่าวให ้
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทราบภายใน
สามวันทําการนับแต่วันที1ธุ รกรรมการใหย้ืม
หลักทรัพย์นัTนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนที1กําหนด 
พรอ้มทั Tงจัดทําสําเนารายงานดังกลา่วไวท้ี1บรษิัท
จัดการเพื1อใหส้าํนักงานสามารถตรวจสอบได ้ 

3.13.1.18 ใหบ้รษิัทจัดการคํานวณอัตราสว่นการ
ลงทนุหรือมไีวซ้ึ1งใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที1

3. ในกรณีที1กองทนุมกีารลงทนุเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุที1กําหนดแตต่อ่มามกีรณี
ดังต่อไปนีT จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุ บรษิัทจัดการจะปฏบิัตใิห ้
เป็นไปตามขอ้ 2 โดยอนุโลม  
(1)  กรณีที1กองทุนมกีารลงทนุหรอืไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้อืหลักทรัพยต์ามสดัสว่นที1มี
อยูเ่ดมินัTน 

(2)  กรณีที1กองทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  
4. ในกรณีที1มเีหตสุดุวสิยัหรอืเหตจุําเป็นอื1นใดทําใหบ้รษิัทจัดการไม่สามารถดําเนนิการ
แกไ้ขเพื1อใหก้ารลงทนุเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี1กําหนดในขอ้ 1(2) หรือขอ้ 2(3) หรือ
บรษิัทจัดการมคีวามเห็นวา่การดําเนนิการดงักลา่วจะไม่เป็นประโยชน์ตอ่ผูล้งทนุ บรษิัท
จัดการสามารถใชด้ลุยพนิจิดําเนนิการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้งคํานงึถงึประโยชน์
ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ และจะส่งรายงานเกี1ยวกับการดําเนินการของบรษิัทจัดการใน
เรื1องดังกล่าวต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้ ือหน่วยลงทุนและผูดู้แล
ผลประโยชน์ของกองทนุรวมก่อนครบระยะเวลาที1ตอ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์
ดังกล่าว  ทั TงนีT ในการจัดส่งรายงานดังกล่าวใหก้ับผูถ้ือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการ
สามารถดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพร่บนเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้

สว่นที� 6 : การลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่ประเภทของ
กองทนุ 

1. ในกรณีที1กองทนุมสีดัสว่นการลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่
ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนีT 

(1)  จัดทํารายงานเกี1ยวกับการลงทุนที1ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน พรอ้มทั Tง
เหตุผลที1ทําใหม้ีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และจัดส่งรายงานต่อ
สํานักงาน  รวมทั Tงจัดสง่ต่อผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันที1ไม่เป็นไป
ตามนโยบายการลงทนุ ตลอดจนจัดเก็บสาํเนารายงานไวท้ี1บรษิัทจัดการ 
(2)  ดําเนินการแกไ้ขใหส้ัดส่วนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
หรอืดําเนนิการเปลี1ยนแปลงประเภทของกองทนุ  ทั TงนีT ตามหลักเกณฑท์ี1กําหนดในขอ้ 
2 

2. ในกรณีที1การลงทนุของกองทนุรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่
ประเภทของกองทนุ ใหบ้รษิัทจัดการดําเนนิการแกไ้ขสดัสว่นการลงทนุของกองทนุรวม
ใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทนุภายใน 90 วนันับแตว่ันที1สดัสว่นการลงทนุของกองทนุ
รวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน  เวน้แต่บรษิัทจัดการจะไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วย
ลงทนุใหเ้ปลี1ยนแปลงประเภทของกองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 

ในการเปลี1ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึ1ง บริษัทจัดการตอ้งจัดใหม้ี
วธิกีารในการใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุเดมิในการที1จะออกจากกองทนุรวมกอ่นที1การ
เปลี1ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมีผลใชบ้ังคับ โดยวิธีการดังกล่าวตอ้งมี
ระยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  รวมทั Tงเมื1อไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วย
ลงทุนใหเ้ปลี1ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมแลว้ บริษัทจัดการตอ้งงดเก็บ
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เกดิจากหลักทรัพย์อา้งองิไทย ใบสําคัญแสดง
สทิธทิี1จะซืTอหุน้ ใบแสดงสทิธใินการซืTอหุน้เพิ1ม
ทุนที1โอนสทิธิได ้ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ ์
ใบสาํคัญแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้กู ้หรอืธุรกรรมการ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์ตามหลกัเกณฑด์งัตอ่ไปนีT  

(1) ในกรณีของใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที1
เกดิจากหลักทรัพยอ์า้งองิไทย ใหน้ับมูลค่าของ
หลักทรัพยอ์า้งองิของใบแสดงสทิธดิังกล่าว รวม
ในอัตราสว่นสําหรับหลักทรัพย์อา้งองิดังกล่าวที1
กําหนดในประกาศนีT  โดยถือเสมือนหนึ1งว่า
กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ ึ1งหลักทรัพยอ์า้งองินัTน
โดยตรง ทั TงนีT บรษิัทจัดการอาจไม่นับมูลค่าของ
ใ บ แ ส ด ง สิท ธิ ใ น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ ที1 เ กิด จ า ก
หลักทรัพยอ์า้งองิไทยรวมในอัตราสว่นที1คํานวณ
ตาม ผูอ้อกทรัพย์สนิหรือคู่สัญญาที1กําหนดตาม
ขอ้ 3.13.1.3 ขอ้ 3.13.1.4 และ ขอ้ 3.13.1.5 ก็
ได ้ 

มูลค่าของหลักทรัพย์อา้งองิที1นํามาคํานวณรวม
ในอตัราสว่นตามวรรคหนึ1งใหม้มีลูคา่เทา่กับมูลคา่
ใ บ แ ส ด ง สิท ธิ ใ น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ ที1 เ กิด จ า ก
หลกัทรัพยอ์า้งองิไทยที1กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีว ้ 

(2) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้ 
หรอืใบแสดงสทิธใินการซืTอหุน้เพิ1มทนุที1โอนสทิธิ
ได ้ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณอัตราส่วนการลงทุน
ดงัตอ่ไปนีT  
(ก) นับมูลค่าที1ผูอ้อกตราสารดังกล่าวมีหนา้ที1
ตอ้งชําระตามตราสารนัTน รวมในอัตราส่วนที1ผู ้
ออกตราสารดงักลา่ว  

(ข) นับมลูคา่ของหุน้ที1รองรับรวมในอัตราสว่นที1ผู ้
ออกหลักทรัพย์อา้งอิง โดยถือเสมือนหนึ1งว่า
กองทุนลงทุนในหุน้ที1รองรับนัTนโดยตรง ทั TงนีT 
มูลคา่ของหุน้ที1รองรับใหใ้ชมู้ลคา่ตามราคาตลาด
ของหุน้นัTนซึ1งคณูกบัคา่เดลตา้ของใบสําคัญแสดง
สทิธหิรอืใบแสดงสทิธดิงักลา่ว แลว้แตก่รณี  

(3) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธห์รือ
ใบสาํคญัแสดงสทิธทิี1จะซืTอหุน้กู ้ใหบ้รษิัทจัดการ
คํานวณอตัราสว่นการลงทนุดงัตอ่ไปนีT  

คา่ธรรมเนยีมการรับซืTอคนืหน่วยลงทนุจากผูถ้อืหน่วยลงทนุทกุรายจนกวา่ 

การเปลี1ยนแปลงดังกลา่วจะมผีลใชบ้ังคับ และในกรณีที1ครบกําหนด 90 วันนับแต่วันที1
สัดสว่นการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน แต่การเปลี1ยนแปลงประเภทของ
กองทุนรวมยังไม่มผีลใชบ้ังคับ บรษิัทจัดการตอ้งไม่เสนอขายหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมนัTนเพิ1มเตมิ 
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(ก) นับมูลค่าที1ผูอ้อกตราสารดังกล่าวมีหนา้ที1
ตอ้งชําระตามตราสารนัTนรวมในอัตราสว่นที1ผูอ้อก
ตราสารดงักลา่ว  
(ข) นับมูลค่าของหลักทรัพย์อ า้งอิงรวมใน
อัตราส่วนที1ผูอ้อกหลักทรัพย์อา้งอิง โดยถือ
เสมอืนหนึ1งว่ากองทนุลงทุนในหลักทรัพยอ์า้งองิ
นัTนโดยตรง ทั TงนีT มูลค่าของหลักทรัพย์อา้งอิง
ดั ง กล่ า ว ให ้ใ ช มู้ ลค่ าต าม ร าค าตลาดของ
หลักทรัพย์อา้งอิงนัTนซึ1งคูณกับค่าเดลตา้ของ
ใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธ์หรือใบสําคัญแสดง
สทิธทิี1จะซืTอหุน้กู ้แลว้แตก่รณี  
(4) ในกรณีของธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย ์
บริษัทจัดการจะคํานวณอัตราส่วนการลงทุนใน 
หรือมไีวซ้ึ1งการใหย้มืหลักทรัพยโ์ดยใหน้ับมูลค่า
ท รัพย์สินที1 ให ย้ืม ร วม ในอัตราส่วนสํ าห รับ
หลักท รัพย์ที1 กํ าหนดไว ใ้นขอ้  3.13.1.3 ข อ้ 
3.13.1.4 และ ขอ้ 3.13.1.5 โดยถือเสมือนหนึ1ง
ว่ากองทุนไดล้งทุนหรือมไีวซ้ึ1งหลักทรัพย์นัTนอยู ่
ทั TงนีT บริษัทจัดการอาจไม่นับรวมในอัตราส่วนที1
คํานวณตามคู่สัญญาที1กําหนดตามขอ้ 3.13.1.3 
ขอ้ 3.13.1.4 และ ขอ้ 3.13.1.5 ก็ได ้ 

3.13.1.19 ในการคํานวณอัตราส่วนตามขอ้ 
3.13.1.2 ขอ้ 3.13.1.3 และขอ้ 3.13.1.4 ให ้
บริษัทจัดการปฏิบัตติามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนีT 
รวมทั Tงเงื1อนไขตามขอ้ 3.13.1.20 ดว้ย  
(1)  ในกรณีที1ทรัพย์สนิดังกล่าวมีผูร้ับรอง ผูร้ับ
อาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํTาประกัน บรษิัทจัดการ
จะคํานวณอัตราสว่นที1ผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืผูท้ี1เป็น
คู่สัญญาดังกล่าว หรือคํานวณอัตราสว่นผูร้ับรอง 
ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํTาประกัน แลว้แต่
กรณี ก็ได ้ 

(2)  ในกรณีที1ทรัพยส์นิมบีุคคลมากกวา่หนึ1งราย
เป็นผู ร้ับรอง ผู ร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํTา
ประกนั  บรษิัทจัดการจะเลอืกคํานวณอัตราสว่นที1
ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํTาประกัน
รายใดรายหนึ1งก็ได ้

3.13.1.20 การคํานวณอัตราสว่นที1ผูร้ับรอง ผูร้ับ
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อาวัล  ผู ส้ลักหลั ง  หรือผู ค้ํT าปร ะกันตามข อ้ 
3.13.1.19 จะทําไดต้่อเมื1อบุคคลดังกล่าวไดท้ํา
การรับรองตลอดไป รับอาวัลทั Tงจํานวนสลักหลัง
โอนประเภทมสีทิธไิล่เบีTยโดยไม่มขีอ้กําหนดลบ
ลา้งหรอืจํากัดความรับผดิของผูส้ลักหลัง หรอืคํTา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีTยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื1อนไข  

3.13.1.21 ในกรณีที1กองทนุมสีทิธใินการซืTอหุน้
เพิ1มทุนของบริษัทใดตามสัดส่วนจํานวนหุน้ที1
กองทนุถอือยุ่ (right issue) หากการใชส้ทิธนิัTน
จะเป็นเหตุใหก้องทุนลงทุนหรอืมไีวซ้ึ1งทรัพยส์นิ
ของบริษัทดังกล่าวมีมูลค่าเกินอัตราส่วนที1
กําหนดในขา้งตน้นีT บรษิัทจัดการอาจซืTอหุน้เพิ1ม
ทุนนัTนโดยไดร้ับยกเวน้ไม่ตอ้งปฏิบัตใิหเ้ป็นไป
ตามอัตราส่วนที1เกี1ยวกับเรื1งอดังกล่าว ทั TงนีT 
เฉพาะภายในชว่งระยะเวลา 30 วนันับแตว่ันแรกที1   
ผูถ้อืหุน้หมดสทิธจิองซืTอหุน้เพิ1มทนุนัTน 

3.13.1.22 ในกรณีที1ตราสารแห่งทนุ ตราสารแห่ง
หนีT หรอืตราสารกึ1งหนีTก ึ1งทนุ ในขณะที1ลงทนุหรอื
ในขณะที1ไดม้าเป็นทรัพยส์นิของกองทุน มมีูลค่า
ไม่เกินอัตราส่วนที1กําหนดในขา้งตน้ หากต่อ
มาตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหนีT หรือตราสาร
กึ1งหนีTกึ1งทุน มีมูลค่าเกนิอัตราส่วนดังกล่าวโดย
เหตุผลดังต่อไปนีT ใหบ้ริษัทดําเนินการแกไ้ข
อัตราส่วนใหเ้ป็นไปตามที1กําหนดภายใน 30 วัน
นับแต่วันที1มกีารประกาศใหท้ราบถงึเหตดุังกล่าว 
เวน้แตใ่นกรณีที1มเีหตจุําเป็นและสมควรโดยไดร้ับ
ผอ่นผันจากสาํนักงาน  

(1) ตราสารแห่งทนุนัTนในเวลาตอ่มาเป็นตราสาร
แห่งทุนของบรษิัทจัดทะเบยีนที1อยู่ระหวา่งแกไ้ข
การดําเนินการใหเ้หตุแห่งการเพิกถอนหมดไป 
หรือถูกเพิกถอนจากการเ ป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบยีน 

(2) ตราสารแห่งหนีTถูกปรับลดอันดับความ
น่าเชื1อถอื 
3.13.1.23 ในกรณีที1ทรัพย์สนิในขณะที1ลงทุน
หรือในขณะที1ไดม้าเป็นทรัพย์สนิของกองทุนมี
มูลค่าไม่เกนิอัตราส่วนที1กําหนดในขา้งตน้ หาก
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ต่อมามีมูลค่าเกนิอัตราส่วนดังกล่าวจากการรับ
ชําระหนีTดว้ยทรัพยส์นิอื1น บรษิัทจัดการจะยังคงมี
ไวซ้ึ1งทรัพยส์นิดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้ 
ใหบ้รษิัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบชุื1อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ้ึ1งทรัพย์สนิตาม
วรรคหนึ1ง  และวันที1ทรัพย์สินนัTนมีมูลค่าเกิน
อัตราส่วนการลงทุนที1กําหนดพรอ้มสาเหตุ และ
ส่งรายงานดังกล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของ
กองทนุรวม ทราบภายใน 3 วันทําการนับแตว่ันที1
ทรัพย์สินนัTนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนที1กําหนด 
พรอ้มทั Tงจัดทําสําเนารายงานดังกลา่วไวท้ี1บรษิัท
จัดการเพื1อใหส้าํนักงานสามารถตรวจสอบได ้  

3.13.1.24 ในกรณีที1การรับชําระหนีTดว้ยทรัพยส์นิ
อื1นเป็นผลใหก้องทุนรวมเป็นผูถ้อืหุน้ที1บรษิัทใด
เป็นผูอ้อก เพื1อเป็นทรัพยส์นิของกองทนุรวม เมื1อ
รวมกันทุกกองทุน รวมที1บ ริ ษัท จัดการ เ ป็น
ผูร้ับผิดชอบดําเนินการเกนิกว่ารอ้ยละ 25 ของ
จํานวนหุน้ที1จําหน่ายไดแ้ลว้ทั Tงหมดของบริษัท
นัTน บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงันีT คอื  

(1) ปฏิบัติใหเ้ป็นไปตามประกาศที1กําหนดให ้
บรษิัทจัดการสามารถรับชําระหนีTดว้ยทรัพยส์นิอื1น
ได ้

(2) งดเวน้การใชส้ทิธิออกเสยีงในหุน้จํานวนที1
เกนิอัตราสว่นการลงทุนดังกล่าว เวน้แต่กรณีที1มี
เหตุจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจาก
สาํนักงาน และ 

(3) กรณีที1เป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และการ
ไดม้าซึ1งหุน้ของบรษิัทดงักลา่ว เป็นผลใหก้องทนุ
ไดม้าหรือเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทนัTนจนถึงหรือ
ขา้มจุดที1ตอ้งทําคําเสนอซืTอ บริษัทจัดการตอ้ง
ดําเนนิการเพื1อใหไ้ดร้ับการยกเวน้การทําคําเสนอ
ซืTอโดยการลดสัดส่วนการถือหุน้หรือลดการมี
อํานาจควบคุม หรือยื1นคําขอผ่อนผันการทําคํา
เสนอซืTอ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
ห ลั ก ท รั พ ย์ แ ล ะ ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย์ ว่ า ด ้ว ย
หลักเกณฑ์ เงื1อนไข และวิธีการในการเขา้ถือ
หลักทรัพย์เพื1อครอบงํากิจการ ทั TงนีT  การลด
สัดส่วนการถือหุน้ดังกล่าว ใหบ้ริษัทจัดการลด
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สดัสว่นตามสดัสว่นของหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน
ที1แต่ละกองทุนไดม้าจากการรับชําระหนีTดว้ย
ทรัพยส์นิอื1น 
3.13.1.25 ในกรณีที1ทรัพย์สนิในขณะที1ลงทุน
หรือในขณะที1ไดม้าเป็นทรัพย์สนิของกองทุนมี
มูลค่าไม่เกนิอัตราส่วนที1กําหนดในขา้งตน้ หาก
ต่อมามีมูลค่าเกนิอัตราส่วนดังกล่าวโดยไม่เขา้
ลักษณะตามขอ้ 3.13.1.8 ขอ้ 3.13.1.22 ขอ้ 
3.13.1.23 และขอ้ 3.13.1.24 และการเกิน
อัตราสว่นดังกล่าวมไิดเ้กดิจากการลงทุนหรือได ้
ทรัพยส์นิมาเพิ1มเตมิ บรษิัทจัดการจะยังคงมไีวซ้ึ1ง
ทรัพยส์นิดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้  

ใหบ้รษิัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบชุื1อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ้ึ1งทรัพย์สนิตาม
วรรคหนึ1ง  และวันที1ทรัพย์สินนัTนมีมูลค่าเกิน
อัตราสว่นที1กําหนดพรอ้มสาเหตุ และส่งรายงาน
ดังกล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
ทราบภายในสามวันทําการนับแต่วันที1ทรัพย์สนิ
นัTนมมีลูคา่เกนิอตัราสว่นที1กําหนด พรอ้มทั Tงจัดทํา
สําเนารายงานดังกล่าวไวท้ี1บรษิัทจัดการเพื1อให ้
สาํนักงานสามารถตรวจสอบได ้

3.13.1.26 ขอ้จํากัดการลงทนุขา้งตน้จะไม่นํามา
บงัคบัใชใ้นกรณีที1ปรากฏเหตตุามหัวขอ้ “การเลกิ
โครงการจัดการกองทุนรวม” และบรษิัทจัดการ
ตอ้งดําเนินการเพื1อเลกิกองทุนตามหัวขอ้ “การ
ดําเนนิการของบรษิัทจัดการเมื1อเลกิกองทนุรวม” 

 

การรับซืTอคนื
หน่วยลงทนุ 

7.4. รายละเอียดวิธีการรับซืTอคืนหน่วยลงทุน
เพิ1มเตมิ 

.................. 

อนึ1ง ..........บริษัทจัดการจะแจง้ใหส้ํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. และปิดประกาศที1
สํานักงานของบรษิัทจัดการ สํานักงานใหญ่และ
สํานักสาขาของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืTอคนื
หน่วยลงทุน เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ
เว็บไซต์ของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืTอคืน
หน่วยลงทุน (ถา้มี)ใหผู้ถ้ ือหน่วยลงทุนทราบ

7.4. รายละเอยีดวธิกีารรับซืTอคนืหน่วยลงทนุเพิ1มเตมิ 
.................. 

อนึ1ง ..........บรษิัทจัดการจะแจง้ใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และประกาศผ่าน
ทางเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืTอคนืหน่วย
ลงทนุ (ถา้ม)ี ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบอย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที1เป็นประโยชน์ตอ่
ผูถ้อืหน่วยลงทนุบรษิัทจัดการจะแจง้ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 1 วันกอ่นการเพิ1มเตมิ ยกเลกิ 
หรอืเปลี1ยนแปลงวธิกีารรับซืTอคนืหน่วยลงทนุดังกลา่ว........... 

 

 

เพื1อใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุไดร้ับ
ประโยชนเ์ร็วขึTน 
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ลว่งหนา้ไมน่อ้ยกวา่ 7 วันทําการกอ่นการเพิ1มเตมิ 
ยกเลกิ หรือเปลี1ยนแปลงวธิีการรับซืTอคนืหน่วย
ลงทนุดงักลา่ว ........... 

7.6 รายละเอยีดระยะเวลาในการรับซืTอคนื  

ทั TงนีT .............บรษิัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วย
ลงทนุและผูล้งทนุทั1วไปทราบถงึการเปลี1ยนแปลง
ดังกล่าวล่วงหนา้ อย่างนอ้ย 7 วัน โดยจะปิด
ประกาศที1สํานักงานของบรษิัทจัดการ สํานักงาน
ใหญ่และสํานักงานสาขาของผูส้นับสนุนการขาย
หรือรับซืTอคืนหน่วยลงทุน เว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรือ
รับซืTอคนืหน่วยลงทนุ (ถา้ม)ี ........... 

 

 

7.6 รายละเอยีดระยะเวลาในการรับซืTอคนื  

ทั TงนีT .............บรษิัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนและผูล้งทนุทั1วไปทราบถงึการ
เปลี1ยนแปลงดังกล่าวล่วงหนา้อย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที1เป็นประโยชน์ต่อผูถ้ือ
หน่วยลงทุนบริษัทจัดการจะแจง้ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 1 วันก่อนการเปลี1ยนแปลง โดย
ประกาศผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรือรับ
ซืTอคนืหน่วยลงทนุ (ถา้ม)ี............................. 

 

การสบัเปลี1ยน
หน่วยลงทนุ 

8.2.1 วธิกีารสบัเปลี1ยนหน่วยลงทนุ  

.......................... 

อนึ1ง ………….บรษิัทจัดการจะแจง้ใหส้ํานักงาน
คณะกรรมการ  ก.ล.ต.  และปิดประกาศ ณ 
สํานักงานของบรษิัทจัดการ สํานักงานใหญ่และ
สาํนักงานสาขาของผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืTอ
คนืหน่วยลงทุน เว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ และ
เว็บไซต์ของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืTอคืน
หน่วยลงทุน (ถา้มี)ใหผู้ถ้ ือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 7 วันทําการก่อนการ
เปลี1ยนแปลงการใหบ้ริการดังกล่าว ซึ1งการ
ดําเนินการดังกล่าวบริษัทจัดการจะคํานึงถึง
ประโยชน์ของกองทุนและผูถ้ือหน่วยลงทุนเป็น
สาํคญั 

 ……… 

8.5 การเปลี1ยนแปลงกําหนดเวลาและราคาขาย
หรือรับซืTอคนืหน่วยลงทุน กรณีสับเปลี1ยนหน่วย
ลงทนุ 

บรษิัทจัดการ.............ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 7 วัน 
โดยจะตดิประกาศที1สํานักงานของบริษัทจัดการ 
สํ า นั ก ง า น ใ ห ญ่ แ ล ะ สํ า นั ก ง า น ส าข า ข อ ง
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืTอคืนหน่วยลงทุน 

8.2.1 วธิกีารสบัเปลี1ยนหน่วยลงทนุ  

.......................... 

อนึ1ง ………….บรษิัทจัดการจะแจง้ใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และประกาศผ่าน
ทางเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืTอคนืหน่วย
ลงทนุ (ถา้ม)ี ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบอย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที1เป็นประโยชน์ตอ่
ผูถ้อืหน่วยลงทุนบรษิัทจัดการจะแจง้ลว่งหนา้อย่างนอ้ย 1 วันกอ่นการเปลี1ยนแปลงการ
ใหบ้รกิารดงักลา่ว……… 
 
 
 
 
 
 
 
 

8.5 การเปลี1ยนแปลงกําหนดเวลาและราคาขายหรือรับซืTอคืนหน่วยลงทุน กรณี
สบัเปลี1ยนหน่วยลงทนุ 

 

บรษิัทจัดการ.............ลว่งหนา้อย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที1เป็นประโยชน์ตอ่ผูถ้อื
หน่วยลงทุนบริษัทจัดการจะแจง้ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 1 วันก่อนการเปลี1ยนแปลง โดย
ประกาศผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรือรับ
ซืTอคนืหน่วยลงทนุ (ถา้ม)ี ...............  

เพื1อใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุไดร้ับ
ประโยชนเ์ร็วขึTน 
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เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และเว็บไซต์ของ
ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืTอคนืหน่วยลงทนุ (ถา้
ม)ี ............... 

 

 


