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ตารางสรปุการแกไ้ขเพิ�มเตมิโครงการจดัการกองทนุเปิดไทยพาณิชย ์สมารท์ เทรด 555 ฟนัด ์เอ (SCBST555A) 

เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

คําจํากดัความ  เพิ�มเตมิ 

คําอธบิายศพัทเ์รื�องการลงทนุของกองทนุเพื�อประกอบการอธบิายคําย่อและความหมาย
ของคํายอ่ รวมถงึคําศพัทท์ี�ปรากฏในหัวขอ้ประเภทและอัตราสว่นการลงทนุใน
หลกัทรัพย ์  

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

ประเภทกองทนุ
ตามลักษณะ
พเิศษ 

- กองทนุรวมที�มกีารกระจายการลงทนุนอ้ยกวา่
เกณฑม์าตรฐาน (Specific Fund) 

- เพื�อใหเ้ป็นไปตามภาคผนวก 2 
(label fund) ของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

ดชันชีีJวดั/อา้งองิ 
(Benchmark) 

………………… 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการพิจารณา
กําหนดเกณฑ์มาตรฐานหรือตัวชีJวัดผลการ
ดําเนนิงานของกองทนุใหม่ เพื�อใหส้อดคลอ้งกับ
วัตถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของกองทุน
รวมดังกล่าวโดยไดร้ับความเห็นชอบจากผูดู้แล
ผลประโยชน์ของกองทนุแลว้ โดยจะแจง้ใหผู้ถ้อื
หน่วยลงทุนทุกรายทราบล่วงหนา้อย่างนอ้ย 90 
วันก่อนการเปลี�ยนแปลง ซึ�งเป็นไปตามเกณฑท์ี�
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน หรือหน่วยงานที�
เกี�ยวขอ้งกําหนด 
อย่างไรก็ด ีกรณีที�มกีารเปลี�ยนแปลงตัวชีJวัดที�ใช ้
ในการเปรยีบเทยีบผลการดําเนนิงานของกองทุน        
อันเนื�องมาจากปัจจัยภายนอก เช่น ผูใ้หบ้ริการ
ดชันมีกีารยกเลกิการคํานวณดัชนีซึ�งกองทนุมกีาร
นําดชันนีัJนมาใชเ้ป็นตวัชีJวดั หรอืการเปลี�ยนแปลง
ตวัชีJวดัตามที�หน่วยงานกํากบัดแูลกําหนด เป็นตน้ 
บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิที�จะไม่แจง้ใหผู้ถ้ ือ
หน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ถึงการเปลี�ยนแปลง
ตวัชีJวดัในการเปรยีบเทยีบดงักลา่ว แตจ่ะแจง้ใหผู้ ้
ถือหน่วยลงทุนทราบ โดยจะปิดประกาศ ณ 
สํานักงานของบริษัทจัดการ สถานที�ตดิต่อของ
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน 
และประกาศผา่นทางเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ 

………………….. 
บริษัทจัดการขอสงวนสทิธทิี�จะเปลี�ยนแปลงตัวชีJวัดในการเปรียบเทยีบตามที�บริษัท
จัดการเห็นควรและเหมาะสม ซึ�งอยู่ภายใตก้รอบนโยบายการลงทุนที�กําหนด โดย
บรษิัทจัดการจะเปิดเผยขอ้มูลและแจง้ใหผู้ล้งทนุทราบลว่งหนา้อย่างชัดเจนถงึวันที�มี
การเปลี�ยนตัวชีJวัด คําอธบิายเกี�ยวกับตัวชีJวัด และเหตผุลในการเปลี�ยนตัวชีJวัดดังกลา่ว
ผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ ภายในเวลาที�ผูล้งทุนสามารถใช ้
ประโยชนจ์ากขอ้มลูในการตดัสนิใจลงทนุได ้

อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี�ยนแปลงตัวชีJวัดเพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ เงื�อนไขและ
ขอ้กําหนดของสมาคมบรษิัทจัดการลงทนุ และ/หรอื ประกาศ ขอ้กําหนดของสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. เกี�ยวกบัมาตรฐานการวัดผลการดําเนนิงานของกองทนุรวม และ/
หรอื การเปลี�ยนแปลงตัวชีJวัดในการใชเ้ปรยีบเทยีบในกรณีที�ผูอ้อกตัวดัชนีของตัวชีJวัด
ไม่ไดจ้ัดทําหรือเปิดเผยขอ้มูล/อัตราดังกล่าวอกีต่อไป โดยบริษัทจัดการจะแจง้การ
เปลี�ยนแปลงดงักลา่วใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้ผ่านการประกาศในเว็บไซตข์อง
บรษิัทจัดการ ภายในเวลาที�ผูล้งทนุสามารถใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลการตัดสนิใจลงทุน
ได ้

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ AIMC 
ที� สจก.ร. 1/2559 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

ประเภทของ
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอื�น 
หรอืการหาดอก
ผลโดยวธิอีื�นที�
จะลงทนุ  

3.12.1 ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอื�น 
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื�นที�จะลงทุนใน
ประเทศ :  
บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์
เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพย์สนิอื�น หรือหาดอก
ผลโดยวธิีอื�นอย่างใดอย่างหนึ�งหรือหลายอย่าง
ตามที�ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด เวน้แต่
ในกรณีที�คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. มีประกาศแกไ้ขหรือ
เพิ�มเตมิประเภทหรอืลักษณะของหลักทรัพยห์รือ
ทรัพยส์นิหรอืการหาดอกผลโดยวธิอีื�น  

3.12.1.1 ตราสารแห่งทุนในประเทศ ไดแ้ก่ ตรา
สารหรอืสญัญาที�เสนอขายในประเทศหรอืมผีูอ้อก
หรือคู่สัญญาเ ป็นนิติบุคคลที� จั ดตั JงขึJนตาม
กฎหมายไทย ดงัตอ่ไปนีJ 

(1) หุน้ 

.................. 
(3) ใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้หรอืใบสําคัญ
แสดงสิทธิในการซืJอหุน้เพิ�มทุนที�โอนสทิธิได ้
โดยตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ดงัตอ่ไปนีJ 

(ก) การลงทนุในตราสารดงักลา่วตอ้งเป็นการเพิ�ม
ประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (efficient 
portfolio management) 

(ข) บรษิัทจัดการตอ้งดําเนินการใหม้กีารกันหรือ
แยกทรัพยส์นิของกองทุนที�มคีุณภาพซึ�งมสีภาพ
คล่องในจํานวนที�เพียงพอต่อมูลค่าการใชส้ทิธิ
ตามตราสารดังกล่าว (fully covered) ไว ้
ตลอดเวลาที�ไดล้งทุนหรือมีไวซ้ึ�งตราสารนัJน 
ทั JงนีJ ตามหลักเกณฑท์ี�สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 

(4) ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที�เกิดจาก
หลักทรัพยอ์า้งองิไทย ที�มหีลักทรัพยอ์า้งองิเป็น
หุน้หรอืใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้   

............. 
3.12.1.2 ตราสารแห่งหนีJในประเทศ ไดแ้ก ่

ประเภทของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอื�น หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีื�นที�จะลงทนุใน
ประเทศ : 

บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอื�น หรือ
หาดอกผลโดยวธิอีื�นอย่างใดอย่างหนึ�งหรือหลายอย่างตามที�ประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนีJ เวน้แตใ่นกรณี
ที�คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิ�มเตมิประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรือการ
หาดอกผลโดยวธิอีื�น 
สว่นที� 1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั�วไป 

1. ประเภทของตราสาร ไดแ้ก ่

1.1 ตราสารทนุ 
1.1.1  หุน้ 

1.1.2  share warrants 
1.1.3  TSR 

1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ี�ม ีunderlying เป็นหุน้หรอื share warrants 
1.1.5  ตราสารทุนอื�นที�มีลักษณะทํานองเดียวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 ตามที�
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ�มเตมิ 

1.2 ตราสารหนีJ 
1.2.1  พันธบตัร 

1.2.2  ตัiวเงนิคลงั 
1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 

1.2.4  B/E 

1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้

1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ี�ม ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้
1.2.8  ตราสารหนีJอื�นที�มลีกัษณะทํานองเดยีวกับตราสารหนีJตาม 1.2.1 - 1.2.7 ตามที�
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิ�มเตมิ 
1.3 ตราสารกึ�งหนีJกึ�งทนุ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 

1.4 DW 

1.5 SN 
2. คณุสมบัตขิองตราสารและหลักเกณฑใ์นการลงทนุ 

ทรัพยส์นิที�บรษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ี�ครบถว้น ดงันีJ 

- เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

หลักทรัพย์ ตราสาร หรือสัญญาที�เสนอขายใน
ประเทศ หรอืม ีผูอ้อกหรือคู่สัญญาเป็นนิตบิุคคล
ที�จัดตั JงขึJนตามกฎหมายไทย ดงัตอ่ไปนีJ  
(1) ตราสารแห่งหนีJที�มีลักษณะคลา้ยเงินฝาก  
ไดแ้ก ่   

(1.1)  ตัiวแลกเงนิ ตัiวสญัญาใชเ้งนิ บัตรเงนิฝาก 
หรือหุน้กูร้ะยะสั Jน ที�ธนาคารที�มีกฎหมายเฉพาะ
จัดตั JงขึJน ธนาคารพาณชิย ์หรอืบรษิัทเงนิทนุ เป็น
ผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง 
หรอืผูค้ํJาประกนั 

(1.2)  ตัiวแลกเงนิหรือตัiวสัญญาใชเ้งนิที�บริษัท
หลักทรัพยท์ี�ประกอบธุรกจิประเภทการใหส้นิเชื�อ
เพื�อธุรกจิหลักทรัพยเ์ป็นผูอ้อก ซึ�งกําหนดวันใช ้
เงนิตามตัiวไม่เกนิ 270 วันนับแต่วันออกตัiว และ
เป็นตัiวเมื�อทวงถามหรอืเมื�อไดเ้ห็น 
(1.3)  ตัiวแลกเงนิหรือตัiวสัญญาใชเ้งนิ ที�มีอายุ
ไม่เกนิ 90 วันนับแต่วันที�ออก ซึ�งมีอันดับความ
น่าเชื�อถอืดงัตอ่ไปนีJ 
(ก)  อนัดบัความน่าเชื�อถอืของตราสารหรอืของผู ้
ออกตราสารอยู่ในอันดับแรก ทั JงนีJ ในกรณีที�เป็น
อนัดบัความน่าเชื�อถอืของผูอ้อกตราสาร ตอ้งเป็น
อันดับความน่าเชื�อถือที�ไดม้าจากการจัดอันดับ
ความน่าเชื�อถือระยะสั Jน (short-term rating) 
ดว้ย หรอื 

(ข)  อันดับความน่าเชื�อถือของผูร้ับรอง ผู ร้ับ
อาวัล ผูส้ลักหลัง หรอืผูค้ํJาประกัน อยู่ในอันดับที�
สามารถลงทุนได ้(investment grade) ทั JงนีJ 
โดยการจัดอันดับความน่าเชื�อถือของสถาบันจัด
อันดับความน่าเชื�อถือภายใตช้ื�อ Standard & 
Poor หรอื Moody’s หรอื Fitch หรอืสถาบันอื�นที�
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ�มเตมิ 

(2) ตราสารแหง่หนีJทั�วไป  ไดแ้ก ่
(2.1)  ตราสารภาครัฐไทย  อนัไดแ้ก ่  

(ก)  ตัiวเงนิคลงั 

(ข)  พันธบัตรรัฐบาล หรือพันธบัตรธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 

2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรือเงื�อนไขที�ทําใหผู้ล้งทนุมภีาระผูกพันมากกว่ามูลค่าเงนิลงทุน
ในตราสาร 

2.2  สามารถเปลี�ยนมอืได ้ (รวมถงึกรณีที�เป็น B/E P/N หรอื SN ที�มเีงื�อนไขหา้ม
เปลี�ยนมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาร
ที�กฎหมายกําหนด หรอืมเีงื�อนไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 

2.3  มีขอ้มูลเกี�ยวกับตราสารที�บริษัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พื�อนํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ�าเสมอ และมีขอ้มูลราคาที�สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม 
โดยขอ้มลูดงักลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มลูที�เชื�อถอืไดซ้ึ�งจัดทําตามหลักวชิาการอัน
เป็นที�ยอมรับในระดบัสากล 

2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงื�อนไขเพิ�มเตมิดงันีJ 

2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกับ underlying ประเภทเดยีวกับ underlying 
ของ derivatives ตามที�ระบใุนสว่นที� 6 ขอ้ 1 

2.4.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิใดๆ ทรัพยส์นินัJน
ตอ้งเป็นทรัพย์สนิที�กองทุนสามารถลงทุนได ้เวน้แต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึ�ง
กําหนดโดย International Swaps and Derivatives Association (ISDA) และเป็น
ทรัพย์สนิที�สามารถเปลี�ยนมือได ้โดยก่อนการลงทุน บลจ. ตอ้งจัดใหม้ีการเปิดเผย
ขอ้มูลเกี�ยวกับการลงทนุที�อาจทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดังกลา่วไวใ้นหนังสอื
ชีJชวนดว้ย 
2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทุนสามารถไถ่ถอน SN ดังกล่าวก่อนครบอายุ เมื�อ 
บลจ.รอ้งขอได ้
2.4.4  ในกรณีที�เป็น SN ซึ�งเสนอขายในประเทศ  บลจ. ตอ้งดําเนินการจัดใหม้ี
ขอ้ตกลงกบัผูอ้อก SN ดงัตอ่ไปนีJกอ่นการลงทนุ 

2.4.4.1  ใหผู้อ้อก SN คํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมของ SN ไปยัง TBMA ทกุวันที� 
15 และวันสุดทา้ยของแต่ละเดือน ทั JงนีJ ในกรณีที�วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทําการของ 
บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มูลคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป   
2.4.4.2  ในกรณีที�เกดิเหตกุารณ์ที�สง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN อย่างมนีัยสําคัญให ้ 
ผูอ้อก SN คํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมของ SN ไปยัง TBMA ทนัท ี
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(ค)  พันธบัตร ตัiวแลกเงนิ ตัiวสญัญาใชเ้งนิ หุน้กู ้
หรือใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้ที�ระทรวง
การคลังหรือกองทุนเพื�อการฟืJ นฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงนิเป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง 
ผูร้ับอาวลั หรอืผูค้ํJาประกนั 

(2.2) ตราสารภาครัฐต่างประเทศ อันไดแ้ก่ ตรา
สารที�มรีูปแบบทํานองเดยีวกบัตราสารภาครัฐไทย
ที�รัฐบาลตา่งประเทศ องคก์ารหรอืหน่วยงานของ
รัฐบาลต่างประเทศ รัฐวิสาหกิจตามกฎหมาย
ต่างประเทศ หรือองคก์ารระหว่างประเทศ เป็นผู ้
ออกหรือผูค้ํJาประกัน ทั JงนีJ ตราสารดังกลา่วตอ้งมี
ลกัษณะตามเงื�อนไขทา้ยขอ้ 3.12.1.2 ดว้ย 

(2.3)  ตราสารที�เปลี�ยนมือได  ้ซึ�งหมายถึง 
พันธบตัร ตัiวแลกเงนิ ตัiวสญัญาใชเ้งนิ หรอืหุน้กูท้ี�
ไม่รวมถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูอ้นุพันธ์ ที�
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. อนุญาตใหเ้สนอ
ขายในลกัษณะทั�วไปหรอืในลักษณะจํากัด หรอืที�
ออกภายใตข้อ้ผูกพันที�กําหนดและอนุญาตโดย
กระทรวงการคลัง หรือที�นิตบิุคคลที�มีกฎหมาย
เฉพาะจัดตั JงขึJนเป็นผูอ้อก หรอืที�เป็นหลักทรัพยท์ี�
ออกใหม่ซึ�งผู อ้อกหลักทรัพย์ได เ้สนอขาย
หลักทรัพยท์ี�ออกใหม่นัJนทั Jงหมดต่อผูถ้อืหุน้โดย
ไดร้ับชาํระราคาเต็มมูลคา่ที�เสนอขายจากผูถ้อืหุน้ 
ทั JงนีJ ตราสารที�เปลี�ยนมือไดต้อ้งมีลักษณะตาม
เงื�อนไขทา้ยขอ้ 3.12.1.2 ดว้ย  
(2.4) ใบแสดงสทิธิในผลประโยชน์ที�เกิดจาก
หลักทรัพยอ์า้งองิไทยที�มหีลักทรัพย์อา้งองิเป็น
พันธบตัร หรอืหุน้กูท้ี�ไมใ่ชหุ่น้กูอ้นุพันธ ์ 

(2.5) ตัiวแลกเงิน ตัiวสัญญาใชเ้งิน หุน้กู ้หรือ
ใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้ที�เสนอขายใน
ตา่งประเทศโดยมผีูอ้อกเป็นนิตบิคุคลที�จัดตั JงขึJน
ตามกฎหมายไทย ทั JงนีJ หุน้กูด้ังกล่าวไม่รวมถึง
หุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูอ้นุพันธ ์ 

..................... 

ในกรณีที�ตราสารแห่งหนีJตามขอ้ 3.12.1.2 เป็น
ตัiวแลกเงินหรือตัiวสัญญาใชเ้งินที�มีการจ่าย
ผลตอบแทน ผลตอบแทนนัJนตอ้งอยู่ในรูปอัตรา
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ดอกเบีJยคงที�หรอือตัราดอกเบีJยลอยตัวเทา่นัJน  
การรับรอง รับอาวัล สลักหลัง หรือคํJาประกันของ
บุคคลที�กําหนดไวใ้นขอ้ 3.12.1.2 ตอ้งเป็นการ
รับรองตลอดไป รับอาวัลทั Jงจํานวน สลักหลังโอน
ประเภทมสีทิธไิล่เบีJยโดยไม่มขีอ้กําหนดลบลา้ง
หรือจํากัดความรับผิดของผูส้ลักหลัง หรือคํJา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีJยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื�อนไข  
เงื�อนไข : ตราสารภาครัฐต่างประเทศตามขอ้ 
(2.2) และตราสารที�เปลี�ยนมือไดต้ามขอ้ (2.3) 
ตอ้งมลีกัษณะดงัตอ่ไปนีJ  
(1) เป็นตราสารขึJนทะเบยีนในสมาคมตลาดตรา
สารหนีJไทย  
(2) มรีาคาที�เหมาะสมตามที�สมาคมตลาดตราสาร
หนีJไทยกําหนด หรือมผีูแ้สดงตนต่อบุคคลทั�วไป
วา่พรอ้มจะเสนอราคาซืJอและรับซืJอตราสารนัJน ใน
ราคาดังกลา่ว (bid price แบบ firm quote) ตาม
จํานวนและวธิกีารที�สมาคมตลาดตราสารหนีJไทย
กําหนดอยู่เสมอ โดยไดส้ง่สําเนาราคาแกส่มาคม
ตลาดตราสารหนีJไทยตลอดอายขุองตราสารนัJน  
(3 )  เ ป็นตราสารที� เ ป็นไปตามหลัก เกณฑ์
ดงัตอ่ไปนีJ  

(ก) ในกรณีที�เป็นตราสารภาครัฐตา่งประเทศ ตรา
สารดังกล่าวตอ้งเป็นตราสารที�มีอันดับความ
น่าเชื�อถอืของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยู่
ใ นอั นดับที�ส ามา รถลงทุน ได  ้ ( investment 
grade) เวน้แต่ผูอ้อกตราสารดังกล่าวเป็น
รัฐวสิาหกจิตามกฎหมายตา่งประเทศ ตราสารนัJน
ตอ้งมีอันดับความน่าเชื�อถือของตราสารอยู่ใน
อันดับที�สามารถลงทุนได ้(investment grade) 
เทา่นัJน  

(ข)  ในกรณีที�ผู อ้อกตราสาร เ ป็นนิติบุคคล
ต่างประเทศ ตราสาร นัJนตอ้งมีอันดับความ
น่าเชื�อถือของตราสารอยู่ในอันดับที�สามารถ
ลงทนุได ้(Investment grade)  
(ค)  ในกรณีที�กองทุนลงทุนในตราสารอื�น
นอกเหนอืจาก (ก) และ (ข) ในการเสนอขายครัJง
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แรก หากตราสารดังกล่าวไม่มีอันดับความ
น่าเชื�อถอืของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยู่
ใ นอั นดับที�ส ามา รถลงทุน ได  ้ ( investment 
grade) ตราสารนัJนตอ้งมบีรษิัทจัดการไม่ตํ�ากว่า 
3 รายเป็นผูซ้ืJอตราสารดังกล่าวเพื�อเป็นทรัพยส์นิ
ของกองทนุภายใตก้ารจัดการ  
3.12.1.3 ตราสารกึ�งหนีJก ึ�งทนุ ไดแ้ก่ หุน้กูแ้ปลง
สภาพ ดงัตอ่ไปนีJ 
(1) หุน้กูแ้ปลงสภาพที�เสนอขายในประเทศ ซึ�ง
ตอ้งมีลักษณะตามเงื�อนไขในทา้ยขอ้ 3.12.1.2 
(1) และ (2) ทั JงนีJ ในกรณีที�กองทนุลงทนุในหุน้กู ้
แปลงสภาพดังกลา่วในการเสนอขายครัJงแรก หุน้
กูแ้ปลงสภาพนัJนตอ้งมลีักษณะอย่างใดอย่างหนึ�ง 
ดงัตอ่ไปนีJ 

(ก )  เ ป็นหุ น้ กู แ้ ปลงสภาพที�มีอั นดั บความ
น่า เชื�อถืออยู่ ใ นอันดับที�สามารถลงทุนได ้
(investment grade) หรอื 

(ข) เป็นหุน้กูแ้ปลงสภาพที�มบีรษิัทจัดการไม่ตํ�า
กว่าสามรายเป็นผูซ้ืJอตราสารดังกล่าวเพื�อเป็น
ทรัพยส์นิของกองทนุภายใตก้ารจัดการ 
ในกรณีที�หุน้กูแ้ปลงสภาพตามวรรคหนึ�งมกีารคํJา
ประกัน การคํJาประกันดังกล่าวตอ้งเป็นการคํJา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีJยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื�อนไข 

(2)  หุน้กูแ้ปลงสภาพที�เสนอขายในต่างประเทศ
โดยมผีูอ้อกเป็นนติบิคุคลที�จัดตั JงขึJนตามกฎหมาย
ไทย     
.................... 

3.12.1.6 ใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ซึ�งเป็นไป
ตามเกณฑข์อ้ 3.12.1.1 (3) 
...................... 

3.12.1.8 ตราสารที�มลีักษณะของสัญญาซืJอขาย
ล่วงหน ้าแฝง  ตามหลักเกณฑ์ที�สํ า นักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดดงันีJ  

(1) การลงทนุในหรอืมไีวซ้ึ�งตราสารดังกลา่วตอ้ง
ไม่ทําใหก้ารจัดการกองทุนเบี�ยงเบนไปจาก
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วัตถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของกองทุน
นัJน และตอ้งไมท่ําใหก้องทนุขาดทนุเป็นมูลคา่สงู
กวา่มลูคา่การลงทนุ  
(2) ตราสารดังกล่าวมกีารจ่ายผลตอบแทนโดย
อ า้ ง อิง กั บสิน ค ้า ห รื อตั ว แ ป ร ที�สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด  
(3) ในกรณีที�การลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งตราสาร
ดังกล่าวจะมีผลทําให ก้องทุนต อ้ง รับมอบ
ทรัพย์สนิ ทรัพย์สนิดังกล่าวตอ้งเป็นประเภทที�
กองทนุสามารถลงทนุหรอืมไีวไ้ด ้ 

การลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งในตราสารที�มลีักษณะของ
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝงที�มีลักษณะอย่างใด
อยา่งหนึ�งดงัตอ่ไปนีJ ใหถ้อืวา่ไดร้ับความเห็นชอบ
จากสํานักงานต่อเมื�อเป็นไปตามหลักเกณฑ์ใน
วรรคหนึ�ง (1) และ (3)  
- หุน้กูอ้นุพันธ์ที�มีลักษณะตามที�กําหนดไวใ้น
เงื�อนไขทา้ยขอ้ 3.12.1.2 โดยอนุโลม 

- ตราสารที�ออกโดยสถาบันการเงนิตามกฎหมาย
ไทย หรือสถาบันการเงินต่างประเทศที�มีอันดับ
ความน่าเชื�อถอือยู่ในอันดับที�สามารถลงทนุได ้ที�
มลีกัษณะดงัตอ่ไปนีJ  

(1) ตราสารดังกล่าวจัดทําขึJนในรูปแบบตราสาร
แห่งหนีJตามขอ้ 3.12.1.2 (1) หรอื ขอ้ 3.12.1.2 
(2) (2.1) (2.2) (2.3) หรอื (2.4)  

(2) ตราสารดังกลา่วตอ้งอา้งองิกับราคาหุน้ ราคา
เฉลี�ยของกลุม่หุน้จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์
แ ห่ ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ห รื อ ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย์
ตา่งประเทศ ตราสารแห่งหนีJในประเทศ หรอื ตรา
สารหนีJต่างประเทศ ดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์ ดัชนี
กลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์อัตราดอกเบีJย อันดับความ
น่าเชื�อถือหรือเหตุการณ์ที�มีผลต่อการชําระหนีJ
ของตราสารแห่งหนีJหรือของผู อ้อกตราสาร
ดังกลา่ว และดัชนีเงนิเฟ้อ ทั JงนีJ ในกรณีของดัชนี
ตอ้งมลีักษณะตามที�กําหนดในประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการ กํากับหลักท รัพย์และตลาด
หลักทรัพยว์่าดว้ยการลงทุนและการมไีวเ้พื�อเป็น
ทรัพยส์นิของกองทนุดว้ย  
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(3) ในกรณีที�เป็นตราสารที�ใหส้ทิธแิก่ผูอ้อกตรา
สารในการที�จะชําระหนีJตามตราสารกอ่นครบอายุ
ตราสาร (callable) บรษิัทจัดการไดเ้ปิดเผยความ
เ สี�ย ง ที� เ กี� ย วข อ้ ง แก่ ผู ้ล ง ทุน  ลุ กค า้  ห รื อ
คณะกรรมการกองทุน แลว้แต่กรณี ก่อนทําการ
ลงทนุ  
ทั JงนีJ การลงทุนในสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝง 
นอกเหนอืจากลกัษณะขา้งตน้ บรษิัทจัดการจะยื�น
คําขอความเห็นชอบตามรูปแบบและวิธีการที�
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด เป็นราย
กรณีและกอ่นการลงทนุในตราสารดงักลา่ว  
บริษัทจัดการจะตอ้งดําเนินการจัดใหม้ขีอ้ตกลง
กั บคู่ สัญ ญาอีก ฝ่ า ยห นึ� ง ต าม ที�สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด และเปิดเผยความ
เสี�ยงที�เกี�ยวขอ้งกับผูล้งทนุ ซึ�งหากบรษิัทจัดการ
มไิดด้ําเนนิการดงักลา่ว การใหค้วามเห็นชอบเป็น
อันสิJนสุดลงทุนทันทีในเวลาที�ลงทุน โดยมิได ้
ดําเนนิการดงักลา่ว  
......................... 

3.12.1.11 ทรัพย์สินอื�นที�มีลักษณะทํานอง
เดียวกับขอ้ 3.12.1.1 ถึงขอ้ 3.12.1.10 โดย
ไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.  

 - (จากขอ้ 3.12.1.1 ตราสารแหง่ทนุในประเทศ) 

(2) หน่วยลงทนุหรือใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอ
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งทุนหรือ
ของกองทุนรวมอื�นที�มนีโยบายการลงทุนในตรา
สารแหง่ทนุ เชน่ กองทนุรวมผสม เป็นตน้ 

- (จากขอ้ 3.12.1.2 ตราสารแหง่หนีJในประเทศ 
(2) ตราสารแหง่หนีJทั�วไป) 

(2.6) หน่วยลงทุนหรือใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะ
ซืJอหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งหนีJ 
หรือของกองทุนรวมอื�นที�มีนโยบายการลงทุน
เฉพาะเงนิฝาก ตราสารแห่งหนีJ หรือการหาดอก
ผลโดยวธิีอื�นที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนดหรือใหค้วามเห็นชอบ เช่น 

สว่นที� 2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property 

ตอ้งมคีณุสมบัตแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันีJ 
1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกับขอ้กําหนดสําหรับตรา
สารทางการเงนิทั�วไปในสว่นที� 1 ขอ้ 2.1 - 2.3 

2.  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วย CIS กองทนุรวมซึ�งถกูลงทนุ (invested MF) ตอ้งมี
นโยบายการลงทนุดงันีJ (ไมใ่ชก้ับการลงทนุในหน่วย CIS ของกองทนุรวมทองคําที�
ลงทนุในทองคําแทง่) 
2.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึ�งเป็นประเภทและชนดิเดยีวกบัที� MF (investing fund) 
สามารถลงทนุได ้

2.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมื�อใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) นัJน 

2.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมื�อใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ลเป็นไป
ตามหลกัเกณฑ ์product limit สาํหรับทรัพยส์นิที�เป็น SIP ของ MF (investing fund) 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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กองทนุรวมตลาดเงนิ เป็นตน้ 
- 3 . 12 . 1 .4  ห น่ วยลงทุนของกองทุน ร วม
อสังหารมิทรัพย ์หรือหน่วยทรัสตข์องทรัสตเ์พื�อ
การลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs ใน
ประเทศ) 

………………….. 
- 3.12.1.9 หน่วยลงทนุของกองทนุรวมทองคํา 

- 3.12.1.10 หน่วยของกองโครงสรา้งพืJนฐาน ที�
เสนอขายหน่วยดังกลา่วตอ่ผูล้งทนุเป็นการทั�วไป 
หรือที� เ ป็นหลักทรัพย์จดทะ เบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

นัJน 
2.4  มกีารลงทนุใน derivatives ที�เป็นไปตามหลักเกณฑ ์global exposure limit  ของ 
MF (investing fund) นัJน 
3.  กรณีที�กองทนุที�ไปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุรวมซึ�งถูก
ลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุรวมฟีดเดอร ์ 

 3.12.1.5 เงนิฝากในสถาบันการเงนิตามกฎหมาย
ไทย 

สว่นที� 3 : ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝาก  

ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันีJ 
1. ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ  

2. ธนาคารออมสนิ  

3. ธนาคารอาคารสงเคราะห ์ 
4. ธนาคารเพื�อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  

5. บรรษัทตลาดรองสนิเชื�อที�อยูอ่าศยั  
6. ธนาคารพัฒนาวสิาหกจิขนาดกลางและขนาดยอ่มแหง่ประเทศไทย  

7. ธนาคารเพื�อการสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทย  

8. ธนาคารอสิลามแหง่ประเทศไทย  
9. สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศที�ประเทศไทยเป็นสมาชกิ 

10. สถาบนัการเงนิตา่งประเทศที�มลีกัษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 9. 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

 

 (จากขอ้ 3.12.1.2 ตราสารแห่งหนีJในประเทศ (2) 
ตราสารแหง่หนีJทั�วไป) 

(2.7) ธุรกรรมการซืJอโดยมีสัญญาขายคนื ทั JงนีJ 
บรษิัทจัดการตอ้งปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์
ที�สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด  

สว่นที� 4 :  ธรุกรรมประเภทการซืJอโดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 

การลงทนุใน reverse repo ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งันีJ 

1.  คูส่ญัญา ตอ้งเป็นนติบิคุคลดงันีJที�สามารถเขา้เป็นคูส่ญัญาใน reverse repo ไดต้าม
กฎหมายไทย 

1.1  ธพ. 
1.2  บง. 

1.3  บค. 

1.4  บล. 
1.5  บรษิัทประกนัภัย 

ปรับขอ้ความใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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1.6  ธปท. 
1.7  กองทนุฟืJนฟ ู

1.8  นติบิคุคลที�มกีฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน 
1.9  สว่นราชการและรัฐวสิาหกจิตามกฎหมายวา่ดว้ยวธิกีารงบประมาณ 

2.  ตราสารที�ใชใ้นการทํา reverse repo ตอ้งเป็นตราสารดงันีJ 

2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสารภาครัฐ
ตา่งประเทศตอ้งม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade  

2.2  B/E P/N บัตรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสั Jน ที� ธพ. บง. หรอืธนาคารที�มกีฎหมาย
เฉพาะจัดตั JงขึJน เป็นผูม้ภีาระผกูพัน ซึ�งมอีายคุงเหลอืไมเ่กนิ 1 ปี 

2.3  B/E หรอื P/N ที� TSFC เป็นผูอ้อก ที�มกีําหนดวันใชเ้งนิตามตัiวไม่เกนิ 270 วันนับ
แตว่นัออกตัiว และเป็นตัiวที�ถงึกําหนดใชเ้งนิเมื�อทวงถามหรอืเมื�อไดเ้ห็น 
2.4  B/E P/N ที�มอีายุไม่เกนิ 90 วันนับแตว่ันที�ออก ซึ�งม ีcredit rating อย่างใดอย่าง
หนึ�งดงันีJ 
2.4.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีที�เป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ที�ไดม้าจากการจัด credit rating ระยะสั Jนดว้ย 
2.4.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 

2.5  ตราสารหนีJซึ�งมอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 ปี ที�ข ึJนทะเบยีนในตลาดซืJอขายตราสารหนีJ 
หรือที�มขีอ้มูลราคาที�น่าเชื�อถอืและอา้งองิไดซ้ึ�งมกีารเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตรา
สารหนีJดงักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึ�งดงันีJ 

2.5.1  ม ีcredit rating ระยะสั Jนอยู่ใน 2 อันดับแรก หรอื credit rating ระยะยาวที�
เทยีบเคยีงไดก้บั credit rating ระยะสั Jนดงักลา่วตามที� CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 

2.5.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 3 อนัดบัแรก 

2.6  ตราสารหนีJซึ�งมอีายุคงเหลอืไม่เกนิ 1 เดอืนที�ข ึJนทะเบยีนในตลาดซืJอขายตราสาร
หนีJหรือที�มขีอ้มูลราคาที�น่าเชื�อถอืและอา้งองิไดซ้ึ�งมกีารเปิดเผยต่อสาธารณชน โดย
ตราสารหนีJดงักลา่วตอ้งม ีcredit rating อยา่งใดอยา่งหนึ�งดงันีJ 
2.6.1  ม ีcredit rating ระยะสั Jนอยู่ใน 3 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที�
เทยีบเคยีงไดก้ับ credit rating ระยะสั Jนดงักลา่วตามที� CRA ไดเ้ปรยีบเทยีบไว ้ 
2.6.2  ม ีcredit rating ระยะยาวอยูใ่น 4 อนัดบัแรก 

2.7 ทรัพยส์นิอื�นตามที�สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ�มเตมิ 

3.  ระยะเวลาการรับชาํระหนีJของ reverse repo  ตอ้งไมเ่กนิ 90 วนั  
4.  ขอ้กําหนดเพิ�มเตมิที�บรษิัทจัดการตอ้งปฏบิัตสิําหรับการลงทนุใน reverse repo ตาม
เกณฑท์ี�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
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 - (จากขอ้ 3.12.1.1 ตราสารแหง่ทนุในประเทศ) 

(5) ธรุกรรมการใหย้มืหลักทรัพยโ์ดยหลักทรัพยท์ี�
ใหย้มืเป็นหลกัทรัพยต์าม (1)(2)(3) หรอื (4)  
ทั JงนีJ ตามหลกัเกณฑท์ี�สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

- (จากขอ้ 3.12.1.2 ตราสารแหง่หนีJในประเทศ 
(2) ตราสารแหง่หนีJทั�วไป) 

( 2 . 8 )  ธุ ร ก ร ร มกา ร ใ ห ย้ืมห ลั กท รัพ ย์โ ดย
หลกัทรัพยท์ี�ใหย้มืเป็นตราสารแห่งหนีJตาม (1.1) 
(1.2) (1.3) (2.1) (2.2) (2.3) (2.4) หรอื (2.6) 
ทั JงนีJ  บริษัทจัดการตอ้งปฏิบัติใหเ้ป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด  
  

สว่นที� 5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  
ตอ้งเป็นไปตามหลักเกณฑใ์นการลงทนุดงันีJ 

1.  คูส่ญัญา ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ�งเป็นผูไ้ดร้ับใบอนุญาตใหป้ระกอบธรุกจิ SBLโดย
ในกรณีที�คูส่ญัญาดงักลา่วกระทําการในฐานะตวัแทนของผูย้มื ผูย้มืตอ้งเป็นบคุคลดงันีJที�
สามารถประกอบธรุกจิหรอืดําเนนิกจิการไดต้ามกฎหมายไทย 

1.1  ผูไ้ดร้ับใบอนุญาตประกอบธรุกจิ SBL 
1.2  ธปท. 

1.3  กองทนุฟืJนฟ ู
1.4  ธนาคารเพื�อการนําเขา้และการสง่ออกแหง่ประเทศไทย 

1.5  ธพ. 

1.6  บง. 
1.7  บล. 

1.8  บรษิัทประกนัชวีติ 
1.9  Non-retail PF  

1.10  กองทนุบําเหน็จบํานาญขา้ราชการ 
1.11  นติบิคุคลอื�นตามที�สาํนักงานกําหนดเพิ�มเตมิ 

2. หลักทรัพยท์ี�ใหย้มื ตอ้งเป็นหลกัทรัพยท์ี�อยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์องศนูยร์ับ
ฝากหลกัทรัพย ์หรอืหลกัทรัพยท์ี� ธปท. ทําหนา้ที�เป็นนายทะเบยีนหลกัทรัพย ์
3. การวางหรอืเรยีกหลักประกัน  บลจ. ตอ้งดําเนนิการดงันีJ 

3.1  ดําเนนิการใหม้กีารวางหรอืเรยีกหลักประกนัจากผูย้มืเพื�อเป็นประกนัการใหย้มื
หลกัทรัพย ์โดยตอ้งเป็นหลักประกนัดงันีJ  

3.1.1  เงนิสด 

3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
3.1.3   B/E P/N บตัรเงนิฝาก หรอืหุน้กูร้ะยะสั Jน ที� ธพ. บง. หรอืธนาคารที�มกีฎหมาย
เฉพาะจัดตั JงขึJน เป็นผูม้ภีาระผูกพัน 
3.1.4  B/E หรอื P/N ที� TSFC เป็นผูอ้อก ที�มกีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัiวไมเ่กนิ 270 วนั
นับแตว่นัออกตัiวและเป็นตัiวที�ถงึกําหนดใชเ้งนิเมื�อทวงถามหรอืเมื�อไดเ้ห็น 
3.1.5  B/E P/N ที�มอีายุไมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัที�ออก ซึ�งม ีcredit rating อยา่งใด
อยา่งหนึ�งดงันีJ 

3.1.5.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดบัแรก โดยกรณีที�เป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ที�ไดม้าจากการจัด credit rating ระยะสั Jนดว้ย 

3.1.5.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.1.6  ตราสารหนีJที�ม ีcredit rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

3.1.7  หนังสอืคํJาประกนัที� ธพ. เป็นผูอ้อกใหแ้กก่องทนุเพื�อเป็นประกนัการคนื
หลกัทรัพยใ์หแ้กก่องทนุ 

3.1.8  หุน้จดทะเบยีนใน SET ที�มรีายชื�ออยู่ในดัชน ีSET50  ทั JงนีJ ในกรณีที�กองทนุไมม่ี
นโยบายการลงทนุในตราสารทนุ กองทนุจะรับหลักประกนัดงักลา่วไม่ได ้

3.1.9  หน่วยลงทนุของ MMF 

3.2  ดําเนนิการใหก้องทนุมกีรรมสทิธิyหรอืครอบครองหลักประกนัตาม 3.1 หรอื
ดําเนนิการโดยวธิอีื�นซึ�งจะมผีลให ้บรษิัทจัดการสามารถบงัคบัชาํระหนีJเอาจาก
หลกัประกนัดงักลา่วไดโ้ดยพลัน 
3.3  หา้มนําหลักประกนัตาม 3.1 ที�กองทนุมกีรรมสทิธิyไปโอนหรอืขายตอ่หรอืทําใหไ้ม่
สามารถบงัคบัตามหลักประกนันัJนได ้เวน้แตเ่ป็นการบงัคับชาํระหนีJตามขอ้ตกลงใน
ธรุกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์นัJนเอง 
3.4  ดํารงมลูคา่หลักประกนั ณ สิJนวนั ≥ 100% ของมูลคา่หลักทรัพยท์ี�ใหย้มื 

3.5  ในกรณีที�หลักประกนัเป็นเงนิสด ใหน้ําเงนิสดดงักลา่วไปลงทนุโดยทนัทใีน
ทรัพยส์นิดงันีJ 

3.5.1  เงนิฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารที�มกีฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน 
3.5.2  บตัรเงนิฝากหรอื P/N ดงันีJ 

3.5.2.1  บัตรเงนิฝาก หรอื P/N ที� ธพ. บง. หรอืธนาคารที�มกีฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน
เป็นผูม้ภีาระผกูพัน 
3.5.2.2  P/N ที� TSFC เป็นผูอ้อก ที�มกีําหนดวนัใชเ้งนิตามตัiวไมเ่กนิ 270 วนันับแตว่นั
ออกตัiว และเป็นตัiวที�ถงึกําหนดใชเ้งนิเมื�อทวงถามหรอืเมื�อไดเ้ห็น 
3.5.2.3  P/N ที�มอีายุไมเ่กนิ 90 วนันับแตว่นัที�ออก ซึ�งม ีcredit rating อย่างหนึ�งอย่าง
ใดดงันีJ 

3.5.2.3.1  ม ีissue rating หรอื issuer rating อยูใ่นอนัดับแรก โดยกรณีที�เป็น issuer 
rating ตอ้งเป็น credit rating ที�ไดม้าจากการจัด credit rating ระยะสั Jนดว้ย 

3.5.2.3.2  ม ีguarantor rating อยูใ่นอนัดบั investment grade 
3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 

3.5.4  reverse repo สาํหรับตราสารภาครัฐไทย 
4.  ลักษณะและสาระสําคัญของสัญญา  ใหใ้ชส้ัญญาที�มีลักษณะและสาระสําคัญของ
สญัญาตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพยว์่าดว้ย
ขอ้กําหนดเกี�ยวกับระบบงานสัญญายมืและใหย้มืหลักทรัพยแ์ละหลักประกันในธุรกรรม
การยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

 3.12.1.7 สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ (Derivatives) 
เพื�อเพิ�มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(efficient portfolio management) ตาม
หลักเกณฑ์ที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
กําหนด โดยสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�กองทุนจะ
เขา้เป็นคู่สัญญาไดต้อ้งมสีนิคา้หรือตัวแปรอย่าง
ใดอยา่งหนึ�งหรอืหลายอยา่งดงัตอ่ไปนีJ 

(1) หลกัทรัพย ์ 
(2) อตัราดอกเบีJย  

(3) อตัราแลกเปลี�ยนเงนิ  

(4) อันดับความน่าเชื�อถือหรือเหตุการณ์ที�มีผล
ต่อการชําระหนีJของตราสารแห่งหนีJ หรือสัญญา
ซืJอขายล่วงหนา้ หรือของผูอ้อกตราสารหรือ
คูส่ญัญาดงักลา่ว  

(5) ดัชนีกลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนี
ที�มีองคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรือตัวแปรตาม (1) 
(2) (3) (4) และ (7) 

(6) ดชันทีี�มอีงคป์ระกอบเป็นดชันีตามขอ้ (5) 
( 7 )  สิน ค า้ห รื อตั ว แป ร อื�น ใ ดที�สํ า นั ก ง าน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
ในกรณีที�สัญญาซืJอขายล่วงหนา้อา้งองิกับราคา
ของสนิคา้หรอืตวัแปรตามวรรคหนึ�งราคาที�อา้งองิ
ดงักลา่วตอ้งเป็นราคาปัจจบุนัหรอืราคาสญัญาซืJอ
ขายลว่งหนา้เทา่นัJน ทั JงนีJ ราคาของสนิคา้ ตัวแปร
อื�นที�ไม่ใช่ดัชนี หรือสินคา้หรือตัวแปรที�เ ป็น
องคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าวตอ้งเป็นที�ยอมรับ
อย่างกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ย่างแพร่หลาย
ดว้ย 

 

สว่นที� 6 : ธรุกรรมประเภท derivatives  ตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุดงันีJ 
1.  ประเภท underlying  derivatives ที�กองทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ีunderlying 
อย่างใดอย่างหนึ�งหรอืหลายอย่างดงันีJ 
1.1  ทรัพยส์นิที�กองทนุสามารถลงทนุได ้

1.2  อตัราดอกเบีJย 

1.3  อตัราแลกเปลี�ยนเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 

1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดชันีที�มอีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรอืตวัแปร
ตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 

1.6 ดชันทีี�มอีงคป์ระกอบเป็นดัชนตีาม 1.5 

1.7 underlying อื�นตามที�สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ�มเตมิ 
ในกรณีที� derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที�อา้งองิดังกลา่วตอ้ง
เป็นราคาปัจจุบันหรือราคาของ derivatives เท่านัJน  ทั JงนีJ ราคาของ underlying อื�นที�
ไม่ใชด่ัชนี หรอื underlying ที�เป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกลา่ว ตอ้งเป็นที�ยอมรับอย่าง
กวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ย่างแพร่หลายดว้ย 
2.  เงื�อนไขการลงทนุ บลจ.จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมื�อ 

2.1  กรณี MF ไดร้ะบเุกี�ยวกบัการลงทนุใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ที�จะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึ�งดงันีJ  

2.2.1  derivatives on organized exchange 
2.2.2  OTC derivatives ดงันีJ 

2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ตอ้งมคีูส่ัญญาอกีฝ่ายหนึ�งเป็น 
ธพ. ธนาคารที�มีกฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน ตัวแทนซืJอขาย derivatives หรือผูค้า้ 
derivatives 

2.3  ในกรณีที�จะตอ้งมกีารชําระหนีJดว้ยการสง่มอบสนิคา้เมื�อ derivatives สิJนสดุลง 
สนิคา้นัJนตอ้งเป็นทรัพยส์นิที�กองทุนสามารถลงทุนได ้ ทั JงนีJ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผูม้ี
สทิธริับมอบหรอืมหีนา้ที�สง่มอบสนิคา้นัJนก็ตาม 
3. หลักเกณฑเ์พิ�มเตมิกรณี underlying เป็นดชันี 

ในกรณีที� derivatives ม ีunderlying เป็นดชันตีาม 1.5 - 1.6 ดชันดีงักลา่วตอ้งมี
ลกัษณะ ดงันีJ 
3.1 เป็นดัชนีที�มกีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมกีารระบุแหล่งขอ้มูล
ของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆที�นํามาใชใ้นการคํานวณ และมกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็น
ปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชนี ทั JงนีJ underlying หรือปัจจัย
ดงักลา่วตอ้งมกีารเคลื�อนไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

3.2 เป็นดชันีที�มลีกัษณะอยา่งใดอยา่งหนึ�ง ดงันีJ 
3.2.1 ดัชนทีี�มกีารกระจายตวัอยา่งเพยีงพอ โดยเป็นดัชนทีี�มลีกัษณะใดลกัษณะหนึ�ง 
ดงันีJ 
3.2.1.1 ดชันีที�องคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํJาหนัก ≤ 20% ของนํJาหนักทั Jงหมด 

3.2.1.2 ดชันีที�องคป์ระกอบตัวใดตวัหนึ�งมนีํJาหนัก ≤ 35% ของนํJาหนักทั Jงหมด 

ในกรณีที�เป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตวัอนืตอ้งมนีํJาหนักไมเ่กนิอตัราที�
กําหนดใน 3.2.1.1 

การพจิารณาการกระจายนํJาหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไมต่อ้งนําองคป์ระกอบที�
เกี�ยวขอ้งกับทองคําหรอืนํJามันดบิมาพจิารณา 

3.2.2 ดัชนทีี�มอีงคป์ระกอบทั Jงหมดเป็นหรอืเกี�ยวขอ้งกบัทองคําหรอืนํJามันดบิ หรอืเป็น
ดชันรีาคาทองคําหรอืนํJามันดบิ 
3.2.3 ดัชนอีื�นใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ที�เป็นไปตามเงื�อนไขครบถว้น ดงันีJ 

3.2.3.1 เป็นดชันีที�มอีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรอืสญัญาที�กองทนุสามารถลงทนุได ้
โดยตรง 

3.2.3.2 เมื�อคํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึ�งวา่กองทนุลงทนุใน
ตราสารหรือสัญญานัJนโดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์single entity limit 
ของกองทนุนัJน 

3.3 เป็นดัชนีที�ไดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันที�มีความน่าเชื�อถือและทําหนา้ที�ไดอ้ย่าง
อสิระจาก บลจ.ทั JงนีJ หากปรากฎว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทในเครือของบลจ. บลจ.
นัJนตอ้งจัดใหม้มีาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์อยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 
3.4 มกีารแสดงดัชนนีัJนๆอย่างตอ่เนื�องเป็นประจําทกุวนัทําการผ่านสื�อที�มกีารเสนอขอ้มูล
อย่างทันเหตกุารณ์ 

3.5 ในกรณีที�เป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณจากตัวแปรอย่าง
หนึ�งอยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันีJ 

3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซืJอขายลว่งหนา้ (futures price) ของ
สนิคา้โภคภัณฑ ์

3.5.2 ดัชนีสนิคา้โภคภัณฑท์ี�คํานวณจากราคาปัจจุบันหรือราคาสัญญาซืJอขายล่วงหนา้
ของสนิคา้โภคภัณฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึ�ง 

3.5.3 ราคาสญัญาซืJอขายลว่งหนา้ที�อา้งองิกับดชันีสนิคา้โภคภัณฑต์าม 3.5.2 

3.6 ในกรณีที�เป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มูลอา้งองิจาก
รายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอืคํานวณจากราคา
สนิคา้และบริการที� บลจ.แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิีการคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าว
สามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 

4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพย์สนิที�เพียงพอต่อการชําระหนีJตามภาระผูกพัน (cover 
rule) 
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บลจ.ตอ้งจัดใหม้ทีรัพยส์นิของกองทนุที�มคีุณภาพและมสีภาพคล่องในจํานวนที�เพยีงพอ
ตอ่ภาระที�กองทุนอาจตอ้งชําระหนีJตามขอ้ตกลงเมื�อ derivatives สิJนสดุลงไวต้ลอดเวลาที�
ไดล้งทนุใน derivatives นัJน และเป็นไปตามที�สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
5. หลกัเกณฑเ์พิ�มเตมิสาํหรับการลงทนุที�มวีตัถปุระสงคเ์พื�อลดความเสี�ยง 

ในกรณีที� บลจ.ลงทุนใน derivatives ที� underlying ไม่ใชส่ ิ�งเดยีวกับทรัพยส์นิที�จะลด
ความเสี�ยงการลงทนุใน derivatives ดังกลา่วตอ้งเป็นไปตามที�สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 

6. หลกัเกณฑเ์พิ�มเตมิสาํหรับการลงทนุใน OTC derivatives 
บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันีJ 

6.1 ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ�งคํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. ทราบ
ทกุวนัที� 15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน ทั JงนีJ ในกรณีที�วันดังกลา่วเป็นวันหยุดทําการ
ของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 

6.2 ในกรณีที�เกดิเหตกุารณ์ที�สง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อย่างมนีัยสําคัญ 
ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหนึ�งคํานวณและแจง้มูลค่ายุตธิรรมของ derivatives ใหบ้ริษัท
จัดการทราบทนัท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ�งยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมื�อ บลจ. รอ้งขอได ้

7. หลกัเกณฑเ์พิ�มเตมิสาํหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 

บลจ. ตอ้งปฏบิตัติามเงื�อนไขดงันีJ 
7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพื�อการลดความเสี�ยงเทา่นัJน 

7.2  เขา้เป็นคู่สัญญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ที�มีลักษณะของธุรกรรมหรือ
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึ�งอยา่งใด ดงันีJ 

7.2.1  Credit Default Swap : ซึ�งไดแ้ก ่ ซึ�งไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ืJอประกันความ
เสี�ยงดา้นเครดติที�เกี�ยวขอ้งกับความสามารถในการชําระหนีJตาม obligation ของ        
ผูผู้กพันตาม obligation นัJน โดยคูส่ญัญาที�อยู่ในฐานะผูข้ายประกันความเสี�ยงมภีาระ
ผูกพันที�จะตอ้งชําระเงนิตามขอ้ตกลงซืJอประกันความเสี�ยงเมื�อเกดิ credit event ขึJน
โดยจะมผีลใหข้อ้ตกลงซืJอประกันความเสี�ยงครบกําหนดทันท ี(ในกรณีที�ไม่เกดิ credit 
event ขอ้ตกลงจะสิJนสดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ  ทั JงนีJ ไม่วา่ obligation จะมเีพยีง
รายการเดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการ
ซึ�งกําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสี�ยงมหีนา้ที�ชําระหนีJเมื�อเกดิ credit event ขึJนกับ 
obligation รายการใดรายการหนึ�งเป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมื�อเกดิ 
credit event ขึJนกับ obligation รายการใดรายการหนึ�งในกลุม่ obligation ซึ�งจะมกีาร
ชําระราคากันเฉพาะในส่วนของสนิทรัพย์รายนัJน แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมื�อเกดิ 
credit event ขึJนกับ obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 

7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึ�งไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ืJอประกันความ
เสี�ยงของสนิทรัพยอ์า้งองิที�เกดิจากการลดลงของผลตอบแทนที�จะไดร้ับจากสนิทรัพย์
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อา้งองิ โดยผูข้ายประกนัความเสี�ยงมภีาระผูกพันที�จะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที�หรอื
อัตราลอยตัวที�อา้งองิกับอัตราดอกเบีJยตามที�จะตกลงกัน และสว่นที�ลดลง (ถา้ม)ี ของ
มูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์อา้งองิ เพื�อแลกกับการที�ผูซ้ ืJอประกันความเสี�ยงจะโอน
ผลตอบแทนและสว่นที�เพิ�มขึJน (ถา้มี) ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์อา้งองิใหก้ับ
ผูข้ายประกันความเสี�ยง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไม่
เกดิ credit event) 
7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามที�กําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอื�นตามที�สาํนักงานยอมรับ ซึ�งมี
ขอ้ตกลงที�มลีกัษณะดงันีJ 

7.3.1  มผีลใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรอืแยง้กับกฎหมายวา่ดว้ยหลักทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอื�น 
7.3.2  ไม่มขีอ้กําหนดที�ทําใหส้ทิธทิี�กําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนีJหรือสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้ที� credit derivatives นัJนอา้งองิเสื�อมเสยีไป 
7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

 3.12.2. ประเภทของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอื�น 
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื�นที�จะลงทุนใน
ตา่งประเทศ :  

บริษัทจัดการจะลงทุนหรือแสวงหาประโยชน์
เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพย์สนิอื�น หรือหาดอก
ผลโดยวธิีอื�นอย่างใดอย่างหนึ�งหรือหลายอย่าง
ตามที�ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืประกาศ
สํ า นักงานคณะกรรมการ  ก .ล .ต .  กํ าหนด
ดงัตอ่ไปนีJ เวน้แตใ่นกรณีที�คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วาม
เห็นชอบหรอืมปีระกาศแกไ้ขหรอืเพิ�มเตมิประเภท
หรือลักษณะของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิหรือ
การหาดอกผลโดยวธิอีื�น 

บ ริ ษั ท จั ด ก า ร อ า จ ล ง ทุ น ใ น ท รั พ ย์ สิน ใ น
ตา่งประเทศเพื�อกองทุน ไดเ้ทยีบเทา่กับประเภท
ทรัพย์สนิในประเทศ โดยกรอบประเทศที�ลงทุน
ตอ้งมคีณุสมบตั ิดงันีJ  

(1) มกีารเสนอขายในประเทศที�มหีน่วยงานกํากับ
ดแูลเป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO หรอืประเทศ
ที�มตีลาดหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชกิของ WFE  

(2) การลงทนุนัJนตอ้งไม่ทําใหก้ารจัดการกองทุน
เบี�ยงเบนไปจากวัตถุประสงค์ หรือนโยบายการ

ประเภทของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิอื�น หรือการหาดอกผลโดยวธิีอื�นที�จะลงทุนใน
ตา่งประเทศ :   
บรษิัทจัดการจะลงทุนหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอื�น หรือ
หาดอกผลโดยวธิีอื�นอย่างใดอย่างหนึ�งหรือหลายอย่างตามที�ประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดงัตอ่ไปนีJ เวน้แตใ่นกรณีที�
คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิ�มเตมิประเภทหรอืลกัษณะของหลกัทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรอืการหา
ดอกผลโดยวธิอีื�น 

ทั JงนีJ การลงทนุในตราสารหรือสญัญาในต่างประเทศ ตราสารหรอืสัญญาดังกลา่วตอ้ง
เสนอขายหรอืเป็นการทําสญัญาในประเทศที�มหีน่วยงานกํากับดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละ
ตลาดหลักทรัพยท์ี�เป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO หรือที�มกีารซืJอขายในตลาดซืJอขาย
หลักทรัพยต์า่งประเทศที�เป็นสมาชกิของ WFE หรอืเป็นตราสารของบรษิัทที�จัดตั Jงและ
เสนอขายใน GMS 

สว่นที� 1 :  ประเภทและคณุสมบตัขิองตราสารทางการเงนิทั�วไป 

1. ประเภทของตราสารตา่งประเทศ ไดแ้ก ่
1.1 ตราสารทนุตา่งประเทศ 

1.1.1  หุน้ 
1.1.2  share warrants 

1.1.3  TSR 

1.1.4  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ี�ม ีunderlying เป็นหุน้หรอื share warrants 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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ลงทุนของกองทุนและไม่ทําใหก้องทุนขาดทุน
เป็นมลูคา่สงูกวา่มลูคา่ลงทนุ  

(3) บริษัทจัดการตอ้งสามารถเขา้ถึงขอ้มูล
เกี�ยวกับหลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิดังกล่าวเป็น
ภาษาองักฤษผา่นระบบอนิเตอรเ์น็ตได ้ 

(4) มขีอ้มลูทางดา้นราคาที�สะทอ้นมูลคา่ยุตธิรรม 
โดยเ ป็นราคาที� น่ า เชื�อถือ  อ า้งอิง ได  ้และ
สอดคลอ้งตามหลักวชิาการอันเป็นที�ยอมรับใน
ระดบัสากล  

(5 )  มีก ารคุ ม้ ครองประโยชน์ของผู ล้ งทุน 
(investor protection) ที�ถอืไดว้่าเทยีบเทา่กับ
การลงทนุในหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิที�มลีักษณะ
คลา้ยกนัในประเทศไทย  
(6) มีลักษณะอื�นใดที�สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. อาจกําหนดเพิ�มเตมิ   
3 . 1 2 . 2 . 1  ห น่ ว ย ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น ร ว ม
ต่างประเทศที�กองทุนจะลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ตอ้ง
เป็นไปตามเงื�อนไขดงัตอ่ไปนีJ 
(ก )  ต อ้ง เ ป็นห น่วยลงทุนของกองทุน รวม
ต่างประเทศที�อยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลของ
หน่วยงานกํากบัดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดซืJอ
ข า ย ห ลั กท รั พ ย์ที� เ ป็ น ส ม า ชิก ส ามั ญ ข อ ง 
International Organizations of Securities 
Commission (IOSCO) หรือหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมต่างประเทศที�มีการซืJอขายในตลาด
ซืJอขายหลักทรัพย์ที�เ ป็นสมาชิกของ World 
Federations of Exchange (WFE)  
(ข )  ต อ้ง เ ป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ตา่งประเทศที�มทีรัพยส์นิที�ลงทนุเป็นประเภทและ
ชนิดเดยีวกับทรัพยส์นิที�กองทุนอาจลงทุนหรือมี
ไวไ้ด ้เวน้แต่เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ต่างประเทศที�มีนโยบายการลงทุนในทองคํา
โดยตรง 

(ค) ในกรณีที�เป็นการลงทุนหรือมีไวเ้พื�อเป็น
ทรัพย์สินของกองทุนรวมเพื�อผู ล้งทุนทั�วไป 
(retail fund) หน่วยลงทนุที�จะลงทนุหรอืมไีวไ้ด ้
ตอ้งเป็นหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศ

1.1.5  ตราสารทุนอื�นที�มีลักษณะทํานองเดียวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 ตามที�
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ�มเตมิ 

1.2 ตราสารหนีJตา่งประเทศ 
1.2.1  พันธบตัร 

1.2.2  ตัiวเงนิคลงั 

1.2.3  หุน้กู ้ (ไมร่วมหุน้กูแ้ปลงสภาพ หุน้กูอ้นุพันธ ์และตราสาร Basel III) 
1.2.4  B/E 

1.2.5  P/N 
1.2.6  ใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้

1.2.7  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ี�ม ีunderlying เป็นพันธบตัรหรอืหุน้กู ้

1.2.8  ตราสารหนีJอื�นที�มลีกัษณะทํานองเดยีวกับตราสารหนีJตาม 1.2.1 - 1.2.7 ตามที�
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนดเพิ�มเตมิ 

1.3 ตราสารกึ�งหนีJกึ�งทนุตา่งประเทศ (ไมร่วมตราสาร Basel III) 
1.4 DW ตา่งประเทศ 

1.5 SN ตา่งประเทศ 
2. คณุสมบัตขิองตราสารและหลักเกณฑใ์นการลงทนุ 

ทรัพยส์นิที�บรษิัทจัดการจะสามารถลงทุนไดต้าม 1. ตอ้งมคีุณสมบัตขิองตราสารตาม
หลกัเกณฑท์ี�ครบถว้น ดงันีJ 
2.1  ไม่มขีอ้กําหนดหรือเงื�อนไขที�ทําใหผู้ล้งทนุมภีาระผูกพันมากกว่ามูลค่าเงนิลงทุน
ในตราสาร 
2.2  สามารถเปลี�ยนมอืได ้ (รวมถงึกรณีที�เป็น B/E P/N หรอื SN ที�มเีงื�อนไขหา้ม
เปลี�ยนมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตราสารไดต้ามวธิกีาร
ที�กฎหมายกําหนด หรอืมเีงื�อนไขใหก้องทนุสามารถขายคนืผูอ้อกตราสารได)้ 
2.3  มีขอ้มูลเกี�ยวกับตราสารที�บริษัทจัดการสามารถเขา้ถงึไดเ้พื�อนํามาประกอบการ
พจิารณาตัดสนิใจลงทุนไดอ้ย่างสมํ�าเสมอ และมีขอ้มูลราคาที�สะทอ้นมูลค่ายุตธิรรม 
โดยขอ้มลูดงักลา่วตอ้งอา้งองิจากแหลง่ขอ้มลูที�เชื�อถอืไดซ้ึ�งจัดทําตามหลักวชิาการอัน
เป็นที�ยอมรับในระดบัสากล 
2.4  การลงทนุใน SN ตอ้งเป็นไปตามเงื�อนไขเพิ�มเตมิดงันีJ 

2.4.1  SN มกีารจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งองิกับ underlying ประเภทเดยีวกับ underlying 
ของ derivatives ตามที�ระบใุนสว่นที� 6 ขอ้ 1 
2.4.2  หากการลงทนุใน SN จะมผีลทําใหก้องทนุตอ้งรับมอบทรัพยส์นิใดๆ ทรัพยส์นินัJน
ตอ้งเป็นทรัพย์สนิที�กองทุนสามารถลงทุนได ้เวน้แต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึ�ง
กําหนดโดย International Swaps and Derivatives Association (ISDA) และเป็น
ทรัพย์สนิที�สามารถเปลี�ยนมือได ้โดยก่อนการลงทุน บลจ. ตอ้งจัดใหม้ีการเปิดเผย
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ที�จัดตั JงขึJนเพื�อผูล้งทนุทั�วไปเชน่กนั  
(ง)  ตอ้งไม่ใช่หน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ประเภทเฮ็ดจฟ์ันด ์(hedge fund) 
3.12.2.2 ตราสารแห่งทนุต่างประเทศ ไดแ้ก ่หุน้
หรือหน่วยลงทุนที�เสนอขายในต่างประเทศ 
ดงัตอ่ไปนีJ 
(1) หุน้ที�ซืJอขายในตลาดซืJอขายหลักทรัพยท์ี�อยู่
ภายใตก้ารกํากับดูแลของหน่วยที�เป็นสมาชิก
สามัญของ International Organizations of 
Securities Commission (IOSCO) หรอืที�มกีาร
ซืJอขายในตลาดซืJอขายหลักทรัพยต์่างประเทศที�
เป็นสมาชกิของ World Federations of 
Exchange (WFE) ซึ�งผูล้งทุนสามารถเขา้ถงึ
ขอ้มูลเกี�ยวกับหุน้ดังกล่าวเป็นภาษาอังกฤษผ่าน
ระบบอนิเตอรเ์น็ต 
(2) หุน้ของบริษัทที�จัดตั Jงในประเทศกลุ่มอนุ
ภูมภิาคแม่นํJาโขง (Greater Mekong Subregion 
: GMS) และหุน้ดังกล่าวมไดม้ลีักษณะตามขอ้ 
(1)  

.................... 
3.12.2.3 ตราสารแห่งหนีJต่างประเทศ ไดแ้ก ่
หลั กท รัพย์ห รือต ร าสารที�ออกโดยบุคคล
ต่างประเทศและเสนอขายในต่างประเทศ 
ดงัตอ่ไปนีJ 

(1) ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ อนัไดแ้ก ่
(ก) พันธบัตรหรือตราสารแห่งหนีJที� รั ฐบาล
ต่างประเทศ องคก์ารหรือหน่วยงานของรัฐบาล
ต่างประเทศ หรือองคก์ารระหว่างประเทศเป็นผู ้
ออกหรือผูค้ํJาประกัน ซึ�งมีอันดับความน่าเชื�อถือ
ของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยู่ในอันดับที�
สามารถลงทนุได ้(investment grade) 

(ข) พันธบัตรหรือตราสารแห่งหนีJที�รัฐวสิาหกจิ
ตามกฎหมายต่างประเทศเป็นผูอ้อกหรือผูค้ํJา
ประกัน ซึ�งมอีันดับความน่าเชื�อถอืของตราสารที�
อยู่ในอันดับที�สามารถลงทุนได ้(investment 
grade) 

(2)  ตราสารแห่งหนีJภาคเอกชน อันไดแ้ก่ ตรา

ขอ้มูลเกี�ยวกับการลงทนุที�อาจทําใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยส์นิดังกลา่วไวใ้นหนังสอื
ชีJชวนดว้ย 

2.4.3  ผูอ้อก SN ยนิยอมใหก้องทุนสามารถไถ่ถอน SN ดังกล่าวก่อนครบอายุ เมื�อ 
บลจ.รอ้งขอได ้

2.4.4  ในกรณีที�เป็น SN ซึ�งเสนอขายในต่างประเทศ ตอ้งปรากฎว่า SN นัJนมรีาคา
ปรากฏในระบบขอ้มูลที�น่าเชื�อถอืไดซ้ึ�งเป็นที�ยอมรับโดยทั�วไปของธรรมเนียมปฏบิัติ
สากล และ บลจ. ตอ้งดําเนินการจัดใหม้ีขอ้ตกลงกับผูอ้อก SN ดังต่อไปนีJก่อนการ
ลงทนุ 
2.4.4.1 ใหผู้อ้อก SN สง่ราคาที�เป็นมูลคา่ยุตธิรรมของ SN ซึ�งเกดิจากวธิกีารคํานวณ
เดยีวกับที�ใชใ้นการคํานวณราคาที�แสดงในระบบขอ้มูลที�น่าเชื�อถือดังกล่าว ให ้บลจ. 
ทกุวันที� 15 และวันสดุทา้ยของแต่ละเดอืน  ทั JงนีJ ในกรณีที�วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทํา
การของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 

2.4.4.2  ในกรณีที�เกดิเหตกุารณ์ที�สง่ผลกระทบตอ่ราคาของ SN อย่างมนีัยสําคัญ ใหผู้ ้
ออก SN สง่ราคาที�เป็นมลูคา่ยตุธิรรมของ SN มายัง บลจ. ทนัท ี
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สารแหง่หนีJที�ออกโดยนติบิคุคลตา่งประเทศ ซึ�งมี
อันดับความน่าเชื�อถอืของตราสารหรือผูอ้อกตรา
สารอยู่ในอันดับที�สามารถลงทนุได ้(investment 
grade) ทั JงนีJ ผูล้งทนุตอ้งสามารถเขา้ถงึขอ้มูล
เ กี� ย ว กั บ ต ร า ส า ร แ ห่ ง ห นีJ ดั ง ก ล่ า ว เ ป็ น
ภาษาองักฤษผา่นระบบอนิเตอรเ์น็ตดว้ย 
ในกรณีที�ตราสารแห่งหนีJภาคเอกชนตามวรรค
หนึ�งเป็นตราสารดอ้ยสทิธเิพื�อนับเป็นเงนิกองทุน
ต่างประเทศ ตราสารดังกล่าวตอ้งมีลักษณะ
เช่น เดียวกับตราสารดอ้ยสิทธิเพื� อ นับ เ ป็น
เงนิกองทนุตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาด
ทุนว่าดว้ยการเสนอขายตราสารดอ้ยสทิธิเพื�อ
นับเป็นเงนิกองทนุของธนาคารพาณชิย ์
................... 

................... 
3.12.2.6 ตัiวแลกเงนิ ตัiวสญัญาใชเ้งนิ หุน้กู ้หรอื
ใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้ที�เสนอขายใน
ตา่งประเทศ โดยมผีูอ้อกเป็นนติบิคุคลที�จัดตั JงขึJน
ตามกฎหมายไทย ทั JงนีJ หุน้กูด้ังกล่าวไม่รวมถึง
หุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูอ้นุพันธ ์
ในกรณีที�ตราสารแห่งหนีJดังกล่าวเป็นตัiวแลกเงนิ
หรือตัiวสัญญาใชเ้งินที�มีการจ่ายผลตอบแทน 
ผลตอบแทนนัJนตอ้งอยู่ในรูปอัตราดอกเบีJยคงที�
หรอือตัราดอกเบีJยลอยตวัเทา่นัJน 

การรับรอง รับอาวัล สลักหลัง หรือคํJาประกันของ
บุคคลที�กําหนดไวใ้นขอ้ 3.12.2.6 ตอ้งเป็นการ
รับรองตลอดไป รับอาวัลทั Jงจํานวน สลักหลังโอน
ประเภทมสีทิธไิล่เบีJยโดยไม่มขีอ้กําหนดลบลา้ง
หรือจํากัดความรับผิดของผูส้ลักหลัง หรือคํJา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีJยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื�อนไข 

3.12.2.7 ตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย์
ต่างประเทศที�กองทุนจะลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ตอ้ง
เป็นไปตามเงื�อนไขดงัตอ่ไปนีJ  

( 1 )  ต ราสารของกองทุนอสั งหาริมท รัพย์
ต่างประเทศที�อยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลของ
หน่วยงานที�กํากับดูแลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาด
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ซืJอขายหลักทรัพย์ที�เ ป็นสมาชิกสามัญของ 
International Organizations of Securities 
Commission (IOSCO) และมนีโยบายหลักใน
การลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิดงัตอ่ไปนีJ  

(ก) อสงัหารมิทรัพย ์ 

(ข) หุน้สามัญของบริษัทที�มีรายชื�ออยู่ในหมวด
พั ฒ น า อ สั ง ห า ริ ม ท รั พ ย์ ใ น ต ล า ด ซืJ อ ข า ย
ห ลั ก ท รั พ ย์ ที� เ ป็ น ส ม า ชิ ก ข อ ง  World 
Federations of Exchange (WFE) หรือหุน้
สามัญของบรษิัทที�มลีักษณะธุรกจิเทยีบเคยีงได ้
กบัหมวดพัฒนาอสงัหารมิทรัพย ์ 
(2) ตราสารดงักลา่วมกีารซืJอขายในตลาดซืJอขาย
ห ลั ก ท รั พ ย์ ที� เ ป็ น ส ม า ชิ ก ข อ ง  World 
Federations of Exchange (WFE) หรอืมกีารรับ
ซืJอคนืโดยผูอ้อกตราสาร  
(3) ในกรณีกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนทั�วไป ตรา
สารที�จะลงทุนหรือมีไวไ้ดต้อ้งเป็นตราสารของ
กองทุนอสังหาริมทรัพย์ต่างประเทศที�จัดตั JงขึJน
เพื�อผูล้งทนุทั�วไปเชน่กนั 

...................... 
3.12.2.10 ตราสารที�มีลักษณะของสัญญาซืJอ
ขายล่วงหนา้แฝง ตามหลักเกณฑ์ที�สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดดงันีJ  
(1) การลงทนุในหรอืมไีวซ้ึ�งตราสารดังกลา่วตอ้ง
ไม่ทําใหก้ารจัดการกองทุนเบี�ยงเบนไปจาก
วัตถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของกองทุน
นัJน และตอ้งไมท่ําใหก้องทนุขาดทนุเป็นมูลคา่สงู
กวา่มลูคา่การลงทนุ  

(2) ตราสารดังกล่าวมีการจ่ายผลตอบแทนโดย
อ า้ ง อิง กั บสิน ค ้า ห รื อตั ว แ ป ร ที�สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด  

(3) ในกรณีที�การลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งตราสาร
ดังกล่าวจะมีผลทําให ก้องทุนต อ้ง รับมอบ
ทรัพย์สนิ ทรัพย์สนิดังกล่าวตอ้งเป็นประเภทที�
กองทนุสามารถลงทนุหรอืมไีวไ้ด ้ 
การลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งในตราสารที�มลีักษณะของ
สญัญาซืJอขายลว่งหนา้แฝงที�มลีักษณะดังตอ่ไปนีJ 
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ใหถ้อืวา่ไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงานตอ่เมื�อ
เป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นวรรคหนึ�ง (1) และ (3)  

- ตราสารที�ออกโดยสถาบันการเงนิตามกฎหมาย
ไทย หรือสถาบันการเงินต่างประเทศที�มีอันดับ
ความน่าเชื�อถอือยู่ในอันดับที�สามารถลงทนุได ้ที�
มลีกัษณะดงัตอ่ไปนีJ  
(1) ตราสารดังกลา่วตอ้งอา้งองิกับราคาหุน้ ราคา
เฉลี�ยของกลุม่หุน้จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์
แ ห่ ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ห รื อ ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย์
ตา่งประเทศ ตราสารแห่งหนีJในประเทศ หรอื ตรา
สารหนีJต่างประเทศ ดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์ ดัชนี
กลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์อัตราดอกเบีJย อันดับความ
น่าเชื�อถือหรือเหตุการณ์ที�มีผลต่อการชําระหนีJ
ของตราสารแห่งหนีJหรือของผู อ้อกตราสาร
ดังกลา่ว และดัชนีเงนิเฟ้อ ทั JงนีJ ในกรณีของดัชนี
ตอ้งมลีักษณะตามที�กําหนดในประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการ กํากับหลักท รัพย์และตลาด
หลักทรัพยว์่าดว้ยการลงทุนและการมไีวเ้พื�อเป็น
ทรัพยส์นิของกองทนุดว้ย  

(2) ในกรณีที�เป็นตราสารที�ใหส้ทิธแิก่ผูอ้อกตรา
สารในการที�จะชําระหนีJตามตราสารกอ่นครบอายุ
ตราสาร (callable) บรษิัทจัดการไดเ้ปิดเผยความ
เ สี�ย ง ที� เ กี� ย วข อ้ ง แก่ ผู ้ล ง ทุน  ลู กค า้  ห รื อ
คณะกรรมการกองทุน แลว้แต่กรณี ก่อนทําการ
ลงทนุ  
ทั JงนีJ การลงทุนในสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝง 
นอกเหนอืจากลกัษณะขา้งตน้ บรษิัทจัดการจะยื�น
คําขอความเห็นชอบตามรูปแบบและวิธีการที�
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด เป็นราย
กรณีและกอ่นการลงทนุในตราสารดงักลา่ว  
บริษัทจัดการจะตอ้งดําเนินการจัดใหม้ขีอ้ตกลง
กั บคู่ สัญ ญาอีก ฝ่ า ยห นึ� ง ต าม ที�สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด และเปิดเผยความ
เสี�ยงที�เกี�ยวขอ้งกับผูล้งทนุ ซึ�งหากบรษิัทจัดการ
มไิดด้ําเนนิการดงักลา่ว การใหค้วามเห็นชอบเป็น
อันสิJนสุดลงทุนทันทีในเวลาที�ลงทุน โดยมิได ้
ดําเนนิการดงักลา่ว  
........................ 
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3.12.2.13 ตราสารกึ�งหนีJกึ�งทุน ไดแ้ก่ หุน้กู ้
แปลงสภาพ  

3.12.2.14 ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ ซึ�ง
เ ป็ น ไ ป ต า ม ห ลั ก เ ก ณ ฑ์ ข อ ง สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

3.12.2.15 ทรัพย์สินอื�นที�มีลักษณะทํานอง
เดียวกับขอ้ 3.12.2.1 ถึงขอ้ 3.12.2.14 โดย
ไดร้ับความเห็นชอบจากสาํนักงาน  
  

 - (จากขอ้ 3.12.2.2 ตราสารแหง่ทนุตา่งประเทศ) 

(3) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศที�
เป็นกองทนุรวมตราสารแหง่ทนุ หรอืของกองทนุ
อื�นที�มนีโยบายการลงทนุในตราสารแหง่ทนุ เชน่ 
กองทนุรวมผสม เป็นตน้ ซึ�งเป็นไปตามเงื�อนไข
ตามขอ้ 3.12.2.1 ดว้ย 

- (จากขอ้ 3.12.2.3 ตราสารแหง่หนีJตา่งประเทศ) 

(3) ตราสารแห่งหนีJอื�น อันไดแ้ก่ หน่วยลงทุน
ของกองทนุรวมตา่งประเทศที�เป็นกองทนุรวมตรา
สารแห่งหนีJ หรือของกองทุนรวมอื�นที�มนีโยบาย
การลงทุนเฉพาะเงินฝาก ตราสารแห่งหนีJ หรือ
ก า ร ห า ด อ ก ผ ล โ ด ย วิ ธี อื� น ที� สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดหรือใหค้วาม
เห็นชอบ เชน่ กองทุนรวมตลาดเงนิ เป็นตน้ ซึ�ง
เป็นไปตามเงื�อนไขขอ้ 3.12.2.1 

-3.12.2.11 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองคํา
หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตา่งประเทศ ซึ�ง
เ ป็ น ไ ป ต า ม ห ลั ก เ ก ณ ฑ์ ข อ ง สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด  
- 3.12.2.12 หน่วยของกองโครงสรา้งพืJนฐาน ซึ�ง
เ ป็ น ไ ป ต า ม ห ลั ก เ ก ณ ฑ์ ข อ ง สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

  
 

 

สว่นที� 2 :  ทรัพยส์นิประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property กรณีเป็น
หน่วยที�การออกอยูภ่ายใตบ้งัคับกฎหมายในตา่งประเทศ 
ตอ้งมคีณุสมบัตแิละหลกัเกณฑใ์นการลงทนุดงันีJ 

1.  มคีณุสมบตัแิละเป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นการลงทนุเชน่เดยีวกับขอ้กําหนดสําหรับ
ตราสารทางการเงนิทั�วไปในสว่นที� 1 ขอ้ 2.1 - 2.3  

2.  เป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ที�เป็นดงันีJ 

2.1  การออกและการเสนอขายอยูภ่ายใตก้ารกํากับดแูลของหน่วยงานตา่งประเทศที�
กํากบัดแูลดา้นหลักทรัพยแ์ละตลาดซืJอขายหลักทรัพยซ์ึ�งเป็นสมาชกิสามัญของ 
IOSCO  หรอืเป็นหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ (invested fund) ที�มกีารซืJอขาย
ในตลาดซืJอขายหลักทรัพยต์า่งประเทศที�เป็นสมาชกิของ WFE  

2.2  CIS operator ของกองทนุดงักลา่วอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของหน่วยงานกํากบั
ดแูลที�เป็นสมาชกิสามัญของ IOSCO   
2.3  ประเทศที�กํากบัดแูลการเสนอขายหน่วยดงักลา่วมมีาตรการใหค้วามคุม้ครองผู ้
ลงทนุอยา่งเพยีงพอทั JงนีJ ตามรายชื�อประเทศที�สาํนักงานกําหนด 
2.4  ในกรณีเป็นการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS ตา่งประเทศ กองทนุดงักลา่วตอ้ง
มกีารจํากดัการกูย้มืไวเ้ฉพาะกรณีมเีหตจุําเป็นในการบรหิารสภาพคลอ่งเป็นการชั�วคราว
เทา่นัJน และมนีโยบายการลงทนุดงันีJ (ไมใ่ชก้ับการลงทนุในหน่วยของกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศซึ�งเป็นกองทนุรวมทองคําที�ลงทนุในทองคําแทง่) 

2.4.1  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิซึ�งเป็นประเภทและชนดิเดยีวกับที� MF (investing 
fund) สามารถลงทนุไดใ้นสดัสว่น ≥ 80% ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ CIS 
ตา่งประเทศนัJน 
2.4.2  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมื�อใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลักเกณฑ ์single entity limit ของ MF (investing fund) นัJน 

2.4.3  มกีารลงทนุในทรัพยส์นิเมื�อใชว้ธิคีํานวณตามสดัสว่น (pro rata) แลว้ไดผ้ล
เป็นไปตามหลักเกณฑ ์product limit สาํหรับทรัพยส์นิที�เป็น SIP ของ MF (investing 
fund) นัJน 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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2.4.4  มกีารลงทนุใน derivatives ที�เป็นไปตามหลักเกณฑ ์global exposure limit  
ของ MF (investing fund) นัJน 

2.5  กรณีที� MF ที�ไปลงทนุ (investing fund) เป็นกองทนุรวมฟีดเดอร ์กองทนุ CIS 
ตา่งประเทศซึ�งถูกลงทนุ (invested MF) ตอ้งไมใ่ชก่องทนุที�มลีกัษณะทํานองเดยีวกับ
กองทนุรวมฟีดเดอร ์เวน้แตเ่ป็นกรณีที�มคีวามจําเป็นและเป็นประโยชนต์อ่ผูถ้อืหน่วย
ลงทนุ  ทั JงนีJ โดยไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงานโดยกอ่นการลงทนุ บลจ. ตอ้งจัด
ใหม้กีารเปิดเผยขอ้มลู เหตผุลความจําเป็น และคา่ธรรมเนยีมที�เกี�ยวขอ้งกบัการลงทนุ
ในลกัษณะดงักลา่วไวใ้นหนังสอืชีJชวนดว้ย 

 3.12.2.8 เงนิฝากในสถาบันการเงนิต่างประเทศ
ที�มีอันดับความน่าเชื�อถืออยู่ในอันดับที�สามารถ
ลงทนุได ้(investment grade) 

สว่นที� 3 :  ทรัพยส์นิประเภทเงนิฝากในสถาบนัการเงนิตา่งประเทศหรอืตราสาร
ตา่งประเทศที�เทยีบเทา่เงนิฝาก 

ตอ้งเป็นเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากของผูร้ับฝากดงันีJ 
1.  ธพ. บง. หรอื บค. ตามกฎหมายวา่ดว้ยธรุกจิสถาบนัการเงนิ 

2.  สถาบนัการเงนิระหวา่งประเทศที�ประเทศไทยเป็นสมาชกิ 
3.  สถาบนัการเงนิตา่งประเทศที�มลีักษณะทํานองเดยีวกบัผูร้ับฝากตาม 1. - 2.  

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

 

 3.12.2.4 ธุรกรรมการซืJอโดยมีสัญญาขายคืน 
โ ด ย เ ป็ น ไ ป ต า ม ห ลั ก เ ก ณ ฑ์ที� สํ า นั ก ง า น
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด  

สว่นที� 4 :  ธรุกรรมประเภทการซืJอโดยมสีญัญาขายคนื (reverse repo) 

โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

 3.12.2.5 ธรุกรรมการใหย้มืหลักทรัพย ์โดย
เป็นไปตามหลักเกณฑท์ี�สาํนักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 

สว่นที� 5 : ธรุกรรมประเภทการใหย้มืหลกัทรัพย ์(securities lending)  

โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

 3.12.2.9 สัญญาซืJอขายล่วงหนา้เพื�อการเพิ�ม
ประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (efficient 
portfolio management) ตามหลักเกณฑท์ี�
สํานักงานกําหนด สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�
กองทนุจะเขา้เป็นคู่สัญญาไดต้อ้งมสีนิคา้หรือตัว
แปรอยา่งใดอยา่งหนึ�งหรอืหลายอยา่งดงัตอ่ไปนีJ   

(1) หลกัทรัพย ์ 
(2) อตัราดอกเบีJย  

(3) อตัราแลกเปลี�ยนเงนิ  
(4) อันดับความน่าเชื�อถือหรือเหตุการณ์ที�มีผล
ต่อการชําระหนีJของตราสารแห่งหนีJ หรือสัญญา
ซืJอขายล่วงหนา้ หรือของผูอ้อกตราสารหรือ

สว่นที� 6 :  ธุรกรรมประเภท derivatives  ในตา่งประเทศ ตามหลักเกณฑก์ารลงทนุ
ดงันีJ 
1. ประเภท underlying  derivatives ที�กองทนุจะเขา้เป็นคูส่ญัญาไดต้อ้งม ี
underlying อยา่งใดอย่างหนึ�งหรอืหลายอยา่งดงันีJ 

1.1  ทรัพยส์นิที�กองทนุสามารถลงทนุได ้
1.2  อตัราดอกเบีJย 

1.3  อตัราแลกเปลี�ยนเงนิ 
1.4  เครดติ เชน่ credit rating หรอื credit event เป็นตน้ 

1.5  ดชันกีลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดชันเีงนิเฟ้อ ดัชนีที�มอีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรอืตัวแปร
ตาม 1.1 - 1.4 หรอื 1.7 

1.6 ดชันทีี�มอีงคป์ระกอบเป็นดชันตีาม 1.5 

เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 
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คูส่ญัญาดงักลา่ว  
(5) ดัชนีกลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนี
ที�มีองค์ประกอบเป็นสนิคา้หรือตัวแปรตาม (1) 
(2) (3) (4) และ (7) 

(6) ดชันทีี�มอีงคป์ระกอบเป็นดชันีตามขอ้ (5) 

(7) สินคา้หรือตัวแปรอื�นใดที�สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

ในกรณีที�สัญญาซืJอขายล่วงหนา้อา้งองิกับราคา
ของสินคา้หรือตัวแปรตามวรรคหนึ�ง ราคาที�
อา้งอิงดังกล่าวตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรือราคา
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้เท่านัJน ทั JงนีJ ราคาของ
สนิคา้ตัวแปรอื�นที�ไม่ใช่ดัชนี หรือสนิคา้หรือตัว
แปรที�เป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกลา่วตอ้งเป็น
ที�ยอมรับอย่างกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ย่าง
แพร่หลายดว้ย  
 

1.7 underlying อื�นตามที�สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดเพิ�มเตมิ 
ในกรณีที� derivatives อา้งองิกับราคาของ underlying ขา้งตน้ ราคาที�อา้งองิดังกลา่ว
ตอ้งเป็นราคาปัจจุบันหรอืราคาของ derivatives เท่านัJน  ทั JงนีJ ราคาของ underlying 
อื�นที�ไม่ใช่ดัชนี หรือ underlying ที�เป็นองคป์ระกอบของดัชนีดังกล่าว ตอ้งเป็นที�
ยอมรับอยา่งกวา้งขวางและเปิดเผยไวอ้ยา่งแพร่หลายดว้ย 

2.  เงื�อนไขการลงทนุ บลจ. จะดําเนนิการลงทนุใน derivatives ไดต้อ่เมื�อ 
2.1  กรณี MF ไดร้ะบุเกี�ยวกับการลงทุนใน derivatives และ underlying ของ 
derivatives ที�จะลงทนุไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ 
2.2  เป็นการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน derivatives อยา่งใดอยา่งหนึ�งดงันีJ  

2.2.1  derivatives on organized exchange 

2.2.2  OTC derivatives ดงันีJ 
2.2.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในตา่งประเทศ ตอ้งมคีูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ�งเป็นนติิ
บุคคลที�ไดร้ับอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิ derivatives ที�อยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลโดย
หน่วยงานกํากับดูแลดา้นหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที�เป็นสมาชกิสามัญของ 
IOSCO  หรอืที�เป็นสมาชกิของ WFE 
2.3  ในกรณีที�จะตอ้งมกีารชําระหนีJดว้ยการสง่มอบสนิคา้เมื�อ derivatives สิJนสดุลง 
สนิคา้นัJนตอ้งเป็นทรัพยส์นิที�กองทนุสามารถลงทนุได ้ทั JงนีJ ไม่วา่กองทนุจะเป็นผูม้สีทิธิ
รับมอบหรอืมหีนา้ที�สง่มอบสนิคา้นัJนก็ตาม 
3. หลกัเกณฑเ์พิ�มเตมิกรณี underlying เป็นดชัน ี

ในกรณีที� derivatives ม ีunderlying เป็นดัชนีตาม 1.5 - 1.6 ดัชนีดังกล่าวตอ้งมี
ลกัษณะ ดงันีJ 

3.1 เป็นดัชนีที�มกีารกําหนดวธิกีารคํานวณไวอ้ย่างชัดเจน โดยมกีารระบุแหล่งขอ้มูล
ของ underlying หรอืปัจจัยตา่งๆที�นํามาใชใ้นการคํานวณ และมกีารคํานวณดัชนีใหเ้ป็น
ปัจจุบันตามความเหมาะสมขององคป์ระกอบของดัชนี ทั JงนีJ underlying หรือปัจจัย
ดงักลา่วตอ้งมกีารเคลื�อนไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอสิระดว้ย 
3.2 เป็นดชันทีี�มลีกัษณะอยา่งใดอย่างหนึ�ง ดงันีJ 

3.2.1 ดัชนีที�มกีารกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที�มลีักษณะใดลักษณะหนึ�ง 
ดงันีJ 

3.2.1.1 ดชันทีี�องคป์ระกอบแตล่ะตวัมนีํJาหนัก ≤ 20% ของนํJาหนักทั Jงหมด 

3.2.1.2 ดชันทีี�องคป์ระกอบตวัใดตวัหนึ�งมนีํJาหนัก ≤ 35% ของนํJาหนักทั Jงหมด 
ในกรณีที�เป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองคป์ระกอบตัวอนืตอ้งมนีํJาหนักไม่เกนิอัตราที�
กําหนดใน 3.2.1.1 
การพจิารณาการกระจายนํJาหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ตอ้งนําองคป์ระกอบที�
เกี�ยวขอ้งกบัทองคําหรอืนํJามันดบิมาพจิารณา 

3.2.2 ดัชนีที�มอีงคป์ระกอบทั Jงหมดเป็นหรอืเกี�ยวขอ้งกับทองคําหรอืนํJามันดบิ หรอืเป็น
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ดชันรีาคาทองคําหรอืนํJามันดบิ 
3.2.3 ดชันอีื�นใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ที�เป็นไปตามเงื�อนไขครบถว้น ดงันีJ 

3.2.3.1 เป็นดัชนีที�มอีงคป์ระกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที�กองทุนสามารถลงทุนได ้
โดยตรง 

3.2.3.2 เมื�อคํานวณเงนิลงทนุตามสดัสว่น (pro rata) เสมอืนหนึ�งวา่กองทนุลงทนุใน
ตราสารหรือสัญญานัJนโดยตรงแลว้ไดผ้ลเป็นไปตามหลักเกณฑ ์single entity limit 
ของกองทนุนัJน 

3.3 เป็นดัชนีที�ไดร้ับการพัฒนาโดยสถาบันที�มีความน่าเชื�อถือและทําหนา้ที�ไดอ้ย่าง
อสิระจาก บลจ.ทั JงนีJ หากปรากฎว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบรษิัทในเครือของบลจ. บลจ.
นัJนตอ้งจัดใหม้มีาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์อยา่งมปีระสทิธภิาพดว้ย 

3.4 มีการแสดงดัชนีนัJนๆอย่างต่อเนื�องเป็นประจําทุกวันทําการผ่านสื�อที�มีการเสนอ
ขอ้มลูอยา่งทนัเหตกุารณ์ 

3.5 ในกรณีที�เป็นดัชนีกลุ่มสนิคา้โภคภัณฑ ์ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณจากตัวแปรอย่าง
หนึ�งอยา่งใดหรอืหลายอยา่ง ดงันีJ 

3.5.1 ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสญัญาซืJอขายล่วงหนา้ (futures price) 
ของสนิคา้โภคภัณฑ ์

3.5.2 ดชันีสนิคา้โภคภัณฑท์ี�คํานวณจากราคาปัจจุบันหรอืราคาสญัญาซืJอขายลว่งหนา้
ของสนิคา้โภคภัณฑส์นิคา้ใดสนิคา้หนึ�ง 
3.5.3 ราคาสญัญาซืJอขายลว่งหนา้ที�อา้งองิกับดชันีสนิคา้โภคภัณฑต์าม 3.5.2 

3.6 ในกรณีที�เป็นดัชนีเงนิเฟ้อ ดัชนีดังกลา่วตอ้งคํานวณโดยใชแ้หลง่ขอ้มูลอา้งองิจาก
รายงานของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรอืตา่งประเทศ หรอืคํานวณจากราคา
สนิคา้และบรกิารที� บลจ. แสดงใหเ้ห็นไดว้่าวธิีการคํานวณของผูพ้ัฒนาดัชนีดังกล่าว
สามารถสะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อไดอ้ยา่งเหมาะสม 
4. หลักเกณฑก์ารจัดใหม้ทีรัพยส์นิที�เพยีงพอต่อการชําระหนีJตามภาระผูกพัน (cover 
rule) 
บลจ.ตอ้งจัดใหม้ีทรัพย์สนิของกองทุนที�มีคุณภาพและมีสภาพคล่องในจํานวนที�
เพยีงพอตอ่ภาระที�กองทนุอาจตอ้งชําระหนีJตามขอ้ตกลงเมื�อ derivatives สิJนสดุลงไว ้
ตลอดเวลาที�ไดล้งทุนใน derivatives นัJน และเป็นไปตามที�สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 

5. หลกัเกณฑเ์พิ�มเตมิสาํหรับการลงทนุที�มวีตัถปุระสงคเ์พื�อลดความเสี�ยง 
ในกรณีที� บลจ.ลงทนุใน derivatives ที� underlying ไม่ใชส่ ิ�งเดยีวกับทรัพยส์นิที�จะลด
ความเสี�ยงการลงทนุใน derivatives ดังกลา่วตอ้งเป็นไปตามที�สํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. กําหนด 

6. หลกัเกณฑเ์พิ�มเตมิสาํหรับการลงทนุใน OTC derivatives 

บรษิัทจัดการตอ้งจัดใหม้ขีอ้ตกลงใน OTC derivatives ดงันีJ 
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6.1  ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ�งคํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. 
ทราบทกุวนัที� 15 และวนัสดุทา้ยของแตล่ะเดอืน  ทั JงนีJ ในกรณีที�วันดังกลา่วเป็นวันหยุด
ทําการของ บลจ. ใหค้ํานวณและแจง้มลูคา่ยตุธิรรมภายในวนัทําการถัดไป 
6.2 ในกรณีที�เกดิเหตกุารณ์ที�สง่ผลกระทบตอ่ราคาของ derivatives อย่างมนีัยสําคัญ 
ใหคู้ส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ�งคํานวณและแจง้มูลคา่ยุตธิรรมของ derivatives ให ้บลจ. ทราบ
ทนัท ี
6.3 คูส่ญัญาอกีฝ่ายหนึ�งยนิยอมใหม้กีารลา้งฐานะ derivatives เมื�อ บลจ. รอ้งขอได ้

7.หลกัเกณฑเ์พิ�มเตมิสาํหรับการเขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives 
บลจ.จะปฏบิตัติามเงื�อนไขดงันีJ 

7.1  เขา้เป็นคูส่ญัญาใน credit derivatives ไดเ้ฉพาะเพื�อการลดความเสี�ยงเทา่นัJน 

7.2  เขา้เป็นคู่สัญญาไดเ้ฉพาะ credit derivatives ที�มีลักษณะของธุรกรรมหรือ
เทยีบเคยีงกบัธรุกรรมอยา่งหนึ�งอยา่งใด ดงันีJ 

7.2.1  Credit Default Swap : ซึ�งไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ืJอประกันความเสี�ยงดา้น
เครดติที�เกี�ยวขอ้งกับความสามารถในการชําระหนีJตาม obligation ของผูผู้กพันตาม 
obligation นัJน โดยคูส่ญัญาที�อยู่ในฐานะผูข้ายประกันความเสี�ยงมภีาระผูกพันที�จะตอ้ง
ชําระเงนิตามขอ้ตกลงซืJอประกันความเสี�ยงเมื�อเกดิ credit event ขึJนโดยจะมผีลให ้
ขอ้ตกลงซืJอประกันความเสี�ยงครบกําหนดทันที (ในกรณีที�ไม่เกดิ credit event 
ขอ้ตกลงจะสิJนสดุในวันครบกําหนดตามปกต)ิ ทั JงนีJ ไม่วา่ obligation จะมเีพยีงรายการ
เดยีว (Single Name Credit Default Swap) หรอื obligation มหีลายรายการซึ�ง
กําหนดใหผู้ข้ายประกันความเสี�ยงมหีนา้ที�ชําระหนีJเมื�อเกดิ credit event ขึJนกับ 
obligation รายการใดรายการหนึ�งเป็นรายแรก (First to Default Swap) หรอืเมื�อเกดิ 
credit event ขึJนกับ obligation รายการใดรายการหนึ�งในกลุม่ obligation ซึ�งจะมกีาร
ชําระราคากันเฉพาะในส่วนของสนิทรัพย์รายนัJน แต่ขอ้ตกลงจะครบกําหนดเมื�อเกดิ 
credit event ขึJนกับ obligation ทกุรายการในกลุม่ (Proportionate Credit Default 
Swap) 
7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึ�งไดแ้ก ่การตกลงในฐานะผูซ้ืJอประกันความ
เสี�ยงของสนิทรัพยอ์า้งองิที�เกดิจากการลดลงของผลตอบแทนที�จะไดร้ับจากสนิทรัพย์
อา้งองิ โดยผูข้ายประกนัความเสี�ยงมภีาระผูกพันที�จะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที�หรอื
อัตราลอยตัวที�อา้งองิกับอัตราดอกเบีJยตามที�จะตกลงกัน และสว่นที�ลดลง (ถา้ม)ี ของ
มูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์อา้งองิ เพื�อแลกกับการที�ผูซ้ ืJอประกันความเสี�ยงจะโอน
ผลตอบแทนและสว่นที�เพิ�มขึJน (ถา้มี) ของมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรัพย์อา้งองิใหก้ับ
ผูข้ายประกันความเสี�ยง จนกวา่จะเกดิ credit event หรอืครบกําหนดสญัญา (กรณีไม่
เกดิ credit event) 

7.3  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามที�กําหนดโดย International Swaps and 
Derivatives Association (ISDA) หรอืสญัญามาตรฐานอื�นตามที�สาํนักงานยอมรับ ซึ�งมี
ขอ้ตกลงที�มลีกัษณะดงันีJ 
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7.3.1  มผีลใชบ้ังคับไดต้ามกฎหมาย และไม่ขัดหรอืแยง้กับกฎหมายวา่ดว้ยหลักทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพยห์รอืกฎหมายอื�น 

7.3.2  ไม่มีขอ้กําหนดที�ทําใหส้ทิธทิี�กําหนดไวใ้นตราสารแห่งหนีJหรือสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้ที� credit derivatives นัJนอา้งองิเสื�อมเสยีไป 

7.3.3  ไมม่ขีอ้กําหนดใหก้องทนุตอ้งชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กคู่ส่ญัญา 

อตัราสว่นการ
ลงทนุใน
หลกัทรัพยห์รอื
ทรัพยส์นิอื�น 
เพื�อเป็น
ทรัพยส์นิของ
กองทนุรวม  

 

3.13.1. อัตราส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพยส์นิอื�นในประเทศ :  

บริษัทจัดการจะลงทุนในหรือมไีวซ้ึ�งหลักทรัพย ์
หรือทรัพย์สนิอื�น หรือการหาดอกผลโดยวธิีอื�น
เพื�อเป็นทรัพย์สนิของกองทุนรวม ตามที�ไดร้ับ
ความเห็นชอบจากสํา นักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ในกรณีที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศแกไ้ขเปลี�ยนแปลงอัตราส่วนการลงทุน 
บริษัทจัดการจะลงทุนใหเ้ป็นไปตามประกาศที�
แกไ้ขดว้ย  

3.13.1.1 บรษิัทจัดการอาจลงทุนในหรือมไีวซ้ึ�ง
ทรัพย์สินดังต่อไปนีJ  เพื�อเ ป็นทรัพย์สินของ
กองทนุรวม โดยไมจ่ํากดัอตัราสว่น  
( 1 )  ต ร า ส า ร ภ า ค รั ฐ ไ ท ย ต า ม ข ้ อ 
3.12.1.2(2)(2.1) 

( 2 )  ต ร าสา ร ภ า ค รั ฐต่ า ง ป ร ะ เ ท ศตา ม ข ้อ 
3.12.1.2(2)(2.2) ที�มอีนัดบัความน่าเชื�อถอือยู่ใน
สองอันดับแรก หรือสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�มี
สนิคา้เป็นตราสารดงักลา่ว  

ในกรณีของกองทุนรวมเปิด มูลค่าของตราสาร
ภาครัฐต่างประเทศตามวรรคหนึ�งตอ้งไม่เกนิรอ้ย
ละ 20 ของมูลค่าตราสารนัJนในแต่ละรุ่น เวน้แต่
เป็นกองทุนรวมเปิดที�มีการขายและรับซืJอคืน
หน่วยลงทุนตามคําสั�งล่วงหนา้ซึ�งระบุเวลา
แน่นอน (auto redemption)  
3.13.1.2 บรษิัทจัดการจะลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งตรา
สารภาครัฐต่างประเทศที�นอกเหนือจากขอ้ 
3.13.1.1 (2) หรือสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�มี
สนิคา้เป็นตราสารดังกล่าว เพื�อเป็นทรัพยส์นิของ
กองทุนได ้โดยมมีูลค่ารวมกันทั JงสิJนเมื�อคํานวณ
เฉพาะผูอ้อกหรือผูเ้ป็นคู่สัญญารายนัJน ไม่เกิน

อตัราสว่นการลงทนุในหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอื�น เพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทนุรวมใน
ประเทศและตา่งประเทศ 

บรษิัทจัดการจะลงทนุหรอืแสวงหาประโยชน์เฉพาะจากหลักทรัพย ์ทรัพยส์นิอื�น หรือ
หาดอกผลโดยวธิอีื�นอย่างใดอย่างหนึ�งหรือหลายอย่างตามที�ประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรอืประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนดดังตอ่ไปนีJ เวน้แตใ่นกรณี
ที�คณะกรรมการ ก.ล.ต.หรอืสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบหรือมี
ประกาศแกไ้ขหรอืเพิ�มเตมิประเภทหรือลักษณะของหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิหรือการ
หาดอกผลโดยวธิอีื�น 
สว่นที� 1 : อตัราสว่นการลงทนุที�คํานวณตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญา (single 
entity limit) 

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 ตราสารภาครัฐไทย ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2 ตราสารภาครัฐตา่งประเทศ   

2.1  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น 2 
อนัดบัแรกขึJนไป 

ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

2.2  กรณีม ีcredit rating อยูใ่น
ระดบั investment gradeแตต่ํ�ากวา่ 
2 อนัดับแรก 

ไมเ่กนิ 35% 

3 หน่วย CIS  ไมเ่กนิ 10% 

4 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากที�ผูร้ับฝากหรอืผูอ้อกตราสารมี
ลกัษณะอย่างใดอยา่งหนึ�งดงันีJ 

4.1  ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade   

4.2  เป็นธนาคารออมสนิ ทั JงนีJ 
เฉพาะเงนิฝากหรอืตราสารที�รัฐบาล
เป็นประกนั  

ไมเ่กนิ 20% 

หรอืไม่เกนิ 10% เมื�อเป็นการลงทุน
ในต่างประเทศหรือผูม้ีภาระผูกพันมี
ภูมิ ลํ า เน าอยู่ ต่ า งปร ะ เทศ  โดย
เลือกใช ้credit rating แบบ 
national scale ซึ�งเป็นไปตามเกณฑ์
ที�สาํนักงาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

- เพื�อใหเ้ป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ที� 
ทน.87/2558 เรื�อง การลงทนุของ
กองทนุรวม 

- เพิ�มเตมิหัวขอ้เรื�อง กรณี
ทรัพยส์นิที�ลงทนุไมเ่ป็นไปตาม
อตัราสว่นการลงทนุ และกรณีการ
ลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการ
ลงทนุตามการจัดแบง่ประเภทของ
กองทนุ 
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รอ้ยละ 35 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  
ในกรณีของกองทุนรวมเปิด มูลค่าของตราสาร
ภาครัฐต่างประเทศตามวรรคหนึ�งตอ้งไม่เกนิรอ้ย
ละ 20 ของมูลค่าตราสารนัJนในแต่ละรุ่น เวน้แต่
เป็นกองทุนรวมเปิดที�มีการขายและรับซืJอคืน
หน่วยลงทุนตามคําสั�งล่วงหนา้ซึ�งระบุเวลา
แน่นอน (auto redemption)  

การคํานวณอัตราส่วนตามวรรคหนึ�ง ใหน้ับตรา
สารตามวรรคหนึ�งและทรัพย์สนิทุกประเภทที�ผู ้
ออกหรือผูเ้ป็นคู่สัญญารายดังกล่าวเป็นผูอ้อก ผู ้
รับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือ
คูส่ญัญาซึ�งกองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิ
เหลา่นัJน รวมในอตัราสว่นการลงทนุดงักลา่วดว้ย  
3.13.1.3 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพยส์นิที�มอีันดับความน่าเชื�อถอือยู่ในอันดับที�
สามารถลงทุนไดด้ังต่อไปนีJซึ�งธนาคารที�มี
กฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน ธนาคารพาณิชย์ หรือ
บริษัทเงนิทุนเป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับ
อาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือคู่สัญญา เพื�อ
เป็นทรัพยส์นิของกองทุนได ้โดยมีมูลค่ารวมกัน
ทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะธนาคารหรือบริษัท
เงินทุนรายนัJน ไม่เกินรอ้ยละ 25 ของมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ   
(1) ตราสารแหง่หนีJในประเทศ ตามขอ้ 3.12.1.2 

(2) ตราสารกึ�งหนีJกึ�งทนุ ตามขอ้ 3.12.1.3 
(3) เงนิฝากในสถาบันการเงนิตามกฎหมายไทย 
ตามขอ้ 3.12.1.5 
(4) สญัญาซืJอขายลว่งหนา้ ตามขอ้ 3.12.1.7  

(5) ตราสารที�มีลักษณะของสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้แฝง ตามขอ้ 3.12.1.8  
การคํานวณอัตราสว่นตามวรรคหนึ�ง ใหน้ับมูลค่า
ของทรัพยส์นิที�กองทุนลงทุนหรอืมไีวด้ังต่อไปนีJ 
ซึ�งธนาคารหรือบริษัทเงนิทุนรายเดยีวกันเป็นผู ้
ออก ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผู ้
คํJาประกนั หรอืคูส่ญัญารวมในอตัราสว่นดงักลา่ว 
(1) ทรัพยส์นิตามขอ้ 3.13.1.4 (1) (2) หรอื (5) 

(ไมร่วมเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่
เงนิฝากที�มวีัตถปุระสงคเ์พื�อการ
ดําเนนิงานของกองทนุ) 

5 ตราสารที�มลีักษณะครบถว้นดงันีJ 
5.1 เป็นตราสารหนีJ ตราสารกึ�งหนีJ
กึ�งทนุ SN ที�ผูอ้อกจัดตั JงขึJนตาม
กฎหมายไทย หรอืสาขาของ ธพ.
ตา่งประเทศที�ไดร้ับอนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ.ในประเทศไทย 
5.2 เสนอขายในประเทศไทย                  

5.3 ม ีcredit rating อยูใ่นระดับ 
investment grade 

5.4 เป็นตราสารที�อยูใ่นระบบ 
organized market หรอืเทยีบเทา่ 

ไมเ่กนิอัตราดงันีJ แลว้แตอ่ัตราใดจะ
สงูกวา่ 

(1)  20% หรอื 

(2) นํJาหนักของตราสารที�ลงทนุใน 
benchmark + 5% 

6 ทรัพยส์นิดงันีJ  

6.1  ตราสารทนุที�จดทะเบยีนซืJอขาย
ในกระดานซืJอขายหลักทรัพยส์ําหรับ
ผูล้งทนุทั�วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซืJอขายหลักทรัพยต์า่งประเทศ 
(แตไ่มร่วมถงึตราสารทนุที�ผูอ้อกตรา
สารอยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี�
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนการเป็น
หลกัทรัพยซ์ืJอขายใน SET หรอืใน
ตลาดซืJอขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ) 

6.2  ตราสารทนุที�ออกโดยบรษิัทที�
จัดตั JงขึJนไมว่า่ตามกฎหมายไทย
หรอืกฎหมายตา่งประเทศ ซึ�งหุน้
ของบรษิัทดงักลา่วซืJอขายใน
กระดานซืJอขายหลักทรัพยส์ําหรับ 
ผูล้งทนุทั�วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซืJอขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึบรษิัทที�
อยูร่ะหวา่งดําเนนิการแกไ้ขเหตทุี�
อาจทําใหม้กีารเพกิถอนหุน้ออก
จากการซืJอขายใน SET หรอืใน
ตลาดซืJอขายหลักทรัพย์

ไมเ่กนิอัตราดงันีJ แลว้แตอ่ัตราใดจะ
สงูกวา่ 

(1)  15%  (หรอืไมเ่กนิ 10% เมื�อ
เป็นการลงทนุในตา่งประเทศหรอืผูม้ี
ภาระผูกพันมภีมูลิําเนาอยู่
ตา่งประเทศ โดยเลอืกใช ้credit 
rating แบบ national scale ซึ�ง
เป็นไปตามเกณฑท์ี�สาํนักงาน 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนด) หรอื 

(2)  นํJาหนักของทรัพยส์นิที�ลงทนุใน 
benchmark + 5% 
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(2) ทรัพยส์นิตามขอ้ 3.13.1.5 (1) 
ในกรณีที�กองทุนมเีงนิฝากในนิตบิุคคลตามวรรค
หนึ�ง โดยมีวัตถุประสงคเ์พื�อการดําเนินงานของ
กองทนุ    มใิหน้ับมูลคา่ของเงนิฝากดังกลา่วรวม
ในอตัราสว่นตามวรรคหนึ�ง 

3.13.1.4 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพย์สนิดังต่อไปนีJ ที�บุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั�ง
จ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน 
หรือคู่สัญญา เพื�อเป็นทรัพย์สนิของกองทุนได ้
โดยมมีลูคา่รวมกนัทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะผูอ้อก 
ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJา
ประกัน หรือคู่สัญญารายนัJน ไม่เกินรอ้ยละ 25 
ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ ไดแ้ก ่
(1) ตราสารแห่งทนุในประเทศ ตามขอ้ 3.12.1.1 
ที�บรษิัทจดทะเบยีนเป็นผูอ้อกหรือคู่สัญญา ทั JงนีJ 
ไมร่วมถงึตราสารแห่งทนุของบรษิัทจดทะเบยีนที�
อยู่ระหว่างดําเนินการใหเ้หตุแห่งการเพิกถอน
หมดไป 
(2) หุน้ที�คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์สั�งรับ
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แหง่ประเทศไทย ซึ�งผูอ้อกหุน้ดังกลา่วอยู่ระหวา่ง
การดําเนินการกระจายการถือหุน้รายย่อยตาม
ขอ้บังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่า
ด ว้ยการ รับหุ น้สามัญหรือหุ น้บุ ริมสิทธิเ ป้น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบยีน 
(3) ตราสารแห่งหนีJในประเทศ ตามขอ้ 3.12.1.2 
หรือตราสารกึ�งหนีJกึ�งทุน ตามขอ้ 3.12.1.3 ทั JงนีJ 
เฉพาะที�มีอันดับความน่าเชื�อถืออยู่ในอันดับที�
สามารถลงทนุได ้(investment grade)  

(4) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหารมิทรัพย ์
และหน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพื�อการลงทุนใน
อสังหารมิทรัพย์ (REITs ในประเทศ) ตามขอ้ 
3.12.1.4 

(5) ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ตามขอ้ 
3.12.1.6 ที�มอีนัดบัความน่าเชื�อถอืของผูอ้อกตรา
สารอยูใ่นอนัดบัที�สามารถลงทนุได ้

(6) สญัญาซืJอขายล่วงหนา้ ตามขอ้ 3.12.1.7 ที�

ตา่งประเทศ) 
6.3  หุน้ที�อยูใ่นระหวา่ง IPO เพื�อ
การจดทะเบยีนซืJอขายตาม 6.1 

6.4  ตราสารที�มลีกัษณะครบถว้น
ดงันีJ  

6.4.1  เป็นตราสารหนีJ ตราสารกึ�ง
หนีJกึ�งทนุ SN  

6.4.2 ม ีcredit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade  
6.4.3  เป็นตราสารที�ผูอ้อกจัดตั Jง
ขึJนตามกฎหมายไทยและเสนอขาย
ตราสารนัJนในตา่งประเทศ หรอืผู ้
ออกจัดตั JงขึJนตามกฎหมาย
ตา่งประเทศ  

(แตไ่มร่วมสาขาของ ธพ. 
ตา่งประเทศที�ไดร้ับ อนุญาตให ้
ประกอบธรุกจิ ธพ. ในประเทศ
ไทย) 
6.4.4  เป็นตราสารที�อยูใ่นระบบ
ของ organized market หรอื
เทยีบเทา่ 
6.5 DW ที�ม ีissuer rating อยู่ใน
ระดบั investment grade 
6.6 หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ดงันีJ 
6.6.1  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ที�จดทะเบยีนซืJอขายใน
กระดานซืJอขายหลักทรัพยส์ําหรับ 
ผูล้งทนุทั�วไปของ SET หรอืของ
ตลาดซืJอขายหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ (แตไ่มร่วมถงึหน่วย
ดงักลา่วที�อยูร่ะหวา่งดําเนนิการ
แกไ้ขเหตทุี�อาจทําใหม้กีารเพกิ
ถอนหน่วยดงักลา่วออกจากการซืJอ
ขายใน SET หรอืในตลาดซืJอขาย
หลกัทรัพยต์า่งประเทศ)  
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คู่สัญญามีอันดับความน่าเชื�อถืออยู่ในอันดับที�
สามารถลงทนุได ้(investment grade)  

(7) ตราสารที�มีลักษณะของสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้แฝง ตามขอ้ 3.12.1.8 ที�มอีันดับความ
น่า เชื�อถืออยู่ ใ นอันดับที�สามารถลงทุนได ้
(investment grade)  
(8) หน่วยลงทนุกองทนุรวมทองคํา 3.12.1.9 

(9) หน่วยของกองโครงสรา้งพืJนฐาน ตามขอ้ 
3.12.1.10 ที�เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรอืที�คณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย์จะสั�ง รับเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและ
อยู่ระหว่างการดําเนินการกระจายการถือหน่วย
ลงทนุตามขอ้บังคับตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยว่าดว้ยการรับและเพกิถอนหน่วยลงทุน และ
การเปิดเผยสารสนเทศของกองทนุรวมโครงสรา้ง
พืJนฐาน 

ทั JงนีJ ตราสารแห่งทุนตาม (1) และตราสารแห่ง
หนีJตาม (3) มใิหห้มายความรวมถงึหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมที�ถูกจัดใหเ้ป็นตราสารแห่งทุน
ตามขอ้ 3.12.1.1 (2) และตราสารแห่งหนีJตามขอ้ 
3.12.1.2 (2.6) 

การคํานวณอัตราส่วนตามวรรคหนึ�ง  ให น้ับ
ทรัพย์สินตามวรรคหนึ�งและทรัพย์สินตามขอ้ 
3.13.1.5 (1) ที�บุคคลดังกล่าวเป็นผูอ้อก ผูส้ั�ง
จ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน 
หรือคู่สัญญาซึ�งกองทุนไดล้งทุนหรือมไีวร้วมใน
อตัราสว่นดงักลา่วดว้ย 

ในกรณีที�กองทนุลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งหน่วยของกอง
โครงสรา้งพืJนฐานตามวรรคหนึ�ง (9) ที�มลีักษณะ
ดังต่อไปนีJ ใหน้ับมูลค่าหน่วยของกองโครงสรา้ง
พืJนฐานดังกล่าว รวมในอัตราสว่นของบคุคลตาม
วรรคหนึ�งที�เป็นเจา้ของกจิการโครงสรา้งพืJนฐาน 

(1) ผลประโยชนท์ี�กองโครงสรา้งพืJนฐานจะไดร้ับ
ขึJนอยู่กับความสามารถในการบริหารกิจการ
โครงสรา้งพืJนฐานโดยเจา้ของกจิการโครงสรา้ง
พืJนฐาน หรือบริษัทใหญ่หรือบริษัทย่อยของ

6.6.2  หน่วย infra หรอืหน่วย 
property ที�อยูใ่นระหวา่ง IPO เพื�อ
การจดทะเบยีนซืJอขายตาม 6.7.1 

6.7  ธรุกรรมดงันีJ ที�คูส่ญัญาม ี
credit rating อยูใ่นระดบั 
investment grade 
6.7.1  reverse repo 

6.7.2  OTC derivatives 

7 ทรัพยส์นิอื�นนอกเหนอืจากที�ระบใุน
ขอ้ 1 - ขอ้ 6 (SIP) 

ไมเ่กนิ 5% 

หมายเหต ุ: สาํหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ขีอ้กําหนด
เกี�ยวกบั (single entity limit) ของคูส่ญัญา 

สว่นที� 2 : อตัราสว่นการลงทนุที�คํานวณตามกลุม่กจิการ (group limit)  

ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 การลงทุนในทรัพยส์นิของบรษิัททุก
บริษัทที�อยู่ในกลุ่มกิจการเดียวกัน
หรือการเขา้เป็นคู่สัญญาในธุรกรรม
ทางการเงนิกบับรษิัทดงักลา่ว   

ไมเ่กนิอัตราใดอตัราหนึ�งดงันีJ แลว้แต่
อตัราใดจะสงูกวา่ 

(1)  25% หรอื 

(2) นํJาหนักของทรัพยส์นิที�ลงทนุใน 
benchmark + 10% 

หมายเหต ุ: สาํหรับการลงทนุใน derivatives on organized exchange ไมม่ขีอ้กําหนด
เกี�ยวกบั group limit ของคูส่ญัญา 

สว่นที� 3 : อตัราสว่นการลงทนุที�คํานวณตามประเภททรัพยส์นิ (product limit) 

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝาก B/E หรอื P/N ที�นติบิคุคลตาม
กฎหมายไทย (ไมร่วมถงึสาขาใน
ตา่งประเทศของนติบิคุคลดงักลา่ว) 
เป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย หรอืคูส่ญัญา 
ดงันีJ 
1.1  ธนาคารหรอืสถาบนัการเงนิที�มี
กฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน 

- ทกุประเภทรวมกนัไมเ่กนิ 45% 
เฉลี�ยในรอบปีบญัช ี(หรอืในรอบ
อายุกองทนุสาํหรับกองทนุที�มอีายุ
โครงการ < 1 ปี)  

- อตัราขา้งตน้ไมใ่ชก้ับกองทนุที�
อายโุครงการหรอือายสุญัญา
คงเหลอื ≤ 6 เดอืน ทั JงนีJเฉพาะ
กองทนุที�มอีายทุั Jงโครงการหรอื
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บคุคลดงักลา่ว 
(2) หน่วยของกองโครงสรา้งพืJนฐานไม่นอ้ยกว่า
รอ้ยละ 10 ของจํานวนหน่วยที�จําหน่ายไดแ้ลว้
ทั Jงหมดของกองโครงสรา้งพืJนฐานถูกถือโดย
เจา้ของกจิการโครงสรา้งพืJนฐาน หรอืบรษิัทใหญ่
หรอืบรษิัทยอ่ยของบคุคลดงักลา่ว 
การพจิารณาบรษิัทใหญ่และบรษิัทย่อยตามวรรค
สี� ใหพ้ิจารณาตามมาตรฐานการบัญชีที�สภา
วชิาชพีบัญชกีําหนดเกี�ยวกับการจัดทํางบการเงนิ
รวม 

3.13.1.5 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพยส์นิอื�นนอกเหนือจากกรณีที�กําหนดไวใ้นขอ้ 
3.13.1.2 ขอ้ 3.13.1.3 และขอ้ 3.13.1.4 เพื�อ
เป็นทรัพย์สินของกองทุนรวมตามอัตราส่วน
ดงัตอ่ไปนีJ 
(1) การลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิดังกล่าวซึ�ง
บคุคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล  
ผูส้ลกัหลงั ผูค้ํJาประกัน หรอืคูส่ญัญา ตอ้งมมีูลคา่
รวมกันทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย  
ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือ
คู่สัญญารายนัJนไม่ เกินร อ้ยละ 5 ของมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 

(2) การลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิตาม (1) เมื�อ
คํานวณรวมทุกบุคคลที�เ ป็นผู อ้อก ผูส้ั� งจ่าย  
ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือ
คู่สัญญาแลว้ ตอ้งมีมูลค่ารวมกันทั JงสิJนไม่เกิน 
รอ้ยละ 15 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
ความในวรรคหนึ�งมิใหน้ํามาใชบ้ังคับกับหน่วย
ลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที�จะซืJอหน่วย
ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น ร ว ม ที� จั ด ตั J ง ขึJ น ต า ม
พระราชบัญญัตหิลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์
พ.ศ.2535 แตไ่ม่รวมถงึหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมโครงสรา้งพืJนฐานที�ไม่เป็นไปตามที�กําหนด
ในขอ้ 3.13.1.4 วรรคหนึ�ง (9) 

ใหน้ําความในขอ้ 3.13.1.4 วรรคสี� และวรรคหา้ 
มาใชบ้งัคบักบัการนับรวมอัตราสว่นตามวรรคหนึ�ง
ดว้ย โดยอนุโลม 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรองสนิเชื�อที�อยู่
อาศัย 

(ไมร่วมถงึเงนิฝากหรอืตราสาร
เทยีบเทา่เงนิฝากที�มวีตัถุประสงค์
เพื�อการดําเนนิงานของกองทนุ และ
ทรัพยส์นิที�กองทนุไดร้ับโอน
กรรมสทิธิyมาจากคูส่ญัญาตาม 
reverse repo หรอื securities 
lending หรอื derivatives) 

อายุทั Jงสญัญา ≥ 1 ปี 

2 ทรัพยส์นิดงันีJ 

2.1  B/E P/N หรอื SN ที�มเีงื�อนไข
หา้มเปลี�ยนมอืแตก่องทนุไดด้ําเนนิการ
ใหม้กีารรับโอนสทิธเิรยีกรอ้งในตรา
สารไดต้ามวธิกีารที�กฎหมายกําหนด 
หรอืมเีงื�อนไขใหก้องทนุสามารถขาย
คนืผูอ้อกตราสารได ้
2.2  เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิ
ฝากที�มรีะยะเวลาการฝากเกนิ 12 
เดอืน  

2.3  total SIP ตามขอ้ 5 ของสว่นนีJ 

ทกุประเภทรวมกนั 

ไมเ่กนิ 25% 

3 reverse repo  ไมเ่กนิ 25% 

4 securities lending   ไมเ่กนิ 25% 

5 ตราสารดงันีJ (total SIP) 

5.1  ตราสารที�ไมไ่ดจ้ดทะเบยีนเป็น
หลกัทรัพยซ์ืJอขายใน SET และใน
ตลาดซืJอขายหลักทรัพยต์า่งประเทศ 

5.2  ตราสารที�ไมไ่ดซ้ืJอขายอยู่ใน

ทกุประเภทรวมกนั 
ไมเ่กนิ 15% 
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3.13.1.6 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพย์สนิที�กลุ่มกจิการใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือ
คูส่ัญญา เพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทุนได ้โดยมี
มูลค่ารวมกันทั JงสิJนของกลุ่มกิจการนัJนไม่เกิน
อัตราอย่างใดอย่างหนึ�งดังต่อไปนีJ แลว้แต่อัตรา
ใดจะสงูกวา่ 

(1) รอ้ยละ 30 ของมลูคา่ทรัพยส์นิของกองทนุ 
(2) อตัราที�คํานวณไดจ้ากนํJาหนักของกลุม่กจิการ
ดงักลา่วในตวัชีJวัด (benchmark) ของกองทนุนัJน
รวมกับรอ้ยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิอง
กองทุนนัJน ทั JงนีJ ตัวชีJวัดดังกล่าวตอ้งเป็นดัชนี
หรือองคป์ระกอบของดัชนี ที�มกีารเผยแพร่อย่าง
กวา้งขวางและสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุน
ของกองทนุนัJน 
ใหน้ําความขอ้ 3.7.1.4 วรรคสี�และวรรคหา้ มาใช ้
บังคับกับการนับรวมอัตราสว่นตามวรรคหนึ�งดว้ย 
โดยอนุโลม 
3.13.1.7 การลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิที�บรษิัท
ในกลุ่มกิจการใดเ ป็นผู อ้อก ผู ส้ั� งจ่ าย  หรือ
คู่สัญญา เพื�อเป็นทรัพย์สินของกองทุน หาก
ทรัพย์สนิดังกล่าวเป็นองค์ประกอบที�ใชใ้นการ
คํานวณตัวชีJวัด (benchmark) ของกองทุนนัJน 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนินัJน
โดยมีมูลค่ารวมกันทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะ ผู ้
ออก ผูส้ั�งจา่ย หรอืคูส่ญัญารายนัJน ไม่เกนิผลรวม
ของนํJาหนักของทรัพยส์นิดังกล่าวในตัวชีJวัดและ
รอ้ยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สนิสทุธขิองกองทุน 
ทั JงนีJ แทนอัตราสว่นที�กําหนดไวใ้นขอ้ 3.13.1.2 
ขอ้ 3.13.1.3  ขอ้ 3.13.1.4 หรือขอ้ 3.13.1.5 
แลว้แตก่รณี ก็ได ้

ใหน้ําความในขอ้ 3.7.1.4 วรรคสแีละวรรคหา้ มา
ใชบ้ังคับกับการนับรวมอัตราส่วนตามวรรคหนึ�ง
ดว้ย โดยอนุโลม 

บรษิัทจัดการพิจารณาความเป็นกลุ่มกจิการตาม
ขอ้ 3.13.1.6 และขอ้ 3.13.1.7 ตามงบการเงนิ
รวมที�มีการจัดทําและเปิดเผยล่าสุด เวน้แต่ใน

กระดานซืJอขายหลักทรัพยส์ําหรับผู ้
ลงทนุทั�วไปของ SET และของตลาด
ซืJอขายหลกัทรัพยต์า่งประเทศ 

5.3  ตราสารที�ซืJอขายในกระดานซืJอ
ขายหลักทรัพยส์าํหรับผูล้งทนุทั�วไป 
ซึ�งอยูร่ะหวา่งแกไ้ขเหตทุี�อาจทําใหม้ี
การเพกิถอนตราสารดงักลา่วออกจาก
การซืJอขายใน SET หรอืในตลาดซืJอ
ขายหลักทรัพยต์า่งประเทศ 

5.4  ตราสารหนีJ ตราสารกึ�งหนีJก ึ�งทนุ 
ที�ไม่ไดอ้ยูใ่นระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ แตไ่มร่วม B/E 
และ P/N 

5.5 ตราสารหนีJที�มอีนัดบัความ
น่าเชื�อถอืที�ตัวตราสารและผูอ้อกตรา
สารที�ตํ�ากวา่ที�สามารถลงทนุได ้(Non-
investment grade / Unrated) ทั Jงที�
อยูใ่นระบบของ organized market 
และไมไ่ดอ้ยูใ่นระบบของ organized 
market หรอืเทยีบเทา่ 

 6 derivatives ดงันีJ 

6.1  hedging limit :  
การเขา้ทําธรุกรรม 
derivatives ที�มี
วตัถปุระสงคเ์พื�อการ
ลดความเสี�ยง 

ไมเ่กนิมลูคา่ความเสี�ยงที�มอียู่ 
 
 
 

 

6.2  non-hedging 
limit : การเขา้ทํา
ธรุกรรม derivatives 
ที�มใิชเ่พื�อการลด
ความเสี�ยง 

global exposure limit 

6.2.1 กรณีกองทนุไมม่ี
การลงทนุแบบซับซอ้น 

จํากัด net exposure 
ที�เกดิจากการลงทุนใน 
derivatives โดยตอ้ง

OTC derivatives limit 

ไมเ่กนิ 25% ของ NAV 
(ไมใ่ชก้ับการลงทนุของ
กองทนุ ดงันีJ) 
(1) กองทนุรวมปิด 
(2) กองทนุ buy & hold 
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กรณีที�ไม่มกีารจัดทํางบการเงนิรวม ใหพ้จิารณา
ตามสัดส่วนการถือหุน้ที�ปรากฏในบัญชรีายชื�อผู ้
ถอืหุน้ลา่สดุที�สง่ตอ่กระทรวงพาณชิย ์
3.13.1.8 บรษิัทจัดการกองทนุรวมอาจลงทนุหรอื
มไีวซ้ึ�งเงนิฝาก บัตรเงนิฝาก ตัiวแลกเงนิ หรือตัiว
สญัญาใชเ้งนิ ที�บคุคลดังตอ่ไปนีJ เป็นผูอ้อก ผูส้ั�ง
จ่าย หรือคู่สัญญา เป็นจํานวนที�มีมูลค่ารวมโดย
เฉลี�ยไม่เกนิ   รอ้ยละ 45 ของมูลค่าทรัพย์สนิ
สทุธขิองกองทุนรวมในรอบระยะเวลาบัญช ีหรือ
ในรอบอายุกองทนุรวมสําหรับกองทนุรวมที�มอีายุ
นอ้ยกวา่ 1 ปี  
(1)  ธนาคารที�มกีฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน 

(2)  ธนาคารพาณชิย ์
(3)  บรษิัทเงนิทนุ 

(4)  บรษิัทเครดติฟองซเิอร ์
(5)  บรรษัทตลาดรองสนิเชื�อที�อยู่อาศยั 

(6)  สถาบนัการเงนิที�มกีฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน 

(7)  ธนาคารตา่งประเทศ 
การคํานวณอัตราสว่นการลงทุนตามวรรคหนึ�ง มิ
ใหน้ับมูลค่าของทรัพย์สินดังต่อไปนีJ  รวมใน
อตัราสว่นดงักลา่ว  

(1)  เงนิฝากในบัญชเีงนิฝากเพื�อการดําเนินงาน
ของกองทนุรวม 
(2)  ทรัพยส์นิที�คู่สัญญาในธุรกรรมการซืJอโดยมี
สัญญาขายคืนโอนกรรมสทิธิyใหแ้ก่กองทุนรวม 
เพื�อดํารงมลูคา่ธรุกรรมตามประกาศกําหนด 

อตัราสว่นตามวรรคหนึ�งมใิหน้ํามาใชบ้ังคับในชว่ง
ระยะเวลา 6 เดือนก่อนวันครบกําหนดอายุ
โครงการของกองทนุรวมที�มอีายโุครงการตั Jงแต ่1 
ปีขึJนไป 
ในกรณีที�เงนิฝากหรอืตราสารแห่งหนีJที�มลีักษณะ
คลา้ยเงนิฝากที�กองทุนรวมลงทุนในหรอืมไีวเ้กนิ
อัตราส่วนที�กําหนดตามวรรคหนึ�ง  ใหบ้ริษัท
จัดการลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิดังกล่าวใหม้ี
มูลค่ารวมโดยเฉลี�ยไม่เกนิรอ้ยละ 45 ของมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุนรวมภายใน 30 วันนับ

ไม่ เ กิน  100% ของ 
NAV    

(3) กองทนุที�มกีารบรหิาร
จัดการเพื�อไมใ่หม้คีวาม
เสี�ยงดา้นสภาพคลอ่ง 
เชน่ ไดจ้ัดใหม้ขีอ้ตกลง
กบัคูส่ญัญาในการลา้ง
ฐานะของสญัญาไดท้กุ
ขณะตามราคายุตธิรรม 
(fair value) 

 

 6.2.2 กรณีกองทนุมี
การลงทนุแบบซับซอ้น 
จํากัด net exposure 
ที�เกดิจากการลงทนุใน 
derivatives โดยมลูคา่
ความเสยีหายสงูสดุ 
(value-at-risk : VaR) 
ของกองทนุตอ้งเป็น
ดงันีJ   
(1) absolute VaR ≤ 
20% ของ NAV 
(2) relative  VaR ≤ 2 
เทา่ ของ VaR ของ 
benchmark 
หมายเหต ุ: “การลงทนุ
แบบซบัซอ้น” 
หมายความวา่ การ
ลงทนุในสญัญาซืJอขาย
ลว่งหนา้ที�มกีลยทุธ์
แบบซบัซอ้น 
(complex strategic 
investment) หรอื การ
ลงทนุในสญัญาซืJอขาย
ลว่งหนา้ที�มคีวาม
ซบัซอ้น (exotic 
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แต่ วั นสิJน รอบ ปีบัญชี นัJน  ทั Jง นีJ  ให ้คํ านวณ
อัตราสว่นการลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิดังกลา่ว
โดยเฉลี�ยตั Jงแต่วันแรกของรอบปีบัญชนีัJนจนถึง
วันที�ทรัพย์สนินัJนมีมูลค่าเป็นไปตามอัตราส่วน
ดงักลา่ว 

เมื�อบรษิัทจัดการไดป้ฏบิัตติามวรรคสามแลว้ ให ้
บรษิัทจัดการรายงานใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของ
กองทุนรวมทราบภายในวันทําการถัดจากวันที�
ทรัพย์สนินัJนมีมูลค่ารวมโดยเฉลี�ยไม่เกนิรอ้ยละ 
45 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 
เพื�อใหผู้ ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
ตรวจสอบการปฏบิัตดิังกลา่ว  ทั JงนีJ บรษิัทจัดการ
ตอ้งดําเนนิการใหผู้ด้แูลผลประโยชน์ของกองทนุ
รวมแจง้ใหส้ํานักงานทราบภายใน 5 วันนับแต่
วนัที�ไดร้ับรายงานจากบรษิัทจัดการดว้ย 
หากบรษิัทจัดการไม่สามารถปฏบิัตติามวรรคสาม
ได ้สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. อาจสั�งให ้
บรษิัทจัดการเลกิกองทนุรวมนัJน 
ทั JงนีJ อัตราส่วนดังกล่าวขา้งตน้ใหน้ับรวมการ
ลงทนุทั Jงในและตา่งประเทศ 
3.13.1.9 ในกรณีที�มีเหตุจําเป็นและสมควรเพื�อ
คุม้ครองประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุนอัน
เนื�องมาจากปัญหาความผันผวน (fluctuation) 
ของตลาดเงนิและตลาดทุนในวงกวา้งในรอบปี
บัญชใีด บรษิัทจัดการกองทนุรวมอาจขอผ่อนผัน
ตอ่สํานักงานเพื�อไม่ตอ้งนําการลงทุนในหรือมไีว ้
ซึ�งเงนิฝาก บัตรเงนิฝาก       ตัiวแลกเงนิ หรอืตัiว
สัญญาใชเ้งิน ในช่วงเวลาที�เกิดความผันผวน
ดังกล่าวมารวมคํานวณอัตราส่วนการลงทุนตาม
ขอ้ 3.13.1.8 ไดส้าํหรับรอบปีบญัชนีัJน 
3.13.1.10 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
ห น่ วยท รั สต์ข อง ท รั สต์ เ พื� อ ก า ร ล ง ทุน ใ น
อสังหารมิทรัพย ์(REITs ในประเทศ) และตรา
สารกองทนุอสงัหารมิทรัพยต์า่งประเทศ เพื�อเป็น
ทรัพย์สินของกองทุนได ้โดยมีมูลค่ารวมกัน
ทั JงสิJนไม่เกนิรอ้ยละ 15 ของมูลคา่ทรัพยส์นิสทุธิ
ของกองทนุ  

derivatives) 

7 กองทนุรวมโครงสรา้งพืJนฐาน ไมเ่กนิ 15% 

8 กองทนุรวมอสงัหารมิทรัพย ์/ REITs ไมเ่กนิ 15% 

9 หน่วย CIS ที�จัดตั JงขึJนตามกฎหมายไทย ไมเ่กนิ 20% 

สว่นที� 4 : อตัราสว่นการลงทนุที�คํานวณตามความมสีว่นไดส้ว่นเสยีในกจิการที�ลงทนุ 
(concentration limit)  

  ขอ้ ประเภททรพัยส์นิ อตัราสว่น (% ของ NAV) 

1 หุน้ของบรษิัทรายใด
รายหนึ�ง 

ทกุกองทนุรวมกันภายใตก้ารจัดการของ บลจ. ราย
เดยีวกันตอ้งมจีํานวนหุน้ของบรษิัทรวมกัน < 25% 
ของจํานวนสทิธอิอกเสยีงทั JงหมดของบรษิัทนัJน 
(ไมน่ับรวมการถอืหุน้ของกองทนุวายภุักษ์) 

2 

 

 

ตราสารหนีJ ตราสารกึ�ง
หนีJกึ�งทนุ ของผูอ้อก
รายใดรายหนึ�ง  
(ไมร่วมถงึตราสารหนีJ
ภาครัฐไทย 
หรอืตราสารหนีJภาครัฐ
ตา่งประเทศ) 

ไมเ่กนิ 1 ใน 3 ของมลูคา่หนีJสนิรวม (total 
liability) ของผูอ้อกรายนัJน (ตามที�เปิดเผยไวใ้นงบ
การเงนิลา่สดุ) 
หมายเหต:ุ มูลคา่หนีJสนิรวม (total liability) ไม่ให ้
นับรวมรายการเจา้หนีJการคา้ รายไดร้ับล่วงหนา้ 
ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย และหนีJสนิของเจา้หนีJที�มคีวาม
เกี�ยวขอ้งกับบริษัท เช่น เงินกูย้ืมจากกิจการที�
เกี�ยวขอ้งกนั เป็นตน้ 

3 หน่วย CIS ของ
กองทนุใดกองทนุหนึ�ง 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย CIS ทั Jงหมดของ 
MF หรือกองทนุ CIS ตา่งประเทศ ที�ออกหน่วยนัJน  
เวน้แต่ไดร้ับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. 
โดยตอ้งเป็นหน่วย CIS ของ กองทนุที�จัดตั JงขึJน
ใหมท่ี�มขีนาดเล็ก และมกีารเสนอขายตอ่ผูล้งทนุใน
วงกวา้ง  

4 
 

หน่วย infra ของ
กองทนุใดกองทนุหนึ�ง 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย infra ทั Jงหมดของ
กองทนุ infra ที�ออกหน่วยนัJน 

5 
 

หน่วย property ของ
กองทนุใดกองทนุหนึ�ง 

ไม่เกนิ 25% ของจํานวนหน่วย property ทั Jงหมด
ของกองทนุ property ที�ออกหน่วยนัJน 
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3.13.1.11 บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุน
หรอืมไีวซ้ึ�งหน่วยลงทนุและใบสําคัญแสดงสทิธทิี�
จะซืJอหน่วยลงทุนเพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทุน
รวมได ้ไมเ่กนิอตัราสว่นดงัตอ่ไปนีJ    

(1)  ลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งหน่วยลงทนุและใบสําคัญ
แสดงสทิธทิี�จะซืJอหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุน
รวมที�บรษิัทจัดการอื�นเป็นผูร้ับผดิชอบดําเนนิการ 
ไมเ่กนิรอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองแต่
ละกองทุนรวมที�บริษัทจัดการเป็นผูร้ับผิดชอบ
ดําเนนิการ  

(2)  ลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งหน่วยลงทนุและใบสําคัญ
แสดงสทิธิที�จะซืJอหน่วยลงทุนของทุกกองทุน
รวมที�บรษิัทจัดการอื�นเป็นผูร้ับผดิชอบดําเนนิการ 
ไมเ่กนิรอ้ยละ 20 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองแต่
ละกองทุนรวมที�บริษัทจัดการเป็นผูร้ับผิดชอบ
ดําเนนิการ  

หน่วยลงทุนตามวรรคหนึ�ง หมายความว่า หน่วย
ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น ร ว ม ที� จั ด ตั J ง ขึJ น ต า ม
พระราชบัญญัตหิลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 เท่านัJน 
แต่ไม่ ร วมถึงห น่ วยลงทุนของกองทุน รวม
อสงัหารมิทรัพย ์ หน่วยทรัสตข์องทรัสตเ์พื�อการ
ลงทุนในอสังหารมิทรัพย ์(REITs ในประเทศ) 
และกองทนุรวมโครงสรา้งพืJนฐาน 
3.13.1.12 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�มีวัตถุประสงคเ์พื�อการ
ลดความเสี�ยง (hedging) เพื�อเป็นทรัพยส์นิของ
กองทนุได ้โดยไม่เกนิมูลคา่ความเสี�ยงทั Jงหมดที�
กองทนุมอียู ่  

3.13.1.13 ในกรณีที�กองทนุเขา้เป็นคู่สัญญาใน
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้โดยมิไดม้ีวัตถุประสงค์
เพื�อการลดความเสี�ยง (hedging) ใหบ้ริษัท
จัดการดําเนินการใหม้ีการกันหรือแยกทรัพย์สนิ
ของกองทุนที�มีคุณภาพซึ�งมีสภาพคล่องใน
จํานวนที�เพียงพอต่อมูลค่าสุทธิที�กองทุนอาจมี
ภาระตอ้งชําระหนีJหรือชําระค่าสนิคา้เมื�อสิJนสุด
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ (fully covered) ไว ้
ตลอดเวลาที�ไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ ึ�งสญัญานัJน ทั JงนีJ 
ตามหลกัเกณฑท์ี�สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

สว่นที� 5 : การดําเนนิการเมื�อทรัพยส์นิที�ลงทนุขาดคณุสมบัตหิรอืการลงทนุไมเ่ป็นไป
ตามอตัราสว่นการลงทนุ 

1.ในกรณีที�กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี�กําหนดแต่ต่อมาทรัพย์สนิที�
ลงทุนมคีณุสมบัตทิี�เปลี�ยนแปลงไปจนเป็นเหตใุหข้าดคณุสมบัตใินการเป็นทรัพยส์นิที�
กองทนุสามารถลงทนุไดอ้กีตอ่ไป บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนีJ 

(1)  จัดทํารายงานโดยระบรุายละเอยีดเกี�ยวกบัชื�อ จํานวน อตัราสว่นการลงทนุและวันที�
ทรัพย์สินขาดคุณสมบัติ และจัดส่งรายงานต่อสํานักงาน  รวมทั Jงจัดส่งต่อผูดู้แล
ผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันที�เกดิกรณีดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนา
รายงานไวท้ี�บรษิัทจัดการ 

(2)  จําหน่ายทรัพยส์นิที�ขาดคุณสมบัตภิายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึประโยชน์ของผู ้
ลงทนุเป็นสาํคญั แตไ่มเ่กนิกวา่ 90 วันนับแตว่ันที�ทรัพยส์นินัJนขาดคณุสมบัตเิวน้แตเ่ป็น
กรณีตามขอ้ 4. 

(3)  เมื�อบรษิัทจัดการสามารถจําหน่ายทรัพยส์นิที�ขาดคุณสมบัต ิหรือทรัพยส์นิที�ขาด
คุณสมบัตมิคีุณสมบัตเิปลี�ยนแปลงไปจนเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี�กําหนดแลว้ บรษิัท
จัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี�ยวกับชื�อ จํานวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สนิ
ดังกล่าว รวมถึงวันที�ไดจ้ําหน่ายทรัพย์สินนัJนออกไปหรือวันที�ทรัพย์สินมีการ
เปลี�ยนแปลงคุณสมบัต ิแลว้แต่กรณี และใหจ้ัดสง่รายงานต่อสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. รวมทั Jงจัดส่งใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ ภายในวันทําการถัดจากวันที�เกิดกรณี
ดงักลา่ว 

2. ในกรณีที�ทรัพย์สนิในขณะที�กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที�
กําหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนเป็นเวลา 5 วันทําการ
ตดิตอ่กนั โดยมไิดเ้กดิจากการลงทนุเพิ�ม บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงัตอ่ไปนีJ 

(1)  จัดทํารายงานโดยระบุรายละเอยีดเกี�ยวกับประเภท จํานวน อัตราสว่นการลงทุน 
และวันที�การลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุน และจัดสง่รายงานต่อสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. รวมทั Jงจัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันทํา
การสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บสําเนารายงานไวท้ี�
บรษิัทจัดการ 
(2)  ไม่ลงทนุเพิ�มเตมิในทรัพยส์นิที�เกนิอัตราสว่นการลงทนุจนกวา่จะสามารถแกไ้ขให ้
เป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุที�กําหนด 

(3)  แกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทุนที�กําหนดภายในโอกาสแรกโดยคํานงึถงึ
ประโยชนข์อง ผูล้งทนุเป็นสาํคญั แตต่อ้งไม่เกนิระยะเวลาดังนีJ  เวน้แตเ่ป็นกรณีตามขอ้ 
4  
(ก)  30 วนันับแตว่นัสิJนรอบระยะเวลาบัญช ีในกรณีที�ไม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุ
ที�คํานวณตามประเภททรัพยส์นิ สําหรับการลงทนุในเงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเท่าเงนิ
ฝาก ตัiวแลกเงนิหรอืตัiวสญัญาใชเ้งนิ  
(ข)  90 วันนับแต่วันสุดทา้ยของระยะเวลา 5 วันทําการดังกล่าว สําหรับกรณีอื�นใด
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กําหนด 
3.13.1.14 บรษิัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ตราสารที�มีลักษณะของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้
แฝง และเขา้เ ป็นคู่สัญญาในสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้ที�กระทํานอกศูนยซ์ืJอขายสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้โดยมวีตัถปุระสงคน์อกเหนือจากเพื�อการ
ลดความเสี�ยง โดยมีมูลค่ารวมกันทั JงสิJนไม่เกนิ
รอ้ยละ 25 ของมูลค่าทรัพย์สนิสทุธขิองกองทุน
รวม 

ความในวรรคหนึ�งมใิหน้ํามาใชบ้งัคบักบั 

(1) กองทุนรวมเปิดที�มีการขายคนืหน่วยลงทุน
ตามคําสั�งล่วงหนา้ซึ�งระบุเวลาแน่นอน (auto 
redemption)  
(2) กองทุนรวมเปิดแบบมีกําหนดระยะเวลา 
(interval fund) ซึ�งกําหนดชว่งห่างของวันทํา
การรับซืJอคนืหน่วยลงทุนครัJงก่อนและครัJงใหม่
ยาวกวา่อายุของตราสารหรอืสญัญาดังกลา่ว โดย
วันครบกําหนดอายุของตราสารหรือสัญญา
ดงักลา่วอยุใ่นชว่งหา่งนัJน  

(3) กองทนุรวมตลาดเงนิ  
(4) กองทนุรวมปิด 

ในกรณีของกองทุนรวมเปิดที�กําหนดวันทําการ
ซืJอ ข า ยห น่ ว ย ลง ทุ น ทุ ก วั น ทํ า ก า ร  ( daily 
redemption fund) กองทุนรวมเปิดแบบมี
กําหนดระยะเวลา (interval fund) ที�กําหนดวัน
ทําการซืJอขายหน่วยลงทุนครัJงก่อนและครัJงใหม่
หา่งกนันอ้ยกวา่สบิหา้วัน หรอืกองทนุสํารองเลีJยง
ชพี หากการลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งตราสารที�มลีักษณะ
ของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝงที�มิใช่หุ น้กู ้
อนุพันธ์ของกองทุนดังกล่าวเกินอัตราส่วนที�
กําหนดขา้งตน้ แลว้แตก่รณี โดยมไิดเ้กดิจากการ
ลงทนุหรอืไดต้ราสารมาเพิ�มเตมิ ใหบ้รษิัทจัดการ
ลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งตราสารดังกล่าวใหม้ีมูลค่า
รวมกันทั JงสิJนไม่เกินอัตราส่วนขา้งตน้ ภายใน
สามสิบวันนับแต่วันที�ตราสารนัJนมีมูลค่าเกิน
อตัราสว่นที�กําหนด 

3.13.1.15 บริษัทจัดการอาจทําธุรกรรมการซืJอ

นอกเหนอืจากกรณีตาม (3) (ก)  
(4)  เมื�อบรษิัทจัดการสามารถแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที�กําหนดแลว้ 
บริษัทจัดการจะจัดทํารายงานขอ้มูลเกี�ยวกับชื�อ จํานวน อัตราส่วนการลงทุนใน
ทรัพยส์นิดังกลา่ว รวมถงึวันที�สามารถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุ แลว้แต่
กรณี และจัดสง่รายงานตอ่สํานักงาน  รวมทั Jงจัดสง่ตอ่ผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทํา
การถัดจากวนัที�มกีารแกไ้ขจนเป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุนัJน 
(5) ในกรณีที�กองทนุมหีุน้ของบรษิัทใดโดยไมเ่ป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุที�คํานวณ
ตามความมสีว่นไดเ้สยีในกจิการที�ลงทนุ (concentration limit) นอกจากการปฏบิัติ
ตามสว่นที� 5 ขอ้ 2 (1) (2) (3) และ (4) แลว้ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงันีJดว้ย 

(ก)  งดเวน้การใชส้ทิธอิอกเสยีงในหุน้จํานวนที�เกนิอัตราสว่นการลงทุน  เวน้แต่กรณี
จําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจากสํานักงาน 
(ข)  ลดสดัสว่นการถอืหุน้หรอืลดการมอีํานาจควบคุม หรือยื�นคําขอผ่อนผันการทําคํา
เสนอซืJอ ในกรณีที�ทรัพย์สนิเป็นหุน้ของบริษัทจดทะเบยีน และการไดม้าซึ�งหุน้ของ
บรษิัทดงักลา่วเป็นผลใหก้องทนุไดม้าหรอืเป็นผูถ้อืหุน้ของบรษิัทนัJนจนถงึหรอืขา้มจุดที�
ตอ้งทําคําเสนอซืJอ   
3. ในกรณีที�กองทนุมกีารลงทนุเป็นไปตามอตัราสว่นการลงทนุที�กําหนดแตต่อ่มามกีรณี
ดังต่อไปนีJ จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตามอัตราสว่นการลงทนุ บรษิัทจัดการจะปฏบิัตใิห ้
เป็นไปตามขอ้ 2 โดยอนุโลม  
(1)  กรณีที�กองทุนมกีารลงทนุหรอืไดส้ทิธจิากการเป็นผูถ้อืหลักทรัพยต์ามสดัสว่นที�มี
อยูเ่ดมินัJน 
(2)  กรณีที�กองทนุไดร้ับทรัพยส์นิมาจากการบรจิาค  

4. ในกรณีที�มเีหตสุดุวสิยัหรอืเหตจุําเป็นอื�นใดทําใหบ้รษิัทจัดการไม่สามารถดําเนนิการ
แกไ้ขเพื�อใหก้ารลงทนุเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี�กําหนดในขอ้ 1(2) หรือขอ้ 2(3) หรือ
บรษิัทจัดการมคีวามเห็นวา่การดําเนนิการดงักลา่วจะไม่เป็นประโยชน์ตอ่ผูล้งทนุ บรษิัท
จัดการสามารถใชด้ลุยพนิจิดําเนนิการตามความเหมาะสมไดโ้ดยตอ้งคํานงึถงึประโยชน์
ของผูล้งทุนเป็นสําคัญ และจะส่งรายงานเกี�ยวกับการดําเนินการของบรษิัทจัดการใน
เรื�องดังกล่าวต่อสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ผูถ้ ือหน่วยลงทุนและผูดู้แล
ผลประโยชน์ของกองทนุรวมก่อนครบระยะเวลาที�ตอ้งแกไ้ขใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑ์
ดังกล่าว  ทั JงนีJ ในการจัดส่งรายงานดังกล่าวใหก้ับผูถ้ือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการ
สามารถดําเนนิการโดยวธิกีารเผยแพร่บนเว็บไซตข์องบรษิัทจัดการแทนได ้

สว่นที� 6 : การลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่ประเภทของ
กองทนุ 
1. ในกรณีที�กองทนุมสีดัสว่นการลงทนุไมเ่ป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่
ประเภทของกองทนุ บรษิัทจัดการตอ้งดําเนนิการดงัตอ่ไปนีJ 

(1)  จัดทํารายงานเกี�ยวกับการลงทุนที�ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน พรอ้มทั Jง
เหตุผลที�ทําใหม้ีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และจัดส่งรายงานต่อ
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โดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุนได ้โดยมี
มลูคา่ธรุกรรมรวมกันทั JงสิJนไม่เกนิรอ้ยละ 25 ของ
มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  
3.13.1.16 การลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งธุรกรรมการซืJอ
โดยมีสัญญาขายคืนใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนตามขอ้ 3.13.1.3 และขอ้ 
3.13.1.4 ใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑท์ี�สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
3.13.1.17 บรษิัทจัดการอาจทําธุรกรรมการใหย้มื
หลักทรัพย์ของกองทุนได ้โดยมีมูลค่าธุรกรรม
รวมกันทั JงสิJน ไม่ เกิน ร อ้ยละ  25 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั JงนีJ  การคํานวณ
มูลค่าธุรกรรมดังกล่าว ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
โดยใชม้ลูคา่หลกัทรัพยท์ี�ใหย้มื รวมผลประโยชน์
ที�พึงได ร้ับจนถึงวันที�คํ านวณมูลค่าธุรกรรม
ดงักลา่ว  

ในกรณีที�ธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย์ในขณะที�
กองทนุเขา้ทําธุรกรรม มมีูลคา่ไม่เกนิอัตราสว่นที�
กําหนดในวรรคหนึ�ง หากตอ่มาธุรกรรมการใหย้มื
หลักทรัพยน์ัJนมมีูลค่าเกนิอัตราสว่นดังกล่าวโดย
มไิดเ้กดิจากการทําธรุกรรมเพิ�มเตมิ บรษิัทจัดการ
จะยังคงมีไวซ้ึ�งธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย์
ดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้ 
ใหบ้ริษัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบุวันที�
ทรัพย์สนินัJนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนการลงทุนที�
กําหนดพรอ้มสาเหตุ และส่งรายงานดังกล่าวให ้
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทราบภายใน
สามวันทําการนับแต่วันที�ธุ รกรรมการใหย้ืม
หลักทรัพย์นัJนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนที�กําหนด 
พรอ้มทั Jงจัดทําสําเนารายงานดังกลา่วไวท้ี�บรษิัท
จัดการเพื�อใหส้าํนักงานสามารถตรวจสอบได ้ 

3.13.1.18 ใหบ้รษิัทจัดการคํานวณอัตราสว่นการ
ลงทนุหรือมไีวซ้ึ�งใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที�
เกดิจากหลักทรัพย์อา้งองิไทย ใบสําคัญแสดง
สทิธทิี�จะซืJอหุน้ ใบแสดงสทิธใินการซืJอหุน้เพิ�ม
ทุนที�โอนสทิธิได ้ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ ์
ใบสาํคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้หรอืธุรกรรมการ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์ตามหลกัเกณฑด์งัตอ่ไปนีJ  

สํานักงาน  รวมทั Jงจัดสง่ต่อผูด้แูลผลประโยชน์ภายในวันทําการถัดจากวันที�ไม่เป็นไป
ตามนโยบายการลงทนุ ตลอดจนจัดเก็บสาํเนารายงานไวท้ี�บรษิัทจัดการ 

(2)  ดําเนินการแกไ้ขใหส้ัดส่วนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
หรอืดําเนนิการเปลี�ยนแปลงประเภทของกองทนุ  ทั JงนีJ ตามหลักเกณฑท์ี�กําหนดในขอ้ 
2 

2. ในกรณีที�การลงทนุของกองทนุรวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทนุตามการจัดแบง่
ประเภทของกองทนุ ใหบ้รษิัทจัดการดําเนนิการแกไ้ขสดัสว่นการลงทนุของกองทนุรวม
ใหเ้ป็นไปตามนโยบายการลงทนุภายใน 90 วนันับแตว่ันที�สดัสว่นการลงทนุของกองทนุ
รวมไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน  เวน้แต่บรษิัทจัดการจะไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วย
ลงทนุใหเ้ปลี�ยนแปลงประเภทของกองทนุรวมภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว 

ในการเปลี�ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมตามวรรคหนึ�ง บริษัทจัดการตอ้งจัดใหม้ี
วธิกีารในการใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืหน่วยลงทนุเดมิในการที�จะออกจากกองทนุรวมกอ่นที�การ
เปลี�ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมจะมีผลใชบ้ังคับ โดยวิธีการดังกล่าวตอ้งมี
ระยะเวลาเพยีงพอและเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ  รวมทั Jงเมื�อไดร้ับมตจิากผูถ้อืหน่วย
ลงทุนใหเ้ปลี�ยนแปลงประเภทของกองทุนรวมแลว้ บริษัทจัดการตอ้งงดเก็บ
คา่ธรรมเนยีมการรับซืJอคนืหน่วยลงทนุจากผูถ้อืหน่วยลงทนุทกุรายจนกวา่ 

การเปลี�ยนแปลงดังกลา่วจะมผีลใชบ้ังคับ และในกรณีที�ครบกําหนด 90 วันนับแต่วันที�
สัดสว่นการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน แต่การเปลี�ยนแปลงประเภทของ
กองทุนรวมยังไม่มผีลใชบ้ังคับ บรษิัทจัดการตอ้งไม่เสนอขายหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมนัJนเพิ�มเตมิ 
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(1) ในกรณีของใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที�
เกดิจากหลักทรัพยอ์า้งองิไทย ใหน้ับมูลค่าของ
หลักทรัพยอ์า้งองิของใบแสดงสทิธดิังกล่าว รวม
ในอัตราสว่นสําหรับหลักทรัพย์อา้งองิดังกล่าวที�
กําหนดในประกาศนีJ  โดยถือเสมือนหนึ�งว่า
กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ ึ�งหลักทรัพยอ์า้งองินัJน
โดยตรง ทั JงนีJ บรษิัทจัดการอาจไม่นับมูลค่าของ
ใ บ แ ส ด ง สิท ธิ ใ น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ ที� เ กิด จ า ก
หลักทรัพยอ์า้งองิไทยรวมในอัตราสว่นที�คํานวณ
ตาม ผูอ้อกทรัพย์สนิหรือคู่สัญญาที�กําหนดตาม
ขอ้ 3.13.1.3 ขอ้ 3.13.1.4 และ ขอ้ 3.13.1.5 ก็
ได ้ 

มูลค่าของหลักทรัพย์อา้งองิที�นํามาคํานวณรวม
ในอตัราสว่นตามวรรคหนึ�งใหม้มีลูคา่เทา่กับมูลคา่
ใ บ แ ส ด ง สิท ธิ ใ น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ ที� เ กิด จ า ก
หลกัทรัพยอ์า้งองิไทยที�กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีว ้ 

(2) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้ 
หรอืใบแสดงสทิธใินการซืJอหุน้เพิ�มทนุที�โอนสทิธิ
ได ้ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณอัตราส่วนการลงทุน
ดงัตอ่ไปนีJ  
(ก) นับมูลค่าที�ผูอ้อกตราสารดังกล่าวมีหนา้ที�
ตอ้งชําระตามตราสารนัJน รวมในอัตราส่วนที�ผู ้
ออกตราสารดงักลา่ว  
(ข) นับมลูคา่ของหุน้ที�รองรับรวมในอัตราสว่นที�ผู ้
ออกหลักทรัพย์อา้งอิง โดยถือเสมือนหนึ�งว่า
กองทุนลงทุนในหุน้ที�รองรับนัJนโดยตรง ทั JงนีJ 
มูลคา่ของหุน้ที�รองรับใหใ้ชมู้ลคา่ตามราคาตลาด
ของหุน้นัJนซึ�งคณูกบัคา่เดลตา้ของใบสําคัญแสดง
สทิธหิรอืใบแสดงสทิธดิงักลา่ว แลว้แตก่รณี  

(3) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธห์รือ
ใบสาํคญัแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้ใหบ้รษิัทจัดการ
คํานวณอตัราสว่นการลงทนุดงัตอ่ไปนีJ  
(ก) นับมูลค่าที�ผูอ้อกตราสารดังกล่าวมีหนา้ที�
ตอ้งชําระตามตราสารนัJนรวมในอัตราสว่นที�ผูอ้อก
ตราสารดงักลา่ว  
(ข) นับมูลค่าของหลักทรัพย์อ า้งอิงรวมใน
อัตราส่วนที�ผูอ้อกหลักทรัพย์อา้งอิง โดยถือ
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เสมอืนหนึ�งว่ากองทนุลงทุนในหลักทรัพยอ์า้งองิ
นัJนโดยตรง ทั JงนีJ มูลค่าของหลักทรัพย์อา้งอิง
ดั ง กล่ า ว ให ้ใ ช มู้ ลค่ าต าม ร าค าตลาดของ
หลักทรัพย์อา้งอิงนัJนซึ�งคูณกับค่าเดลตา้ของ
ใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธ์หรือใบสําคัญแสดง
สทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้แลว้แตก่รณี  
(4) ในกรณีของธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย ์
บริษัทจัดการจะคํานวณอัตราส่วนการลงทุนใน 
หรือมไีวซ้ึ�งการใหย้มืหลักทรัพยโ์ดยใหน้ับมูลค่า
ท รัพย์สินที� ให ย้ืม ร วม ในอัตราส่วนสํ าห รับ
หลักท รัพย์ที� กํ าหนดไว ใ้นขอ้  3.13.1.3 ข อ้ 
3.13.1.4 และ ขอ้ 3.13.1.5 โดยถือเสมือนหนึ�ง
ว่ากองทุนไดล้งทุนหรือมไีวซ้ึ�งหลักทรัพย์นัJนอยู ่
ทั JงนีJ บริษัทจัดการอาจไม่นับรวมในอัตราส่วนที�
คํานวณตามคู่สัญญาที�กําหนดตามขอ้ 3.13.1.3 
ขอ้ 3.13.1.4 และ ขอ้ 3.13.1.5 ก็ได ้ 

3.13.1.19 การคํานวณมูลค่าการลงทุนหรือมไีว ้
ซึ�งสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ เพื�อการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนตาม ขอ้ 3.13.1.2 ขอ้ 
3.13.1.3 ขอ้ 3.13.1.4 และขอ้ 3.13.1.5 (1) ให ้
นับมูลคา่ที�คูส่ัญญาอกีฝ่ายหนึ�งมหีนา้ที�ตอ้งชําระ
ตามสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ รวมคํานวณใน
อัตราสว่นของบุคคลที�เป็นคู่สัญญาดังกล่าว เวน้
แต่กรณีที�กองทุนไดล้งทุนหรือมไีวซ้ึ�งสัญญานัJน
ในศูนย์ซืJอขายสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ บริษัท
จัดการไม่ตอ้งคํานวณมูลค่าและอัตราสว่นตามที�
กําหนดในขอ้ดงักลา่ว 
3.13.1.20 การคํานวณมูลคา่การลงทุนหรือมไีว ้
ซึ�งสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ เพื�อการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนตามขอ้ 3.13.1.14 ใหใ้ช ้
มูลค่าตามขนาดของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ 
(notional amount) เป็นมูลค่าที�ใชใ้นการ
คํานวณ 

3 .13 . 1 . 21  น อกจากกา ร คํ าน วณ ตามข อ้ 
3.13.1.19 แลว้ ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
อตัราสว่นการลงทนุดงัตอ่ไปนีJดว้ย 

(1) ในกรณีที�การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซืJอ
ขายล่วงหนา้เป็นผลหรืออาจเป็นผลใหก้องทุนมี
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วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

ความเสี�ยงต่อเครดติของผูอ้อกสนิคา้ หรือผูท้ี�
ตอ้งชําระหนีJตามขอ้ผูกพันของสนิคา้ที�สญัญาซืJอ
ชายล่วงหนา้อา้งอิง ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนสําหรับสินคา้ดังกล่าวที�
กําหนดไวใ้นประกาศนีJ โดยถือเสมือนหนึ�งว่า
กองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ้ึ�งสนิคา้นัJนโดยตรง 
ทั JงนีJ ใหบ้ริษัทจัดการใชมู้ลค่าตามขนาดของ
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้เป็นมูลค่าที�ใชใ้นการ
คํานวณ เวน้แต่ในกรณีที�เป็นสัญญาออปชัน ให ้
นับมลูคา่ตามขนาดสญัญาซืJอขายลว่งหนา้คณูกับ
คา่เดลตา้ของสญัญาออปชนัแทน 
(2) ในกรณีที�กองทนุลงทนุหรอืมไีวซ้ ึ�งสญัญาซืJอ
ขายล่วงหนา้ที�อา้งอิงกับดัชนีดังต่อไปนีJ  ให ้
บ ริ ษั ท จั ด ก า ร คํ า น ว ณ อั ต ร า ส่ ว น สํ า ห รั บ
องค์ประกอบดังกล่าวที�กําหนดไวใ้นประกาศนีJ 
โดยถอืเสมอืนหนึ�งวา่กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ ึ�ง
องค์ประกอบนัJนโดยตรง  เ ว น้แต่ในกรณีที�
องคป์ระกอบดงักลา่วเป็นหรอืเกี�ยวขอ้งกับทองคํา
หรอืนํJามันดบิ 

(ก) ดัชนีที�มอีงคป์ระกอบเป็นสนิคา้หรอืตัวแปรที�
กองทนุสามารถลงทนุหรอืมไีวไ้ด ้

(ข) ดชันทีี�ไมเ่ขา้ลกัษณะเป็นดชันีที�มกีารกระจาย
นํJาหนักอยา่งเพยีงพอตามประกาศกําหนด 
(ค) ดชันทีี�มอีงคป์ระกอบสว่นใหญเ่ป็นตราสารหนีJ
ที�มอีันดับความน่าเชื�อถอืตํ�ากว่าอันดับที�สามารถ
ลงทนุได ้(high yield bond index) 

3.13.1.22 ในกรณีที�การลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งตรา
สารที�มลีักษณะของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝง
เป็นผลหรอือาจเป็นผลใหก้องทุนมคีวามเสี�ยงต่อ
เครดติ (credit risks) ของผูอ้อกสนิคา้หรือผูท้ี�
ตอ้งชําระหนีJตามขอ้ผูกพันของสนิคา้ ใหบ้ริษัท
จัดการคํานวณอัตราส่วนที�ผูอ้อกสนิคา้ของตรา
สารดังกล่าว หรือผูท้ี�ตอ้งชําระหนีJตามขอ้ผูกพัน
ของสนิคา้ (limit of underlying issuer or third 
party) โดยใหค้ํานวณอัตราส่วนเสมือนกองทุน
ลงทนุในสนิคา้นัJนโดยตรง ทั JงนีJ ใหใ้ชมู้ลค่าของ
ตราสารดงักลา่วเป็นมลูคา่ที�ใชใ้นการคํานวณ  
ในกรณีที�กองทนุมกีารลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งตราสารที�
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มีลักษณะของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝงที�
อา้งองิกับดัชนี ใหน้ําความขอ้ 3.13.1.20 (2) มา
บงัคบัใชโ้ดยอนุโลม 
3.13.1.23 ในกรณีที�ตราสารที�มีลักษณะของ
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝงมีขอ้กําหนดที�อาจมี
ผลใหก้องทุนไดร้ับชําระหนีJเป็นทรัพย์สนิ ให ้
บรษิัทจัดการคํานวณมูลคา่ของทรัพยส์นิดังกลา่ว
รวมในอัตราสว่นที�กําหนดไวใ้นขอ้ 3.13.1.2 ขอ้ 
3.13.1.3 ขอ้ 3.13.1.4 และขอ้ 3.13.1.5 (1) 
แลว้แต่กรณี ในทันทเีสมือนกองทุนไดล้งทุนใน
ทรัพย์สินนัJนแลว้ เวน้แต่เขา้ลักษณะตามขอ้ 
3.13.1.22 ใหป้ฏบิตัติามขอ้ 3.13.1.22 แทน 

3.13.1.24 ในการคํานวณอัตราส่วนตามขอ้ 
3.13.1.2 ขอ้ 3.13.1.3 ขอ้ 3.13.1.4 และขอ้ 
3.13.1.5 (1)  ใหบ้ริษัทจัดการปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์ดังต่อไปนีJ รวมทั Jงเงื�อนไขตามขอ้ 
3.13.1.20 ดว้ย  

(1)  ในกรณีที�ทรัพย์สนิดังกล่าวมีผูร้ับรอง ผูร้ับ
อาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJาประกัน บรษิัทจัดการ
จะคํานวณอัตราสว่นที�ผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืผูท้ี�เป็น
คู่สัญญาดังกล่าว หรือคํานวณอัตราสว่นผูร้ับรอง 
ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJาประกัน แลว้แต่
กรณี ก็ได ้ 
(2)  ในกรณีที�ทรัพยส์นิมบีุคคลมากกวา่หนึ�งราย
เป็นผู ร้ับรอง ผู ร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJา
ประกนั  บรษิัทจัดการจะเลอืกคํานวณอัตราสว่นที�
ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJาประกัน
รายใดรายหนึ�งก็ได ้

3.13.1.25 การคํานวณอัตราสว่นที�ผูร้ับรอง ผูร้ับ
อาวัล  ผู ส้ลักหลั ง  หรือผู ค้ํJ าปร ะกันตามข อ้ 
3.13.1.24 จะทําไดต้่อเมื�อบุคคลดังกล่าวไดท้ํา
การรับรองตลอดไป รับอาวัลทั Jงจํานวนสลักหลัง
โอนประเภทมสีทิธไิล่เบีJยโดยไม่มขีอ้กําหนดลบ
ลา้งหรอืจํากัดความรับผดิของผูส้ลักหลัง หรอืคํJา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีJยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื�อนไข  

3.13.1.26 ในกรณีที�กองทนุมสีทิธใินการซืJอหุน้
เพิ�มทุนของบริษัทใดตามสัดส่วนจํานวนหุน้ที�
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กองทนุถอือยุ่ (right issue) หากการใชส้ทิธนิัJน
จะเป็นเหตุใหก้องทุนลงทุนหรอืมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิ
ของบริษัทดังกล่าวมีมูลค่าเกินอัตราส่วนที�
กําหนดในขา้งตน้นีJ บรษิัทจัดการอาจซืJอหุน้เพิ�ม
ทุนนัJนโดยไดร้ับยกเวน้ไม่ตอ้งปฏิบัตใิหเ้ป็นไป
ตามอัตราส่วนที�เกี�ยวกับเรื�งอดังกล่าว ทั JงนีJ 
เฉพาะภายในชว่งระยะเวลา 30 วนันับแตว่ันแรกที�   
ผูถ้อืหุน้หมดสทิธจิองซืJอหุน้เพิ�มทนุนัJน 
3.13.1.27 ในกรณีที�ตราสารแห่งทนุ ตราสารแห่ง
หนีJ หรอืตราสารกึ�งหนีJก ึ�งทนุ ในขณะที�ลงทนุหรอื
ในขณะที�ไดม้าเป็นทรัพยส์นิของกองทุน มมีูลค่า
ไม่เกินอัตราส่วนที�กําหนดในขา้งตน้ หากต่อ
มาตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหนีJ หรือตราสาร
กึ�งหนีJกึ�งทุน มีมูลค่าเกินอัตราส่วนดังกล่าว
เนื�องจากมีคุณสมบัติไม่ตรงตามประกาศ ให ้
บรษิัทดําเนินการแกไ้ขอัตราสว่นใหเ้ป็นไปตามที�
กําหนดภายใน 30 วันนับแตว่ันที�มกีารประกาศให ้
ทราบถึงเหตุดังกล่าว เวน้แต่ในกรณีที�มีเหตุ
จํ า เ ป็ นและสมคว ร โดยได ร้ั บผ่ อน ผันจาก
สาํนักงาน  
3.13.1.28 ในกรณีที�ทรัพย์สนิในขณะที�ลงทุน
หรือในขณะที�ไดม้าเป็นทรัพย์สนิของกองทุนมี
มูลค่าไม่เกนิอัตราส่วนที�กําหนดในขา้งตน้ หาก
ต่อมามีมูลค่าเกนิอัตราส่วนดังกล่าวจากการรับ
ชําระหนีJดว้ยทรัพยส์นิอื�น บรษิัทจัดการจะยังคงมี
ไวซ้ึ�งทรัพยส์นิดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้ 

ใหบ้รษิัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบชุื�อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิตาม
วรรคหนึ�ง  และวันที�ทรัพย์สินนัJนมีมูลค่าเกิน
อัตราส่วนการลงทุนที�กําหนดพรอ้มสาเหตุ และ
ส่งรายงานดังกล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของ
กองทนุรวม ทราบภายใน 3 วันทําการนับแตว่ันที�
ทรัพย์สินนัJนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนที�กําหนด 
พรอ้มทั Jงจัดทําสําเนารายงานดังกลา่วไวท้ี�บรษิัท
จัดการเพื�อใหส้าํนักงานสามารถตรวจสอบได ้  
3.13.1.29 ในกรณีที�การรับชําระหนีJดว้ยทรัพยส์นิ
อื�นเป็นผลใหก้องทุนรวมเป็นผูถ้อืหุน้ที�บรษิัทใด
เป็นผูอ้อก เพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทนุรวม เมื�อ
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รวมกันทุกกองทุน รวมที�บ ริ ษัท จัดการ เ ป็น
ผูร้ับผิดชอบดําเนินการเกนิกว่ารอ้ยละ 25 ของ
จํานวนหุน้ที�จําหน่ายไดแ้ลว้ทั Jงหมดของบริษัท
นัJน บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงันีJ คอื  

(1) ปฏิบัติใหเ้ป็นไปตามประกาศที�กําหนดให ้
บรษิัทจัดการสามารถรับชําระหนีJดว้ยทรัพยส์นิอื�น
ได ้

(2) งดเวน้การใชส้ทิธิออกเสยีงในหุน้จํานวนที�
เกนิอัตราสว่นการลงทุนดังกล่าว เวน้แต่กรณีที�มี
เหตุจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจาก
สาํนักงาน และ 
(3) กรณีที�เป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และการ
ไดม้าซึ�งหุน้ของบรษิัทดงักลา่ว เป็นผลใหก้องทนุ
ไดม้าหรือเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทนัJนจนถึงหรือ
ขา้มจุดที�ตอ้งทําคําเสนอซืJอ บริษัทจัดการตอ้ง
ดําเนนิการเพื�อใหไ้ดร้ับการยกเวน้การทําคําเสนอ
ซืJอโดยการลดสัดส่วนการถือหุน้หรือลดการมี
อํานาจควบคุม หรือยื�นคําขอผ่อนผันการทําคํา
เสนอซืJอ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
ห ลั ก ท รั พ ย์ แ ล ะ ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย์ ว่ า ด ้ว ย
หลักเกณฑ์ เงื�อนไข และวิธีการในการเขา้ถือ
หลักทรัพย์เพื�อครอบงํากิจการ ทั JงนีJ  การลด
สัดส่วนการถือหุน้ดังกล่าว ใหบ้ริษัทจัดการลด
สดัสว่นตามสดัสว่นของหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน
ที�แต่ละกองทุนไดม้าจากการรับชําระหนีJดว้ย
ทรัพยส์นิอื�น 

3.13.1.30 ในกรณีที�ทรัพย์สนิในขณะที�ลงทุน
หรือในขณะที�ไดม้าเป็นทรัพย์สนิของกองทุน มี
มูลค่าไม่เกนิอัตราส่วนที�กําหนดในขา้งตน้ หาก
ต่อมามีมูลค่าเกนิอัตราส่วนดังกล่าวโดยไม่เขา้
ลักษณะตามขอ้ 3.13.1.8 ขอ้ 3.13.1.14 ขอ้ 
3.13.1.15 ขอ้ 3.13.1.17 ขอ้ 3.13.1.26 ขอ้ 
3.13.1.27 ขอ้ 3.13.1.28 และ ขอ้ 3.13.1.29 
และการเกนิอัตราส่วนดังกล่าวมไิดเ้กดิจากการ
ลงทุนหรือไดท้รัพยส์นิมาเพิ�มเตมิ บรษิัทจัดการ
จะยังคงมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้

ใหบ้รษิัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบชุื�อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิตาม
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วรรคหนึ�ง  และวันที�ทรัพย์สินนัJนมีมูลค่าเกิน
อัตราสว่นที�กําหนดพรอ้มสาเหตุ และส่งรายงาน
ดังกล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
ทราบภายใน 3 วันทําการนับแตว่ันที�ทรัพยส์นินัJน
มีมูลค่าเกนิอัตราส่วนที�กําหนด พรอ้มทั Jงจัดทํา
สําเนารายงานดังกล่าวไวท้ี�บรษิัทจัดการเพื�อให ้
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. สามารถ
ตรวจสอบได ้
3.13.1.31 ขอ้จํากัดการลงทนุขา้งตน้จะไม่นํามา
บงัคบัใชใ้นกรณีที�ปรากฏเหตตุามหัวขอ้ “การเลกิ
โครงการจัดการกองทุนรวม” และบรษิัทจัดการ
ตอ้งดําเนินการเพื�อเลกิกองทุนตามหัวขอ้ “การ
ดําเนนิการของบรษิัทจัดการเมื�อเลกิกองทนุรวม” 
3.13.2. อัตราส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพยส์นิอื�นในตา่งประเทศ :  
บริษัทจัดการลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งหลักทรัพย์ หรือ
ทรัพย์สนิอื�น หรือหาดอกผลโดยวธิีอื�นเพื�อเป็น
ทรัพย์สินของกองทุนรวม ตามที�สํา นักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดดังตอ่ไปนีJ 
เวน้แต่ในกรณีที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
หรอืกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศแกไ้ขเปลี�ยนแปลง
อัตราส่วนการลงทุน บริษัทขอสงวนสทิธใินการ
พิ จ า ร ณ า ล ง ทุ น ภ า ย ใ ต ้แ น ว ท า ง ที� แ ก ้ไ ข
เปลี�ยนแปลงของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ดังกล่าวได ้โดยไม่ถือว่าดําเนินการผิดไปจาก
รายละเอยีดโครงการแตอ่ยา่งใด  
3.13.2.1 บรษิัทจัดการอาจลงทุนในหรือมไีวซ้ึ�ง
ตราสารภาครัฐตา่งประเทศตามขอ้ 3.12.2.3 (1) 
ที�มอีนัดบัความน่าเชื�อถอือยู่ใน 2 อันดับแรก หรอื
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�มีส ินคา้เป็นตราสาร
ดังกล่าวเพื�อเป็นทรัพย์สนิของกองทุนรวม โดย
ไมจ่ํากดัอตัราสว่น 

ในกรณีของกองทนุเปิด มูลคา่ของตราสารภาครัฐ
ตา่งประเทศตามวรรคหนึ�ง เมื�อรวมกันแลว้ตอ้งไม่
เกนิรอ้ยละ 20 ของมูลค่าตราสารนัJนในแต่ละรุ่น 
เวน้แต่เป็นกองทนุรวมเปิดที�มกีารขายและรับซืJอ
คนืหน่วยลงทนุตามคําสั�งซืJอลว่งหนา้ซึ�งระบเุวลา
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แน่นอน  
3.13.2.2 บรษิัทจัดการอาจลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งตรา
สารภาครัฐต่างประเทศที�นอกเหนือจากขอ้ 
3.13.2.1 หรือสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�มีสนิคา้
เป็นตราสารดังกล่าว เพื�อเ ป็นทรัพย์สินของ
กองทุนได ้โดยมมีูลค่ารวมกันทั JงสิJนเมื�อคํานวณ
เฉพาะรายผูอ้อกหรอืผูเ้ป็นคูส่ญัญารายนัJน ไม่เกนิ
รอ้ยละ 35 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
ในกรณีของกองทุนรวมเปิด มูลค่าของตราสาร
ภาครัฐต่างประเทศดังกล่าว ตอ้งไม่เกนิรอ้ยละ 
20 ของมูลค่าตราสารนัJนในแต่ละรุ่น เวน้แต่เป็น
กองทุนรวมเปิดที�มีการขายและรับซืJอคืนหน่วย
ลงทนุตามคําสั�งลว่งหนา้ซึ�งระบเุวลาแน่นอน  
การคํานวณอัตราส่วนตามวรรคหนึ�ง ใหน้ับตรา
สารตามวรรคหนึ�งและทรัพย์สนิทุกประเภทที�ผู ้
ออกหรือ      ผูเ้ป็นคู่สัญญารายดังกล่าวเป็นผู ้
ออก ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน 
หรือคู่สัญญา ซึงกองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพย์สนิเหล่านัJน รวมในอัตราส่วนการลงทุน
ดงักลา่วดว้ย 
3.13.2.3 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพย์สนิดังต่อไปนีJที�บุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั�ง
จ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน 
หรือคู่สัญญาเพื�อเป็นทรัพย์สนิของกองทุนได ้
โดยมมีลูคา่รวมกนัทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะผูอ้อก 
ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJา
ประกัน หรือคู่สัญญารายนัJน ไม่เกินรอ้ยละ 25 
ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  

(1 )  ตราสารแห่ งทุนต่างประ เทศ ตามข อ้ 
3.12.2.2 
(2 )  ตราสารแห่ งหนีJ ต่ า งประ เทศ ตามข อ้ 
3.12.2.3 ที�มอีันดับความน่าเชื�อถอือยู่ในอันดับที�
สามารถลงทนุได ้(investment grade)  

(3) ตราสารกึ�งหนีJกึ�งทุน เฉพาะที�มีอันดับความ
น่า เชื�อถืออยู่ ใ นอันดับที�สามารถลงทุนได ้
(investment grade) 

(4 )  ต ราสารของกองทุนอสั งหาริมท รัพย์
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ตา่งประเทศ ตามขอ้ 3.12.2.7 
(5) สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ ตามขอ้ 3.12.2.9 ที�
คู่สัญญามีอันดับความน่าเชื�อถืออยู่ในอันดับที�
สามารถลงทนุได ้(investment grade)  

(6) ตราสารที�มีลักษณะของสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้แฝง ตามขอ้ 3.12.2.10 ที�มอีันดับความ
น่าเชื�อถอือยูใ่นอนัดบัที�สามารถลงทนุได ้ 

(7) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมทองคําหรือ
หน่วยลงทุนของกองทนุรวมต่างประเทศ ตามขอ้ 
3.12.2.11 

(8) หน่วยของกองโครงสรา้งพืJนฐาน ตามขอ้ 
3.12.2.12 ซึ�งมีลักษณะเป็นตราสารที�ออกโดย
กองทนุโครงสรา้งพืJนฐานตา่งประเทศที�มลีักษณะ
ทํานองเดียวกับหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
โครงสรา้งพืJนฐานตามขอ้ 3.13.1.4(1) ที�จด
ทะเบยีนซืJอขายในตลาดหลกัทรัพยต์า่งประเทศ  

ทั JงนีJ ตราสารแห่งทุนตาม (1) และตราสารแห่ง
หนีJตาม (2) มใิหห้มายความรวมถงึหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมที�ถูกจัดใหเ้ป็นตราสารแห่งทุน
ตามขอ้ 3.12.2.2 (2) หรือถูกจัดใหเ้ป็นตราสาร
แหง่หนีJตามขอ้ 3.12.2.3 (3) 

การคํานวณอัตราสว่นตามวรรคหนึ�ง ใหน้ับมูลค่า
ของทรัพย์สนิตามขอ้ 3.13.2.4(1) ที�บุคคลราย
เดยีวกันเป็น ผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล 
ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือคู่สัญญา ซึ�งกองทุน
ไดล้งทุนหรือมีไวร้วมในอัตราส่วนการลงทุน
ดงักลา่วดว้ย  
ในกรณีที�กองทนุลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งหน่วยของกอง
โครงสรา้งพืJนฐานตามวรรคหนึ�ง (8) ที�มลีักษณะ
ดังต่อไปนีJ ใหน้ับมูลค่าหน่วยของกองโครงสรา้ง
พืJนฐานดังกล่าว รวมในอัตราสว่นของบคุคลตาม
วรรคหนึ�งที�เป็นเจา้ของกจิการโครงสรา้งพืJนฐาน  
(1) ผลประโยชนท์ี�กองโครงสรา้งพืJนฐานจะไดร้ับ
ขึJนอยู่กับความสามารถในการบริหารกิจการ
โครงสรา้งพืJนฐานโดยเจา้ของกจิการโครงสรา้ง
พืJนฐาน หรือบริษัทใหญ่หรือบริษัทย่อยของ
บคุคลดงักลา่ว  
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(2) หน่วยของกองโครงสรา้งพืJนฐานไม่นอ้ยกว่า
รอ้ยละ 10 ของจํานวนหน่วยที�จําหน่ายไดแ้ลว้
ทั Jงหมดของกองโครงสรา้งพืJนฐานถูกถือโดย
เจา้ของกจิการโครงสรา้งพืJนฐาน หรอืบรษิัทใหญ่
หรอืบรษิัทยอ่ยของบคุคลดงักลา่ว  

การพจิารณาบรษิัทใหญ่และบรษิัทย่อยตามวรรค
สี� ใหพ้ิจารณาตามมาตรฐานการบัญชีที�สภา
วชิาชพีบัญชกีําหนดเกี�ยวกับการจัดทํางบการเงนิ
รวม  

(9 )  ใบสํ าคัญแสดงสิทธิอ นุ พั นธ์  ต ามข อ้ 
3.12.2.14 ที�มีอันดับความน่าเชื�อถือของผูอ้อก
ตราสารอยูใ่นอนัดบัที�สามารถลงทนุได ้

3.13.2.4 บริษัทจัดการจะลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพย์สนิอื�นนอกเหนือจากกรณีที�กําหนดไวใ้น 
ขอ้ 3.13.2.2 ขอ้ 3.13.2.3 และขอ้ 3.13.2.9 
เพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทุนรวมตามอัตราสว่น
ดงัตอ่ไปนีJ 

(1)  การลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิดังกล่าวซึ�ง
บคุคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล 
ผูส้ลกัหลงั ผูค้ํJาประกัน หรอืคูส่ญัญา ตอ้งมมีูลคา่
รวมกนัทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือ
คู่สัญญารายนัJน ไม่เกินรอ้ยละ 5 ของมูลค่า
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ   

(2)  การลงทุนในหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิตาม (1) 
เมื�อคํานวณรวมทกุบคุคลที�เป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือ
คูส่ญัญาแลว้ ตอ้งมมีลูคา่รวมกันทั JงสิJนไม่เกนิรอ้ย
ละ 15 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  

ความในวรรคหนึ�งมิใหน้ํามาใชบ้ังคับกับหน่วย
ลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิที�จะซืJอหน่วย
ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น ร ว ม ที� จั ด ตั J ง ขึJ น ต า ม
พระราชบัญญัตหิลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์
พ.ศ.2535 แต่ไม่รวมถงึหน่วยลงทนุของกองทุน
รวมโครงสรา้งพืJนฐานที�ไมเ่ป็นไปตามที�กําหนดไว ้
ในขอ้ 3.13.2.3 วรรคหนึ�ง (8) 

ใหน้ําความในขอ้ 3.13.2.3 วรรคสี�และวรรคหา้ 
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มาใชบ้งัคบักบัการนับรวมอัตราสว่นตามวรรคหนึ�ง
ดว้ยโดยอนุโลม 

3.13.2.5 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ทรัพย์สนิที�กลุ่มกจิการใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั�งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน หรือ
คูส่ัญญา เพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทุนได ้โดยมี
มูลค่ารวมกันทั JงสิJนของกลุ่มกิจการนัJนไม่เกิน
อัตราอย่างใดอย่างหนึ�งดังต่อไปนีJ แลว้แต่อัตรา
ใดจะสงูกวา่ 

(1) รอ้ยละ 30 ของมลูคา่ทรัพยส์นิของกองทนุ 

(2) อตัราที�คํานวณไดจ้ากนํJาหนักของกลุม่กจิการ
ดงักลา่วในตวัชีJวัด (benchmark) ของกองทนุนัJน
รวมกับรอ้ยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิอง
กองทุนนัJน ทั JงนีJ ตัวชีJวัดดังกล่าวตอ้งเป็นดัชนี
หรือองคป์ระกอบของดัชนี ที�มกีารเผยแพร่อย่าง
กวา้งขวางและสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุน
ของกองทนุนัJน 

ใหน้ําความในขอ้ 3.13.2.3 วรรคสี�และวรรคหา้ 
มาใชบ้งัคบักบัการนับรวมอัตราสว่นตามวรรคหนึ�ง
ดว้ยโดยอนุโลม 
3.13.2.6 การลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิที�บรษิัท
ในกลุ่มกิจการใดเ ป็นผู อ้อก ผู ส้ั� งจ่ าย  หรือ
คู่สัญญา เพื�อเป็นทรัพย์สินของกองทุน หาก
ทรัพย์สนิดังกล่าวเป็นองค์ประกอบที�ใชใ้นการ
คํานวณตัวชีJวัด (benchmark) ของกองทุนนัJน 
บริษัทจัดการจะลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนินัJน
โดยมีมูลค่ารวมกันทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะ  ผู ้
ออก ผูส้ั�งจา่ย หรอืคูส่ญัญารายนัJน ไม่เกนิผลรวม
ของนํJาหนักของทรัพยส์นิดังกล่าวในตัวชีJวัดและ
รอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
ทั JงนีJ แทนอัตราสว่นที�กําหนดไวใ้นขอ้ 3.13.2.2 
ขอ้ 3.13.2.3 หรอืขอ้ 3.13.2.4 แลว้แตก่รณี ก็ได ้
บรษิัทจัดการพิจารณาความเป็นกลุ่มกจิการตาม
ขอ้ 3.13.2.5 และขอ้ 3.13.2.6 ตามงบการเงนิ
รวมที�มีการจัดทําและเปิดเผยล่าสุด เวน้แต่ใน
กรณีที�ไม่มกีารจัดทํางบการเงนิรวม ใหพ้จิารณา
ตามสัดส่วนการถือหุน้ที�ปรากฏในบัญชรีายชื�อผู ้
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ถอืหุน้ลา่สดุที�สง่ตอ่กระทรวงพาณชิย ์
3.13.2.7 บรษิัทจัดการกองทนุรวมอาจลงทนุหรอื
มไีวซ้ึ�งเงนิฝาก บัตรเงนิฝาก ตัiวแลกเงนิ หรือตัiว
สญัญาใชเ้งนิ ที�บคุคลดังตอ่ไปนีJ เป็นผูอ้อก ผูส้ั�ง
จ่าย หรือคู่สัญญา เป็นจํานวนที�มีมูลค่ารวมโดย
เฉลี�ยไม่เกนิรอ้ยละ 45 ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธิ
ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลาบัญช ีหรือใน
รอบอายุกองทุนรวมสําหรับกองทุนรวมที�มีอายุ
นอ้ยกวา่หนึ�งปี  

(1)  ธนาคารที�มกีฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน 

(2)  ธนาคารพาณชิย ์
(3)  บรษิัทเงนิทนุ 

(4)  บรษิัทเครดติฟองซเิอร ์
(5)  บรรษัทตลาดรองสนิเชื�อที�อยู่อาศยั 

(6)  สถาบนัการเงนิที�มกีฎหมายเฉพาะจัดตั JงขึJน 
(7)  ธนาคารตา่งประเทศ 

การคํานวณอัตราสว่นการลงทุนตามวรรคหนึ�ง มิ
ใหน้ับมูลค่าของทรัพย์สินดังต่อไปนีJ  รวมใน
อตัราสว่นดงักลา่ว 

(1)  เงนิฝากในบัญชเีงนิฝากเพื�อการดําเนินงาน
ของกองทนุรวม 

(2)  ทรัพยส์นิที�คู่สัญญาในธุรกรรมการซืJอโดยมี
สัญญาขายคืนโอนกรรมสทิธิyใหแ้ก่กองทุนรวม
เพื�อดํารงมลูคา่ธรุกรรมตามประกาศกําหนด 

อตัราสว่นตามวรรคหนึ�งมใิหน้ํามาใชบ้ังคับในชว่ง
ระยะเวลา 6 เดือนก่อนวันครบกําหนดอายุ
โครงการของกองทนุรวมที�มอีายโุครงการตั Jงแต ่1 
ปีขึJนไป 

ในกรณีที�เงนิฝากหรอืตราสารแห่งหนีJที�มลีักษณะ
คลา้ยเงนิฝากที�กองทุนรวมลงทุนในหรอืมไีวเ้กนิ
อัตราส่วนที�กําหนดตามวรรคหนึ�ง  ใหบ้ริษัท
จัดการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิ
ดงักลา่วใหม้มีลูคา่รวมโดยเฉลี�ยไม่เกนิรอ้ยละ 45 
ของมูลค่าทรัพย์สนิสุทธขิองกองทุนรวมภายใน 
30 วนันับแตว่นัสิJนรอบปีบญัชนีัJน ทั JงนีJ ใหค้ํานวณ
อัตราสว่นการลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิดังกลา่ว
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โดยเฉลี�ยตั Jงแต่วันแรกของรอบปีบัญชนีัJนจนถึง
วันที�ทรัพย์สนินัJนมีมูลค่าเป็นไปตามอัตราส่วน
ดงักลา่ว 
เมื�อบรษิัทจัดการกองทนุรวมไดป้ฏบิัตติามวรรคสี�
แลว้ ใหบ้รษิัทรายงานใหผู้ด้แูลผลประโยชน์ของ
กองทุนรวมทราบภายในวันทําการถัดจากวันที�
ทรัพย์สนินัJนมีมูลค่ารวมโดยเฉลี�ยไม่เกนิรอ้ยละ 
45 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม
เพื�อใหผู้ ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
ตรวจสอบการปฏิบัติดังกล่าว ทั JงนีJ บริษัทตอ้ง
ดําเนนิการใหผู้ด้แูลผลประโยชน์ของกองทนุรวม
แจง้ใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบ
ภายใน 5 วันนับแต่วันที�ไดร้ับรายงานจากบรษิัท
ดว้ย  

หากบริษัทจัดการกองทุนรวมไม่สามารถปฏบิัติ
ตามวรรคสี�ได ้สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
อาจสั�งใหบ้รษิัทเลกิกองทนุรวมนัJน 

ทั JงนีJ อัตราส่วนดังกล่าวขา้งตน้ใหน้ับรวมการ
ลงทนุทั Jงในและตา่งประเทศ 

3.13.2.8 ในกรณีที�มเีหตุจําเป็นและสมควร เพื�อ
คุม้ครองประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุนอัน
เนื�องมาจากปัญหาความผันผวน (fluctuation) 
ของตลาดเงนิและตลาดทุนในวงกวา้งในรอบปี
บัญชใีด บรษิัทจัดการกองทนุรวมอาจขอผ่อนผัน
ตอ่สํานักงานฯ เพื�อไม่ตอ้งนําการลงทุนในหรือมี
ไวซ้ึ�งเงนิฝาก บัตรเงนิฝาก ตัiวแลกเงิน หรือตัiว
สัญญาใชเ้งิน ในช่วงเวลาที�เกิดความผันผวน
ดังกล่าวมารวมคํานวณอัตราส่วนการลงทุนตาม
ขอ้ 3.13.2.7 ไดส้าํหรับรอบระยะเวลาบญัชนีัJน 

3.13.2.9 บรษิัทจัดการอาจลงทุนในหรือมไีวซ้ึ�ง
เงนิฝากในสถาบันการเงนิต่างประเทศที�มอีันดับ
ความน่าเชื�อถืออยู่ในอันดับที�สามารถลงทุนได ้
โดยมีมูลค่ารวมกันทั JงสิJนเมื�อคํานวณเฉพาะ
สถาบันการเงนิตา่งประเทศรายนัJน ไม่เกนิรอ้ยละ 
25 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 
การคํานวณอัตราสว่นตามวรรคหนึ�ง ใหน้ับมูลค่า
ของทรัพยส์นิที�กองทุนลงทุนหรอืมไีวด้ังต่อไปนีJ 
รวมในอตัราสว่นดงักลา่ว 
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(1) ทรัพยส์นิตามขอ้ 3.13.2.3 และขอ้ 3.13.2.4 
(1) ที�สถาบนัการเงนิตา่งประเทศรายเดยีวกันเป็น
ผูอ้อก ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวลั ผูส้ลักหลัง ผูค้ํJาประกัน 
หรอืคูส่ญัญา 

(2) ทรัพยส์นิตามขอ้ 3.13.2.3 และขอ้ 3.13.2.4 
(1) ที�ธนาคารพาณิชย์ซึ�งเป็นสาขาของสถาบัน
การเงินต่างประเทศรายนัJนเป็นผูอ้อก ผูร้ับรอง 
ผูร้ับอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้ํJาประกนั หรอืคูส่ญัญา 
ในกรณีที�กองทุนมีเงินฝากตามวรรคหนึ�งหรือ
วรรคสอง โดยมีวัตถุประสงคเ์พื�อการดําเนินงาน
ของกองทุน มใิหน้ับมูลค่าของเงนิฝากดังกล่าว
รวมในอตัราสว่นตามวรรคหนึ�ง 

3.13.2.10 บริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุน
หรอืมไีวซ้ึ�งหน่วยลงทนุและใบสําคัญแสดงสทิธทิี�
จะซืJอหน่วยลงทุนเพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทุน
รวมไดไ้มเ่กนิอตัราสว่นดงัตอ่ไปนีJ 

(1) ลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งหน่วยลงทุนและใบสําคัญ
แสดงสทิธทิี�จะซืJอหน่วยลงทุนของแต่ละกองทุน
รวมที�บรษิัทจัดการอื�นเป็นผูร้ับผดิชอบดําเนนิการ 
ไมเ่กนิรอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองแต่
ละกองทุนรวมที�บริษัทจัดการเป็นผูร้ับผิดชอบ
ดําเนนิการ  

(2) ลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งหน่วยลงทุนและใบสําคัญ
แสดงสทิธิที�จะซืJอหน่วยลงทุนของทุกกองทุน
รวมที�บรษิัทจัดการอื�นเป็นผูร้ับผดิชอบดําเนนิการ 
ไมเ่กนิรอ้ยละ 20 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองแต่
ละกองทุนรวมที�บริษัทจัดการเป็นผูร้ับผิดชอบ
ดําเนนิการ 

หน่วยลงทุนตามวรรคหนึ�ง หมายความว่า หน่วย
ล ง ทุ น ข อ ง ก อ ง ทุ น ร ว ม ที� จั ด ตั J ง ขึJ น ต า ม
พระราชบัญญัตหิลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 เท่านัJน 
แต่ไม่ ร วมถึงห น่ วยลงทุนของกองทุน รวม
อสังหาริมทรัพย์และกองทุนรวมโครงสร า้ง
พืJนฐาน 

3.13.2.11 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
ห น่ วยท รั สต์ข อง ท รั สต์ เ พื� อ ก า ร ล ง ทุน ใ น
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อสังหารมิทรัพย ์(REITs ในประเทศ) และตรา
สารกองทนุอสงัหารมิทรัพยต์า่งประเทศ เพื�อเป็น
ทรัพยส์นิของกองทุนรวมได ้โดยมมีูลค่ารวมกัน
ทั JงสิJนไม่เกนิรอ้ยละ 15 ของมูลคา่ทรัพยส์นิสทุธิ
ของกองทนุ 

3.13.2.12 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ที�มีวัตถุประสงคเ์พื�อการ
ลดความเสี�ยง (Hedging) เพื�อเป็นทรัพยส์นิของ
กองทนุได ้โดยไม่เกนิมูลคา่ความเสี�ยงทั Jงหมดที�
กองทนุมอียู ่

3.13.2.13 ในกรณีที�กองทุนเขา้เป็นคู่สัญญาใน
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้โดยมิไดม้ีวัตถุประสงค์
เพื�อการลดความเสี�ยง (hedging) ใหบ้ริษัท
จัดการดําเนินการใหม้ีการกันหรือแยกทรัพย์สนิ
ของกองทุนที�มีคุณภาพซึ�งมีสภาพคล่องใน
จํานวนที�เพียงพอต่อมูลค่าสุทธิที�กองทุนอาจมี
ภาระตอ้งชําระหนีJหรือชําระค่าสนิคา้เมื�อสิJนสุด
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้ (fully covered) ไว ้
ตลอดเวลาที�ไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ ึ�งสญัญานัJน ทั JงนีJ 
ตามหลกัเกณฑท์ี�สาํนักงานกําหนด 
3.13.2.14 บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ้ึ�ง
ตราสารที�มีลักษณะของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้
แฝง และเขา้เ ป็นคู่สัญญาในสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้ที�กระทํานอกศูนยซ์ืJอขายสัญญาซืJอขาย
ลว่งหนา้โดยมวีตัถปุระสงคน์อกเหนือจากเพื�อการ
ลดความเสี�ยง โดยมีมูลค่ารวมกันทั JงสิJนไม่เกนิ
รอ้ยละ 25 ของมูลค่าทรัพย์สนิสทุธขิองกองทุน
รวม 

ความในวรรคหนึ�งมใิหน้ํามาใชบ้งัคบักบั  

(1) กองทุนรวมเปิดที�มีการขายคนืหน่วยลงทุน
ตามคําสั�งลว่งหนา้ซึ�งระบเุวลาแน่นอน 

(2) กองทุนรวมเปิดแบบมีกําหนดระยะเวลา 
(interval fund) ซึ�งกําหนดชว่งห่างของวันทํา
การรับซืJอคนืหน่วยลงทุนครัJงก่อนและครัJงใหม่
ยาวกวา่อายุของตราสารหรอืสญัญาดังกลา่ว โดย
วันครบกําหนดอายุของตราสารหรือสัญญา
ดงักลา่วอยุใ่นชว่งหา่งนัJน  
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(3) กองทนุรวมตลาดเงนิ  
(4) กองทนุรวมปิด 

ในกรณีของกองทุนรวมเปิดที�กําหนดวันทําการ
ซืJอ ข า ยห น่ ว ย ลง ทุ น ทุ ก วั น ทํ า ก า ร  ( daily 
redemption fund) กองทุนรวมเปิดแบบมี
กําหนดระยะเวลา (interval fund) ที�กําหนดวัน
ทําการซืJอขายหน่วยลงทุนครัJงก่อนและครัJงใหม่
หา่งกนันอ้ยกวา่สบิหา้วัน หรอืกองทนุสํารองเลีJยง
ชพี หากการลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งตราสารที�มลีักษณะ
ของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝงที�มิใช่หุ น้กู ้
อนุพันธ์ของกองทุนดังกล่าวเกินอัตราส่วนที�
กําหนดขา้งตน้ แลว้แตก่รณี โดยมไิดเ้กดิจากการ
ลงทนุหรอืไดต้ราสารมาเพิ�มเตมิ ใหบ้รษิัทจัดการ
ลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งตราสารดังกล่าวใหม้ีมูลค่า
รวมกันทั JงสิJนไม่เกินอัตราส่วนขา้งตน้ ภายใน
สามสิบวันนับแต่วันที�ตราสารนัJนมีมูลค่าเกิน
อตัราสว่นที�กําหนด 

3.13.2.15 บริษัทจัดการอาจทําธุรกรรมการซืJอ
โดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุนได ้โดยมี
มลูคา่ธรุกรรมรวมกันทั JงสิJนไม่เกนิรอ้ยละ 25 ของ
มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  

3.13.2.16 การลงทุนหรือมไีวซ้ึ�งธุรกรรมการซืJอ
โดยมีสัญญาขายคืน ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนตามขอ้ 3.13.2.3 ตาม
หลักเกณฑ์ที�สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด 

3.13.2.17 การคํานวณมูลค่าการลงทุนหรือมไีว ้
ซึ�งสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ เพื�อการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนตามขอ้ 3.13.2.2 ขอ้ 
3.13.2.3 และขอ้ 3.13.2.5 (1) ใหน้ับมูลค่าที�
คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ�ง  มีหนา้ที�ตอ้งชําระตาม
สญัญาซืJอขายล่วงหนา้ รวมคํานวณในอัตราสว่น
ของบุคคลที�เป็นคู่สัญญาดังกล่าว เวน้แต่กรณีที�
กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ึ�งสญัญานัJนในศนูยซ์ืJอ
ขายสัญญาซืJอขายล่วงหนา้ บรษิัทจัดการไม่ตอ้ง
คํานวณมูลค่าและอัตราส่วนตามที�กําหนดในขอ้
ดงักลา่ว 
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3 .13 . 2 . 18  น อกจากกา ร คํ าน วณ ตามข อ้ 
3 .13 .2.17 แลว้  ให บ้ ริษัท จัดการ คํ านวณ
อตัราสว่นการลงทนุดงัตอ่ไปนีJดว้ย 
(1) ในกรณีที�การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซืJอ
ขายล่วงหนา้เป็นผลหรืออาจเป็นผลใหก้องทุนมี
ความเสี�ยงต่อเครดติของผูอ้อกสนิคา้ หรือผูท้ี�
ตอ้งชําระหนีJตามขอ้ผูกพันของสนิคา้ที�สญัญาซืJอ
ขายล่วงหนา้อา้งอิง ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
อัตราส่วนการลงทุนสําหรับสินคา้ดังกล่าวที�
กําหนดไวใ้นประกาศนีJ โดยถือเสมือนหนึ�งว่า
กองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ้ึ�งสนิคา้นัJนโดยตรง 
ทั JงนีJ ใหบ้ริษัทจัดการใชมู้ลค่าตามขนาดของ
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้เป็นมูลค่าที�ใชใ้นการ
คํานวณ เวน้แต่ในกรณีที�เป็นสัญญาออปชัน ให ้
นับมลูคา่ตามขนาดสญัญาซืJอขายลว่งหนา้คณูกับ
คา่เดลตา้ของสญัญาออปชนัแทน 

(2) ในกรณีที�กองทนุลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งสญัญาซืJอ
ขายล่วงหนา้ที�อา้งองิกับดัชนีที�ระบไุวใ้นประกาศ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ว่าดว้ยเรื�องการ
ลงทุนและการมีไวเ้พื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทุน 
คํานวณอัตราสว่นสําหรับองคป์ระกอบดังกล่าวที�
กําหนดไวใ้นประกาศดังกลา่ว โดยถอืเสมอืนหนึ�ง
ว่ากองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ้ึ�งองค์ประกอบนัJน
โดยตรง เวน้แต่ในกรณีที�องค์ประกอบดังกล่าว
เป็นหรอืเกี�ยวขอ้งกบัทองคําหรอืนํJามันดบิ 
3.13.2.19 บรษิัทจัดการอาจทําธุรกรรมการใหย้มื
หลักทรัพย์ของกองทุนได ้โดยมีมูลค่าธุรกรรม
รวมกันทั JงสิJนไม่ เกินร อ้ยละ 25 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั JงนีJ  การคํานวณ
มูลค่าธุรกรรมดังกล่าว ใหบ้ริษัทจัดการคํานวณ
โดยใชม้ลูคา่หลกัทรัพยท์ี�ใหย้มื รวมผลประโยชน์
ที�พึงได ร้ับจนถึงวันที�คํ านวณมูลค่าธุรกรรม
ดงักลา่ว 

ในกรณีที�ธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย์ในขณะที�
กองทนุเขา้ทําธุรกรรม มมีูลคา่ไม่เกนิอัตราสว่นที�
กําหนดในวรรคหนึ�ง หากตอ่มาธุรกรรมการใหย้มื
หลักทรัพยน์ัJนมมีูลค่าเกนิอัตราสว่นดังกล่าวโดย
มไิดเ้กดิจากการทําธรุกรรมเพิ�มเตมิ บรษิัทจัดการ
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จะยังคงมีไวซ้ึ�งธุรกรรมการใหย้ืมหลักทรัพย์
ดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้   

ใหบ้ริษัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบุวันที�
ทรัพย์สนินัJนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนการลงทุนที�
กําหนดพรอ้มสาเหตุ และส่งรายงานดังกล่าวให ้
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทราบภายใน
สามวันทําการนับแต่วันที�ธุ รกรรมการใหย้ืม
หลักทรัพย์นัJนมีมูลค่าเกินอัตราส่วนที�กําหนด 
พรอ้มทั Jงจัดทําสําเนารายงานดังกลา่วไวท้ี�บรษิัท
จัดการเพื�อใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.
สามารถตรวจสอบได ้
3.13.2.20 บริษัทจัดการคํานวณอัตราส่วนการ
ลงทนุหรือมไีวซ้ึ�งใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที�
เกดิจากหลักทรัพย์อา้งองิไทย ใบสําคัญแสดง
สทิธทิี�จะซืJอหุน้ ใบแสดงสทิธใินการซืJอหุน้เพิ�ม
ทุนที�โอนสทิธิได ้ใบสําคัญแสดงสทิธิอนุพันธ ์
หรอืธรุกรรมการใหย้มืหลักทรัพย ์ตามหลักเกณฑ์
ดงัตอ่ไปนีJ 
(1) ในกรณีของใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที�
เกดิจากหลักทรัพยอ์า้งองิไทย ใหน้ับมูลค่าของ
หลักทรัพยอ์า้งองิของใบแสดงสทิธดิังกล่าว รวม
ในอัตราสว่นสําหรับหลักทรัพย์อา้งองิดังกล่าวที�
กําหนดในโครงการนีJ  โดยถือเสมือนหนึ�งว่า
กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีวซ้ ึ�งหลักทรัพยอ์า้งองินัJน
โดยตรง ทั JงนีJ บรษิัทจัดการอาจไม่นับมูลค่าของ
ใ บ แ ส ด ง สิท ธิ ใ น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ ที� เ กิด จ า ก
หลักทรัพยอ์า้งองิไทยรวมในอัตราสว่นที�คํานวณ
ตามผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืคูส่ญัญาที�กําหนดตามขอ้ 
3.13.2.2 ขอ้ 3.13.2.3 และขอ้ 3.13.2.4 ก็ได ้

มูลค่าของหลักทรัพย์อา้งองิที�นํามาคํานวณรวม
ในอตัราสว่นตามวรรคหนึ�งใหม้มีลูคา่เทา่กับมูลคา่
ใ บ แ ส ด ง สิท ธิ ใ น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น์ ที� เ กิด จ า ก
หลกัทรัพยอ์า้งองิไทยที�กองทนุไดล้งทนุหรอืมไีว ้

(2) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสทิธทิี�จะซืJอหุน้ 
หรอืใบแสดงสทิธใินการซืJอหุน้เพิ�มทนุที�โอนสทิธิ
ได ้         ใหบ้รษิัทจัดการคํานวณอัตราสว่นการ
ลงทนุดงัตอ่ไปนีJ 
(ก) นับมูลค่าที�ผูอ้อกตราสารดังกล่าวมีหนา้ที�
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ตอ้งชําระตามตราสารนัJน รวมในอัตราส่วนที�ผู ้
ออกตราสารดงักลา่ว 

(ข) นับมลูคา่ของหุน้ที�รองรับรวมในอัตราสว่นที�ผู ้
ออกหลักทรัพย์อา้งอิง  โดยถือเสมือนหนึ�งว่า
กองทุนลงทุนในหุน้ที�รองรับนัJนโดยตรง  ทั JงนีJ 
มูลคา่ของหุน้ที�รองรับใหใ้ชมู้ลคา่ตามราคาตลาด
ของหุน้นัJนซึ�งคณูกบัคา่เดลตา้ของใบสําคัญแสดง
สทิธหิรอืใบแสดงสทิธดิงักลา่ว แลว้แตก่รณี   
(3) ในกรณีของใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธห์รือ
ใบสําคัญแสดงสิทธิที�จะซืJอหุน้กู  ้  ใหบ้ริษัท
จัดการคํานวณอตัราสว่นการลงทนุดงัตอ่ไปนีJ 
(ก) นับมูลค่าที�ผูอ้อกตราสารดังกล่าวมีหนา้ที�
ตอ้งชําระตามตราสารนัJนรวมในอัตราสว่นที�ผูอ้อก
ตราสารดงักลา่ว 

(ข) นับมูลค่าของหลักทรัพย์อา้งอิงรวมใน
อัตราส่วนที�ผูอ้อกหลักทรัพย์อา้งอิง โดยถือ
เสมอืนหนึ�งว่ากองทนุลงทุนในหลักทรัพยอ์า้งองิ
นัJนโดยตรง ทั JงนีJ มูลค่าของหลักทรัพย์อา้งอิง
ดั ง กล่ า ว ให ้ใ ช มู้ ลค่ าต าม ร าค าตลาดของ
หลักทรัพย์อา้งอิงนัJนซึ�งคูณกับค่าเดลตา้ของ
ใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธ์หรือใบสําคัญแสดง
สทิธทิี�จะซืJอหุน้กู ้แลว้แตก่รณี   

(4) ในกรณีของธุรกรรมใหย้มืหลักทรัพย ์การนับ
มูลค่าของหลักทรัพย์ที�ใหย้ืมและมูลค่าของ
ธุรกรรมการใหย้มืหลักทรัพย ์โดยปฏบิัตติาม (1) 
โดยอนุโลม 

3.13.2.21 ในกรณีที�การลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งตรา
สารที�มลีักษณะของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝง
เป็นผลหรอือาจเป็นผลใหก้องทุนมคีวามเสี�ยงต่อ
เครดติ (credit risks) ของผูอ้อกสนิคา้หรือผูท้ี�
ตอ้งชําระหนีJตามขอ้ผูกพันของสนิคา้ ใหบ้ริษัท
จัดการคํานวณอัตราส่วนที�ผูอ้อกสนิคา้ของตรา
สารดังกล่าว หรือผูท้ี�ตอ้งชําระหนีJตามขอ้ผูกพัน
ของสนิคา้ (limit of underlying issuer or third 
party) โดยใหค้ํานวณอัตราสว่นเสมอืนกองทุน
ลงทนุในสนิคา้นัJนโดยตรง ทั JงนีJ ใหใ้ชมู้ลค่าของ
ตราสารดงักลา่วเป็นมลูคา่ที�ใชใ้นการคํานวณ  
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ในกรณีที�กองทนุมกีารลงทนุหรอืมไีวซ้ึ�งตราสารที�
มีลักษณะของสัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝงที�
อา้งองิกับดัชนี ใหน้ําความขอ้ 3.13.2.19 (2) มา
บงัคบัใชโ้ดยอนุโลม 

3.13.2.22 ในกรณีที�ตราสารที�มีลักษณะของ
สัญญาซืJอขายล่วงหนา้แฝงมีขอ้กําหนดที�อาจมี
ผลใหก้องทุนไดร้ับชําระหนีJเป็นทรัพย์สนิ ให ้
บรษิัทจัดการคํานวณมูลคา่ของทรัพยส์นิดังกลา่ว
รวมในอัตราสว่นที�กําหนดไวใ้นขอ้ 3.13.2.2 ขอ้ 
3.13.2.3 และขอ้ 3.13.2.4 (1) แลว้แต่กรณี 
ในทันทเีสมือนกองทุนไดล้งทุนในทรัพย์สนินัJน
แลว้ เวน้แต่เขา้ลักษณะตามขอ้ 3.13.1.22 ให ้
ปฏบิตัติามขอ้ 3.13.1.22 แทน 
3.13.2.23 ในการคํานวณอัตราส่วนตามขอ้ 
3.13.2.2 ขอ้ 3.13.2.3 ขอ้ 3.13.2.4 ใหบ้รษิัท
จัดการปฏบิัตติามหลักเกณฑด์ังต่อไปนีJ รวมทั Jง
เงื�อนไขตามขอ้ 3.13.1.25 ดว้ย  

(1) ในกรณีที�ทรัพย์สนิดังกล่าวมีผูร้ับรอง ผูร้ับ
อาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJาประกัน บรษิัทจัดการ
จะคํานวณอัตราสว่นที�ผูอ้อกทรัพยส์นิหรอืผูท้ี�เป็น
คู่สัญญาดังกล่าว หรือคํานวณอัตราสว่นผูร้ับรอง 
ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJาประกัน แลว้แต่
กรณี ก็ได ้ 
(2) ในกรณีที�ทรัพย์สนิมีบุคคลมากกว่าหนึ�งราย
เป็นผู ร้ับรอง ผู ร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJา
ประกัน บรษิัทจัดการจะเลอืกคํานวณอัตราสว่นที�
ผูร้ับรอง ผูร้ับอาวัล ผูส้ลักหลัง หรือผูค้ํJาประกัน
รายใดรายหนึ�งก็ได ้

3.13.2.24 การคํานวณอัตราสว่นที�ผูร้ับรอง ผูร้ับ
อาวัล  ผู ส้ลักหลั ง  หรือผู ค้ํJ าปร ะกันตามข อ้ 
3.13.2.23 จะทําไดต้่อเมื�อบุคคลดังกล่าวไดท้ํา
การรับรองตลอดไป รับอาวัลทั Jงจํานวน สลักหลัง
โอนประเภทมสีทิธไิล่เบีJยโดยไม่มขีอ้กําหนดลบ
ลา้งหรอืจํากัดความรับผดิของผูส้ลักหลัง หรอืคํJา
ประกันตน้เงนิและดอกเบีJยเต็มจํานวนแบบไม่มี
เงื�อนไข 

3.13.2.25 ในกรณีที�ตราสารแห่งทนุ ตราสารแห่ง
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หนีJ หรอืตราสารกึ�งหนีJกึ�งทนุในขณะที�ลงทุนหรือ
ในขณะที�ไดม้าเป็นทรัพยส์นิของกองทุนมมีูลค่า
ไม่เกนิอัตราสว่นที�กําหนดในขา้งตน้ หากต่อตรา
สารแห่งทุน ตราสารแห่งหนีJ หรือตราสารกึ�งหนีJ
กึ�งทนุนัJน มมีูลคา่เกนิอัตราสว่นดังกลา่วเนื�องจาก
มคีุณสมบัตไิม่ตรงตามประกาศ บริษัทจัดการจะ
ดําเนินการแกไ้ขอัตราส่วนใหเ้ ป็นไปตามที�
กําหนดภายใน 30 วันนับแตว่ันที�มกีารประกาศให ้
ทราบถึงเหตุดังกล่าว เวน้แต่ในกรณีที�มีเหตุ
จํ า เ ป็ นและสมคว ร โดยได ร้ั บผ่ อน ผันจาก
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
3.13.2.26 ในกรณีที�การรับชําระหนีJดว้ยทรัพยส์นิ
อื�นเป็นผลใหก้องทุนรวมเป็นผูถ้อืหุน้ที�บรษิัทใด
เป็นผูอ้อก เพื�อเป็นทรัพยส์นิของกองทนุรวม เมื�อ
รวมกันทุกกองทุน รวมที�บ ริ ษัท จัดการ เ ป็น
ผูร้ับผิดชอบดําเนินการเกนิกว่ารอ้ยละ 25 ของ
จํานวนหุน้ที�จําหน่ายไดแ้ลว้ทั Jงหมดของบริษัท
นัJน บรษิัทจัดการจะดําเนนิการดงันีJคอื  
(1) ปฏิบัติใหเ้ป็นไปตามประกาศที�กําหนดให ้
บรษิัทจัดการสามารถรับชําระหนีJดว้ยทรัพยส์นิอื�น
ได ้

(2) งดเวน้การใชส้ทิธิออกเสยีงในหุน้จํานวนที�
เกนิอัตราสว่นการลงทุนดังกล่าว เวน้แต่กรณีที�มี
เหตุจําเป็นและสมควรโดยไดร้ับการผ่อนผันจาก
สาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต และ 
(3) กรณีที�เป็นหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน และการ
ไดม้าซึ�งหุน้ของบรษิัทดงักลา่ว เป็นผลใหก้องทนุ
ไดม้าหรือเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทนัJนจนถึงหรือ
ขา้มจุดที�ตอ้งทําคําเสนอซืJอ บริษัทจัดการตอ้ง
ดําเนนิการเพื�อใหไ้ดร้ับการยกเวน้การทําคําเสนอ
ซืJอโดยการลดสัดส่วนการถือหุน้หรือลดการมี
อํานาจควบคุม หรือยื�นคําขอผ่อนผันการทําคํา
เสนอซืJอ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
ห ลั ก ท รั พ ย์ แ ล ะ ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย์ ว่ า ด ้ว ย
หลักเกณฑ์ เงื�อนไข และวิธีการในการเขา้ถือ
หลักทรัพย์เพื�อครอบงํากิจการ ทั JงนีJ  การลด
สัดส่วนการถือหุน้ดังกล่าว ใหบ้ริษัทจัดการลด
สดัสว่นตามสดัสว่นของหุน้ของบรษิัทจดทะเบยีน
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ที�แต่ละกองทุนไดม้าจากการรับชําระหนีJดว้ย
ทรัพยส์นิอื�น 

3.13.2.28 ในกรณีที�ทรัพย์สนิในขณะที�ลงทุน
หรือในขณะที�ไดม้าเป็นทรัพย์สนิของกองทุน มี
มูลค่าไม่เกนิอัตราส่วนที�กําหนดในขา้งตน้ หาก
ต่อมามีมูลค่าเกนิอัตราส่วนดังกล่าวจากการรับ
ชําระหนีJดว้ยทรัพยส์นิอื�น บรษิัทจัดการจะยังคงมี
ไวซ้ึ�งทรัพยส์นิดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้ 
ใหบ้รษิัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบชุื�อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิตาม
วรรคหนึ�ง  และวันที�ทรัพย์สินนัJนมีมูลค่าเกิน
อัตราส่วนการลงทุนที�กําหนดพรอ้มสาเหตุ และ
ส่งรายงานดังกล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของ
กองทุนรวม ทราบภายในสามวันทําการนับแต่
วันที�ทรัพยส์นินัJนมีมูลค่าเกนิอัตราส่วนที�กําหนด 
พรอ้มทั Jงจัดทําสําเนารายงานดังกลา่วไวท้ี�บรษิัท
จัดการเพื�อใหส้าํนักงานสามารถตรวจสอบได ้  

3.13.2.29 ในกรณีที�ทรัพย์สนิในขณะที�ลงทุน
หรือในขณะที�ไดม้าเป็นทรัพย์สนิของกองทุน มี
มูลค่าไม่เกนิอัตราส่วนที�กําหนดในขา้งตน้ หาก
ต่อมามีมูลค่าเกนิอัตราส่วนดังกล่าวโดยไม่เขา้
ลักษณะตามขอ้ 3.13.2.7 ขอ้ 3.13.2.14 ขอ้ 
3.13.2.26 ขอ้ 3.13.2.27 และขอ้ 3.13.2.28 
และการเกนิอัตราส่วนดังกล่าวมไิดเ้กดิจากการ
ลงทุนหรือไดท้รัพยส์นิมาเพิ�มเตมิ บรษิัทจัดการ
จะยังคงมไีวซ้ึ�งทรัพยส์นิดงักลา่วตอ่ไปก็ได ้

ใหบ้รษิัทจัดการจัดทํารายงานโดยระบชุื�อ จํานวน 
อัตราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ้ึ�งทรัพย์สนิตาม
วรรคหนึ�ง  และวันที�ทรัพย์สินนัJนมีมูลค่าเกิน
อัตราสว่นที�กําหนดพรอ้มสาเหตุ และส่งรายงาน
ดังกล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
ทราบภายใน 3 วันทําการนับแตว่ันที�ทรัพยส์นินัJน
มีมูลค่าเกนิอัตราส่วนที�กําหนด พรอ้มทั Jงจัดทํา
สําเนารายงานดังกล่าวไวท้ี�บรษิัทจัดการเพื�อให ้
สํ า นักงานคณะกรรมการ  ก.ล.ต.  สามารถ
ตรวจสอบได ้

3.13.2.30 ขอ้จํากัดการลงทนุขา้งตน้จะไม่นํามา
บงัคบัใชใ้นกรณีที�ปรากฏเหตตุามหัวขอ้ “การเลกิ
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โครงการจัดการกองทุนรวม” และบรษิัทจัดการ
ตอ้งดําเนินการเพื�อเลกิกองทุนตามหัวขอ้ “การ
ดําเนนิการของบรษิัทจัดการเมื�อเลกิกองทนุรวม  
 

การรับซืJอคนื
หน่วยลงทนุ 

7.4. รายละเอียดวิธีการรับซืJอคืนหน่วยลงทุน
เพิ�มเตมิ 
.................... 

อนึ�ง บริษัทจัดการอาจเพิ�มเติม ยกเลิก หรือ
เปลี�ยนแปลง......... ทั JงนีJ บรษิัทจัดการจะแจง้ให ้
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และปิดประกาศ
ที�สาํนักงานของบรษิัทจัดการ สํานักงานใหญ่และ
สํานักสาขาของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคนื
หน่วยลงทุน เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และ
เว็บไซต์ของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืน
หน่วยลงทุน (ถา้มี)ใหผู้ถ้ ือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 30 วันทําการก่อนการ
เพิ�มเตมิ ยกเลกิ หรอืเปลี�ยนแปลงวธิกีารรับซืJอคนื
หน่วยลงทุนดังกล่าว ซึ�งการดําเนินการดังกล่าว
บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของกองทุน
และผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นสาํคญั 

 
7.6 รายละเอยีดระยะเวลาในการรับซืJอคนื 

............................ 
ทั JงนีJ บรษิัทจัดการขอสงวนสทิธทิี�จะเปลี�ยนแปลง
............. ซึ�งบรษิัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วย
ลงทนุและผูล้งทนุทั�วไปทราบถงึการเปลี�ยนแปลง
ดังกล่าวล่วงหนา้อย่างนอ้ย 30 วัน โดยจะปิด
ประกาศที�สํานักงานของบรษิัทจัดการ สํานักงาน
ใหญ่และสํานักงานสาขาของผูส้นับสนุนการขาย
หรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน เว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรือ
รับซืJอคืนหน่วยลงทุน (ถ า้มี)  อีกทั Jงแจง้ให ้
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 
วันนับแต่วันเปลี�ยนแปลง ซึ�งการดําเนินการ
ดังกล่าวบริษัทจัดการจะคํานึงถงึประโยชน์ของ
กองทนุและผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นสําคญั 

7.4. รายละเอยีดวธิกีารรับซืJอคนืหน่วยลงทนุเพิ�มเตมิ 

.................... 

อนึ�ง บรษิัทจัดการอาจเพิ�มเตมิ ยกเลกิ หรือเปลี�ยนแปลง......... ทั JงนีJ บริษัทจัดการ
จะแจง้ใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และประกาศผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัท
จัดการ และเว็บไซต์ของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคนืหน่วยลงทุน (ถา้มี)ใหผู้ถ้ ือ
หน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้อย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที�เป็นประโยชน์ต่อผูถ้อืหน่วย
ลงทุนบริษัทจัดการจะแจง้ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 1 วันก่อนการเพิ�มเตมิ ยกเลกิ หรือ
เปลี�ยนแปลงวธิีการรับซืJอคืนหน่วยลงทุนดังกล่าว ซึ�งการดําเนินการดังกล่าวบริษัท
จัดการจะคํานงึถงึประโยชนข์องกองทนุและผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นสําคญั 
 

 

 

 

 
7.6 รายละเอยีดระยะเวลาในการรับซืJอคนื 

............................ 

ทั JงนีJ บรษิัทจัดการขอสงวนสทิธทิี�จะเปลี�ยนแปลง............. ซึ�งบรษิัทจัดการจะแจง้ให ้
ผูถ้อืหน่วยลงทนุและผูล้งทนุทั�วไปทราบถงึการเปลี�ยนแปลงดังกลา่วลว่งหนา้อย่างนอ้ย 
30 วัน หากในกรณีที�เป็นประโยชน์ตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุบรษิัทจัดการจะแจง้ลว่งหนา้อย่าง
นอ้ย 1 วันก่อนวันเปลี�ยนแปลงโดยประกาศผ่านทางเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ และ
เว็บไซต์ของผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน (ถา้มี)  อีกทั Jงแจง้ให ้
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วันนับแต่วันเปลี�ยนแปลง ซึ�งการ
ดําเนนิการดังกลา่วบรษิัทจัดการจะคํานงึถงึประโยชน์ของกองทุนและผูถ้อืหน่วยลงทุน
เป็นสาํคญั 
 

เพื�อใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุไดร้ับ
ประโยชนเ์ร็วขึJน 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

การสบัเปลี�ยน
หน่วยลงทนุ 

8.2. รายละเอียดการสับเปลี�ยนหน่วยลงทุน
เพิ�มเตมิ 

................ 
อนึ�ง บรษิัทจัดการอาจเพิ�มเตมิหรือยกเลกิหรือ
เปลี�ยนแปลง............ ทั JงนีJ บรษิัทจัดการจะแจง้
ใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และปิด
ปร ะกาศ  ณ  สํ า นั ก ง าน ของบ ริ ษัท จั ดกา ร 
สํ า นั ก ง า น ใ ห ญ่ แ ล ะ สํ า นั ก ง า น ส าข า ข อ ง
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน 
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และเว็บไซต์ของ
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน   
(ถา้มี)ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้ไม่นอ้ย
กว่า 30 วันทําการก่อนการเปลี�ยนแปลงการ
ใหบ้ริการดังกล่าว ซึ�งการดําเนินการดังกล่าว
บริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของกองทุน
และผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นสาํคญั 

8.5 การเปลี�ยนแปลงกําหนดเวลาและราคาขาย
หรอืรับซืJอคนืหน่วยลงทนุ กรณีสบัเปลี�ยนหน่วย
ลงทนุ  

บรษิัทจัดการขอสงวนสทิธทิี�เปลี�ยนแปลงเงื�อนไข
..................ทั JงนีJบริษัทจัดการจะแจง้ใหผู้ถ้ ือ
หน่วยลงทุนและผูล้งทุนทั�วไปทราบถึงการ
เปลี�ยนแปลงดังกล่าวล่วงหนา้อย่างนอ้ย 7 วัน 
โดยจะตดิประกาศที�สํานักงานของบริษัทจัดการ 
สํ า นั ก ง า น ใ ห ญ่ แ ล ะ สํ า นั ก ง า น ส าข า ข อ ง
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน 
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ และเว็บไซต์ของ
ผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืJอคนืหน่วยลงทนุ (ถา้
มี) และแจง้ใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ทราบภายใน 15 วนันับแตว่นัเปลี�ยนแปลง  
 

8.2. รายละเอยีดการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุเพิ�มเตมิ 
 

................ 
อนึ�ง บรษิัทจัดการอาจเพิ�มเตมิหรือยกเลกิหรอืเปลี�ยนแปลง............ ทั JงนีJ บรษิัท
จัดการจะแจง้ใหส้ํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และประกาศผ่านทางเว็บไซตข์อง
บรษิัทจัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืJอคนืหน่วยลงทนุ (ถา้ม)ีใหผู้ ้
ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหนา้อย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที�เป็นประโยชน์ต่อผูถ้ือ
หน่วยลงทุนบริษัทจัดการจะแจง้ล่วงหนา้อย่างนอ้ย 1 วันก่อนการเปลี�ยนแปลงการ
ใหบ้ริการดังกล่าว ซึ�งการดําเนินการดังกล่าวบริษัทจัดการจะคํานึงถงึประโยชน์ของ
กองทนุและผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นสําคญั 

 

 

 

 

8.5 การเปลี�ยนแปลงกําหนดเวลาและราคาขายหรอืรับซืJอคนืหน่วยลงทนุ กรณี
สบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุ  

บริษัทจัดการขอสงวนสทิธทิี�เปลี�ยนแปลงเงื�อนไข..................ทั JงนีJบริษัทจัดการ
จะแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุและผูล้งทนุทั�วไปทราบถงึการเปลี�ยนแปลงดังกลา่วลว่งหนา้
อย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที�เป็นประโยชน์ต่อผูถ้ือหน่วยลงทุนบริษัทจัดการจะแจง้
ลว่งหนา้อย่างนอ้ย 1 วันกอ่นวันเปลี�ยนแปลงโดยประกาศผ่านทางเว็บไซตข์องบรษิัท
จัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคนืหน่วยลงทุน (ถา้ม)ี  และแจง้
ใหส้าํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทราบภายใน 15 วนันับแตว่นัเปลี�ยนแปลง  

 

เพื�อใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุไดร้ับ
ประโยชนเ์ร็วขึJน 

คา่ธรรมเนยีม
และคา่ใชจ้า่ย
ที�เรยีกเก็บจาก
ผูส้ ั�งซืBอหรอื   
ผูถ้อืหนว่ย
ลงทนุและ

15.3.1. ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน 
(Front-end Fee) 

อนึ�ง ............ล่วงหนา้ โดยบริษัทจัดการจะตดิ
ปร ะกาศ  ณ  สํ า นั ก ง าน ของบ ริ ษัท จั ดกา ร 
สํ า นั ก ง า น ใ ห ญ่ แ ล ะ สํ า นั ก ง า น ส าข า ข อ ง
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน 

15.3.1. คา่ธรรมเนยีมการขายหน่วยลงทนุ (Front-end Fee) 

อนึ�ง ............ลว่งหนา้อย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที�เป็นประโยชน์ตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ
บรษิัทจัดการจะแจง้ลว่งหนา้อย่างนอ้ย 1 วันกอ่นการเปลี�ยนแปลง โดยประกาศผ่านทาง
เว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืJอคนืหน่วยลงทนุ 
(ถา้ม)ี............... 

เพื�อใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุไดร้ับ
ประโยชนเ์ร็วขึJน 
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เรื�องที�แกไ้ขฯ รายละเอยีดโครงการเดมิ รายละเอยีดโครงการที�ขอแกไ้ขฯ 
หมายเหตุ: 

วตัถปุระสงคก์ารแกไ้ขฯ 

กองทุนรวม 

 
............... 
15.3.3. คา่ธรรมเนียมการสับเปลี�ยนหน่วยลงทุน 
(Switching Fee) 
....................... 

อนึ�ง ............ล่วงหนา้ โดยบริษัทจัดการจะตดิ
ปร ะกาศ  ณ  สํ า นั ก ง าน ของบ ริ ษัท จั ดกา ร 
สํ า นั ก ง า น ใ ห ญ่ แ ล ะ สํ า นั ก ง า น ส าข า ข อ ง
ผูส้นับสนุนการขายหรือรับซืJอคืนหน่วยลงทุน 
............... 

 

 
15.3.3. คา่ธรรมเนยีมการสบัเปลี�ยนหน่วยลงทนุ (Switching Fee) 

....................... 

อนึ�ง ............ลว่งหนา้อย่างนอ้ย 30 วัน หากในกรณีที�เป็นประโยชน์ตอ่ผูถ้อืหน่วยลงทนุ
บรษิัทจัดการจะแจง้ลว่งหนา้อย่างนอ้ย 1 วันกอ่นการเปลี�ยนแปลง โดยประกาศผ่านทาง
เว็บไซตข์องบรษิัทจัดการ และเว็บไซตข์องผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซืJอคนืหน่วยลงทนุ 
(ถา้ม)ี............... 
 

 


