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ก�������	
�����	��� MULTIBONDS 
SCB Multibonds Fund (SCBMBOND) 

(��	
*+*,,-./0� : SCBMBONDA) 
ก�����34,53�*�36�78 

ก�����34,�70,7�9�:����	
;68,7ก�3.����;�ก�����34,�<0�
=��;58 :.>.�
7�4ก@� (Cross Investing Fund)  

ก�����34,E7
�
�3� (Feeder Fund) 
ก�����34,�70��8�.����F::,7/4�,�*70��50���3+��G 

 

:3	H@�6.@ก�3@��>@
ก�3ก�����       
�����	��� >Iก@
 
ก�3�J8�304,ก�350�58����>3	5 : 

�
83@:ก�33@:3�� CAC  
 

������ 	 
���� 13 ������� 2563 

6�@�*<��78�4�*04�*3��J8�,-.*I/@K 

/��กI.@�>+.�����+�3? 

ก�����34,�78�6,�+ก@:;/3? 

/��58��3+4@��+�3��M�	�GH? 

*@
*04�J���3+�=��3@��*	��70.���� 

N.ก�3
I��	���� 

/0�O33,��7�, 

J8�,-.�<0�P 

ก�3.����;�ก�����34,�,0;�0ก�3Q�ก��	� 

ก�����34,�70,7/4�,�*70��*-�63<�R@:R8�� 
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ก�������������������� ����
��������ก����!
�"���#!$�%�&���ก�����'��
 (Feeder Fund) 0'�1ก� H2O 
MULTIBONDS (ก�������ก) =��'���
����� (share class) IEUR (C) �ก���������! ก�������ก�!���!�'� H2O AM LLP    
H'$�����I�� "�กJ�������#!$�%K!����%� 1�$����I�� "� UCITS ก�������ก��
�"L�#!$���M �ก�!�����N��!���
O�"��1��#P��
ก��N��������������� 3 #� 

ก�������ก��1�
��ก�!�����&N���!���O�"��1��#P��
ก �'����� �"!���!����1�$��QQ�RN�������
����� (derivatives) 
���������ก����"!�1�ก�#�������� �ก����#!$�%&�V��1��
1�$ก����#!$�%"��'�ก�' ���  ���
�ก�!���� �"!���!����ก����
���กH$��������'�"!�1�$O�����QQ�RN�������
����� (derivatives) �'�ก�������กH$����O���������ก�!�������!$�$����
1�$!$�$��
 !
�LW�ก�!RN���!N�������!�&�M����������"���0#H�ก���������
!H$�#P� �ก�!"�'��� H���� (relative positions & 
arbitrages)  

ก�������ก��ก�!�
�����
��O��O
�������������!�&�M�������'�ก�!"����#����� VAR (Value at Risk) 0
���0���ก�� 20% ��� 
NAV ����� confidence interval 99% ��!$�$�
�� 20 
�� 1�$��ก�!"����#������
��O��O
����ก�'�W��H!�� (ex-post volatility)  ��
����!$�
��� 8% - 15% "��#�  

ก���gMก�!����H$����กh	$�#P�ก�!&�H�!	�H�กI�&!
� (top-down) RW�� =�������"��� j �'��k&�$��������� ก�!
���!�$�M
�������%!hlก�H��I�� ก�!
���!�$�M������ก�!���N���0�
��������� 1�$�������
��"������!������!�&�M �"��'RN�����  
"��� j  

ก�������ก������H$ ����� modified duration �'�!
�����!$�
��� 0% LW� 10%  

ก������ net exposure  ����
��������ก����!
�"���#!$�%'��ก���
�'��k���� �!��#���Q=�0������ก
��!����$ 80 ���
������!�&�M�����g����ก���� 1�$��ก�!���������O� ���� net exposure ���ก���
����ก���
��������"���#!$�%�'��k���� �!��
#���Q=�0������ก
��!����$ 80 ���������!�&�M�����g����ก����  

ก������H���� ���QQ�RN�������
����� (Derivatives) �&N���&���#!$��g�I�&ก�!�!���!ก�!���� (Efficient portfolio 
management) 1�$/�!N�ก�!�!���!�
�������� ก����#���ก���
��������H�ก��"!�1�ก�#����� (Hedging) "���
������$��
�o�!���I�
ก�!	M �1"��$�	$ RW���W������ก��'���&���H���O��H�'ก�!ก����  

ก������H�����!N���0
�RW��"!���!������QQ�RN�������
�����1K� (Structured Note) 1�$"!���!�����������'���
������=N��LN�
"�oก
��������!L����0'� (Non-investment grade) 1�$"!���!������0��0'�!��ก�!H�'���'���
������=N��LN� (Unrated) !
�LW�
��Hog�!ก!!�ก�! ���N����ก!�&�M �!N�g�!ก!!�ก�!RN���'�����QQ�����N� (Reverse Repo)  

ก������H���� ����
��������ก����!
�RW������I�� "�ก�!H�'ก�!����!�h�H�'ก�! ���'��
�0���ก��!����$ 100 ���������
!�&�M�����g����ก���� �'�ก�!���� ����
�����'��ก���
"�������I�� "�ก!��������ก�!�������ก����RW���#P�0#"��
���ก�ก	pM��N���0����o��ก����	$ก!!�ก�! ก.�.".กo��'  

�!�h�H�'ก�!����
���g��#�����1#��#!$�I1�$��กh	$&��%h���ก����!
� �����"�#P�ก����!
����
����� (Fund of 
Funds) �!N�ก����!
�����ก�!�����'�"!� �"!���! 1�$/�!N����ก!�&�M"���#!$�% �!N�����!Lก������#P�ก����!
�  
r�'�'�!M (Feeder Fund) 0'� �'�0��o ��!$'���
�����������ก�!���� (risk spectrum) �&����W�� �'��!�h�H�'ก�!H$'o����ก�!
1H�� ��O��LN����
�����!����
�������������� 30 
��  

��	����!L%Wกh�������ก�������ก0'�H�ก https://www.h2o-am.com/our-funds/ 

ก������ก���gMก�!���������
�� ��O�#!$ก��ก�!���N���0�
"��ก�������ก (Passive Management) ��
�ก���� H2O 
Multibonds (ก�������ก) ��1�
��ก�!�����&N���!���O�"��1����#P��
ก ��N������0��"�oก
�� 3 #� 

/��กI.@�>+.�����+�3? 
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- O����������'�
��O�"��1������ก
������K�ก 1�$���!��O�"��1�����H"�oก
������0'� 
- O��������"���ก�!�I�&����� �ก�!RN�����0L�L�����
�����0'��ก
��oก�! �'�H$0'�!�������N�I�� �
���� T+3 

ก�����34,�78�,0�6,�+ก@:;/3 

- O������������ก�!0'�!��O�"��1� �Ho�
�������1����� �!N�!�กh�����"�� �������!� 
-  O��������"���ก�!�����k&�$ �"!���!����������	I�&'��I�&�������� 1�$���
��������H�ก�
��O��O
����!���"�o 
��N���H�กก����!
����0��L�กHoก�'�'�กJ�ก	pM ��"������� �!�&�M���'��ก���
�=���'��
ก��ก����!
�"��'���� 

 �I��0���36�ก�@��,0�J8�;>�9�:�� F.+/4�,�*70��J��ก������78 
- ���������N�=��=
�k����"P� �!N����L��O����������ก�!���1�$�!�h�H�'ก�!  
- ����������ก0������ H��กh	$1�$�
�����������ก����!
����'�&� 

 

   
/I�5<���70*I/@K 

- ก�����#P�O��"I�	pM �"��'�������
������������!N����
��R��R��� RW�����
��1"ก"���H�กก�!���� �ก����!
���
0#     
O�������
!���L��!���$����'�&����"��H�ก����� �!N�%Wกh�!���$����'H�ก��ก��!#!$ก��ก�!�������ก����  

- ก����!$'���H�ก��ก���� �!�#�ก��������1�$�o����0#���� ����
��������ก�������ก�#P��ก������ EUR RW��ก����
���ก���� �"!���!����1�$��QQ�RN�������
����� (derivatives) ���������ก����"!�1�ก�#������#P��ก������"��� j ก�������ก
#���ก���
��������H�ก��"!�1�ก�#�����"��'���&���H���O��H�'ก�!ก����1�$ SCBMBOND ��H���� ���QQ�RN�������
����� 
�&N��#���ก���
��������H�ก��"!�1�ก�#����� "���
������$���o�!���I�
ก�!	M �1"��$�	$ RW���W������ก��'���&���H���
O��H�'ก�!ก���� 

- ก������H�����!N���0
� ���QQ�RN�������
����� (Derivatives) �&N��#���ก���
�������� (Hedging) H�ก��"!�1�ก�#�����"��
�
������$���o�!���I�
ก�!	M �1"��$�	$�W������ก��'���&���H���O��H�'ก�!ก���� ��N���H�กก����0��0'�#���ก���
��������
��"!�1�ก�#��������Ho�
� O��������HH$��'���!N�0'�!��กo0!H�ก��"!�1�ก�#�����/�!N�0'�!�������N�"�oก
�����������!���1!ก 

- ก�������ก��H���� ���QQ�RN�������
������&N��ก�!���� (overexpose its portfolio) !
�LW�ก���� SCBMBOND ��H
���� ���QQ�RN�������
������&N���&���#!$��g�I�& �ก�!�!���!ก�!���� (Efficient Portfolio Management (EPM)) 1�$��H
���� �"!���!������QQ�RN�������
�����1K� (Structured Note) ก����HW����
����������กก
��ก���������� ����ก!�&�M
��������'�"!� ��N���H�ก =��������� �Ho�
�������ก
��HW���กo0!/��'�����ก
��ก�!���� ����ก!�&�M��������'�"!� 

- ก�������0��0'�L�กHoก�'�'�กJ�ก	pM ��"��������k&�$ �"!���!�����
��������"�o�=���'��
ก��ก����!
�"��'���� '������   
HW����
�����������ก
��ก����"��'���� 

- ก���������H��ก�!���� �"!���!���������I�&�����"�o HW���H0������!LRN�����"!���!����0'� ��
����"���ก�!�!N� �!�����
����$�� 

- ก������H���� �"!���!�������'���
������=N��LN�"�oก
��������!L����0'� (Non-Investment Grade) �!N���0����ก�!H�'
���'���
������=N��LN� (Unrated) '������ O��������H���
������������W��H�กก�!0��0'�!��=o!$�N�����"��1�$'�ก����� 

- ก������ก�!���� ���QQ�RN�������
��������#P�ก�!����1��R��R��� O�������
!%Wกh� ������ Hก������� 

/��58��3+4@��+�3��M�	�GH? 

ก�����34,�78�6,�+ก@:;/3? 
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FN�=�F*
�5IF6�0�/4�,�*70��J��ก�����34, 

 

�@>>@�/4�,�*70���70*I/@K 

/4�,�*70��>�กก�3N	
�@
�I3+6�78J��N-8��ก53�*�3 (Credit Risk) 

���'���
������=N��LN���
� �Q����ก����!
�"�� International credit rating scale 
50I             *-� 

AAA AA, A BBB "�oก
�� BBB Unrated 

������"�: 1!���ก!	���ก����!
����� ����'���
������=N��LN� (Credit Rating) �����ก��ก
�� 20% ��� NAV 

/4�,�*70��>�ก/4�,N@�N4�J��,-./0�6�04�.���� (Market Risk) 

�����k�������!�&�M��������� 
50I             *-� 

"�oก
�� 3 �'N�� 3 �'N�� LW� 1 #� 1 #� LW� 3 #� 3 #� LW� 5 #� ��กก
�� 5 #� 

������"� : Modified duration ���ก�������ก �N� 0% LW� 10%  	 
���� 30 ��.�. 63 Modified duration ���ก�������ก
���ก�� 3.8% 

�
��O��O
����O�ก�!'o������� (Standard Deviation: SD) 
50I             *-� 

≤ 5% 5% - 10% 10% - 15% 15% - 25% > 25% 

������"�: &�H�!	�H�ก����
��O��O
����O�ก�!'o�������ก����!
� (SD) "��#�H�กก�!�o�
	�������� 5 #� 

/4�,�*70��>�กก�3.����ก3+>�ก5@4;�N-8��ก53�*�33��;
3��6�V0� (High Issuer Concentration Risk) 

ก�!����ก!$H�ก"�
 �O����ก"!���!!
�  
50I             *-� 

≤ 10% 10% - 20% 20% - 50% 50% - 80% > 80% 

������"�: &�H�!	�H�กก�!����ก!$H�ก"�
 �"!���!���O����ก"!���!!�� '!����W����กก
�� 10% ��� NAV !
�ก�� 

/4�,�*70��>�กก�3.����ก3+>�ก5@4;�6,4
��5*�6ก33,;
��5*�6ก33,6�V0� (High Sector Concentration Risk) 

ก�!����ก!$H�ก"�
 ���
'��"���ก!!� 
50I                                                                                                                                                  *-� 

≤ 20% 20% - 50% 50% - 80% > 80% 

������"�: &�H�!	�H�กก�!����ก!$H�ก"�
 ���
'��"���ก!!� '��"���ก!!���W����กก
�� 20% ��� NAV !
�ก�� 
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/4�,�*70��>�กก�3.����ก3+>�ก5@4;��3+��G;
�3+��G6�V0� (High Country Concentration Risk) 

ก�!����ก!$H�ก"�
!��#!$�%!
� 
50I                                                                                                                                                  *-� 

≤ 20% 20% - 50% 50% - 80% > 80% 

������"�: ก����!
���ก�!����ก!$H�ก"�
 �#!$�%��!�l���!�ก� 1�$��"��� 
&�H�!	�H�กก�!����ก!$H�ก"�
 �#!$�% '#!$�%��W����กก
�� 20% ��� NAV !
�ก�� (0��!
�#!$�%0�) 

/4�,�*70��>�กก�3��.70��F�.�J���@53�F.ก��.70�� (Exchange Rate Risk) 

ก�!#���ก���
�������� fx 
50I             *-� 

�����'/�กN�������' �����
� '���&���H 0��#���ก�� 

������"�: ก����!
���ก�!#���ก���
��������H�กก�!�#�����1#�������"!�1�ก�#�������'�#P� 97.99% ����������� �
"���#!$�% 

*��	����!L'��������&����"��0'��� www.scbam.com 

    
 

% J�� NAV                  

 

�<0��3@��*	�F.+ก�3.����*-�*�
 5 �@�
@: 

 

������"�: �#P������� 	 
���� 30 ��L����� 2563 
��������	����!L'����������#P�#�HH����0'��� website: www.scbam.com 

*@
*04�J���3+�=��3@��*	��70.���� 
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3��.+��7�
�3@��*	��70ก�����6.@ก.����  
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�#P������� 	 
����  30 ��.�. 2563  
��	����!L'����������#P�#�HH����0'��� https://www.h2o-am.com/our-funds/ 
 

    
* /0�O33,��7�,,7N.ก3+�:50�N.5�:F���70/��>+�
83@: 


@��@8� /��/43	>�3��ก�3�37�ก�กM:/0�O33,��7�,
@�ก.0�4ก0��ก�3.���� * 

 

 

������"�:  
- ���g!!������'��ก���
!
�I�h��������&��� I�h�g�!ก�H�k&�$�!N�I�h��N�� '1��
 
- ��� =�H����N�� j ��N���o�
	!
�ก�����g!!������ก�!H�'ก�! ���g!!������O��'�1�O�#!$��=�M ���g!!���������$��������
����� 
���g!!��������#!Wกh�ก�!���� (L����) 1�$���g!!������ �ก�!H�'Ho����� (L����) ���!��ก�กP�H!�� "���0���ก�����g!!������1�$��� =�H���
�����'���1"��$=��'���
����� 
- ก!	���ก�������� ����
��������ก����!
�I�� "�ก�!H�'ก�!����!�h�H�'ก�! (ก����#�����) �!�h�H�'ก�!H$0���!��ก�กP�
���g!!������ก�!H�'ก�!���ก����"����R�oR���ก��ก����#����� �=�� ก����"���� ��������!�&�M�����g� 1,000 ������ 0#����

/0�O33,��7�,�70�37�ก�กM:>�กก�����34, (% 50��7J�� NAV) 

/0�O33,��7�, 
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 �ก����#����� 100 ������ �!�h�H�'ก�!H$�!��ก�กP����g!!������ก�!H�'ก�!H�ก������!�&�M�����g� 900 ������  ���"!���
ก����"����กo��' 1�$�!��ก�กP�H�ก������!�&�M�����g� 100 ������  ���"!���ก����#�����กo��' �#P�"��  
-  �ก!	���ก����!
�"���#!$�%�N��������g!!������ก�!H�'ก�!�����
��&N���#P����"��1���N���H�กก�!��ก�����o����0#���� �
ก����!
�"���#!$�%���� (Loyalty Fee �!N� Rebate) �!�h�H�'ก�!H$'o����ก�! ������Ho�
�'��ก���
"ก�#P�!�&�M������ก���� 
- O����������!L'����������g!!�������������� 3 #�  ������N�=��=
�1���"P�0'��� www.scbam.com 
 

 
 

3��ก�3 *-�*�
�,0�ก	� �กM:>3	� 

���g!!������ก�!��� 3.21% �ก�
��0���!��ก�กP� 

���g!!������ก�!!��RN���N� 3.21% �ก�
��0���!��ก�กP� 

���g!!������ก�!����#��������
����� 
- ���g!!������ก�!����#���������      
- ���g!!������ก�!����#�������ก    

 
3.21% 
3.21% 

  
�ก�
��0���!��ก�กP� 
�ก�
��0���!��ก�กP� 

���g!!������ก�!������
� 10 �� "�� 1,000 ���
����� 10 �� "�� 1,000 ���
����� 

���g!!������ก�!��ก��ก��!1�'���g� ����
�
���� 

"�������$������!��ก�กP� "�������$������!��ก�กP� 

��� =�H����N�� j "����H���H!�� "����H���H!�� 
������"�:  
- ���g!!������'��ก���
!
�I�h��������&��� I�h�g�!ก�H�k&�$�!N�I�h��N�� '1��
 
- ��� =�H��� �ก�!RN��������ก!�&�M ��N������RN�� / ������� / ����#��������
����� 0���ก��!����$ 5 ������������
����� (�ก�
��0���!��ก�กP�) 
- ���g!!������ก�!��� / !��RN���N� / ����#��������
�������H�!��ก�กP�H�กO������RN�����
�����1"��$ก�����!N�1"��$!�� ���"!���0�����ก��  
�'��!�h�H�'ก�!H$1H��!���$����'1�$���ก�ก	pM ��!��"��0# 
- ก!	���ก�������� ����
��������ก����!
�I�� "�ก�!H�'ก�!����!�h�H�'ก�! (ก����#�����) �!�h�H�'ก�!H$0���!��ก�กP�
���g!!������ก�!���/!��RN���N����
��������ก����"����R�oR���ก��ก����#����� �=�� ก����"���� ��������!�&�M�����g� 1,000 
������ 0#���� �ก����#����� 100 ������ ก����!
�"����H$�!��ก�กP����g!!������ก�!���/!��RN���N����
�����H�ก�������� 
1,000 ������  ���"!���ก����"����กo��'������� �'�ก����#�����H$0���!��ก�กP����g!!������ก�!���/!��RN���N����
�����H�ก
ก����!
�"�����&����"����ก �#P�"�� 
- O����������!L'����������g!!�������������� 3 #�  ������N�=��=
�1���"P�0'��� www.scbam.com 

 

/0�O33,��7�,J��ก�����6.@ก ( Class IEUR (C) ) 
Entry Fee :  Max 1.00% (currently : none)  
Fixed Fee :  0.70% 
Performance Fee :  25% ��N��O�ก�!'o����������ก������กก
�� EONIA +3.00% 

�#P������� 	 
����  30 ��L����� 2563  

������"� : ก������ก�!�#�����  class ������H�ก REUR (C) �#P� IEUR (C)  ��N��
���� 29 ก!กJ��� 2563 

��	����!L'����������#P�#�HH����0'��� https://www.h2o-am.com/our-funds/ 

/0�O33,��7�,�70�37�ก�กM:>�กN-8 <̀�6�04� (% J��,-./0�R<8�J��) 
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*N.ก�3
I��	����;��
75 ,	�
8��M�*	0��<��@� V̀�N.ก�3
I��	����;����/5* 


@��7�784@
 �N�  
0���� 
'�=��  JP Morgan Government Bond Index Broad �#P��&���'�=��������� (reference index) �&N�� =�#!$��=�M ��=��ก�!
�#!�������O�"��1�������� 0������!L�o���#!�������ก��ก���gMก�!���� 
�"L�#!$���Mก�!���� �!N�!�&�M�����ก����
���ก����0'� ��N���H�กก�������ก0��0'�����"����'��
�1�$/�!N����!�&�M���#P����M#!$ก�����'�=��=��
�' 

ก������78�/�,7N.J�
���*-�*�
;��04��4.� 5 �7 /<� -16.21% 
* ก!	�ก����H'$�����0���!� 5 #� H$1�'�������ก�'�W��"���1"�H'$�����ก����H�LW�
����!����� 

/4�,N@�N4�J��N.ก�3
I��	���� (Standard Deviation) /<� 22.66% 50��7 
* ก!	�ก����H'$�����0���!� 5 #� H$1�'�������ก�'�W��"���1"�H'$�����ก����H�LW�
����!����� 

�3+�=�ก�����34,�<0�;�8��37�:��7�:N.ก�3
I��	���� � >�
J�� /<� Global Bond Discretionary F/X Hedge or 
Unhedge 
* ��	����!L'����������#P�#�HH����0'��� www.scbam.com 

N.ก�3
I��	�����8��6.@�F::�@ก6,�
 

 

������"�: �o�!��O�ก�!'o���������������1��#�ก���'"���1"� 1 #��W��0# 1�'��#P� % "��#� 
* �#P������� 	 
���� 30 ��L����� 2563 ��	����!L'����������#P�#�HH����0'��� www.scbam.com 

5�3��F*
�N.ก�3
I��	����J��ก.�0, Global Bond Discretionary F/X Hedge or Unhedge � 4@��70 30 ,	 �̀���� 2563 

Peer 
Percentile 

Return (%) Standard Deviation (%) 
3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 

5th Percentile 7.89 3.72 4.62 3.02 2.72 2.39 2.23 5.29 4.32 2.68 3.81 5.09 

25th Percentile 6.64 2.79 3.49 2.73 0.80 1.07 3.59 6.22 4.95 2.91 4.47 5.98 

50th Percentile 5.17 -1.13 0.57 1.27 0.33 -0.58 6.03 9.14 6.49 5.01 4.53 7.09 

75th Percentile 3.39 -2.56 -1.22 -0.47 -0.21 -0.96 7.14 10.81 7.54 5.84 4.74 7.70 

95th Percentile 1.19 -8.18 -4.48 -3.97 -3.11 -1.27 11.35 16.39 10.87 6.70 6.75 8.19 

 

 

 

N.ก�3
I��	����;��
75 
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N.ก�3
I��	�����8��6.@�J��ก�����6.@ก ( Class REUR (C) ) 

 

�#P������� 	 
���� 30 ��L����� 2563  
��	����!L'����������#P�#�HH����0'��� https://www.h2o-am.com/our-funds/ 
 

    
 

������ก�!H�������#��O� 0��H���  

O��'�1�O�#!$��=�M g����!ก��ก!0� Hoก�' (���=�) 


����H'$����� 1 ��h��� 2563 

������!�ก�! 0��กo��'    

RN��1�$����N����
����� 
 


��oก�!RN��: �ก
��oก�!RN��������
����� "���1"��
���#�'oก�! | 
14.00 �.  
����������"�o���ก�!RN���!���1!ก: 1,000 �� 
����������"�o���ก�!RN���!���L�'0#: 1,000 �� 


��oก�!���: �ก
��oก�!RN��������
����� "���1"��
���#�'oก�! | 
14.00 �.   
����������"�o���ก�!����N�:  1,000 �� 
��'�����N�����"�o:  1,000 �� 

J8�,-.�<0� P 
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!$�$�
��ก�!!�������������N�: I�� � 5 
��oก�!���H�ก
���o�
	 
NAV (�'���
0#H$0'�!������I�� � 4 
��oก�!RN��������
��������
H�ก
��o!��ก�!����N� (T+4))  

��	����!L"!
H���������!�&�M���!��
��0'���:  
- www.scbam.com �ก
��oก�!  
- Call Center 0-2777-7777 ก' 0 ก' 6 

!��=N��O��H�'ก�!ก���� ���%�Iก! "���g�Q                                                    1 ��h��� 2563 
���%�IH�ก! ����#!$�����                                        1 ��h��� 2563 
�.�. ก}h"��� %�!�
���M                                              1 ��h��� 2563 
��� #�Q=!����M ��
!�I!	M�ก��                                    1 ��h��� 2563 
�.�. H�!�I! ���ก�o                                                   1 ��h��� 2563
�.�. �!H�!� ���&��!                                                  1 ��h��� 2563 
�.�. ���"!� H��
�==#!$I�                                      1 ��h��� 2563 

��"!���
������
���ก�!�������ก����!
� (PTR)  0.05 

O����������ก�!����!N�!��RN���N� g����!0�&�	�=�M Hoก�' (���=�) 
O����������ก�!����!N�!��RN���N����
��������!�h�H�'ก�!1"��"����W�� 
(L����) 

"�'"�����L�� 

!�������N�=��=
� 

!����!��� 

�!�h����ก!�&�MH�'ก�!ก���� 0�&�	�=�M Hoก�' 
������: =��� 7 | 8 ����! 1 0�&�	�=�M #�!M� &��R��  
����� 18 L��!�='�I��hก 1�
�H"�H�ก! 
��"H"�H�ก! ก!���&~ 10900 
�!%�&M: 0-2949-1500 �!N� 0-2777-7777 ก' 0 ก' 6 
website: www.scbam.com       
email: advisory.scbam@scb.co.th                                

g�!ก!!�����Hก�� ���ก�'�
����'1�����
O�#!$��=�M 

- ก������H���� ����
��������ก����!
�RW������I�� "�ก�!
�!���!����!�h�H�'ก�!0'� ���'��
�0���ก��!����$ 100 ���������
!�&�M�����g����ก���� '������ �!�h�H�'ก�!H$H�' ����!$�������
#���ก��g�!ก!!�����Hก�� ���ก�'�
����'1�����O�#!$��=�M�����H�ก�'
H�ก������ก�!�������#�' ����ก�!���� �ก����!
�I�� "�ก�!
�!���!H�'ก�!��� ��H. �'��
ก�� �&N�� ���ก�'#!$��=�M�����'1ก�O��LN�
���
�����������ก����!
�"����1�$ก����!
�#������'�O��LN�
���
���������!L���L���������&����"��0'��� www.scbam.com           

- ��	����!L"!
H���g�!ก!!�����Hก�� �� �ก�'�
����'1�����
O�#!$��=�M0'��� www.scbam.com 
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� ก�!���� ����
�����0�� =�ก�!K�ก���� !
����0��0'�����I�� "��
�������!������L���������!������K�ก HW����
��������
H�กก�!����RW��O��������H0��0'�!�����������N��"P�Ho�
� 

� 0'�!�������"�H�'"��� 1�$����I�� "�ก�!กoก��'�1�����o��ก��� ก.�." 
� ก�!&�H�!	�!��������N�=��=
� �ก�!����������
��������ก����!
������0'��#P�ก�!1�'�
���o��ก��� ก.�.". 0'�!��!��

LW��
��L�ก"������������ ������N�=��=
����ก����!
� �!N�0'�#!$ก��!����!N�O�"��1�������
������������������  
������ �!�h�H�'ก�!ก����!
� 0'������������ ������N�=��=
���
��!�#�������o��Q 	 
���� 13 ������� 2563 1��
'�
��
��
!$��'!$
�� �l��$O��!��O�'=�� �ก�!'o����ก�!���ก����!
�1�$��!��!��
��������'��ก���
L�ก"���  0���#P��PH 1�$0��o
 ��O���N���o��QO�' 

 

 
�@>>@�/4�,�*70���70*I/@K 

/4�,�*70��>�กก�3N	
�@
�I3+6�78J��N-8��ก53�*�3 (Credit Risk) ����LW� ก�!&�H�!	�H�ก���'���
������=N��LN����"!�
��!������ (credit risk) RW���#P���������ก!$'���
������!L �ก�!=o!$���� �'�&�H�!	�H�กO�ก�!'o���������O�����1�$
l��ก�!�������O����ก"!���! credit rating �������ก��!$�$��
���
�������'���� '��"��0#��� 

3+
@:ก�3.���� TRIS Fitch Moodyms S&P /I�O	:�� 

!$'����������� AAA AAA(tha) Aaa AAA ���'����!'�"�������' ���
��������"�o����'��H$
0������!L=o!$����0'�"��กo��' 

 AA AA(tha) Aa AA ���'����!'�"!������1�$LN�
�� ���
��������
"�o��ก��H$0������!L=o!$����0'�"��กo��' 

 A A(tha) A A �
��������"�o��H$0������!L=o!$����0'�"��
กo��' 

 BBB BBB(tha) Baa BBB �
��������#��ก�����H$0������!L=o!$����
0'�"��กo��' 

!$'����"�oก
��������� "�oก
�� 
BBB 

"�oก
�� 
BBB(tha) 

"�oก
�� 
BBB 

"�oก
�� 
BBB 

�
�������������H$0������!L=o!$����0'�"��
กo��' 

/4�,�*70��>�ก/4�,N@�N4�J��3�/�6.@ก�3@�� (Market Risk) : �
�����������ก�'H�กก�!�#�����1#�������"!�'�ก�����RW��
�W��ก��#�HH��I����ก �=�� �I�
$�%!hlก�Hก�!���� #�HH����ก�!��N����� �1�$"���#!$�% �#P�"�� �'�!���"!���!����H$
�#�����1#�� ��%��"!�����ก��ก�!�#�����1#�������"!�'�ก����� �=�� ��ก��"!�'�ก����� �"��'������1�
����#!��"�
����W�� 
��"!�'�ก��������"!���!��������ก ���กPH$����W��'�
� '������!���"!���!��������ก��ก�������H$��ก�!RN����� �!$'��!�����
"�o�� �'�ก����!
����������k�������!�&�M��������� (portfolio duration) ���H$����ก���O=�Qก��ก�!�#�����1#�����!���
��กก
��ก����!
����� portfolio duration "�oก
�� 

/4�,�*70�����O�3ก	> (Business Risk) : �
�����������ก�'H�กO�ก�!'o����������O����ก"!���!��ก����0#���� RW���ก�'H�ก
ก�!�#�����1#���
������!L �ก�!oกo0!����!�h� �'��k&�$������"�H�กI�
ก�!	M1������ �
��O�'&��'���O���!���! 
�#P�"�� o �� O������ �"!���!"�����Q������������0'� 

/I�O	:���	0,�5	, 
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/4�,�*70��>�กก�3J�
*=�/.0��J��53�*�3 (Liquidity Risk) : �
�����������ก�'H�กก�!���� �"!���!�����I�&�����
 �ก�!RN�����"�o ������ �I�&�����'��ก���
�ก�'H�ก��#���M1�$��#�� 1�$��	I�&���"!���! 	 �	$���� j 

/4�,�*70��>�กก�3.����;�*@KK�R<8�J��.04�6�8� (Derivatives Risk) : �
��������H�กก�!��!������ก!�&�M���������������
!������N���0�
 ��%��"!�ก������ก������'ก�!	M0
� �'���HH$�ก�'H�ก#�HH��"��� j �=�� ��"!�'�ก����� ��"!�1�ก�#����� �!N�
#�HH�����%!hlก�H�N�� j ���ก���
���� RW�����O� ��!��������QQ�RN�������
�������ก�!�#�����1#�������������o��Q�
��������
H�กก�!���� �"!���!������กh	$�����QQ�RN�������
�����1K� 

/4�,�*70��>�กก�3.����ก3+>�ก5@4 (High Concentration Risk)  

(1) �
��������H�กก�!����ก!$H�ก"�
 �O����ก"!���!!�� '!����W�� (High Issuer Concentration Risk) �ก�'H�กก��������
 �O����ก"!���!!�� ' j ��กก
�� 10% ��� NAV !
�ก�� RW����ก�ก�'��"�ก�!	M�����O�ก!$�"��ก�!'o������� l��$��
ก�!���� �!N��
�����������O����ก"!���!!��'��ก���
 ก������H��O�ก�!'o���������O��O
���กก
��ก������ก!$H��ก�!
���� �����O����ก"!���! 

(2) �
��������H�กก�!����ก!$H�ก"�
 ���
'��"���ก!!� '��"���ก!!���W�� (Sector Concentration Risk) �ก�'H�กก����
���� ������
'��"���ก!!���กก
�� 20% ��� NAV !
�ก�� RW����ก�ก�'��"�ก�!	M�����O�ก!$�"����"���ก!!����� ก����
'��ก���
��H��O�ก�!'o���������O��O
���กก
��ก������ก!$H��ก�!���� �������
'��"���ก!!�  

(3) �
��������H�กก�!ก!$H�ก"�
���� �#!$�% '#!$�%��W�� (Country Concentration Risk) �ก�'H�กก�������� �
#!$�% '#!$�%��W����กก
�� 20% ��� NAV !
�ก�� RW����ก�ก�'��"�ก�!	M�����O�ก!$�"��#!$�%'��ก���
 �=�� ก�!��N�� 
�%!hlก�H ����� �#P�"�� ก����'��ก���
��H��O�ก�!'o���������O��O
���กก
��ก������ก!$H��ก�!���� �����#!$�% 

/4�,�*70��>�กก�3��.70��F�.�J���@53�F.ก��.70�� (Currency Risk) ����LW� ก�!�#�����1#�������"!�1�ก�#�������
O�ก!$�"��������������
����� �=�� ก����!
�����'�
��ก������'����!M  �=�
������������� 1"����oกo0! �=�
�����
1�P� ก����!
�H$0'�������ก�����������  ���ก���ก����กก����!
����� �=�
�����1�P�1�$���oกo0! �=�
�����
���� กP��H0'�O�"��1���ก�W��ก
���'��'�
��=��ก�� '������ ก�!#���ก���
��������H�ก��"!�1�ก�#�����HW��#P���!N����N��o��Q �
ก�!�!���!�
��������H�ก'��ก���
 RW��o0'�'��"��0#��� 

- ��>�8��ก@�/4�,�*70��5�,
�.�	�	>J��N-8>@
ก�3ก�����34, : O��������H���
��������H�ก��"!�1�ก�#����� ��N���H�กก�!
#���ก���
���������W������ก��'���&���H���O��H�'ก�!ก����!
� �ก�!&�H�!	�
��H$#���ก���
���������!N�0�� 

J8�,-.�<0� P 

- �&N��#!$��=�M�����'���ก�!�!���!H�'ก�!ก���� ก�!����������
��������ก�����!N�ก�!����#��������
��������
ก����  ������ �'���&���H����!�h�H�'ก�!1"��&���O���'��
 �'��!�h�H�'ก�!����
���g���H$!��/#����g��H$����������
�
�������ก�����!N�!��/#����gก�!����#��������
��������ก���� ��1ก������ 'กP0'�  �'���������!�h�H�'ก�!�� 

�"L�#!$���M��H$0������������
��������ก����ก�!����#��������
��������ก���� ������ !
�LW�1"�0��Hoก�'�&���&���N��
��!�l���!�ก�O������L���l������ ���!�l���!�ก� �����RW��#ก"���L��������� ���!�l���!�ก� !
�LW�ก��!�&�M�����������'��ก���
 
1�$�!�h��!N�����������
�RW��H�' �����W��1�$'o����ก�Hก!!� ���!�l���!�ก�   

-  �ก!	����!�h�H�'ก�!��&��g��QQ� �!N����"ก��ก��!�l"���#!$�% �!N����
�������!�l"���#!$�% �!N����
��Ho�#P�
H$"���#����"�"��กJ�������!�l"���#!$�% 0��
�����ก�'�W��1��
 ��	$����!N�H$�ก�'�W�� �����" �=�� 'o����ก�!"�� Foreign 
Account Tax Compliance Act (FATCA) ���#!$�%��!�l���!�ก� �#P�"�� O��LN����
�����0'�!��!��1�$"ก�������� ��
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��g�1ก��!�h�H�'ก�!��H$#����"�ก�!1�$'o����ก�!"���j �&N�� ���#P�0#"��&��g��QQ� �!N����"ก�� �!N�กJ�������!�l
"���#!$�%���� RW��!
�LW�ก�!�#�'�O�������"���j ���O��LN����
����� ก�!��กI�h� 	 ��H���H�ก����0'����O��LN����
����� 
"��'H�����g�'o����ก�!�N�� '�����Ho�#P��o�!��ก�!#����"�"��&��g��QQ� �!N����"ก���!N�กJ�������!�l"���#!$�% 

*3��*�3+*I/@KJ��ก����� H2O MULTIBONDS (ก�����6.@ก) 

ก������ก�!�#����� class ������H�ก REUR (C) �#P� IEUR (C) ��N��
���� 29 ก!กJ��� 2563 

������ก�!���� ก�������ก��1�
��ก�!�����&N���!���O�"��1��#P��
ก �'����� �"!���!
����1�$��QQ�RN�������
����� (derivatives) ���������ก����"!�1�ก�#�������� �ก����
#!$�%&�V��1��
1�$ก����#!$�%"��'�ก�' ���  ���
�ก�!���� �"!���!����
ก�������กH$��������'�"!�1�$O�����QQ�RN�������
����� (derivatives) �'�
ก�������กH$����O���������ก�!�������!$�$����1�$!$�$��
 !
�LW�ก�!RN��
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