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ขาพเจาไดรับทราบและมีความเขาใจเกี่ยวกับลักษณะนโยบายการลงทุนที่มีกลยุทธแบบซับซอน (complex 
strategic investment) รวมถึงความเสี่ยงและผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนจากการลงทุนดวยกลยุทธดังกลาวเปน
อยางดีแลววา

กองทุนมีนโยบายเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) 
ไดแก H2O MULTIBONDS (กองทุนหลัก) ชนิดหนวยลงทุน (share class) IEUR (C) สกุลเงินยูโร กองทุน
หลักบริหารโดย H2O AM LLP จดทะเบียนภายใตกฎหมายของประเทศฝร่ังเศส และอยูภายใต UCITS กองทุน
หลักมีวัตถุประสงคในการลงทุนคือ สรางผลตอบแทนเปนบวก เม่ือลงทุนอยางนอย 3 ป

กองทุนหลักมีแนวทางการลงทุนเพ่ือสรางผลตอบแทนเปนบวก โดยลงทุนในตราสารหน้ีและสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา (derivatives) ที่อางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนทั้งในกลุมประเทศพัฒนาแลวและกลุมประเทศตลาดเกิด
ใหม ในสวนการลงทุนในตราสารหน้ีกองทุนหลักจะลงทุนทั้งโดยตรงและผานสัญญาซ้ือขายลวงหนา 
(derivatives) โดยกองทุนหลักจะลงทุนผานมุมมองการลงทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาว รวมถึงการซ้ือหรือขาย
สินทรัพยที่มีมูลคาตางไปจากมูลคาที่ควรจะเปนในการตัดสินใจลงทุน (relative positions & arbitrages)

กองทุนมีการควบคุมความผันผวนของมูลคาสินทรัพยที่ลงทุนโดยการตั้งเปาคา VAR (Value at Risk) 
ไวที่ 20% ของ NAV ที่คา confidence interval 99% บนระยะเวลา 20 วัน และมีการตั้งเปาคาความ
ผันผวนที่เกิดข้ึนจริง (ex-post volatility) ใหอยูระหวาง 8% - 15% ตอป

กลยุทธการลงทุนจะมีลักษณะเปนการพิจารณาจากภาพรวม (top-down)  ซ่ึงใชขอมูลตางๆ โดยเฉพาะอยางย่ิง
การวิเคราะหขอมูลเศรษฐกิจมหภาค การวิเคราะหขอมูลการเคลื่อนไหวของเงินทุน และขอมูลความตางของ     
ราคาสินทรัพยในตลาดซ้ือขายตาง ๆ

กองทุนมุงที่จะใหคา modified duration โดยรวมของสินทรัพยที่ลงทุนอยูระหวาง 0% ถึง 10%

หมายเหตุ Modified duration คือ เปอรเซ็นตความเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารหน้ีเม่ือมีกาเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย หาก Modified duration มีคาสูง ราคาของตราสารหน้ีมักจะมีการเปลี่ยนแปลง
สูง และในทางกลับกันหาก Modified duration มีคาต่ํา ราคาของตราสารหนี้มักจะมีการเปลี่ยนแปลงต่ํา 
โดยปกติการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารหนี้จะสวนทางกับอัตราดอกเบี้ย หากอัตราดอกเบี้ยปรับขึ้น 
ราคาตราสารหน้ีมักจะปรับลง หากอัตราดอกเบ้ียปรับตัวลง ราคาตราสารหน้ีมักจะปรับข้ึน 

ทั้งน้ี กลยุทธการลงทุนของกองทุนหลักดังกลาวขางตนถือเปนการลงทุนที่มีกลยุทธแบบซับซอน 

ดังน้ัน ผูลงทุนมีความเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินตนท้ังหมด และ/หรือไดรับเงินตนคืนไมเต็มจํานวน และ/
หรือผลตอบแทนไมเปนไปตามท่ีคาดไว อันเกิดจากสาเหตุ เชน มูลคาของสินทรัพยที่ลงทุนเคลื่อนไหวไป
ในทิศทางตรงขามกับที่คาดการณ เปนตน กองทุนน้ีจึงเหมาะกับผูลงทุนที่เขาใจกลยุทธดังกลาว และมีฐานะ
การเงินที่สามารถรับความเสี่ยงได
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