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IPO : 23 พฤษภาคม – 10 มถินุายน 2567

Complex Fund

เนือ่งจากกองทุนไมไ่ดป้้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นท ัง้จ านวน 
ผูล้งทนุอาจขาดทุน หรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืไดร้บัเงนิคนืต า่กวา่เงนิลงทุนเร ิม่แรกได ้

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่ง 
รวมถงึควรขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

ผูล้งทนุไมส่ามารถขายคนืหนว่ยลงทุนในชว่งเวลา 1 ปีได้ ดงัน ัน้หากมปีจัจยัลบทีส่ง่ผล

กระทบตอ่การลงทุนดงักลา่วผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก
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ท าไม SCBSHARC1YB ถงึนา่สนใจ

* กองทนุยังคงมคีวามเสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนีข้องผูอ้อกตราสาร/เงนิฝาก ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดรั้บเงนิตน้คนืเต็มจ านวนได ้

ลดความเสีย่ง
การขาดทนุของเงนิตน้

โอกาสสรา้ง
ผลตอบแทน

อายโุครงการ
เพยีง 1 ปี

ผา่นการเลอืกลงทนุในตราสารหนี้
และเงนิฝากคณุภาพระดบั 
Investment grade ขึน้ไป

จากสญัญาวอรแ์รนท์
ทีจ่า่ยผลตอบแทนอา้งองิกบั

ผลตอบแทนของ iShares 7-10 Year 
Treasury Bond ETF (IEF) 

ชว่ยลดความเสีย่งดา้น
สภาพคลอ่งได ้
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เกีย่วกบั iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF (IEF) 

ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันผลการด าเนนิงานในอนาคต
ท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

❖ มวีตัถปุระสงคใ์นการสรา้งผลตอบแทนใหใ้กลเ้คยีงกับดัชนอีา้งองิ ICE U.S. Treasury 7-10 Year Bond

❖ การลงทนุจะมี exposure ไปยังพันธบัตรรัฐบาลของสหรัฐอเมรกิา ทีจ่ะครบก าหนดอายใุนชว่ง 7-10 ปี

Top Issuer Maturity Breakdown

*ขอ้มลู ณ วันที ่31 มนีาคม 2567 ทีม่า :iShares by BlackRock Factsheet

Fund Characteristic 

Issuer Weight (%)

United States 
Treasury 

99.98

Weighted Average 
Maturity 

Number of 
Holdings 

8.46 years 13

5-7 Years 2.51%

7-10 Years 97.17

• เมือ่พจิารณาตัวอยา่งขอ้มลูความเคลือ่นไหว
ของ iShares7-10 Year Treasury Bond ETF 
ในชว่งระยะเวลา 1 ปี ซึง่เป็นชว่งระยะเวลาที่
ทางธนาคารกลางสหรัฐฯม ี(FED) เริม่มกีาร
ปรับลดอัตราดอกเบีย้ดอกเบีย้นโยบายอยา่ง
ตอ่เนือ่งจากระดับที ่2.25% ไปอยูท่ี ่0.25% 
พบวา่ระดับของดัชนไีดม้กีารปรับตัวขึน้ไป
สงูสดุที ่+7.76% เมือ่วนัที ่4 สงิหาคม 2563

กราฟแสดงการเคลือ่นไหวของ iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF (IEF UQ Equity) 
ในชว่ง  0 – 10% ณ ชว่งระยะเวลา 1 ปี ตัง้แตวั่นที ่27 สงิหาคม 2562 – 27 สงิหาคม 2563
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กองทนุ SCBSHARC1YB
❖ กองทนุลดความเสีย่งตอ่การขาดทนุเงนิตน้* พรอ้มโอกาสสรา้งผลตอบแทนจากการลงทนุใน

สญัญาวอรแ์รนตท์ีอ่า้งองิกบักบั iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF (IEF) ชว่ยลดความ
เสีย่งตอ่การขาดทนุเงนิตน้* พรอ้มกระจายการลงทนุในเงนิฝากและตราสารหนีข้องผูอ้อกตรา
สารทีม่คีณุภาพด ีทีไ่ดรั้บการจัดอนัดับความน่าเชือ่ถอืระดับ Investment grade ขึน้ไป

* กองทนุยังคงมคีวามเสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนีข้องผูอ้อกตราสาร/เงนิฝาก ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดรั้บเงนิตน้คนืเต็มจ านวนได ้

เงนิตน้

วอรแ์รนต์

เงนิฝาก
ตราสารหนี้

ตราสารทีล่งทนุ

เงนิตน้

ตราสารหนี ้+ เงนิฝาก ดอกเบีย้

เงนิตน้

ผลตอบแทน
จากวอรแ์รนต ์

หรอื

ตราสารหนี ้+ เงนิฝาก ดอกเบีย้

ตราสารหนี ้+ เงนิฝาก ดอกเบีย้

เมือ่ครบก าหนดอายกุองทนุวนัลงทนุเร ิม่ตน้

สนิทรพัยอ์า้งองิ
ปรบัตวัลง

สนิทรพัยอ์า้งองิ
ปรบัตวัข ึน้

ผลตอบ
แทน
ชดเชย 
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รบัเงนิตน้คนืเมือ่ครบก าหนดอายุ
พรอ้มผลตอบแทนคงที ่0.25% ชว่ยลดความเสีย่งตอ่การขาดทนุเงนิตน้*

เงนิตน้ เงนิฝาก
ตราสารหนี้

98.30%

น าเงนิตน้ประมาณ 98.30% ของทรัพยส์นิกองทุน ลงทุนในตราสารหนี้และเงนิฝากทัง้ในและ
ต่างประเทศ เมือ่ครบก าหนดอายุกองทุนจะไดรั้บเงนิลงทุนคนืพรอ้มผลตอบแทน/ดอกเบีย้ มี
มลูค่าเทยีบเท่ากับเงนิตน้ การลงทุนสว่นนี้มคีวามผันผวนต ่า ชว่ยลดความเสีย่งการขาดทุนเงนิ
ตน้ได*้

เลือกลงทุนในตราสารคุณภาพดี ทัง้ตราสารหนี้และเงนิฝากของผูอ้อกตราสารทีไ่ดรั้บการจัด
อันดับความน่าเชือ่ถือระดับ Investment grade ขึน้ไป เพื่อลดความเสีย่งการผดิช าระหนี ้
(default risk)

เมือ่ครบก าหนดไดรั้บผลตอบแทนคงทีอ่ตัรา 0.25%

วอรแ์รนต์

ตราสารหนี/้เงนิฝาก

ตวัอยา่งพอรต์การลงทนุสว่นตราสารหนี ้และเงนิฝาก**

ตราสารทีก่องทนุคาดวา่ลงทนุ

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของ
ตราสาร/ผูอ้อกตราสาร สดัสว่นการ

ลงทนุ ณ วนัจด
ทะเบยีน

ผลตอบแทน
จากตราสาร ตอ่ปี (THB)

ประมาณการ
การไดร้บัเงนิตน้ +
ผลตอบแทน

ณ วนัครบอายโุครงการ
National 
Rating

International 
Rating

สว่นที ่1

เงนิฝาก ธ. Agricututal Bank of China (ABC) - จนี
A

15.00% 2.73% 15.41%
(FITCH )

เงนิฝาก ธ. China Construction Bank (CCB) - จนี
A

14.00% 2.73% 14.38%
(FITCH )

เงนิฝาก ธ. Deutsche Bank AG, Singapore Branch (DB) - เยอรมัน
A-

14.00% 2.65% 14.37%
(FITCH )

บัตรเงนิฝาก ธ. China Merchants Bank - จนี
A-

14.00% 2.73% 14.38%
(FITCH )

บัตรเงนิฝาก ธ. China Citic Bank Corporation Ltd. - จนี
BBB+

14.30% 2.73% 14.69%
(FITCH )

เงนิฝาก ธ. PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) TBK - อนิโดนเีซยี
BBB

14.00% 2.73% 14.38%
(FITCH )

บัตรเงนิฝาก ธ. Kasikornbank (China) Co.,Ltd - จนี AA+*** 13.00% 2.75% 13.36%

รวม (เฉพาะตราสารหนี)้ 98.30% 2.67% 100.97%

หักคา่ใชจ้า่ยโดยประมาณ (ตอ่ปี)* 0.72%

เงนิตน้ + ผลตอบแทนโดยประมาณ ตามระยะเวลาการลงทนุประมาณ 1 ปี 100.25%

สว่นที ่1: 

ทัง้นี ้ผูล้งทนุไมส่ามารถขายคนืหน่วยลงทนุภายใน 1 ปี ดังนัน้ หากมปัีจจัยลบทีส่ง่ผลกระทบตอ่การลงทนุดังกลา่วผู ้
ลงทนุอาจสญูเสยีเงนิลงทนุจ านวนมาก  “หากไมส่ามารถลงทนุใหเ้ป็นไปตามทีก่ าหนดไวเ้นือ่งจากสภาวะตลาดมกีาร
เปลีย่นแปลงไป ผูล้งทนุอาจไมไ่ดรั้บผลตอบแทนตามอตัราทีโ่ฆษณาไว”้ “บรษัิทจัดการจะใชด้ลุพนิจิในการเปลีย่นแปลง
ทรัพยส์นิทีล่งทนุหรอืสดัสว่นการลงทนุ ไดต้อ่เมือ่เป็นการด าเนนิการภายใตส้ถานการณ์ทีจ่ าเป็นและสมควรเพือ่รักษา
ผลประโยชนข์องผูล้งทนุเป็นส าคัญ  โดยไมท่ าใหค้วามเสีย่งของทรัพยส์นิทีล่งทนุเปลีย่นแปลงไปอยา่งมนัียส าคัญ

*กองทนุยังคงมคีวามเสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนีข้องผูอ้อกตราสาร/เงนิฝาก ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดร้ับเงนิตน้คนืเต็มจ านวนได ้**พอรต์การลงทนุทีแ่สดงเป็นเพยีงตวัอยา่งเทา่นัน้ 
พอรต์ลงทนุจรงิอาจเปลีย่นแปลงไดต้ามดลุยพนิจิของผูจั้ดการกองทนุ ***credit rating ของธ.กสกิรไทย อยูท่ี ่BBB (Fitch) ขณะที ่credit rating ของ ธ. Kasikornbank (China) Co.,Ltd มเีฉพาะ local rating จาก 
China Lianhe Credit Rating Co., Ltd
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ผลตอบแทน (%)

0% 10%

Rebate:1.50%

การเปลีย่นแปลงของ IEF (%)

5% รายละเอยีดสญัญาวอรแ์รนต์

อา้งองิกบั 
iShares 7-10 Year Treasury Bond 
ETF 

กรอบสงูสดุของอา้งองิ (Trigger 
Price)

110%

Participation Rate (ตัวคณูรว่ม) 50%

ผลตอบแทนสงูสดุทีเ่ป็นไปได ้ 5%

ผลตอบแทนต ่าสดุทีเ่ป็นไปได ้ 0%

Rebate (ผลตอบแทนชดเชย) 1.50%

1 2 3

ลงทนุในสญัญาวอรแ์รนตท์ีอ่า้งองิกบัผลตอบแทนของ iShares 7-10 Year 
Treasury Bond ETF (IEF) ทีม่ลีกัษณะการจา่ยผลตอบแทนแบบ Shark fin 
เป็นสว่นสรา้งผลตอบแทนสว่นเพิม่ใหก้บักองทนุ

*กองทนุยังคงมคีวามเสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนีข้องผูอ้อก
ตราสาร/เงนิฝาก ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไม่ไดรั้บเงนิตน้คนืเต็มจ านวนได“้หากไม่สามารถ
ลงทนุใหเ้ป็นไปตามทีก่ าหนดไวเ้นื่องจากสภาวะตลาดมกีารเปลีย่นแปลงไป ผูล้งทนุอาจ
ไมไ่ดรั้บผลตอบแทนตามอตัราทีโ่ฆษณาไว”้

สตูรการค านวณผลตอบแทนของวอรแ์รนต ์ Max (0, PR * iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF performance )

สว่นที ่2: 
สญัญาวอรแ์รนท์

กรณี เงือ่นไข ผลตอบแทนสว่นที่ 2: สญัญาวอรแ์รนต์

1 ระดบัอา้งองิ ณ วนัพจิารณา ≤ ระดบัอา้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา ไมไ่ด ้รับผลตอบแทนจากวอรแ์รนต์

2 ระดบัอา้งองิ ณ วนัพจิารณา > ระดบัอา้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา แต ่≤ 10% 
50% ของผลตอบแทนของการเปลีย่นแปลงของ ETF ปรับดว้ยการเปลีย่นแปลง

ของอตัราแลกเปลีย่น

3 ระดบัอา้งองิ ณ วนัใดวนันงึ > ระดบัอา้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา> 10% 
ผลตอบแทนชดเชยเทา่กบั 1.50% ของเงนิลงทนุ ปรับดว้ยการเปลีย่นแปลง

ของอตัราแลกเปลีย่น
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เง ือ่นไขโอกาสรบัผลตอบแทน SCBSHARC1YB

การจา่ยผลตอบแทนรวมของกองทนุ

กรณี เงือ่นไข
เงนิตน้
คนื

ผลตอบแทน

สว่นที ่1
เงนิฝาก/
ตราสารหนี้

สว่นที ่2
Warrant

1 
ระดบัอา้งองิ ณ วนัพจิารณา ≤ ระดบั
อา้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา

100%
ไดร้ับผลตอบแทนจาก
เงนิฝาก/ ตราสารหนี*้

2

ระดบัอา้งองิ ณ วนัพจิารณา > ระดบั
อา้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา แต ่≤ 
10% 

3
ระดบัอา้งองิ ณ วนัใดวนันงึ > ระดบั
อา้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา> 10% 

ไมไ่ด ้รับผลตอบแทนจากวอรแ์รนท์

ไดร้ับผลตอบแทนชดเชย (rebate) ที ่1.50%

ระดบัอา้งองิ ณ วนัพจิารณา

ระดบัอา้งองิ ณ วนัเริม่ตน้สญัญา
|( ) - 1 PR  x xคา่การเปลีย่นแปลง

ของอตัราแลกเปลีย่น
มลูคา่เงนิตน้
ทีล่งทนุ

| x

ผลตอบแทน (%)

0% 10%

Rebate:1.50%

การเปลีย่นแปลงของ IEF (%)

5%

1 2 3

*กองทนุยังคงมคีวามเสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนีข้องผูอ้อก
ตราสาร/เงนิฝาก ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไม่ไดรั้บเงนิตน้คนืเต็มจ านวนได“้หากไม่สามารถ
ลงทนุใหเ้ป็นไปตามทีก่ าหนดไวเ้นื่องจากสภาวะตลาดมกีารเปลีย่นแปลงไป ผูล้งทนุอาจ
ไมไ่ดรั้บผลตอบแทนตามอตัราทีโ่ฆษณาไว”้

(*ตามทีร่ะบใุนสว่นที1่)
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สมมตุฐิาน

การจา่ยผลตอบแทนของกองทนุ 
ในกรณีทีม่กีารเปลีย่งแปลงของคา่เงนิ

• เงนิลงทนุ 1,000,000 บาท
• มกีารเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น USD/THB ดงันี้

การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น
30/35 = 0.86

การเปลีย่นแปลงของระดบัอา้งองิ
(1,050/1,000) -1 = 0.05

ผลตอบแทน (50% x 0.05) x 0.86 x 
1,000,000  

= 21,500 บาท

ผลตอบแทนรวมเงนิตน้ + ดอกเบีย้ + 
วอรแ์รนต์
  =1,000,000+2,500+21,500

= 1,024,000 บาท

กรณีคา่เงนิบาทแข็งคา่

การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น
40/35 = 1.14

การเปลีย่นแปลงของระดบัอา้งองิ
(1,050/1,000) -1 = 0.05

ผลตอบแทน (50% x 0.05) x 1.14 x 
1,000,000

= 28,500 บาท

ผลตอบแทนรวมเงนิตน้ + ดอกเบีย้ + วอร์
แรนต ์
= 1,000,000+2,500+28,500

= 1,031,000 บาท

กรณีคา่เงนิบาทออ่นคา่

ระดับอา้งองิ

วันพจิารณา

1100

1000

1050

ระดบัสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัพจิารณา >
ระดบัสนิทรพัยอ์า้งองิ ณ วนัเร ิม่ตน้สญัญาแต ่≤ 10%

ตวัอยา่งการคดิผลตอบแทนรวมกองทนุ SCBSHARC1YB

ระดบัอา้งองิ กรณี คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ กรณี คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง

ณ วนัทีเ่ริม่ตน้สญัญา 1,000 35 บาท ตอ่ 1ดอลลาร ์ 35 บาท ตอ่ 1 ดอลลาร ์

ณ วนัพจิารณาระดบัอา้งองิ 1,050 30 บาท ตอ่ 1 ดอลลาร ์ 40 บาท ตอ่ 1 ดอลลาร ์
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ความเสีย่งหลกัของกองทนุ SCBSHARC1YB

ตราสาร สดัสว่น
การลงทนุ 
(%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 24.25

รวม 99.25

ตวัอยา่ง

ดอกเบีย้
1.19%

ไมม่กีารผดิช าระหนี้

ตราสาร สดัสว่นการ
ลงทนุ (%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 23.9

รวม 100.9

ผดิช าระหนี้

ตราสาร สดัสว่น
การลงทนุ 
(%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 24.25

รวม 99.25

อาจจะไดด้อกเบีย้ 
< 1.19%

ตราสาร สดัสว่นการ
ลงทนุ (%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 23.9

รวม 75

ดอกเบีย้ทีล่ดลงของ
ตราสารทีผ่ดิช าระหนี้

เงนิลงทนุสว่นที ่1: ลงทนุในตราสารหนีแ้ละเงนิฝาก

วนัเร ิม่ตน้ลงทนุ วนัครบก าหนด วนัเร ิม่ตน้ลงทนุ วนัครบก าหนด

ความเสีย่งผดินัดช าระหนี ้( Credit Risk และ Counterparty Risk)
ของผูอ้อกตราสาร/เงนิฝาก

• การลงทนุบางสว่นในสว่นปกป้องเงนิตน้จะสญูเสยีมลูคา่

• กองทนุอาจคนืเงนิตน้ใหผู้ล้งทนุไดไ้มค่รบเต็มจ านวน

ผลกระทบตอ่การลงทนุความเสีย่ง
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ความเสีย่งหลกัของกองทนุ SCBSHARC1YB

ตวัอยา่ง

นกัลงทนุไมข่าดทนุเกนิเงนิตน้

ณ วนัใดวนัหนึง่ 
คา่การเปลีย่นแปลงของหุน้อา้งองิมากกวา่ 10% 

สนิทรพัยอ์า้งองิตดิลบ 

5%%

เงนิลงทนุสว่นที ่2: ลงทนุในวอรแ์รนตท์ีอ่า้งองิกับผลตอบแทนของ iShares 7-10 Year Treasury Bond 
ETF (IEF) ทีม่ลีักษณะการจา่ยผลตอบแทนแบบ Shark fin 

ไดผ้ลตอบแทนชดเชย

ผลตอบแทน (%)

0% 10%

1.50%

ความเสีย่งทีร่าคาของสนิทรัพยอ์า้งองิ ปรับตัวขึน้หรอืลงเกนิกวา่
กรอบทีก่ าหนด (Market Risk) 

และ
ความเสีย่งของผูอ้อกสญัญาวอรแ์รนท์

(Counterparty Risk) 

หากราคาสนิทรัพยอ์า้งองิปรับตวัขึน้หรอืลงมากกวา่ Barrier:

นักลงทนุจะไมไ่ดรั้บผลตอบแทน
จงึเสยีโอกาสการรับผลตอบแทนตามสนิทรัพยอ์า้งองิ

ผลกระทบตอ่การลงทนุความเสีย่ง
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Appendix
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การลงทนุในพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ไดแ้รงหนุนจากวัฏจักรดอกเบีย้ขาขึน้ถงึจุดสิน้สดุแลว้ และมแีนวโนม้เขา้
สูช่ว่งผ่อนคลายของนโยบายการเงนิ แมช้ว่งเวลาของการลดดอกเบีย้อาจมคีวามไม่แน่นอนในขณะนี้ แต่เรา
เริม่เห็น Fed ผอ่นคลายนโยบายการเงนิผา่นการชะลออตัราเร็วของการดงึสภาพคลอ่งออกจากระบบ

มมุมองการลงทนุในตราสารหนี้

ความเสีย่งปจัจยัสนบัสนนุ

Source: SCBAM Investment strategy 

หากความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตร ์ตงึ
เครยีดมากขึน้และท าใหร้าคาสนิคา้โภค
ภัณฑป์รับตัวขึน้อยา่งรวดเร็ว อาจท าให ้
เงนิเฟ้อปรับลงชา้ หรอือาจปรับสงูขึน้ 
สง่ผลตอ่เนือ่งในธนาคารกลางหลัก เชน่ 
Fed คงดอกเบีย้ยาวนานกวา่คาด

Fed สง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบาย
การเงนิในปีนี ้ตามแนวโนม้เงนิเฟ้อที่
ชะลอตัวลง โดย Dot Plot ลา่สดุเมือ่
เดอืน ม.ีค. สง่สญัญาณลดดอกเบีย้ 3
ครัง้ในปีนี้

Fed ประกาศลดอตัราเร็วในการดงึสภาพ
คลอ่งออกจากระบบผา่นการท า 
Quantitative Tightening (QT) เริม่มี
ผลตัง้แตเ่ดอืน ม.ิย.นี้

อตัราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ อยูใ่นระดับสงูจงูใจ เมือ่
เทยีบกบัคา่เฉลีย่ยอ้นหลัง 10 ปี

ราคาตราสารหนีอ้าจมคีวามผันผวนตาม
ดัชนชีีน้ าเศรษฐกจิทีร่ายงานออกมา 
โดยเฉพาะเงนิเฟ้อและการจา้งงาน ซึง่มี
ผลกระทบมมุมองของนักลงทนุตอ่
ทศิทางดอกเบีย้ในระยะขา้งหนา้
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ปจัจยัทีจ่ะท าใหเ้งนิบาทฟ้ืนตวักลบัมาแข็งคา่ในชว่ง 1 ปีขา้งหนา้

ประเมนิเงนิบาท มแีนวโนม้แข็งคา่ข ึน้ในช่วงคร ึง่ปีหลงั ซึง่ถูกหนุนดว้ย แนวโนม้การปรับลดดอกเบีย้ในชว่งครึง่ปีหลังของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ซึง่จะสนับสนุนใหเ้ศรษฐกจิโลกผ่อนคลายความตงึเครยีดจากอัตราดอกเบีย้ทีส่งู เศรษฐกจิโลกจงึมแีนวโนม้กลับมาฟ้ืนตัว 
นอกจากนี้คา่เงนิบาทยังไดรั้บปัจจัยหนุนจากการท่องเทีย่วอย่างตอ่เนื่อง หลังคาดวา่ปรมิาณนักท่องเทีย่วและยอดตอ่บิลจะปรับตัวสงูขึน้
ตอ่เนือ่ง หลังจากจนีซึง่เป็นสดัสว่นตอ่ภาคการทอ่งเทีย่วของไทยเริม่ฟ้ืนตัว ในขณะเดยีวกันแนวโนม้การปรับลดอัตราดอกเบีย้ทางฝ่ังสหรัฐ
ยังสนับสนุนใหเ้งนิทนุมทีศิทางไหลกลับเขา้สูต่ลาดฝ่ัง Emerging Market มากขึน้

คาดวา่เงนิบาทจะทยอยแข็งคา่ไดใ้นชว่งคร ึง่ปีหลงั จากแนวโนม้การฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว การสง่ออกในประเทศไทย 
รวมถงึทศิทางนโยบายการเงนิของ Fed ทีม่แีนวโนม้ผอ่นคลายมากขึน้ โดยประเมนิวา่เงนิบาทจะกลบัมาแข็งคา่สูร่ะดบั 34.5-
35.5 ณ ส ิน้ปี

ทศิทางคา่เงนิบาท (USDTHB)

เศรษฐกจิไทยมแีนวโนม้ฟ้ืนตัวขึน้ในปีนี ้โดยในกรณีทีน่โยบายการคลังมคีวามชดัเจนขึน้และมกีารผลักดันออกมาใชต้อ่เนือ่ง คาด
วา่จะสง่ผลใหก้ารบรโิภคภายในประเทศปรับตัวดขี ึน้ การจับจา่ยใชส้อยเรง่ตัว ท าใหก้ารเตบิโตฟ้ืนตัวขึน้ได ้

ดา้นการสง่ออกและดุลบัญชเีดนิสะพัด เริม่เห็นสัญญาณฟ้ืนตัวหลังจากเศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว โดยเฉพาะทางฝ่ังจีนที่เป็นคู่คา้
ส าคัญ ทีเ่ร ิม่เห็นสญัญาณการกระตุน้ของรัฐบาลอยา่งตอ่เนือ่ง

ดา้นนักท่องเทีย่ว ในปีนี้คาดนักท่องเทีย่วจะฟ้ืนตัวตอ่เนื่องไดด้จีากการกลับมาของนักท่องเทีย่วจนี หลังเศรษฐกจิจนีน่าจะผา่น
พน้จดุต า่สดุและเริม่ฟ้ืนตัว

ทศิทางการปรับดอกเบีย้ของ Fed มแีนวโนม้ปรับลดอัตราดอกเบีย้ 3 ครัง้ในชว่ง 1 ปีครัง้หนา้ รวมถงึชะลอการปรับลดขนาดงบดลุ 
(QT Tapering) สะทอ้นใหเ้ห็นถงึแนวโนม้มาตรการทางการเงนิทีผ่อ่นคลาย ซึง่สนับสนุนใหเ้ศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว 

เงนิทุนไหลเขา้ ทีค่าดวา่จะกลับเขา้มาหลังความไม่แน่นอนต่างๆลดลง มาตรการรัฐมคีวามชัดเจนมากขึน้ เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว 
Sentiment การลงทนุปรับตัวดขี ึน้

Source: SCBAM Fund of Fund 
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ระดับ 4 –ลงทนุในตราสารหนี/้เงนิฝาก และสญัญาวอรแ์รนทท์ีม่กีารจา่ยผลตอบแทนอา้งองิกบักองทนุ iShares 7-10 
Year Treasury Bond ETF (Complex Product)

นโยบาย
การลงทนุ

ระดบัความเสีย่ง

การซือ้ขาย
หนว่ยลงทนุ

เวลาซือ้ขายหนว่ยลงทนุ  เสนอขายหน่วยลงทนุครัง้เดยีวในชว่ง IPO เริม่ตัง้แตเ่วลาเปิดท าการ – 15.30 น. (สัง่ซือ้
ทางอนิเตอรเ์น็ต ตัง้แตเ่วลาเริม่ใหบ้รกิาร – 16.00น.)

ระยะเวลารบัเงนิคา่ขายคนื รับซือ้หน่วยลงทนุอตัโนมตัเิมือ่ส ิน้สดุโครงการ

การค านวณ NAV ค านวณ T / ประกาศ T+1 

การซือ้คร ัง้แรกข ัน้ต า่:500,000 บาท

❖ กองทนุมนีโยบายการลงทนุในตราสารหนี ้และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารทางการเงนิทีเ่สนอขายในตา่งประเทศและ/
หรอืในประเทศ รวมทัง้หลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีไ่มข่ดัตอ่กฎหมาย ก.ล.ต. โดยอนัดับ
ความน่าเชือ่ถอืของตราสารหนีห้รอืของผูอ้อกตราสารอยูใ่นอนัดบัทีส่ามารถลงทนุได ้(Investment grade) รวมกนัทัง้ส ิน้
ประมาณรอ้ยละ 98.30 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ (NAV) โดยมเีป้าหมายใหเ้งนิลงทนุในสว่นนีเ้ตบิโต
ครอบคลมุเงนิตน้ 

❖ กองทนุจะแบง่เงนิลงทนุประมาณรอ้ยละ 1.70 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ (NAV) ลงทนุในสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ (Derivatives) เชน่ สญัญาวอรแ์รนท ์(Warrant) ทีม่กีารจา่ยผลตอบแทนอา้งองิกบั iShares 7-10 Year 
Treasury Bond ETF (IEF) ตามเงือ่นไขการจา่ยผลตอบแทน เพือ่เปิดโอกาสใหก้บักองทนุสามารถแสวงหาผลตอบแทน
สว่นเพิม่จากการเปลีย่นแปลงของ ETF ทีอ่า้งองิ

ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วนของกองทนุ

ขอ้มลูส าคญัของกองทนุ SCBSHARC1YB

ความเสีย่งอตัรา
แลกเปลีย่น

❖ สว่นการลงทนุประมาณรอ้ยละ 98.30 ในตราสารหนีแ้ละเงนิฝากตา่งประเทศ กองทนุจะเขา้ท าสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 
(Derivatives) โดยมวีัตถปุระสงคเ์พือ่ป้องกนัความเสีย่ง (Hedging) จากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน

❖ สว่นการลงทนุประมาณรอ้ยละ 1.70 ในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ประเภทสญัญาวอรแ์รนท ์จะไมไ่ดป้้องกนัความเสีย่งดา้น
อตัราแลกเปลีย่น

มลูคา่จดทะเบยีน 3,000 ลา้นบาท
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การลงทนุในผลติภณัฑใ์นตลาดทนุทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืมคีวามซบัซอ้นซึง่มปีจัจยัอา้งองิ มี

ความแตกตา่งจากการลงทนุในปจัจยัอา้งองิโดยตรง จงึอาจท าใหร้าคาของผลติภณัฑใ์น

ตลาดทนุดงักลา่วมคีวามผนัผวนแตกตา่งจากราคาของปจัจยัอา้งองิได ้(ในกรณีทีเ่ป็นกองทนุ

รวมทีม่ปีจัจยัอา้งองิ (underlying asset) และก าหนดเงือ่นไขการจา่ยผลตอบแทนโดย

อา้งองิกบัปจัจยัอา้งองิดงักลา่ว)

การลงทนุหรอืใชบ้รกิารทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑใ์นตลาดทนุทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืมคีวาม

ซบัซอ้น มคีวามแตกตา่งจากการลงทนุหรอืใชบ้รกิารผลติภณัฑใ์นตลาดทนุท ัว่ไป

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งทีเ่ก ีย่วขอ้งกอ่น

ตดัสนิใจลงทนุ

ผูล้งทนุมคีวามจ าเป็นในการขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นท าการลงทนุ

ค าเตอืน



Department Topic Date (Tahoma 10pt)1616 Complex Fund

ขอ้สงวนสทิธิ ์(Disclaimer)

ขอ้มลูบางสว่นในเอกสารฉบบันีไ้ดอ้า้งองิจากแหลง่ทีม่าทีเ่ชือ่ถอืได ้แตม่ไิดห้มายความวา่ 
บรษิทัไดร้บัรองความถกูตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว  เนือ่งจากขอ้มลูอาจมกีาร
เปลีย่นแปลงไดข้ ึน้อยูก่บัชว่งเวลาของขอ้มลูทีใ่ชอ้า้งองิ

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏในเอกสารฉบบันี ้เป็นเพยีงความเห็นเบือ้งตน้ มใิชค่ าม ัน่
สญัญาหรอืการรบัประกนัผลตอบแทนแตอ่ยา่งใด และจดัท าขึน้วตัถปุระสงคเ์พือ่ใหผู้ส้นใจ
ลงทนุไดร้บัทราบเกีย่วกบักองทนุนีเ้ทา่น ัน้

เอกสารฉบบันีเ้ป็นลขิสทิธิข์องบรษิทั (SCBAM) บรษิทัสงวนสทิธิใ์นการหา้มลอกเลยีนขอ้มลู
ในเอกสารฉบบันี ้หรอืหา้มแจกจา่ย หา้มส าเนา หรอืหา้มกระท าการอืน่ใดทีท่ าใหส้าระส าคญั
ของเอกสารฉบบันีเ้ปลีย่นไปจากเดมิโดยไมไ่ดร้บัอนญุาต

เอกสารฉบบันีไ้มไ่ดผ้า่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหนว่ยงานทางการใด ๆ ท ัง้ส ิน้ การ
ตดัสนิใจลงทนุใด ๆ จะตอ้งท าดว้ยความระมดัระวงัและรอบคอบ  หากมขีอ้สงสยัประการใด ๆ 
เกีย่วกบัเอกสารฉบบันีก้รณุาสอบถามจากเจา้หนา้ทีข่องบรษิทัโดยตรง

สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิ และขอรบัหนงัสอืชีช้วน ทีธ่นาคารไทยพาณิชยท์กุสาขา

หรอื บลจ.ไทยพาณิชย ์โทร. 02-777-7777 www.scbam.com
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