
กองทนุเปิดไทยพาณชิย ์Royalties Opportunities
หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย 

SCB ROYALTIES OPPORTUNITIES 
NOT FOR RETAIL INVESTORS (SCBROYALTY)

เนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นท ัง้จ านวน 
ผูล้งทนุอาจขาดทนุ หรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืไดร้บัเงนิคนืต า่กวา่เงนิลงทนุเร ิม่แรกได ้

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่ง 
รวมถงึควรขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย (กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุ
รายใหญพ่เิศษเทา่น ัน้) กองทนุรวมทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืซบัซอ้น

Complex Fund

IPO: 15 – 24 กนัยายน 2568
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Royalties คอือะไร?

การลงทนุซือ้สทิธใินการรับรายไดท้ีม่าจากสนิทรัพยอ์า้งองิตลอดอายขุองสัญญาจากเจา้ของสนิทรัพยนั์น้ (เชน่ ทรัพยส์นิทาง
ปัญญา ลขิสทิธิเ์พลง สทิธบิัตร ใบอนุญาตทางเภสชักรรม สมัปทาน เป็นตน้)

โอกาสลงทนุท่ัวโลก Market size ขนาดใหญ ่ขนาดตลาดมากกวา่ 2 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั1 พรอ้มกบัจ านวนสนิทรัพย ์ในกรอบ
การลงทนุมแีนวโนม้เพิม่ขึน้

การลงทนุใน Royalties มาจากหลายอตุสาหกรรม รายไดม้าในหลายรปูแบบ

กองทนุจะไดร้ับสว่นแบง่ของรายไดท้ีเ่กดิ
จากยอดขายหรอืการใชส้นิทรัพยนั์น้ๆ ตลอด
อายขุองสญัญา Royalties ไดแ้ก ่

▪ การ streaming เพลง
▪ การตพีมิพ ์E-books
▪ ยอดขายจากยา
▪ ทีด่นิทีน่ าไปใชผ้ลติกา๊ซธรรมชาติ
▪ Carbon Offset 
▪ Coupon Repayment จาก partners

Brands

320bn4

Carbon Sports

Opportunistic

Pharma Green Metals US Natural GasMusic

▪ Agriculture
▪ Water
▪ Video Gaming

Brands 

IC/License on underlying 
Pharma Product

Publishing rights of a 
specific songs / a catalog

In the production of 
green metals

Sub-surface rights in the US

IP rights/ license related to a 
consumer/retail brand 

Generated by carbon 
project

Broadcasting rights of sporting 
clubs and leagues

Established Sectors

Emerging Sectors

Partners Group (“PG”) , Partners Group is a trademark of Partners Group AG
1 Based on Partners Group estimates Complex Fund

TM 
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Partners Group estimation reflecting a compilation of various industry resources.

Pharma 
company

Drug 
inventor

IP 
Rights

Pharma company pays inventor a 

share of the revenues from the 

drug sales

Inventor owns the drug patents and 

grants a pharmaceutical company 

the right to market the drug

Pharmaceutical

Geography 

Global

Duration

~15 years
Return Targets

10-14% 

net IRR

Addressable Market 

USD 185bn

Sector

Pharma

Sector

Natural Gas

Drilling 
contractor

Sub-surface 
owner

Subsurface 
rights

Contractor pays owner a share of 

the revenues from the gas sales

Owner of subsurface rights allows 

contractor to drill for gas in the area

Sub-surface (i.e. Natural Gas)

Geography 

US
Addressable Market 

USD 140bn

Return Targets

12-15%

net IRR

Duration

>25 years

Long-Term

Music stream 
provider

Rights holder

IP Rights

Streaming company pays rights 

holder when songs are played

Rights holder owns the music rights 

and allows the streaming provider to 

offer the songs in its platform

Music

Sector

Music
Geography 

Global
Addressable Market 

USD 120bn

Duration

>50 years

Long-Term

Return Targets

11-13%

net IRR

ตวัอยา่งการลงทนุ Royalties ในอตุสาหกรรมตา่งๆ

Complex Fund
Source: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of 2024
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แตกตา่งกบั Private Equity และ Private Credit อยา่งไร?

Private Equity Royalties Private Credit 

ระยะเวลาการลงทนุ 4-6 ปี
ระยะยาว

(มากกวา่ 10 ปี)
3-4 ปี

ผลตอบแทนทีไ่ดร้บั ผลก าไร สว่นแบง่จากรายได ้ ดอกเบีย้ +Amortization

Upside Gearing 
(การใช ้leverage เพือ่เพิม่

ผลตอบแทน)
มี

มี
(แตใ่นระดบัต า่กวา่หุน้)

จ ากดั

Downside Mitigation
(ความสามารถในการจ ากดัความ

เสีย่งขาลง)
ไมม่ี ม ี มี

ความคาดหวงัผลตอบแทนจาก
การขายสนิทรพัย ์

ระดบัสงู ระดบัต า่ ระดบัต า่

อตัราผลตอบแทนจากการ
จา่ยเงนิปนัผล

จ ากดั กลางถงึสงู ต า่ถงึกลาง

ระดบัความเสีย่ง 
เมือ่เทยีบกบัผลตอบแทน

สงู กลาง ต า่

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of 2024
*ผลการด าเนนิงานในอดตีมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต
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จดุเดน่ของการลงทนุใน Royalties

Diversifier
• อัตราผลตอบแทนขึ้นลงตามรายไดข้องสนิทรัพย์ที่ไปลงทุน

ความสมัพันธก์บัสนิทรัพยก์ารลงทนุแบบดัง้เดมิจงึอยูใ่นระดับต ่า 

• ไมผ่ันผวนตามสภาวะตลาด

Asset- Backed
• มีสินทรัพย์ค ้ าประกัน การลงทุนมีความเสี่ยงจ ากัด และ

ไม่มคี่าใชจ้่ายจากตน้ทุนการด าเนนิงาน (opex) หรอืค่าใชจ้่าย
ในการลงทนุ (capex)

Stable Yield 
• รายไดม้ั่นคงมกีารจา่ยเงนิปันผลสม า่เสมอ

• ชว่ยลดความเสีย่งขาลง

Inflation 
Hedge 

• ราคาสนิคา้ทีเ่ราเป็นเจา้ของลขิสทิธิ ์และรายไดจ้ากค่าลขิสทิธิ ์
มักจะปรับตัวตามอตัราเงนิเฟ้อ ท าใหส้ามารถรักษามลูคา่ของเงนิ
ลงทนุได ้

1

2

3

4

Complex Fund
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Stable Yield เนน้การรบัรายไดส้ม า่เสมอ

ผลตอบแทนจาก Royalties สว่นใหญม่าจากรายไดข้องสนิทรัพยอ์า้งองิ ซึง่เป็นสญัญาระยะยาวและ
สามารถคาดการณ์ได ้

Source: ขอ้มลูจาก Partners Group White Paper – Royalties: A Primer as of Feb 2025 Complex Fund

ตวัอยา่ง รปูแบบกระแสเงนิสดของสนิทรัพยแ์ตล่ะประเภท
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Diversifier ทนทาน ไมผ่นัผวนตามสภาวะตลาดทนุ

ผลตอบแทนมเีสถยีรภาพโดดเดน่ในระยะยาว และผันผวนต า่กวา่ Private Assets ประเภทอืน่

Complex Fund

Source: Partners Group (2025). Past performance is not indicative of future results. For illustrative purposes only. There is no assurance that similar results will be achieved. 1. Royalty Fund / Royalties reflects the annualized track record of the team investing at PG3 AG since inception in Q4 2020 
until 31 December 2024. The data for the other index's has been sourced from BlackRock Investment Institute (accessed 14 February 2025) and reflects returns until 31 December 2024. Index returns total returns (income or dividends reinvested) in US dollars. Indexes or prices used: US 
Equities (MSCI USA Index), Commodities (Commodity Research Bureau (CRB) Index), Europe Equities (MSCI Europe Index), Infrastructure (S&P Global Infrastructure Index), HY Bonds (Bloomberg Barclays Global High Yield Index), REITs (S&P Global Real Estate Investment Trust (REIT) Index, 
IG Credit (Barclays Global Corporate Credit Index). 2. Reflects worst performing year for each index over the last 5 years (on an annualized basis). The inclusion of this index/benchmark is used for comparison purposes and should not be construed to mean that there will necessarily be a 
correlation between the fund/investment return and the index/benchmark. The fund is not managed nor designed to track such index.
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จดุเดน่กองทนุ SCBROYALTY

กองทนุแรกใน Asia Pacific
ทีเ่นน้ลงทนุสนิทรัพย ์Royalties
ทัง้ตลาดแรกและตลาดรอง 

โดยเฉพาะ

กลยทุธก์ารลงทนุ “Cross-Sector” 
ครอบคลมุ Royalties ในหลากหลาย

ธรุกจิ จบในกองเดยีว

บรหิารโดย Partners Group 
ผูเ้ชีย่วชาญและมปีระสบการณ์การ
ลงทนุใน Royalites อยา่งยาวนาน

มสีภาพคลอ่ง ซือ้ไดท้กุเดอืน 
และขายคนืไดท้กุไตรมาส 

โอกาสสรา้งผลตอบแทนโดดเดน่ 
อยา่งมเีสถยีรภาพในระยะยาว

“Low Correlation” กบัสนิทรัพย์
ตลาดทนุอืน่ ชว่ยกระจายความเสีย่ง

พอรต์การลงทนุไดอ้ยา่งดี

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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กลยทุธ ์Royalties ทีเ่ป็น Cross-Sector และ Semi-Liquid เจา้แรกของโลก 

Industry Player Fund Name Sector Structure

Partners Group Partners Group Evergreen Royalties Opportunities Cross-Sector Semi-Liquid

Blackstone Blackstone Life Sciences Yield Pharma Closed-ended 

Carlyle 
(through Abingworth)

Abingworth Clinical Co-Development Co-Investment Fund Pharma Closed-ended 

Oaktree Oaktree Special Situations Fund III Sports Closed-ended 

Apollo 
(through HarbourView)

HarbourView Royalties Fund I Music Closed-ended 

Northleaf Capital Partners 
(through Lyric)

Lyric Capital Royalty Fund II Music Closed-ended 

ตัวอยา่งกองทนุทีใ่ชก้ลยทุธ ์Royalties
✓ PG มปีระสบการณ์จัดการกองทนุ

ประเภท Evergreen มายาวนาน
กวา่ 20 ปี

✓ มกีารตดิตามเรือ่งสภาพคลอ่งอยา่ง

ใกลช้ดิ จาก ทมีผูจ้ดัการกองทนุ
กวา่ 30 คน

✓ มกีารส ารองสภาพคลอ่งเป็น Buffer
พอรต์ไวส้งูถงึ 20% รองรบั
การขายคนืไดท้ ัง้ปี

✓ สภาพคลอ่งอยูใ่นรปูแบบของ เงนิสด 
และสนิเชือ่ทีม่คีวามเสีย่งต า่*

*Broadly Syndicated Loans (BSL) Complex Fund
Source: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Mar 2025
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Partners Group คอืใคร? 

ผูน้ าการลงทนุใน Private Market ระดบัโลก ดว้ยประสบการณ์กวา่ 25 ปี และเป็นบรษัิทแรกในกลุม่ Private Market ที่
ไดรั้บการจัดอนัดับใน DJSI ซึง่สะทอ้นถงึความมุง่มั่นในการด าเนนิธรุกจิอยา่งมคีวามรับผดิชอบ โปรง่ใส และยั่งยนื

Complex Fund
Source: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group (2025). AUM unaudited as of June 30, 2025. Inclusive of all Partners Group affiliates. 1 
Adviser affiliate is included in the Index as of December 31, 2021. Team figures as of March 31, 2025. The term “transformational” may 
be conceptual and change over time. The concept of "transformational investing" is subject to different interpretations and may vary 
differently. For illustrative purposes only.
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Partners Group ผูเ้ชีย่วชาญการลงทนุ Royalties ระดบัโลก

ทมีผูจั้ดการกองทนุมปีระสบการณ์มากกวา่ 20 ปี 

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of June 2025
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กลยทุธเ์ฉพาะตวัของ Partners Group

ผูจั้ดการกองทนุ Royalties ในตลาดสว่นมาก จะเนน้กลยทุธ ์Single sector และ Close-ended structures ซึง่
เป็นอปุสรรคตอ่อายเุฉลีย่ในการถอืสนิทรัพย ์โดย Partners Group (“PG”) มกีลยทุธท์ีแ่ตกตา่ง 

แนวทางของ PG
Cross-Sector Approach
✓ โซลชูนัครบวงจรส าหรับการลงทนุในสทิธิ

รายได ้
✓ กลยทุธก์ารลงทนุแบบเปรยีบเทยีบมลูคา่
✓ การกระจายการลงทนุ 
✓ การลดความเสีย่งขาลง 

Evergreen Structure
✓ สอดคลอ้งกบัระยะเวลาของสนิทรัพยท์ี่

ลงทนุ
✓ การพจิารณาลงทนุแบบถอืครองระยะยาว
✓ การขายออกในกรณีทีม่โีอกาสสรา้ง

ผลตอบแทนเพิม่ 
✓ เป็นพันธมติรการลงทนุระยะยาว

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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แนวทางการสรา้งพอรต์ลงทนุ

➢ Directs คอื การเขา้ลงทนุตรงกบับรษัิทเหลา่นัน้ โดยเลอืกวธิี
ลงทนุได ้ 3 รปูแบบ 1). การซือ้ Royalties ทีม่อียูแ่ลว้
2). การปลอ่ยกูโ้ดยใชค้า่ลขิสทิธิเ์ป็นหลักประกนั 3). การสรา้ง
Royalties ขึน้มาใหมร่วมถงึการมี Co-investments ดว้ย

➢ Primaries คอื การเป็น Limited Partnership (หา้งหุน้สว่น
จ ากดั)ในกองทนุ Royalties ไปรว่มลงทนุกับ Royalty Asset 
Managers อืน่ ท าใหเ้ขา้ถงึดลีไดท้ั่วถงึ กระจายความเสีย่ง เพือ่
ประโยชนส์งูสดุตอ่นักลงทนุ

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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การลงทนุในสทิธริายไดห้ลากหลายรปูแบบ

PG มกีลยทุธก์ารลงทนุใน Royalties หลากหลายรปูแบบ สะทอ้นใหเ้ห็นถงึความยดืหยุน่ และโอกาสในการ
เขา้ถงึสนิทรัพยท์ีม่มีลูคา่น่าสนใจ  การเขา้ซือ้ Royalties

การใหกู้ย้มืโดยใชค้า่ลขิสทิธิเ์ป็นหลกัประกนั
(Royalty-Backed Note)

การสรา้ง Royalties (Synthetic Royalties)

Asset Owner : จะกลายเป็นเจา้ของคา่ลขิสทิธิ ์
เชน่ สทิธบิตัร เครือ่งหมายการคา้ ลขิสทิธิ ์ และ
สทิธใิตผ้วิดนิ

✓ ไดร้ับรายไดจ้าก Royalties โดยตรง 

✓ Cash Yield อยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ 

✓ NAV Accretion โอกาสได ้Upside 
Exposure หากสนิทรัพยอ์า้งองิ outperform 

Secured: ออก Royalty-Backed Note (RBN) 
เพือ่ใหเ้จา้ของ Royalties กูย้มื โดยค ้าประกนั
กบัคา่ลขิสทิธิ ์ซ ึง่กลยทุธน์ีถ้กูใชเ้มือ่ เจา้ของ 
Royalty ไมข่ายสทิธ ิหรอื Valuation ยังไม่
น่าสนใจพอทีจ่ะเขา้ซือ้

✓ Loan To Value อยูใ่นระดบัดี

✓ Cash Yield (Interest + Amortization) 
เฉลีย่ 10-12% p.a

✓ Fixed Maturity ระยะเวลาการไดช้ าระคนื
เงนิตน้ชดัเจน

✓ Downside Mitigation 

Highly Structured: สามารถออกแบบ
โครงสรา้งเองได ้ชว่ยจ ากดัความเสีย่งขาลง

✓ ไดร้ับรายไดจ้าก Royalties โดยตรง 

✓ Long-Dated Exposure รับรายไดส้ม า่เสมอตาม
อายสุนิทรัพยอ์า้งองิ

✓ มสีทิธใินการเขา้ถงึขอ้มลู การประเมนิผลตอบแทน

✓ Inflation Hedge

1

3

2

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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กลยทุธล์งทนุหลากหลายอตุสาหกรรม

เปิดโอกาสให ้PG เขา้ถงึตลาดทีห่ลากหลาย พรอ้มทางเลอืกการลงทนุทีโ่ดดเดน่

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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การใชก้ลยทุธ ์Relative Value Approach ท าให ้PG สามารถใชโ้อกาสจากสภาวะตลาดทีเ่ปลีย่นแปลง 
เพือ่สรา้งผลตอบแทนได ้

แนวทางการประเมนิมลูคา่เชงิเปรยีบเทยีบ

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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สิง่ทีเ่ราเป็น
เจา้ของ

ระยะเวลาของ 
Royalty

Investment 
Focus

เภสชักรรม ดนตรี กา๊ซธรรมชาติ Green Metals

อตุสาหกรรมทีม่คีวามม ัน่คงและเป็นทีย่อมรบั

• สทิธใินทรัพยส์นิทางปัญญา
• ใบอนุญาตในผลติภัณฑ์

เภสชักรรมพืน้ฐาน

• สทิธใินการผลติและ
เผยแพรเ่พลง (เชน่ เพลง 
Let It Be)

• เจา้ของทีด่นิ
• สว่นแบง่การผลติทีไ่ดรั้บ

จากบอ่น ้ามนัทีผ่ลติก๊าซ

• คา่ลขิสทิธิจ์ากการผลติ
โลหะทีเ่ป็นมติรกบั
สิง่แวดลอ้มจากการท า
เหมอืง

ผลติภัณฑห์ลกัทีไ่ดร้ับการ
อนุมตัจิาก FDA

เพลง iconic ทีม่กีารใชง้าน
อยา่งตอ่เนือ่ง

บอ่น ้ามนัทีผ่ลติกา๊ซในสหรัฐฯ 
ทีม่คีณุภาพ 

(การเผาและรั่วไหลต า่กวา่
คา่เฉลีย่ทัว่โลก*)

โลหะทีใ่ชใ้นการผลติ และ
พัฒนาเทคโนโลย ี

Renewable Energy

10-15 ปี มากกวา่ 50 ปี มากกวา่ 25 ปี มากกวา่ 20 ปี

*บอ่น ้ามันใน US มกีารเผาและการร่ัวไหลเพยีง 0.3-0.5% (เทยีบกับคา่เฉลีย่ของอตุสาหกรรมทั่วโลกที ่2.5-3.0%)
Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Feb 2025
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สิง่ทีเ่ราเป็น
เจา้ของ

ระยะเวลาของ 
Royalty

• ใบอนุญาตการปลอ่ยกา๊ซ
คารบ์อน และสามารถซือ้ขาย
ได ้หากไมไ่ดใ้ชต้ามปรมิาณ
ทีก่ าหนด (Carbon Credits)

โปรเจค Carbon Offset 
ขนาดใหญ่

5-10 ปี

• สทิธใินทรัพยส์นิทาง
ปัญญาและการแพรภ่าพ
ออกอากาศของสโมสร
และลกีกฬีา

สทิธใินการแพรภ่าพ
ออกอากาศของลกีกฬีาที่

เป็นทีรู่จ้ักทั่วโลก

มากกวา่ 10 ปี

• สทิธใินทรัพยส์นิทางปัญญา
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัลกูคา้/แบรนด์
คา้ปลกี

แบรนดช์ัน้น า ทีส่ามารถปรับตวั
ตอ่สภาพตลาดไดด้ี

5-7 ปี N/A

• สทิธขิองสนิทรัพยอ์า้งองิ
อืน่ๆ

สทิธทิีไ่มข่ดัแยง้กบัเกณฑด์า้น
ความยั่งยนืของ PG

Investment 
Focus

Carbon Offset กฬีา แบรนด์ โอกาสการลงทนุเพิม่เตมิ

อตุสาหกรรมทีอ่ยูร่ะหวา่งการพฒันาและมศีกัยภาพการเตบิโตสงู

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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1. ความเสีย่งดา้นปรมิาณ (Volume Risk)

กระแสเงนิสดจากสนิทรัพยท์ีล่งทนุอาจไดรั้บผลกระทบจากรายไดท้ีล่ดลง หากปรมิาณการซือ้ขายในสนิทรัพยนั์น้ไมเ่ป็นไป
ตามทีค่าด เชน่ เครือ่งมอืแพทยข์ายไดใ้นปรมิาณนอ้ยกวา่คาด

2. ความเสีย่งดา้นราคา (Price Risk) 

เชน่ ราคากา๊ซธรรมชาตใินสหรัฐฯ ปรับลง ท าใหอ้ตัราผลตอบแทนต า่กวา่ทีค่าด

3. ความเสีย่งเฉพาะในแตล่ะอตุสาหกรรม (Sector-related Risk)

การเปลีย่นแปลงของกฎระเบยีบ ความกา้วหนา้ของเทคโนโลย ีการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค การเปลีย่นแปลง
โครงสรา้งองคก์ร ทรัพยส์นิเกดิเสยีหาย 

4. ความเสีย่งจากคูส่ญัญา (Counterparty Risk)

เมือ่คูส่ัญญาในการท าธรุกรรมไมส่ามารถปฏบิัตติามขอ้ผูกพันของตนได ้ทาง PG จงึตอ้งมกีารตดิตามแตล่ะธุรกรรมอยา่ง
ใกลช้ดิ

อย่างไรก็ดี ทาง PG ไดม้ีการตดิตาม ประเมินมูลค่า และกระแสเงินสดจาก underlying assets สม ่าเสมอ โดยใช ้
conservative approach เพือ่หลกีเลีย่งปัจจัยเสีย่งเหลา่นี้ รวมถงึ การลงทนุ หรอื ท าธรุกรรม ครอบคลมุในหลายธรุกจิ
รวมถงึการกระจายในสนิทรัพยอ์า้งองิหลายตวั จะชว่ยกระจายความเสีย่ง และลดความผันผวนของพอรต์โดยรวมได ้

ความเสีย่งทีส่ าคญัของกอง SCBROYALTY 

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025



2020 ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วนของกองทนุ

กองทนุอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่ป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 
(Hedging) ตามความเหมาะสมส าหรับสภาวการณ์ในแตล่ะขณะ ซึง่ขึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของผูจั้ดการลงทนุ 

ระดับ 8+: กองทนุรวมอืน่ๆ ทีล่งทนุในสญัญาลขิสทิธิห์รอืทรัพยส์นิทางปัญญา (Royalty Investment)

❖ ชนดิสะสมมลูคา่  SCBROYALTY (A)   ไมจ่า่ยปันผล

มลูคา่ข ัน้ต า่ในการซือ้ขาย ครัง้แรก 50,000 บาท ครัง้ตอ่ไป 1,000 บาท

เวลาซือ้ขายหนว่ยลงทนุ

;วันท าการซือ้หน่วยลงทนุ: วันที ่1-17 ของเดอืน ยกเวน้ วันหยดุท าการกองทนุ
วันท าการขายคนืหน่วยลงทนุ: วันที ่1-17 ของเดอืน มกราคม เมษายน กรกฎาคม และตลุาคม ยกเวน้วันหยดุท าการของกองทนุ

ระยะเวลารบัเงนิคา่ขายคนื: T+4 คอื 4 วันท าการนับจากวันท ารายการขายคนื

กองทนุมนีโยบายเนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก ่PARTNERS GROUP EVERGREEN 

ROYALTIES OPPORTUNITIES (กองทนุหลัก) ชนดิหน่วยลงทนุ (share class) PC-acc ในสกลุเงนิดอลลาร ์สหรัฐ (USD) บรหิารจัดการโดย Partners 

Group (Luxembourg) S.A. กองทนุหลักมคีณุสมบัตเิป็นไปตาม Société d'investissement à capital variable (SICAV) กองทนุม ีnet exposure ใน

หน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศดังกลา่วโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  

Master fund – Partners Group Evergreen Royalties Opportunities 
❖ กระจายการลงทนุในสญัญาลขิสทิธิห์รอืทรัพยส์นิทางปัญญา (Royalty Investments) โดยจะลงทนุทัง้ทางตรง หรอืทางออ้มในสนิทรัพย์
❖ มกีลยทุธก์ารลงทนุกระจายในหลายอตุสาหกรรม (Cross Sectors) 
❖ สภาพคลอ่งสงู ซือ้ไดท้กุเดอืน ขายไดท้กุไตรมาส
❖ Partners Group ผูน้ าการลงทนุใน Private Market ระดับโลก ดว้ยประสบการณ์กวา่ 25 ปี

ขอ้มลูส าคญัของกองทนุ SCBROYALTY

นโยบาย
การลงทนุ

นโยบาย
จา่ยเงนิปนัผล

ความเสีย่ง
อตัราแลกเปลีย่น

ระดบัความเสีย่ง

การซือ้ขาย
หนว่ยลงทนุ

จ านวนเงนิลงทนุ
โครงการ

3,000 ลา้นบาท

Complex Fund
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คา่ธรรมเนยีมหลกัของกองทนุ SCBROYALTY

คา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุรวม
ตามทีร่ะบใุนหนงัสอืชีช้วน 

(รอ้ยละของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธขิองกองทนุ (รวม VAT)) 

คา่ธรรมเนยีมการจดัการรายปี ไมเ่กนิรอ้ยละ 2.14 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 1.07)

คา่ธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชนร์ายปี ไมเ่กนิรอ้ยละ 0.11 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 0.025)

คา่ธรรมเนยีมนายทะเบยีนหนว่ยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 0.11 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 0.06527)

คา่ธรรมเนยีมอืน่ ไมเ่กนิรอ้ยละ 2.14

ประมาณการคา่ใชจ้า่ยทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุท ัง้หมด ไมเ่กนิรอ้ยละ 4.50 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 1.16027)

คา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากผูถ้อืหนว่ย 
ตามทีร่ะบใุนหนงัสอืชีช้วน

(รอ้ยละของมลูคา่หนว่ยลงทนุ (รวม VAT)) 

คา่ธรรมเนยีมการขายหนว่ยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 1.50)

คา่ธรรมเนยีมรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัยกเวน้ไมเ่รยีกเก็บ)

คา่ธรรมเนยีมสบัเปลีย่นหนว่ยลงทนุ

•สบัเปลีย่นเขา้
•สบัเปลีย่นออก

ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 1.50)

ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัยกเวน้ไมเ่รยีกเก็บ)

คา่ใชจ้า่ยในการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์เม ือ่มกีารส ัง่ซือ้ขายหรอื
สบัเปลีย่นหนว่ยลงทนุ (เก็บเขา้กองทนุ) 

ไมเ่กนิรอ้ยละ 5.00 (ปจัจบุนัยกเวน้ไมเ่รยีกเก็บ)

ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วนของกองทนุ Complex Fund
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ตวัอยา่งเพลง ที ่PG ไดไ้ปลงทนุ

Source: Partners Group as of Jul 2025 Complex Fund
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❖ Valuation Methods 

วธิทีีน่ยิมใชม้ากทีส่ดุคอืการวเิคราะหก์ระแสเงนิสดทีล่ดคา่แลว้ (Discounted Cash Flow หรอื DCF) ซึง่เป็นการ
ประมาณมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงนิสดในอนาคตทีเ่กดิจากสทิธริายได ้โดยค านงึถงึปัจจัยอืน่ ๆ เชน่ ระยะเวลาการ
จา่ยเงนิ, Discount Rate และความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ นอกจากนีย้ังอาจใชว้ธิอีืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ การเปรยีบเทยีบกบั
บรษัิททีซ่ ือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย ์และธรุกรรมทีเ่คยเกดิขึน้มากอ่น

❖ ระหวา่งการถอืครองสทิธริายได้

มลูคา่การลงทนุจะถกูตดิตามและปรับใหส้ะทอ้นถงึมลูคา่ตลาดทีค่วร ส าหรับการลงทนุแบบ LP (Limited Partner) 
บรษัิทจะไดรั้บการประเมนิมลูคา่รายไตรมาสจาก GP (General Partner) โดยตรง สว่นการลงทนุแบบตรง (Direct 
Transactions) จะใชผู้ป้ระเมนิอสิระ และภายในองคก์รมขีอ้ตกลงกับบรษัิท Kroll ส าหรับกระบวนการประเมนิมลูคา่ ทัง้นี ้
การลงทนุในสทิธริายไดม้ักเป็นสนิทรัพยร์ะยะยาวและมคีวามไวตอ่อัตราดอกเบีย้นอ้ยกวา่ โดยอตัราคดิลดจะรวมปัจจัยที่
เกีย่วขอ้งกบัอตุสาหกรรมพืน้ฐาน ประเภทของธรุกรรม โปรไฟลค์วามเสีย่ง และจะถกูก าหนดเป็นรายธรุกรรม

วธิกีารประเมนิมลูคา่ทีใ่ชก้บั Royalties

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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ตวัอยา่ง รปูแบบกระแสเงนิสดของสนิทรพัยแ์ตล่ะประเภท

Source: ขอ้มลูกองทนุหลกั Partners Group White Paper as of Feb 2025 Complex Fund
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PG ผูเ้ชีย่วชาญการลงทนุ Royalties ระดบัโลก

Stephen Otter is a Managing Director and Head of Private Markets Royalties, Partners Groups fifth 
asset class. Stephen also chairs the royalty investment committee at Partners Group. With close to 
20 years of industry experience, Stephen previously built the cross-sector royalty 
strategy in the family office of the Partners Group founders. Prior to this and from January 
2014, Stephen worked at FlowStream Commodities, a KKR backed energy royalty & streaming 
company, where as Head of Business Development, he was responsible for originating and executing 
royalty & streaming transactions globally. At the start of his career, Stephen spent close to a decade 
in Investment Banking in London where he was focused on M&A and capital raising. Stephen 
graduated with first class honors in Economics from the London School of Economics.

Richard Cliff joined Partners Group as a Managing Director in the Private Markets Royalties team in 

2024, based in London. Richard has over a decade of experience in royalties' transactions, 

gained at FlowStream Commodities, a KKR backed energy royalty & streaming company, whereas 

General Counsel, he was responsible for all legal and contractual aspects of royalty & 

streaming transactions globally, and then with PG3 AG (which is the family office of the 

Partners Group co-founders), where he worked on its royalty's strategy.  Prior to that, Richard spent 

20 years in private practice in London, where he was focused on public and private M&A, capital 

raising and private equity, at firms such as Herbert Smith Freehills and Milbank. Richard holds a BA 

and MA in Jurisprudence from the University of Oxford.

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of June 2025
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PG ผูเ้ชีย่วชาญการลงทนุ Royalties ระดบัโลก

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of June 2025

Florian Trapp, Senior Investment Leader
Florian Trapp is a Senior Investment Leader in Private Markets Royalties, based in Zug. Florian is focused on royalty 
investments in pharma and energy transition with 17 years of experience in healthcare, energy, and carbon and 
has held several board seats during his tenure at Partners Group and Antin Infrastructure Partners. Florian stated his career in 
investment banking with roles at Deutsche Bank and Lazard across Frankfurt and London. Florian holds a B.Sc. from European 
Business school and attended Harvard College, MA. 

Krish Vaswani, Senior Investment Leader
Krish Vaswani is a Senior Investment Leader in Private Markets Royalties, based in Sydney. Krish has 14 years of experience 
and is focused on royalty investments in entertainment and select energy sectors. Krish has a particular focus on royalty 
backed notes given his longstanding expertise in credit and leverage finance. Prior to joining Partners Group, Krish worked at the 
Leverage finance team of Royal Bank of Scotland and is a CFA charter holder. He holds a bachelor's degree in economics from 
Durham University, UK.

Pierre-Yves Cyr, Senior Investment Leader
Pierre-Yves Cyr is a Senior Investment Leader in Private Markets Royalties, based in Toronto, Canada, having joined Partners Group 
in 2025. Pierre-Yves has 17 years of industry experience, including more than 8 years at CDPQ as part of the leadership 
team managing the Capital Solutions portfolio, where he created and oversaw its private royalty investment strategies 
across industries, including music, healthcare, sports, industrials and others. Prior to CDPQ, Pierre-Yves worked in the 
Investment Banking and Debt Capital Markets teams of the National Bank of Canada. He holds an MBA from the London Business 
School, a Bachelor of Commerce from HEC Montreal, and is a CFA charter holder. 
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1). การเขา้ซือ้ Royalties

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025



2929

2).การใหกู้ย้มืโดยใชค้า่ลขิสทิธิเ์ป็นหลกัประกนั(Royalty-Backed Note)

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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2).การใหกู้ย้มืโดยใชค้า่ลขิสทิธิเ์ป็นหลกัประกนั(Royalty-Backed Note)

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025



3131

3). การสรา้ง Royalties (Synthetic Royalties)

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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กระบวนการ Sourcing Deals

PG ใช ้3 ชอ่งทางหลกั ทีเ่ปิดโอกาสใหส้ามารถเขา้ถงึดลีน่าสนใจ ไดม้ากกวา่ 250 ดลี ตอ่ปี 

Complex FundSource: ขอ้มลูกองทนุหลกัจาก Partners Group as of Jul 2025
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การลงทนุในผลติภณัฑใ์นตลาดทนุทีม่คีวามเสีย่งสูงหรอืมคีวามซบัซอ้นซึง่มปีจัจยัอา้งองิ มคีวามแตกตา่งจากการลงทนุในปจัจยั

อา้งองิโดยตรง จงึอาจท าใหร้าคาของผลติภณัฑใ์นตลาดทุนดงักลา่วมคีวามผนัผวนแตกตา่งจากราคาของปัจจยัอา้งองิได้ (ใน

กรณีทีเ่ป็นกองทนุรวมทีม่ปีจัจยัอา้งองิ (underlying asset) และก าหนดเงือ่นไขการจา่ยผลตอบแทนโดยอา้งองิกบัปจัจยัอา้งองิ

ดงักลา่ว)

การลงทนุหรอืใชบ้รกิารทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑใ์นตลาดทนุทีม่คีวามเสีย่งสูงหรอืมคีวามซบัซอ้น มคีวามแตกตา่งจากการลงทนุ

หรอืใชบ้รกิารผลติภณัฑใ์นตลาดทนุท ัว่ไป

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งทีเ่ก ีย่วขอ้งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ

ผูล้งทนุมคีวามจ าเป็นในการขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นท าการลงทนุ

ค าเตอืน
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ขอ้สงวนสทิธิ ์(Disclaimer)

ขอ้มลูบางสว่นในเอกสารฉบบันีไ้ดอ้า้งองิจากแหลง่ทีม่าทีเ่ชือ่ถอืได ้แตม่ไิดห้มายความวา่ บรษิทัไดร้บัรองความถูกตอ้งและ
ครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว  เนือ่งจากขอ้มลูอาจมกีารเปลีย่นแปลงไดข้ ึน้อยูก่บัชว่งเวลาของขอ้มลูทีใ่ชอ้า้งองิ

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏในเอกสารฉบบันี ้เป็นเพยีงความเห็นเบือ้งตน้ มใิชค่ าม ัน่สญัญาหรอืการรบัประกนัผลตอบแทน
แตอ่ยา่งใด และจดัท าขึน้วตัถปุระสงคเ์พือ่ใหผู้ส้นใจลงทนุไดร้บัทราบเกีย่วกบักองทนุนีเ้ทา่น ัน้

เอกสารฉบบันีเ้ป็นลขิสทิธิข์องบรษิทั (SCBAM) บรษิทัสงวนสทิธิใ์นการหา้มลอกเลยีนขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้หรอืหา้ม
แจกจา่ย หา้มส าเนา หรอืหา้มกระท าการอืน่ใดทีท่ าใหส้าระส าคญัของเอกสารฉบบันีเ้ปลีย่นไปจากเดมิ  โดยไมไ่ดร้บัอนญุาต

เอกสารฉบบันีไ้มไ่ดผ้า่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหนว่ยงานทางการใด ๆ ท ัง้ส ิน้ การตดัสนิใจลงทนุใด ๆ จะตอ้งท าดว้ย
ความระมดัระวงัและรอบคอบ  หากมขีอ้สงสยัประการใด ๆ เกีย่วกบัเอกสารฉบบันีก้รุณาสอบถามจากเจา้หนา้ทีข่องบรษิทั
โดยตรง

สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิ และขอรบัหนงัสอืชีช้วน ทีผู่ส้นบัสนนุการขายและรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ

หรอื บลจ.ไทยพาณิชย ์โทร. 02-777-7777 www.scbam.com
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