
เนื่องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน 
ผูลงทุนอาจขาดทุน หรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุนมีการลงทุนแบบกระจุกตัว ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง 
รวมถึงควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากผูประกอบธุรกิจกอนตัดสินใจลงทุน 

กองทุนเปดไทยพาณิชย MULTIBONDS

SCB Multibonds Fund (SCBMBOND)

COMPLEX FUND
กลยุทธการลงทุนซับซอน
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ขอมูลสําคัญกองทุน SCBMBOND

ดูรายละเอียดเพิ่มเติมจากหนังสือชี้ชวนของกองทุน

ระดับ 4 – กองทุนประเภทตราสารหนี้ (Complex Product)

นโยบาย
การลงทุน

นโยบาย
จายเงินปนผล

ระดับความเสี่ยง

การซื้อขาย
หนวยลงทุน

เวลาซื้อขายหนวยลงทุน  ทุกวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน เริ่มตั้งแตเปดทําการ – 14.00 น. 
ระยะเวลารับเงินคาขายคืน สับเปลี่ยน: T+2 / ขายคืน: T+3
การคํานวณ NAV  คํานวณ: T+2 / ประกาศ: T+3

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) 
ไดแก H2O MultiBonds ชนิดหนวยลงทุน I EUR ในสกุลเงินยูโร โดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 
80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

Master fund – H2O MultiBonds
� บริหารเชิงรุก (active management) โดย H2O AM LLP
� จดทะเบียนในประเทศฝรั่งเศส และอยูภายใต UCITS
� มีนโยบายสรางผลตอบแทนเปนบวก (absolute performance) โดยลงทุนทั้งโดยตรงและผาน

สัญญาซื้อขายลวงหนาในตราสารหนี้และอัตราแลกเปลี่ยน
� ความผันผวนเปาหมาย 8 – 15% ตอป

COMPLEX FUND

นโยบายปองกัน
ความเสี่ยง

อัตราแลกเปลี่ยน
ตามดุลยพินิจผูจัดการกองทุน

� ชนิดสะสมมูลคา SCBMBONDA ไมจาย
� ชนิดรับซื้อคืนอัตโนมัติ SCBMBONDR ไมจาย
� ชนิดจายเงินปนผล SCBMBONDD ไมเกินปละ 12 ครั้ง
� ชนิดผูลงทุนกลุม/บุคคล SCBMBONDP ไมจาย
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คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม ตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน 
(รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (รวม VAT)) 

คาธรรมเนียมการจัดการรายป ไมเกินรอยละ 2.68 (1.605)

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนรายป ไมเกินรอยละ 0.11

คาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน ไมเกินรอยละ 0.11

คาธรรมเนียมอื่น ตามที่จายจริง (ในอัตราไมเกินรอยละ 2.68)

ประมาณการคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนทั้งหมด ไมเกินรอยละ 3.21

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย ตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน
(รอยละของมูลคาหนวยลงทุน (รวม VAT)) 

คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

คาธรรมเนียมรับซื้อคืนหนวยลงทุน ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

คาธรรมเนียมสับเปลี่ยนหนวยลงทุน
•สับเปลี่ยนเขา

•สับเปลี่ยนออก

ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

คาใชจายในการซื้อหรือขายหลักทรัพย เมื่อมีการสั่งซื้อขาย
หรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุน (เก็บเขากองทุน) ไมเกินรอยละ 5.00 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

ดูรายละเอียดเพิ่มเติมจากหนังสือชี้ชวนของกองทุน

COMPLEX FUND

คาธรรมเนียมหลักของกองทุน
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ทําไม SCBMBOND ถึงนาสนใจ 

COMPLEX FUND

เนนลงทุนทั่วโลกในตราสารหนี้หลากหลายประเภททั้งภาครัฐและเอกชน  
รวมถึงอัตราแลกเปลี่ยน ผานการลงทุนทั้งโดยตรงและตราสารอนุพันธ 
(derivatives) ชวยกระจายความเสี่ยงการลงทุน

บริหารการลงทุนดวยกลยุทธ Absolute Return ที่มีความสัมพันธต่ํากับตลาด
การลงทุนโดยรวม เปนหนึ่งในทางเลือกการลงทุนที่นาสนใจในสภาวะที่ตลาดมี
ความผันผวนสูง

เนนลงทุนผานตราสารอนุพันธ (derivatives) ซึ่งมีสภาพคลองสูง ผูจัดการ
กองทุนจึงสามารถปรับเปลี่ยนพอรตการลงทุนไดอยางรวดเร็ว

บริหารพอรตการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ และทีมบริหารกองทุนที่มีประสบการณ
ทํางานรวมกันกวา 15 ป

เหมาะกับนักลงทุนที่รับความผันผวนไดระดับสูง โดยมีเปาหมายความผันผวน
ประมาณ 8 – 15% ตอป



Department Topic Date (Tahoma 10pt)55

วันที่จัดตั้งกองทุน 23 สิงหาคม 2553

Base currency EUR

ขนาดกองทุน (ลานยูโร) 3,314

ประเทศที่จดทะเบียน ฝรั่งเศส (UCITS)

Bloomberg Ticker/ISIN NH2MBIE FP / FR0010930438

กลยุทธการลงทุน Absolute return (long/short)

เปาหมายความเสี่ยง 8 – 15%

เปามาย VaR 20%

เปาหมาย modified duration 0 to 10%

Performance fee 25% > Eonia +3.0%

ขอมูลจาก H2O ณ 30 มิ.ย. 2563 COMPLEX FUND

H2O MultiBonds
ขอมูลสําคัญกองทุน



Department Topic Date (Tahoma 10pt)66 ขอมูลจาก H2O MultiBonds ณ 30 มิ.ย. 2563
ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต COMPLEX FUND

ผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก
Performance (net of fees)

H2O MultiBonds Net Return Objective Excess Return

1 month -2.96% 0.21% -3.16%

3 months 11.46% 0.63% 10.76%

6 months -36.22% 1.27% -37.02%

YTD -36.22% 1.27% -37.02%

1 Year -21.30% 2.56% -23.26%

3 Years p.a. 7.09% 2.61% 4.37%

5 Years p.a. 13.21% 4.46% 8.37%

ITD (annualized) 13.31% 5.32% 7.58%

Risk Indicator (computed daily)

3 years 5 years ITD
Fund Volatility 33.5% 30.4% 23.3%
Sharpe Ratio 0.2 0.4 0.6
Sem-variance 21.7% 20.2% 16.4%
Sortino Ratio 0.3 0.7 0.8
Max drawdown -55.95% (19/02/2020 – 18/03/2020)
Recovery period -

Performance attribution

Month 2019

Sovereign Bonds 3.5% -12.2%

Currencies -4.9% -21.4%

Corporate Credit -1.4% -2.2%

Others 0.0% 0.1%

Fixed Fees -0.1% -0.3%

Performance Fees -0.1%

Total Net Outperformance -2.9% -36.1%

EONIA compounded daily 0.0% -0.2%

Total net Absolute Performance -3.0% -36.2%

Balance sheet allocation
Net Gross

Cash & Money Market 27.7%

Mutual funds 0.7%

Cash bonds (excluding repo) 71.6%

Total balance sheet 100.0%

Bond futures 75.8% 475.8%

Repos 8.7% 51.2%

FX (excluding funding currency) 389.4%

General characteristics

Limit Current

Modified duration 0 to 10 3.8

Average rating - BB+

Proceed-weighted yield - 12.0%

Calendar Year Performance

-1.8%

-8.1%

37.0%

11.3%

30.5% 31.5%

11.8%
14.6%

23.9%
33.6%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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ผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก

ขอมูลจาก H2O MultiBonds ณ 30 มิ.ย. 2563
ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต
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สัดสวนการลงทุนของกองทุนหลกั

COMPLEX FUND

Sovereign Bond 
(Local Currency)

Modified Duration
Total Bonds Total Futures Total of asset

1-3y 3-7y 7-15y 15+y Total

G4

USA 121 -373 -257 -380 -888 22.6% 22.6%

Japan
UK -120 -8 -128 -14.6% -14.6%

Germany -11 -66 -16 -93 0.6% -9.8% -9.2%

GIPS

Italy -28 140 776 431 1319 45.8% 79.3% 125.0%

Portugal
Greece 8 6 5 0 19 5.5% 5.5%

Spain

Other
Mexico 0 50 27 77 9.3% 9.3%

Others -2 -12 -14 -1.6% -1.6%

Total 100 -240 377 54 292 61.3% 75.8% 137.1%

สกุลเงิน

ขอมูลจาก H2O MultiBonds ณ 30 มิ.ย. 2563
ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต
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Corporate Credit

Asset Type Europe USA Other DM EM Total

Credit IG 0.3% 0.2% 0.0% 0.5%

Credit HY 7.5% 5.0% 12.5%

ABS 0.1% 0.1%

Total 7.9% 0.2% 0.0% 500.0% 13.0%

Modified 
duration (bps) 20 0 31 51

Emerging Sovereign
(Hard Currency)

Country Total of asset

Turkey 5.5%

South Africa 0.3%

Others 0.3%

Total % 6.0%

Modified duration (bps) 41

Bond Rating Breakdown

Rating Gov Corp ABS EM (HC) Total

AAA 0.6% 0.0% 0.6%

AA 0.1% 0.1%

A

BBB 55.1% 0.5% 55.6%

BB 5.5% 6.2% 0.3% 12.0%

B 0.4% 5.5% 5.9%

CCC

Below CCC 0.2% 0.3% 0.5%

NR 5.5% 5.5%

Total 61.3% 13..0% 0.1% 6.0% 80.3%

Proceed-weighted yield

Asset Type Total

Cash -0.4%

Futures 1.3%

Sovereign 1.5%

Corporate 0.7%

ABS 0.0%

EM 1.1%

Currencies 7.8%

Total 12.0%

สัดสวนการลงทุนของกองทุนหลกั

ขอมูลจาก H2O MultiBonds ณ 30 มิ.ย. 2563
ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต
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เนนลงทุนในตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน และอัตราแลกเปลี่ยน

ประเภทตราสารหนี้ สัดสวนการลงทุนสูงสุด

ตราสารหนี้รัฐบาล* 100%

หุนกูเอกชน Investment Grade* 60%

Asset Backed Securities 
(ABS & MBS) 20%

ตราสารหนี้ดอยสิทธิ์ (CoCo) 10%

ตราสารหนี้ประเภทอื่น 30%

อัตราแลกเปลี่ยน 700%

*ผูออกอยูในประเทศสมาชิก OECD
OECD – Organisation for Economic Co-Operation and Development 
องคการระหวางประเทศเพื่อความรวมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ รวมถึง
กําหนดมาตรฐาน ความโปรงใส และแนวทางการบริหารประเทศ มีสมาชิก
ทั้งหมด 36 ประเทศ ครอบคลุมทวีปอเมริกาเหนือ อเมริกาใต ยุโรป และเอเชีย
แปซิฟค

� อัตราแลกเปลี่ยน เทรดผาน 4 สกุลหลัก
- USD
- EUR
- JPY
- CAD

และเฟนหาโอกาสการลงทุนจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวาง 4 สกุลหลัก กับสกุล
เงินอื่น เชน GBP, KRW, SGD, AUD

� ตราสารหนี้ภาครัฐและเอกชน ลงทุนในตราสาร
หนี้หลากหลายประเภท เพิ่มโอกาสในการสราง
ผลตอบแทน  เชน
- fixed rate
- floating rate
- ABS 
- ดัชนีตราสารหนี้

รวมถึงเนนลงทุนผาน futures ที่ซื้อขายในตลาด
หลักทรัพยและมีสภาพคลองสูง

COMPLEX FUND

กรอบการลงทุน
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ตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน อัตราแลกเปลี่ยน
1 2 3

ตราสารหนี้รัฐบาล (Government Bonds & Sovereign Bonds)
สัดสวนการลงทนุเปาหมาย 40 – 50%

ลงทุนตามทิศทางตลาดและมุมมองดานราคาหลักทรัพย (Relative Value)
เนนการวิเคราะหแบบ top-down เชน ขอมูลเศรษฐกิจมหภาค (Macro) ตัวเลขทางเศรษฐกจิ (Economic Data) 
การวิเคราะหขอมูลการเคลื่อนไหวของเงนิทนุ (Capital Flow) และคาสหสัมพันธระหวางประเทศ (Correlation)

COMPLEX FUND

กลยุทธการลงทุน
 

1. ลงทุนในตราสารหนี้รัฐบาลของ 
4 ประเทศหลัก

สหรัฐฯ

สหราชอาณาจักร

เยอรมัน

ญี่ปุน

3. หาโอกาสลงทุนจากมุมมอง
ราคาตราสาร

� ซื้อ (Long) ตราสารหนี้ของ
ประเทศที่คาดวาราคาจะปรับขึ้น

� ขาย (Short) ตราสารหนี้ของ
ประเทศที่คาดวาราคาจะปรับลง

vs.

Long US 10y

Short Mexico 10y

2. ปรับ Duration ตามมุมมองดาน
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

� ปรับลด duration หากมองวา
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูในขาขึ้น

� ปรับเพิ่ม duration หากมองวา
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูในขาลง

Low High

Duration
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ตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน อัตราแลกเปลี่ยน
1 2 3

หุนกูเอกชน (Corporate Bonds)
สัดสวนการลงทนุเปาหมาย 5 – 10%

ผสมผสานการวิเคราะหแบบ Top-Down และ Bottom Up
ลงทุนครอบคลุมทุกอนัดับความนาเชื่อถือและหลากหลายประเภทสินทรัพย

COMPLEX FUND

กลยุทธการลงทุน
 

1. ลงทุนใน 6 ประเภทตราสารในสัดสวน   
ที่เทากัน

• High grade
• Investment grade (IG)
• High yield (HY)
• ABS/MBS
• EM sovereign
• EM local

NR

C

BBB

AAA

2. ซื้อ (Long) ตราสารคาดวาราคาจะ
ปรับขึ้น และขาย (Short) ตราสารที่
คาดวาราคาจะปรับลง และปรับสัดสวน
การลงทุนในแตละอันดับความนาเชื่อถือ

vs.

Long IG

Short HY

3. เลือกลงทุนในตราสารหนี้ที่ผูออกอยูใน
ประเทศกําลังพัฒนา (Emerging 
Market)
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ตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน อัตราแลกเปลี่ยน
1 2 3

อัตราแลกเปลี่ยน (Currencies)
สัดสวนการลงทนุเปาหมาย 40 – 50%

ซื้อ/ขายระหวาง 4 สกุลเงินหลัก USD, EUR, JPY, CAD
และสกุลเงินอื่นที่เกี่ยวของ

COMPLEX FUND

กลยุทธการลงทุน
 

1. ซื้อ/ขายสกุลเงิน USD         
เทียบกับ 3 สกุลเงินหลักตาม
สภาวะตลาด เชน

ซื้อ (Buy) EURUSD
ขาย (Sell) USDJPY

USD

EUR

JPY

CAD

2. ซื้อ/ขายระหวาง 3 สกุลหลัก
ตามมุมมองดานอัตรา
แลกเปลี่ยน เชน

ซื้อ (Buy) EURJPY
ขาย (Sell) EURCAD

EUR

JPY CAD

3. ซื้อ/ขาย 4 สกุลหลักกับสกุล
อื่นที่เกี่ยวของ เชน

ซื้อ (Buy) USDMXN
ขาย (Sell) EURGBP
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H2O มีระบบการซือ้ขายหลักทรพัยอยางเปนระบบ 
และควบคุมความเสี่ยงใหสอดคลองกบักลยุทธการลงทนุ

เปาหมายความเสี่ยง Modified Duration และ VaR เปนเครื่องมือในการควบคุมความเสี่ยง มิใชคํามั่นสัญญา

COMPLEX FUND

ความเสี่ยงกองทุนโดยรวม
เปาหมายความเสี่ยง: 8 – 15%

ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย
Modified Duration: 0 to 10% 
(Modified Duration คือ % การเปลี่ยนของราคาตราสารหนี้ หากอัตราดอกเบี้ย
มีการเปลี่ยนแปลง 1%)

ควบคุมความเสี่ยงโดยรวม
20% VaR with 99% confidence interval over 20 days
หมายความวา ผูจัดการกองทุนลงทุนโดยมีความมั่นใจ 99% วาภายใน 20 วัน                        
กองทุนจะไมมีผลการดําเนินงานติดลบมากกวา 20%

 

i

การควบคมุความเสี่ยง
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� เปนบริษัทลูกของ Natixis Asset Management 
ซึ่งเปนหนึ่งในบลจ.ที่ใหญที่สุดในยุโรป

� มีทีมบริหารกองทนุที่มีประสบการณทํางาน
รวมกันกวา 15 ป

� มีความเชี่ยวชาญดานการวิเคราะหแบบ Top 
Down และกลยุทธการลงทุน Unconstraint 
Relative Value

� เปนผูนําดานการลงทนุในสินทรัพยประเภทตรา
สารหนี้ และอัตราแลกเปลี่ยน

COMPLEX FUNDขอมูลจาก H2O ณ 30 กันยายน 2562

H2O เปนใคร
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ทีมผูบริหารกองทุน
ทีมบริหารติดตามความเคลื่อนไหวของตลาดรายวนั ครอบคลุมทุกประเภทหลักทรัพย 
โดยอาศัยความสามารถและประสบการณของทีมในการตัดสินในทิศทางการลงทุน
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• ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา

    สัญญาซื้อขายลวงหนาและ/หรือตราสารอนุพันธอาจมี
ความผันผวนสูง ซึ่งสงผลใหราคาของสัญญาซื้อขายลวง 
และ/หรือตราสารอนุพันธมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยะ

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

  ความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ เนื่องจากมีการใชดุลยพินิจของผูจัดการ
กองทุนในการปองกันความเสี่ยง

•  ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร

ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร   ที่เกิดจาก
การเปลี่ยนแปลงในสถานการณทางเศรษฐกิจ สังคม และ
การเมืองของประเทศ

ปจจัยความเสีย่งที่สงผลให
กองทุนมีความซับซอนปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ

ความเสี่ยงของกองทุน SCBMBOND

เนื่องจากกองทุนหลักมีการลงทุนโดยใชกลยทุธ 
Absolute Return และ Relative Value ซึ่งถือเปนการ
ลงทุนที่มีกลยุทธแบบซับซอน ดังนั้น ผูลงทุนมีความ
เสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตนทั้งหมด และ/หรือไดรับเงินตน
คืนไมเต็มจํานวน และ/หรือผลตอบแทนไมเปนไป
ตามที่คาดไว อันเกิดจากสาเหตุ เชน มูลคาของ
สินทรัพยที่ลงทุนเคลื่อนไหวไปในทิศทางตรงขามกับ
ที่คาดการณ เปนตน 

กองทุนนี้จึงเหมาะกับผูลงทุนที่เขาใจกลยุทธดังกลาว 
และมีฐานะทางการเงินที่สามารถรับความเสี่ยงได

COMPLEX FUND
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ขอสงวนสิทธิ์ (Disclaimer)

ขอมูลบางสวนในเอกสารฉบบันี้ไดอางอิงจากแหลงที่มาที่เชื่อถอืได แตมิไดหมายความวา 
บริษัทไดรับรองความถูกตองและครบถวนของขอมูลดังกลาว  เนื่องจากขอมูลอาจมีการ
เปลี่ยนแปลงไดขึ้นอยูกบัชวงเวลาของขอมูลที่ใชอางอิง

ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้ เปนเพียงความเห็นเบือ้งตน มิใชคํามั่น
สัญญาหรือการรับประกนัผลตอบแทนแตอยางใด และจัดทําขึ้นวัตถุประสงคเพื่อใหผูสนใจ
ลงทุนไดรับทราบเกี่ยวกบักองทุนนี้เทานั้น

เอกสารฉบับนี้เปนลิขสิทธิ์ของบริษทั (SCBAM)  บริษัทสงวนสิทธิ์ในการหามลอกเลียนขอมูล
ในเอกสารฉบับนี้ หรือหามแจกจาย หามสําเนา หรือหามกระทําการอื่นใดที่ทําใหสาระสําคัญ
ของเอกสารฉบับนี้เปลี่ยนไปจากเดิม  โดยไมไดรับอนุญาต

เอกสารฉบับนี้ไมไดผานการตรวจสอบหรือรับรองจากหนวยงานทางการใด ๆ ทั้งสิ้น การ
ตัดสินใจลงทุนใด ๆ จะตองทําดวยความระมัดระวังและรอบคอบ  หากมีขอสงสัยประการใด ๆ 
เกี่ยวกบัเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจาหนาที่ของบริษัทโดยตรง

สอบถามรายละเอียดเพิม่เติม และขอรับหนังสือชี้ชวน ที่ธนาคารไทยพาณิชยทุกสาขา

หรือ บลจ.ไทยพาณิชย โทร. 02-777-7777 กด 0 กด 6 www.scbam.com


