
เนื่องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน 
ผูลงทุนอาจขาดทุน หรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุนมีการลงทุนแบบกระจุกตัว ผูลงทุนควรทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง 
รวมถึงควรขอคําแนะนําเพิ่มเติมจากผูประกอบธุรกิจกอนตัดสินใจลงทุน 

กองทุนเปดไทยพาณิชย MULTIBONDS

SCB Multibonds Fund (SCBMBOND)

COMPLEX FUND
กลยุทธการลงทุนซับซอน
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ขอมูลสําคัญกองทุน SCBMBOND

ดูรายละเอียดเพิ่มเติมจากหนังสือชี้ชวนของกองทุน

ระดับ 4 – กองทุนประเภทตราสารหนี้ (Complex Product)

นโยบาย
การลงทุน

นโยบาย
จายเงินปนผล

ระดับความเสี่ยง

การซื้อขาย
หนวยลงทุน

เวลาซื้อขายหนวยลงทุน  ทุกวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน เริ่มตั้งแตเปดทําการ – 14.00 น. 
ระยะเวลารับเงินคาขายคืน สับเปลี่ยน: T+2 / ขายคืน: T+3
การคํานวณ NAV  คํานวณ: T+2 / ประกาศ: T+3

กองทุนมีนโยบายลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศเพียงกองทุนเดียว (Feeder Fund) 
ไดแก H2O MultiBonds ชนิดหนวยลงทุน I EUR ในสกุลเงินยูโร โดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 
80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

Master fund – H2O MultiBonds
� บริหารเชิงรุก (active management) โดย H2O AM LLP
� จดทะเบียนในประเทศฝรั่งเศส และอยูภายใต UCITS
� มีนโยบายสรางผลตอบแทนเปนบวก (absolute performance) โดยลงทุนทั้งโดยตรงและผาน

สัญญาซื้อขายลวงหนาในตราสารหนี้และอัตราแลกเปลี่ยน
� ความผันผวนเปาหมาย 8 – 15% ตอป

COMPLEX FUND

นโยบายปองกัน
ความเสี่ยง

อัตราแลกเปลี่ยน
ตามดุลยพินิจผูจัดการกองทุน

� ชนิดสะสมมูลคา SCBMBONDA ไมจาย
� ชนิดรับซื้อคืนอัตโนมัติ SCBMBONDR ไมจาย
� ชนิดจายเงินปนผล SCBMBONDD ไมเกินปละ 12 ครั้ง
� ชนิดผูลงทุนกลุม/บุคคล SCBMBONDP ไมจาย
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คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม ตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน 
(รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (รวม VAT)) 

คาธรรมเนียมการจัดการรายป ไมเกินรอยละ 2.68 (1.605)

คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนรายป ไมเกินรอยละ 0.11

คาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน ไมเกินรอยละ 0.11

คาธรรมเนียมอื่น ตามที่จายจริง (ในอัตราไมเกินรอยละ 2.68)

ประมาณการคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนทั้งหมด ไมเกินรอยละ 3.21

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย ตามที่ระบุในหนังสือชี้ชวน
(รอยละของมูลคาหนวยลงทุน (รวม VAT)) 

คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

คาธรรมเนียมรับซื้อคืนหนวยลงทุน ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

คาธรรมเนียมสับเปลี่ยนหนวยลงทุน
•สับเปลี่ยนเขา

•สับเปลี่ยนออก

ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

ไมเกินรอยละ 3.21 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

คาใชจายในการซื้อหรือขายหลักทรัพย เมื่อมีการสั่งซื้อขาย
หรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุน (เก็บเขากองทุน) ไมเกินรอยละ 5.00 (ปจจุบันยกเวนไมเรียกเก็บ)

ดูรายละเอียดเพิ่มเติมจากหนังสือชี้ชวนของกองทุน

COMPLEX FUND

คาธรรมเนียมหลักของกองทุน
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ทําไม SCBMBOND ถึงนาสนใจ 

COMPLEX FUND

เนนลงทุนทั่วโลกในตราสารหนี้หลากหลายประเภททั้งภาครัฐและเอกชน  
รวมถึงอัตราแลกเปลี่ยน ผานการลงทุนทั้งโดยตรงและตราสารอนุพันธ 
(derivatives) ชวยกระจายความเสี่ยงการลงทุน

บริหารการลงทุนดวยกลยุทธ Absolute Return ที่มีความสัมพันธต่ํากับตลาด
การลงทุนโดยรวม เปนหนึ่งในทางเลือกการลงทุนที่นาสนใจในสภาวะที่ตลาดมี
ความผันผวนสูง

เนนลงทุนผานตราสารอนุพันธ (derivatives) ซึ่งมีสภาพคลองสูง ผูจัดการ
กองทุนจึงสามารถปรับเปลี่ยนพอรตการลงทุนไดอยางรวดเร็ว

บริหารพอรตการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญ และทีมบริหารกองทุนที่มีประสบการณ
ทํางานรวมกันกวา 15 ป

เหมาะกับนักลงทุนที่รับความผันผวนไดระดับสูง โดยมีเปาหมายความผันผวน
ประมาณ 8 – 15% ตอป



Department Topic Date (Tahoma 10pt)55

วันที่จัดตั้งกองทุน 23 สิงหาคม 2553

Base currency EUR

ขนาดกองทุน (ลานยูโร) 3,314

ประเทศที่จดทะเบียน ฝรั่งเศส (UCITS)

Bloomberg Ticker/ISIN NH2MBIE FP / FR0010930438

กลยุทธการลงทุน Absolute return (long/short)

เปาหมายความเสี่ยง 8 – 15%

เปามาย VaR 20%

เปาหมาย modified duration 0 to 10%

Performance fee 25% > Eonia +3.0%

ขอมูลจาก H2O ณ 30 มิ.ย. 2563 COMPLEX FUND

H2O MultiBonds
ขอมูลสําคัญกองทุน
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ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต COMPLEX FUND

ผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก
Performance (net of fees)

H2O MultiBonds Net Return Objective Excess Return

1 month -2.96% 0.21% -3.16%

3 months 11.46% 0.63% 10.76%

6 months -36.22% 1.27% -37.02%

YTD -36.22% 1.27% -37.02%

1 Year -21.30% 2.56% -23.26%

3 Years p.a. 7.09% 2.61% 4.37%

5 Years p.a. 13.21% 4.46% 8.37%

ITD (annualized) 13.31% 5.32% 7.58%

Risk Indicator (computed daily)

3 years 5 years ITD
Fund Volatility 33.5% 30.4% 23.3%
Sharpe Ratio 0.2 0.4 0.6
Sem-variance 21.7% 20.2% 16.4%
Sortino Ratio 0.3 0.7 0.8
Max drawdown -55.95% (19/02/2020 – 18/03/2020)
Recovery period -

Performance attribution

Month 2019

Sovereign Bonds 3.5% -12.2%

Currencies -4.9% -21.4%

Corporate Credit -1.4% -2.2%

Others 0.0% 0.1%

Fixed Fees -0.1% -0.3%

Performance Fees -0.1%

Total Net Outperformance -2.9% -36.1%

EONIA compounded daily 0.0% -0.2%

Total net Absolute Performance -3.0% -36.2%

Balance sheet allocation
Net Gross

Cash & Money Market 27.7%

Mutual funds 0.7%

Cash bonds (excluding repo) 71.6%

Total balance sheet 100.0%

Bond futures 75.8% 475.8%

Repos 8.7% 51.2%

FX (excluding funding currency) 389.4%

General characteristics

Limit Current

Modified duration 0 to 10 3.8

Average rating - BB+

Proceed-weighted yield - 12.0%

Calendar Year Performance

-1.8%

-8.1%

37.0%

11.3%

30.5% 31.5%

11.8%
14.6%

23.9%
33.6%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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ผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก

ขอมูลจาก H2O MultiBonds ณ 30 มิ.ย. 2563
ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต
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สัดสวนการลงทุนของกองทุนหลกั

COMPLEX FUND

Sovereign Bond 
(Local Currency)

Modified Duration
Total Bonds Total Futures Total of asset

1-3y 3-7y 7-15y 15+y Total

G4

USA 121 -373 -257 -380 -888 22.6% 22.6%

Japan
UK -120 -8 -128 -14.6% -14.6%

Germany -11 -66 -16 -93 0.6% -9.8% -9.2%

GIPS

Italy -28 140 776 431 1319 45.8% 79.3% 125.0%

Portugal
Greece 8 6 5 0 19 5.5% 5.5%

Spain

Other
Mexico 0 50 27 77 9.3% 9.3%

Others -2 -12 -14 -1.6% -1.6%

Total 100 -240 377 54 292 61.3% 75.8% 137.1%

สกุลเงิน

ขอมูลจาก H2O MultiBonds ณ 30 มิ.ย. 2563
ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต
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Corporate Credit

Asset Type Europe USA Other DM EM Total

Credit IG 0.3% 0.2% 0.0% 0.5%

Credit HY 7.5% 5.0% 12.5%

ABS 0.1% 0.1%

Total 7.9% 0.2% 0.0% 500.0% 13.0%

Modified 
duration (bps) 20 0 31 51

Emerging Sovereign
(Hard Currency)

Country Total of asset

Turkey 5.5%

South Africa 0.3%

Others 0.3%

Total % 6.0%

Modified duration (bps) 41

Bond Rating Breakdown

Rating Gov Corp ABS EM (HC) Total

AAA 0.6% 0.0% 0.6%

AA 0.1% 0.1%

A

BBB 55.1% 0.5% 55.6%

BB 5.5% 6.2% 0.3% 12.0%

B 0.4% 5.5% 5.9%

CCC

Below CCC 0.2% 0.3% 0.5%

NR 5.5% 5.5%

Total 61.3% 13..0% 0.1% 6.0% 80.3%

Proceed-weighted yield

Asset Type Total

Cash -0.4%

Futures 1.3%

Sovereign 1.5%

Corporate 0.7%

ABS 0.0%

EM 1.1%

Currencies 7.8%

Total 12.0%

สัดสวนการลงทุนของกองทุนหลกั

ขอมูลจาก H2O MultiBonds ณ 30 มิ.ย. 2563
ผลการดําเนินงานในอดีตมิใชสิ่งยืนยันผลการดําเนินงานในอนาคต
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เนนลงทุนในตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน และอัตราแลกเปลี่ยน

ประเภทตราสารหนี้ สัดสวนการลงทุนสูงสุด

ตราสารหนี้รัฐบาล* 100%

หุนกูเอกชน Investment Grade* 60%

Asset Backed Securities 
(ABS & MBS) 20%

ตราสารหนี้ดอยสิทธิ์ (CoCo) 10%

ตราสารหนี้ประเภทอื่น 30%

อัตราแลกเปลี่ยน 700%

*ผูออกอยูในประเทศสมาชิก OECD
OECD – Organisation for Economic Co-Operation and Development 
องคการระหวางประเทศเพื่อความรวมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ รวมถึง
กําหนดมาตรฐาน ความโปรงใส และแนวทางการบริหารประเทศ มีสมาชิก
ทั้งหมด 36 ประเทศ ครอบคลุมทวีปอเมริกาเหนือ อเมริกาใต ยุโรป และเอเชีย
แปซิฟค

� อัตราแลกเปลี่ยน เทรดผาน 4 สกุลหลัก
- USD
- EUR
- JPY
- CAD

และเฟนหาโอกาสการลงทุนจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวาง 4 สกุลหลัก กับสกุล
เงินอื่น เชน GBP, KRW, SGD, AUD

� ตราสารหนี้ภาครัฐและเอกชน ลงทุนในตราสาร
หนี้หลากหลายประเภท เพิ่มโอกาสในการสราง
ผลตอบแทน  เชน
- fixed rate
- floating rate
- ABS 
- ดัชนีตราสารหนี้

รวมถึงเนนลงทุนผาน futures ที่ซื้อขายในตลาด
หลักทรัพยและมีสภาพคลองสูง

COMPLEX FUND

กรอบการลงทุน
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ตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน อัตราแลกเปลี่ยน
1 2 3

ตราสารหนี้รัฐบาล (Government Bonds & Sovereign Bonds)
สัดสวนการลงทนุเปาหมาย 40 – 50%

ลงทุนตามทิศทางตลาดและมุมมองดานราคาหลักทรัพย (Relative Value)
เนนการวิเคราะหแบบ top-down เชน ขอมูลเศรษฐกิจมหภาค (Macro) ตัวเลขทางเศรษฐกจิ (Economic Data) 
การวิเคราะหขอมูลการเคลื่อนไหวของเงนิทนุ (Capital Flow) และคาสหสัมพันธระหวางประเทศ (Correlation)

COMPLEX FUND

กลยุทธการลงทุน
 

1. ลงทุนในตราสารหนี้รัฐบาลของ 
4 ประเทศหลัก

สหรัฐฯ

สหราชอาณาจักร

เยอรมัน

ญี่ปุน

3. หาโอกาสลงทุนจากมุมมอง
ราคาตราสาร

� ซื้อ (Long) ตราสารหนี้ของ
ประเทศที่คาดวาราคาจะปรับขึ้น

� ขาย (Short) ตราสารหนี้ของ
ประเทศที่คาดวาราคาจะปรับลง

vs.

Long US 10y

Short Mexico 10y

2. ปรับ Duration ตามมุมมองดาน
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย

� ปรับลด duration หากมองวา
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูในขาขึ้น

� ปรับเพิ่ม duration หากมองวา
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยูในขาลง

Low High

Duration
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ตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน อัตราแลกเปลี่ยน
1 2 3

หุนกูเอกชน (Corporate Bonds)
สัดสวนการลงทนุเปาหมาย 5 – 10%

ผสมผสานการวิเคราะหแบบ Top-Down และ Bottom Up
ลงทุนครอบคลุมทุกอนัดับความนาเชื่อถือและหลากหลายประเภทสินทรัพย

COMPLEX FUND

กลยุทธการลงทุน
 

1. ลงทุนใน 6 ประเภทตราสารในสัดสวน   
ที่เทากัน

• High grade
• Investment grade (IG)
• High yield (HY)
• ABS/MBS
• EM sovereign
• EM local

NR

C

BBB

AAA

2. ซื้อ (Long) ตราสารคาดวาราคาจะ
ปรับขึ้น และขาย (Short) ตราสารที่
คาดวาราคาจะปรับลง และปรับสัดสวน
การลงทุนในแตละอันดับความนาเชื่อถือ

vs.

Long IG

Short HY

3. เลือกลงทุนในตราสารหนี้ที่ผูออกอยูใน
ประเทศกําลังพัฒนา (Emerging 
Market)



Department Topic Date (Tahoma 10pt)1313

ตราสารหนี้รัฐบาล หุนกูเอกชน อัตราแลกเปลี่ยน
1 2 3

อัตราแลกเปลี่ยน (Currencies)
สัดสวนการลงทนุเปาหมาย 40 – 50%

ซื้อ/ขายระหวาง 4 สกุลเงินหลัก USD, EUR, JPY, CAD
และสกุลเงินอื่นที่เกี่ยวของ

COMPLEX FUND

กลยุทธการลงทุน
 

1. ซื้อ/ขายสกุลเงิน USD         
เทียบกับ 3 สกุลเงินหลักตาม
สภาวะตลาด เชน

ซื้อ (Buy) EURUSD
ขาย (Sell) USDJPY

USD

EUR

JPY

CAD

2. ซื้อ/ขายระหวาง 3 สกุลหลัก
ตามมุมมองดานอัตรา
แลกเปลี่ยน เชน

ซื้อ (Buy) EURJPY
ขาย (Sell) EURCAD

EUR

JPY CAD

3. ซื้อ/ขาย 4 สกุลหลักกับสกุล
อื่นที่เกี่ยวของ เชน

ซื้อ (Buy) USDMXN
ขาย (Sell) EURGBP
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H2O มีระบบการซือ้ขายหลักทรพัยอยางเปนระบบ 
และควบคุมความเสี่ยงใหสอดคลองกบักลยุทธการลงทนุ

เปาหมายความเสี่ยง Modified Duration และ VaR เปนเครื่องมือในการควบคุมความเสี่ยง มิใชคํามั่นสัญญา

COMPLEX FUND

ความเสี่ยงกองทุนโดยรวม
เปาหมายความเสี่ยง: 8 – 15%

ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย
Modified Duration: 0 to 10% 
(Modified Duration คือ % การเปลี่ยนของราคาตราสารหนี้ หากอัตราดอกเบี้ย
มีการเปลี่ยนแปลง 1%)

ควบคุมความเสี่ยงโดยรวม
20% VaR with 99% confidence interval over 20 days
หมายความวา ผูจัดการกองทุนลงทุนโดยมีความมั่นใจ 99% วาภายใน 20 วัน                        
กองทุนจะไมมีผลการดําเนินงานติดลบมากกวา 20%

 

i

การควบคมุความเสี่ยง
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� เปนบริษัทลูกของ Natixis Asset Management 
ซึ่งเปนหนึ่งในบลจ.ที่ใหญที่สุดในยุโรป

� มีทีมบริหารกองทนุที่มีประสบการณทํางาน
รวมกันกวา 15 ป

� มีความเชี่ยวชาญดานการวิเคราะหแบบ Top 
Down และกลยุทธการลงทุน Unconstraint 
Relative Value

� เปนผูนําดานการลงทนุในสินทรัพยประเภทตรา
สารหนี้ และอัตราแลกเปลี่ยน

COMPLEX FUNDขอมูลจาก H2O ณ 30 กันยายน 2562

H2O เปนใคร
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ทีมผูบริหารกองทุน
ทีมบริหารติดตามความเคลื่อนไหวของตลาดรายวนั ครอบคลุมทุกประเภทหลักทรัพย 
โดยอาศัยความสามารถและประสบการณของทีมในการตัดสินในทิศทางการลงทุน
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• ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา

    สัญญาซื้อขายลวงหนาและ/หรือตราสารอนุพันธอาจมี
ความผันผวนสูง ซึ่งสงผลใหราคาของสัญญาซื้อขายลวง 
และ/หรือตราสารอนุพันธมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยะ

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน

  ความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ เนื่องจากมีการใชดุลยพินิจของผูจัดการ
กองทุนในการปองกันความเสี่ยง

•  ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร

ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร   ที่เกิดจาก
การเปลี่ยนแปลงในสถานการณทางเศรษฐกิจ สังคม และ
การเมืองของประเทศ

ปจจัยความเสีย่งที่สงผลให
กองทุนมีความซับซอนปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ

ความเสี่ยงของกองทุน SCBMBOND

เนื่องจากกองทุนหลักมีการลงทุนโดยใชกลยทุธ 
Absolute Return และ Relative Value ซึ่งถือเปนการ
ลงทุนที่มีกลยุทธแบบซับซอน ดังนั้น ผูลงทุนมีความ
เสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตนทั้งหมด และ/หรือไดรับเงินตน
คืนไมเต็มจํานวน และ/หรือผลตอบแทนไมเปนไป
ตามที่คาดไว อันเกิดจากสาเหตุ เชน มูลคาของ
สินทรัพยที่ลงทุนเคลื่อนไหวไปในทิศทางตรงขามกับ
ที่คาดการณ เปนตน 

กองทุนนี้จึงเหมาะกับผูลงทุนที่เขาใจกลยุทธดังกลาว 
และมีฐานะทางการเงินที่สามารถรับความเสี่ยงได

COMPLEX FUND
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ขอสงวนสิทธิ์ (Disclaimer)

ขอมูลบางสวนในเอกสารฉบบันี้ไดอางอิงจากแหลงที่มาที่เชื่อถอืได แตมิไดหมายความวา 
บริษัทไดรับรองความถูกตองและครบถวนของขอมูลดังกลาว  เนื่องจากขอมูลอาจมีการ
เปลี่ยนแปลงไดขึ้นอยูกบัชวงเวลาของขอมูลที่ใชอางอิง

ขอมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้ เปนเพียงความเห็นเบือ้งตน มิใชคํามั่น
สัญญาหรือการรับประกนัผลตอบแทนแตอยางใด และจัดทําขึ้นวัตถุประสงคเพื่อใหผูสนใจ
ลงทุนไดรับทราบเกี่ยวกบักองทุนนี้เทานั้น

เอกสารฉบับนี้เปนลิขสิทธิ์ของบริษทั (SCBAM)  บริษัทสงวนสิทธิ์ในการหามลอกเลียนขอมูล
ในเอกสารฉบับนี้ หรือหามแจกจาย หามสําเนา หรือหามกระทําการอื่นใดที่ทําใหสาระสําคัญ
ของเอกสารฉบับนี้เปลี่ยนไปจากเดิม  โดยไมไดรับอนุญาต

เอกสารฉบับนี้ไมไดผานการตรวจสอบหรือรับรองจากหนวยงานทางการใด ๆ ทั้งสิ้น การ
ตัดสินใจลงทุนใด ๆ จะตองทําดวยความระมัดระวังและรอบคอบ  หากมีขอสงสัยประการใด ๆ 
เกี่ยวกบัเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจาหนาที่ของบริษัทโดยตรง

สอบถามรายละเอียดเพิม่เติม และขอรับหนังสือชี้ชวน ที่ธนาคารไทยพาณิชยทุกสาขา

หรือ บลจ.ไทยพาณิชย โทร. 02-777-7777 กด 0 กด 6 www.scbam.com


