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เนนลงทนุหุนไทย

ทีร่าคาหุนมีแนวโนม

ผนัผวนต่ํากวาตลาด โดยเฉพาะ

ในชวงทีต่ลาดไมแนนอนสงู

คดักรองหุนเบ้ืองตน

คดักรองหุนท่ีม ีMarket Cap

ขนาดใหญ และสภาพคลอง

เพยีงพอ

คดักรองหุนท่ีมีความ

ผนัผวนสงูออกจาก

การลงทุน

คดัเลือกหุนทีม่คีา Beta 

ไมสูงเขาสู Universe การลงทุน

ใหคะแนนหุนรายตัว

จากหลายปจจัย 

(Rule base) เชน

คณุภาพ (Quality)

มลูคาพ้ืนฐานของหลกัทรัพย 

Momentum

ใหน้ําหนักการลงทุนรายตัว 

Weighting Formula: Multi factor 

score /Volatility 

น้ําหนกัหุนรายตวัสงูสดุ 9%

กรอบการลงทุน

หุนในตลาดหลกัทรพัยไทย 

 ̴ 600 หลกัทรพัย

 ̴ 150 

หลกัทรพัย

̴ 100 
หลกัทรพัย

หุนในพอรตลงทุน

 20-40 หลกัทรพัย

(High conviction

model)

คดักรองหุนผนัผวน Scoring: 8 factors สรางพอรตการลงทุน

คาเบตา เปนคาทีแ่สดงถงึความผนัผวนของหุนตวันัน้ๆ เม�อเทียบกบัตลาดหุนโดยรวม

ตดิตามสถานการณและปรบัพอรตอยางสม่ําเสมอเดอืนละ 1 คร้ัง หรอืมีเหตกุารณเปลีย่นแปลงอยางมนียัสําคญั 

นโยบายการลงทุน : ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมี Net Exposure ในตราสารดังกลาว

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยกองทุนมุงหวังที่จะมีคา Beta โดยรวมตํ่ากวาตลาด 

เวนแตกรณีที่เกิดเหตุการณราคาตลาดของหลักทรัพยผันผวนอยางรุนแรงจะไมถือวาเปนการดําเนินการที่ผิดไปจากรายละเอียดโครงการ 

โดยกองทุนจะใชการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) คือมีการผสมผสานการใช Factor ตาง ๆ เชน Value, Growth, Quality, 

Momentum และ Sentiment เพ�อสราง Multi-Factor Score ซึ่ง Factor เหลานี้ไดมีการศึกษา และใชอยางแพรหลายทั่วโลก เพ�อชวยในการ

คัดเลือกหลักทรัพย อยางไรก็ดี ปจจัยที่ใชอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดขึ้นอยูกับผลการศึกษา หรือการวิจัยเพิ่มเติม ซึ่งอาจรวมถึงปจจัยดาน

การลงทุนอยางยั่งยืน เชน ESG Score เปนตน

ความเสี่ยง: ระดับ 6 – กองทุนประเภทตราสารทุน (Plain Product)

ทําไม                      ถึงนาสนใจ?SCBLOWBETASCBLOWBETA

Beta (ß) คืออะไร?

ภาพรวมกระบวนการลงทุนของตัวอยางกลยุทธการลงทุน

Low Beta

ชวยใหพอรตเตบิโตอยางมี

เสถยีรภาพ สามารถสรางผลตอบแทน

ทีด่ีในภาวะตลาดขาขึน้ 

และลดความเสีย่งในภาวะตลาดขาลง

Stability

ลงทนุแบบเชิงรกุในหุน 20-40 ตวั

โดยทมีผูจดัการกองทนุ Quantitative 

Investing การนัตผีลงานดวย

หลายกองทุนคณุภาพ

Stability

มุงสรางผลตอบแทน

สวนเพิม่ (Alpha) 

อยางสม่ําเสมอ

Outperformance

เชน หุน A มีคาเบตา เทากับ 0.8 หมายถึง

หาก SET Index บวก 1% หุน A จะบวก 0.8%

หาก SET Index ติดลบ 1% หุน A จะติดลบ 0.8%

ß = 0
ราคาหุนไมมีความสัมพันธกับตลาด

ß < 0
ราคาหุนผันผวนสวนทางตลาด

ß > 1
ราคาหุนผันผวนมากกวาตลาด

0 < ß < 1
ราคาหุนผันผวนทิศทางเดียวกับตลาด

แตนอยกวาตลาด

ß = 1
ราคาหุนผันผวนเทากับตลาด
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