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เนนลงทนุหุนไทย

ทีร่าคาหุนมีแนวโนม

ผนัผวนต่ํากวาตลาด โดยเฉพาะ

ในชวงทีต่ลาดไมแนนอนสงู

คดักรองหุนเบ้ืองตน

คดักรองหุนท่ีม ีMarket Cap

ขนาดใหญ และสภาพคลอง

เพยีงพอ

คดักรองหุนท่ีมีความ

ผนัผวนสงูออกจาก

การลงทุน

คดัเลือกหุนทีม่คีา Beta 

ไมสูงเขาสู Universe การลงทุน

ใหคะแนนหุนรายตัว

จากหลายปจจัย 

(Rule base) เชน

คณุภาพ (Quality)

มลูคาพ้ืนฐานของหลกัทรัพย 

Momentum

ใหน้ําหนักการลงทุนรายตัว 

Weighting Formula: Multi factor 

score /Volatility 

น้ําหนกัหุนรายตวัสงูสดุ 9%

กรอบการลงทุน

หุนในตลาดหลกัทรพัยไทย 

 ̴ 600 หลกัทรพัย

 ̴ 150 

หลกัทรพัย

̴ 100 
หลกัทรพัย

หุนในพอรตลงทุน

 20-40 หลกัทรพัย

(High conviction

model)

คดักรองหุนผนัผวน Scoring: 8 factors สรางพอรตการลงทุน

คาเบตา เปนคาทีแ่สดงถงึความผนัผวนของหุนตวันัน้ๆ เม�อเทียบกบัตลาดหุนโดยรวม

ตดิตามสถานการณและปรบัพอรตอยางสม่ําเสมอเดอืนละ 1 คร้ัง หรอืมีเหตกุารณเปลีย่นแปลงอยางมนียัสําคญั 

นโยบายการลงทุน : ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมี Net Exposure ในตราสารดังกลาว

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยกองทุนมุงหวังที่จะมีคา Beta โดยรวมตํ่ากวาตลาด 

เวนแตกรณีที่เกิดเหตุการณราคาตลาดของหลักทรัพยผันผวนอยางรุนแรงจะไมถือวาเปนการดําเนินการที่ผิดไปจากรายละเอียดโครงการ 

โดยกองทุนจะใชการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) คือมีการผสมผสานการใช Factor ตาง ๆ เชน Value, Growth, Quality, 

Momentum และ Sentiment เพ�อสราง Multi-Factor Score ซึ่ง Factor เหลานี้ไดมีการศึกษา และใชอยางแพรหลายทั่วโลก เพ�อชวยในการ

คัดเลือกหลักทรัพย อยางไรก็ดี ปจจัยที่ใชอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดขึ้นอยูกับผลการศึกษา หรือการวิจัยเพิ่มเติม ซึ่งอาจรวมถึงปจจัยดาน

การลงทุนอยางยั่งยืน เชน ESG Score เปนตน

ความเสี่ยง: ระดับ 6 – กองทุนประเภทตราสารทุน (Plain Product)

ทําไม                      ถึงนาสนใจ?SCBLOWBETASCBLOWBETA

Beta (ß) คืออะไร?

ภาพรวมกระบวนการลงทุนของตัวอยางกลยุทธการลงทุน

Low Beta

ชวยใหพอรตเตบิโตอยางมี

เสถยีรภาพ สามารถสรางผลตอบแทน

ทีด่ีในภาวะตลาดขาขึน้ 

และลดความเสีย่งในภาวะตลาดขาลง

Stability

ลงทนุแบบเชิงรกุในหุน 20-40 ตวั

โดยทมีผูจดัการกองทนุ Quantitative 

Investing การนัตผีลงานดวย

หลายกองทุนคณุภาพ

Stability

มุงสรางผลตอบแทน

สวนเพิม่ (Alpha) 

อยางสม่ําเสมอ

Outperformance

เชน หุน A มีคาเบตา เทากับ 0.8 หมายถึง

หาก SET Index บวก 1% หุน A จะบวก 0.8%

หาก SET Index ติดลบ 1% หุน A จะติดลบ 0.8%

ß = 0
ราคาหุนไมมีความสัมพันธกับตลาด

ß < 0
ราคาหุนผันผวนสวนทางตลาด

ß > 1
ราคาหุนผันผวนมากกวาตลาด

0 < ß < 1
ราคาหุนผันผวนทิศทางเดียวกับตลาด

แตนอยกวาตลาด

ß = 1
ราคาหุนผันผวนเทากับตลาด
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