
กองทนุเปิดไทยพาณชิย ์Performance-Linked 
Complex Return 2YD หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย

SCB Performance-Linked Complex Return 
2YD Not for Retail Investors

(SCBLINK2YD)

IPO : 4 – 22 กนัยายน 2566 

Complex Fund

เนือ่งจากกองทุนไมไ่ดป้้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นท ัง้จ านวน 
ผูล้งทนุอาจขาดทุน หรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืไดร้บัเงนิคนืต า่กวา่เงนิลงทุนเร ิม่แรกได ้

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่ง 
รวมถงึควรขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

ผูล้งทนุไมส่ามารถขายคนืหนว่ยลงทุนในชว่งเวลา 2 ปีได้ ดงัน ัน้หากมปีจัจยัลบทีส่ง่ผล

กระทบตอ่การลงทุนดงักลา่วผูล้งทุนอาจสูญเสยีเงนิลงทุนจ านวนมาก
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จดุเดน่กองทนุ SCBLINK2YD

สามารถลดความเสีย่งการ
ขาดทนุของเงนิตน้* 

ผา่นการเลอืกลงทนุในตราสารหนี้
และเงนิฝากทีม่คีณุภาพ ทีไ่ดรั้บ
การจัดอนัดบัความน่าเชือ่ถอืระดบั 

Investment grade ขึน้ไป 

โอกาสสรา้งผลตอบแทน
แบบไมจ่ ากดั 

จากสญัญาวอรแ์รนท์ ทีจ่า่ย
ผลตอบแทนอา้งองิกบักองทนุ 
PIMCO GIS Income (JPY) 
กองทนุตราสารหนีโ้ลก ที่
ลงทนุอยา่งยดืหยุน่

*กองทนุยังคงมคีวามเสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนี้ของผูอ้อกตราสาร/เงนิฝาก ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดรั้บเงนิตน้คนืเตมมจ านวนได ้
** เงือ่นไขตามทีร่ะบใุนหนังสอืชีช้วนโครงการ
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ลกัษณะการลงทนุของกองทนุ SCBLINK2YD

3.25%

96.75%

เงนิตน้
100%

เงนิฝาก/
ตราสารหนี้

Warrant 
อา้งองิ
กองทนุ 

PIMCO GIS 
Income (JPY)

กองทนุ PIMCO GIS Income (JPY) 
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ผลตอบแทนจากสญัญา Warrant 
Performance-Linked
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เกีย่วกบักองทนุอา้งองิ PIMCO GIS Income (JPY)

ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ปม นสิง่ยนืยันผลการด าเนนิงานในอนาคต
Source : as of 30 June 2023

กระจายการลงทนุตราสารหนีโ้ลก เพือ่วัตถปุระสงคใ์นการสรา้งรายไดร้ะหวา่งทาง และรักษาเงนิตน้
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ตวัอยา่ง
พอรต์การลงทนุ
สว่นตราสารหนี ้
และเงนิฝาก**

* กองทนุยังคงมคีวามเสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนีข้องผูอ้อกตราสาร/เงนิฝาก ซึง่อาจ
สง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดร้บัเงนิตน้คนืเตมมจ านวนได ้
** “ผูล้งทนุไมส่ามารถขายคนืหน่วยลงทนุนีใ้นชว่งเวลา 2 ปีได ้หากมปัีจจัยลบทีส่ง่ผลกระทบตอ่การลงทนุดงักลา่วผูล้งทนุ
อาจสญูเสยีเงนิลงทนุจ านวนมาก “หากไมส่ามารถลงทนุใหเ้ปมนไปตามทีก่ าหนดไวเ้นือ่งจากสภาวะตลาดมกีารเปลีย่นแปลง
ไปผูล้งทนุอาจไมไ่ดร้ับผลตอบแทนตามอตัราทีโ่ฆษณาไว”้

เงนิตน้ เงนิฝาก
ตราสารหนี้

96.75%

❖ น าเงนิตน้ประมาณ 96.75% ของทรัพยส์นิกองทนุ ลงทนุในตราสารหนีแ้ละเงนิฝากทัง้ใน
และตา่งประเทศ เมือ่ครบก าหนดอายกุองทนุจะไดรั้บเงนิลงทนุคนืพรอ้มผลตอบแทน/
ดอกเบีย้ มมีลูคา่เทยีบเทา่กับเงนิตน้ การลงทนุสว่นนีม้คีวามผันผวนต า่ ชว่ยลดความเสีย่ง
การขาดทนุเงนิตน้ได*้

❖ เลอืกลงทนุในตราสารคณุภาพด ีทัง้ตราสารหนีแ้ละเงนิฝากของผูอ้อกตราสารทีไ่ดรั้บการจัด
อันดับความน่าเชือ่ถอืระดับ Investment grade ขึน้ไป เพือ่ลดความเสีย่งการผดิช าระหนี ้
(default risk)

วอรแ์รนท์

กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์Performance-Linked Complex Return 2YD 
หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย (SCBLINK2YD)

สว่นที ่1:

ตราสารทีก่องทนุคาดวา่ลงทนุ
อนัดบัความนา่เชือ่ถอืระยะยาวของผูอ้อกตราสาร สดัสว่นการลงทนุ 

ณ วนัจดทะเบยีน

ผลตอบแทน ประมาณการ

จากตราสาร ตอ่ปี (THB)
การไดร้บัเงนิตน้ +
ผลตอบแทน

National Rating International Rating ณ วนัครบอายุโครงการ

สว่นที ่1

เงนิฝาก ธ. Deutsche Bank AG – เยอรมนี
A- (FITCH)

17.00% 2.57% 17.87%

ตราสารหนี ้The Saudi National Bank - สาขาสงิคโปร์
A- (FITCH)

17.00% 2.75% 17.94%

หุน้กู ้สกลุเงนิตา่งประเทศ ธ.เกยีรตนิาคนิภัทร จ ากัด 
(มหาชน) - ไทย 

A (TRIS)
17.00% 2.40% 17.82%

หุน้กูข้องบรษัิท เมอืงไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) - ไทย

BBB+ (TRIS)

11.75% 2.76% 12.40%

เงนิฝาก ธ. Qatar National Bank - กาตาร์
A (FITCH)

17.00% 2.40% 17.82%

เงนิฝาก ธ. Commercial Bank of Qatar - กาตาร์
A- (FITCH) 17.00% 2.80% 17.95%

รวม (เฉพาะตราสารหนี)้ 96.75% 101.80%

หักคา่ใชจ้า่ย (โดยประมาณ) ตอ่ปี 0.90%

เงนิตน้ + ผลตอบแทนโดยประมาณ ตามระยะเวลาการลงทนุ
ประมาณ 2 ปี

100.00%
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สว่นที ่2: 

รายละเอยีดสญัญาวอรแ์รนท์

สนิทรพัยอ์า้งองิ
กองทนุ PIMCO 
GIS Income 
(JPY) 

Participation Rate 
(ตวัคณูรว่ม)

100%

ผลตอบแทนสงูสดุที่
เป็นไปได้

ไมจ่ ากดั

ผลตอบแทนต า่สดุทีเ่ปม นไป
ได ้

0%

ลงทนุในวอรแ์รนทท์ีอ่า้งองิกบัผลตอบแทน กองทนุ PIMCO GIS Income (JPY) มี
การจา่ยผลตอบแทนทีเ่ป็น Performance Linked ซึง่เป็นสว่นสรา้งผลตอบแทนสว่น
เพิม่ใหก้บักองทนุ

* ราคาของสญัญาวอรแ์รนทข์ึน้อยู่กบัการตกลงกนัระหวา่งคูส่ญัญา กองทนุยังคงมคีวาม
เสีย่งผดิช าระหนี ้(default risk) ทีเ่กดิขึน้จากการผดิช าระหนีข้องผูอ้อกสญัญา/ คูส่ญัญา 
ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไม่ไดรั้บผลตอบแทนจากสญัญาวอรแ์รนทไ์ด้
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ผลตอบแทนจากสญัญา Warrant
Performance-Linked

กองทนุ PIMCO GIS Income (JPY) 

กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์Performance-Linked Complex Return 2YD
หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย (SCBLINK2YD)
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สมมตุฐิาน

• เงนิลงทนุ 1,000,000 บาท
• มกีารเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น JPY/THB ดงันี้

การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น
0.25/0.29 = 0.86

การเปลีย่นแปลงของกองทนุอา้งองิ
(1,080/1,000) -1 = 0.08

ผลตอบแทน (100% x 0.08) x 0.86 x 1,000,000  

= 68,800 บาท

ผลตอบแทนรวม= เงนิตน้ +ผลตอบแทนจากการลงทนุ
  
= 1,068,800 บาท

กรณี คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้

การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น
0.33/0.29 = 1.14

การเปลีย่นแปลงของกองทนุอา้งองิ
(1,080/1,000) -1 = 0.08

ผลตอบแทน (100% x 0.08) x 1.14 x 1,000,000

= 91,200 บาท

ผลตอบแทนรวม= เงนิตน้ +ผลตอบแทนจากการลงทนุ

= 1,091,200 บาท

กรณี  คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง

JPY/THB ณ วนัทีเ่ริม่ตน้สญัญา JPY/THB ณ วนัพจิารณาดชันอีา้งองิ

กรณีที ่คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ 0.29 บาท ตอ่ 1 เยน 0.25 บาท ตอ่ 1 เยน

กรณีที ่คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง 0.29 บาท ตอ่ 1 เยน 0.33 บาท ตอ่ 1 เยน

ตวัอยา่ง การคดิผลตอบแทนกองทนุ SCBLINK2YD

ถา้กองทนุอา้งองิปรับตัวขึน้ 8%

PR(ตัวคณูรว่ม) = 100%
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ความเสีย่งหลกัของกองทนุ SCBLINK2YD

ตราสาร สดัสว่น
การลงทนุ 
(%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 24.25

รวม 99.25

ตวัอยา่ง

ดอกเบีย้
1.32%

ไมม่กีารผดิช าระหนี้

ตราสาร สดัสว่นการ
ลงทนุ (%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 25.9

รวม 100.9

ผดิช าระหนี้

ตราสาร สดัสว่น
การลงทนุ 
(%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 24.25

รวม 99.25

อาจจะไดด้อกเบีย้ 
นอ้ยกวา่ 1.32%

ตราสาร สดัสว่นการ
ลงทนุ (%)

Bond 1 25

Bond 2 25

Bond 3 25

Bond 4 25.9

รวม 75

- ดอกเบีย้ทีล่ดลงของ
ตราสารทีผ่ดิช าระหนี้

Bond 4 ผดิช าระหนี้

เงนิลงทนุสว่นที ่1: ลงทนุในตราสารหนีแ้ละเงนิฝาก

ความเสีย่งผดิช าระหนี ้(Default risk) 
ของผูอ้อกตราสาร/เงนิฝาก

ผลกระทบตอ่
การลงทนุ

• การลงทนุบางสว่นในสว่นปกป้อง
เงนิตน้จะสญูเสยีมลูคา่

• กองทนุอาจคนืเงนิตน้ใหผู้ล้งทุนได ้
ไมค่รบเตมมจ านวน

ความเสีย่ง

วนัเร ิม่ตน้ลงทนุ วนัครบก าหนด วนัเร ิม่ตน้ลงทนุ วนัครบก าหนด
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ความเสีย่งหลกัของกองทนุ SCBLINK2YD

ตวัอยา่ง

เงนิลงทนุสว่นที ่2: ลงทนุในวอรแ์รนทท์ีอ่า้งองิกบัผลตอบแทน กองทนุ PIMCO GIS Income (JPY) มี
การจา่ยผลตอบแทนทีเ่ปม น Performance-Linked ซึง่เปม นสว่นสรา้งผลตอบแทนสว่นเพิม่ใหก้บักองทนุ

ความเสีย่งทีร่าคาของสนิทรัพย์
อา้งองิ ปรับตัวลดลงหรอืคงที่

ผลกระทบตอ่
การลงทนุ

• หากราคาสนิทรัพยอ์า้งองิปรับตัว
ลดลงหรอืคงที:่ นักลงทนุไมไ่ดรั้บ
ผลตอบแทนจากวอรแ์รนท ์และ
เปม นตน้ทนุคา่เสยีโอกาสในการ
ลงทนุ

ความเสีย่ง

กองทนุ PIMCO GIS Income (JPY)
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ระดับ 5 – กองทนุรวมผสม (Complex Product)

นโยบาย
การลงทนุ

ระดบัความเสีย่ง

การซือ้ขาย
หนว่ยลงทนุ

เวลาซือ้ขายหนว่ยลงทนุ  เสนอขายหน่วยลงทนุครัง้เดยีวในชว่ง IPO เริม่ตัง้แตเ่วลาเปิดท าการ – 15.30 

ระยะเวลารบัเงนิคา่ขายคนื รับซือ้หน่วยลงทนุอตัโนมตัเิมือ่ส ิน้สดุโครงการ

การค านวณ NAV ค านวณ T / ประกาศ T+1 

การซือ้คร ัง้แรกข ัน้ต า่:500,000 บาท

❖ กองทนุมนีโยบายการลงทนุในตราสารหนี ้และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอืตราสารทางการเงนิทีเ่สนอขายในตา่งประเทศและ/
หรอืในประเทศ รวมทัง้หลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิอืน่หรอืการหาดอกผลโดยวธิอีืน่ทีไ่มข่ดัตอ่กฎหมาย ก.ล.ต. โดยอนัดับ
ความน่าเชือ่ถอืของตราสารหนีห้รอืของผูอ้อกตราสารอยูใ่นอนัดบัทีส่ามารถลงทนุได ้(Investment grade) ประมาณรอ้ย
ละ 96.75 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ (NAV) โดยมเีป้าหมายใหเ้งนิลงทนุในสว่นนีเ้ตบิโตครอบคลมุเงนิตน้ 

❖ กองทนุจะแบง่เงนิลงทนุประมาณรอ้ยละ 3.25 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ (NAV) ลงทนุในสญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้ (Derivatives) เชน่ Warrant ทีม่กีารจา่ยผลตอบแทนอา้งองิกบักองทนุ PIMCO GIS Income (JPY) ตาม
เงือ่นไขการจา่ยผลตอบแทน เพือ่เปิดโอกาสใหก้บักองทนุสามารถแสวงหาผลตอบแทนสว่นเพิม่จากการเปลีย่นแปลงของ
กองทนุ PIMCO GIS Income (JPY) 

ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วนของกองทนุ

ขอ้มลูส าคญัของกองทนุ SCBLINK2YD

ความเสีย่งอตัรา
แลกเปลีย่น

❖ สว่นการลงทนุในตราสารหนีแ้ละเงนิฝากตา่งประเทศ กองทนุจะเขา้ท าสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) โดยมี
วัตถปุระสงคเ์พือ่ป้องกนัความเสีย่ง (Hedging) จากอตัราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน

❖ สว่นการลงทนุทีเ่หลอืในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ประเภทสญัญาวอรแ์รนท ์จะไมไ่ดป้้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น

ขนาดกองทนุ ขัน้ต ่า 300 ลา้นบาท สงูสดุ 1,000 ลา้นบาท
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Appendix
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Trade analysis 

ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ปม นสิง่ยนืยันผลการด าเนนิงานในอนาคต
* Gross return before fees and FX Risk

Assumption: market environment similar in March 2006 (0 -1more hike to terminate rate). 
We might face recession and rate cut afterwards.

• PIMCO Income fund (USD) consistently outperform Benchmark  (+1.94% p.a.)

• Mar-06 to Mar-08 (2Yr span) BM historical return at 7.12% p.a.

Reference Return:
= Assume 2Y holding 
period performance 7.12%
+ Index outperformance 
1.94%

= 9.06% p.a.*

Source: Bloomberg as of 15 Aug 2023
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คา่เงนิ JPYTHB

ในชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา คา่เงนิ JPY ออ่นคา่ 21.2% เมือ่เทยีบกบัคา่เงนิ THB 
(0.3063 – 0.2415)

ภายหลงัจากการปรบันโยบายทางการเงนิ ของ BOJ และการปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ของสหรฐัใกลส้ ิน้สดุ เป็นปจัจยัสนบัสนุนใหท้ศิทางคา่เงนิ JPY กลบั

ตวัแข็งคา่ขึน้

Source : Bloomberg as of Aug 2023

ตวัเลข current account รายเดอืนของญีปุ่่ น มมุมอง

- การประชุม BoJ ในเดือนกรกฎาคมมีการเปลี่ยนกรอบการเข้าซื้อ
พนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี จากเดมิที ่0.5% เป็น 1.0% ซึง่เป็นการ
ด าเนินนโยบายที่เหนือความคาดหมายของตลาด  BoJ ตดัส ินใจ
ปรบัเปลีย่นนโยบายการเงนิในการประชุมคร ัง้นี ้แต่ยงัไม่ไดเ้ปลีย่น
มุมมองว่ายงัคงมีระยะทางในการบรรลุเป้าหมายดา้นราคาและยงั
จ าเป็นตอ้งด าเนนินโยบายทีผ่่อนคลายตอ่ไป โดยการขยายกรอบการ
เขา้ซือ้น ัน้เป็นเพยีงการเสรมิความยดืหยุน่ใหม้าตรการ YCC

- ทศิทางดา้นเงนิเฟ้อทีค่าดว่าจะชะลอตวัลงในช่วงทีเ่หลอืของปี BOJ
คาดวา่ Core CPI จะชะลอตวัลงเป็น 2.5% ในปี2023 และ 1.8% ใน 
ปี2024 

- แนวโนม้ทศิทางคา่เงนิ JPY มแีนวโนม้แข็งคา่ในระยะถดัไปเมือ่เทยีบกบั
ค่า เง ินบาทจากปัจจ ัยสน ับสนุนจากนโยบายทางการ เง ินและ
ปจัจยัพืน้ฐานของญีปุ่่ น
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การลงทนุในผลติภณัฑใ์นตลาดทนุทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืมคีวามซบัซอ้นซึง่มปีจัจยัอา้งองิ มี

ความแตกตา่งจากการลงทนุในปจัจยัอา้งองิโดยตรง จงึอาจท าใหร้าคาของผลติภณัฑใ์น

ตลาดทนุดงักลา่วมคีวามผนัผวนแตกตา่งจากราคาของปจัจยัอา้งองิได ้(ในกรณีทีเ่ป็นกองทนุ

รวมทีม่ปีจัจยัอา้งองิ (underlying asset) และก าหนดเงือ่นไขการจา่ยผลตอบแทนโดย

อา้งองิกบัปจัจยัอา้งองิดงักลา่ว)

การลงทนุหรอืใชบ้รกิารทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑใ์นตลาดทนุทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืมคีวาม

ซบัซอ้น มคีวามแตกตา่งจากการลงทนุหรอืใชบ้รกิารผลติภณัฑใ์นตลาดทนุท ัว่ไป

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ือ่นไขผลตอบแทนและความเสีย่งทีเ่ก ีย่วขอ้งกอ่น

ตดัสนิใจลงทนุ

ผูล้งทนุมคีวามจ าเป็นในการขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นท าการลงทนุ

ค าเตอืน
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ขอ้สงวนสทิธิ ์(Disclaimer)

ขอ้มลูบางสว่นในเอกสารฉบบันีไ้ดอ้า้งองิจากแหลง่ทีม่าทีเ่ชือ่ถอืได ้แตม่ไิดห้มายความวา่ 
บรษิทัไดร้บัรองความถกูตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว  เนือ่งจากขอ้มลูอาจมกีาร
เปลีย่นแปลงไดข้ ึน้อยูก่บัชว่งเวลาของขอ้มลูทีใ่ชอ้า้งองิ

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏในเอกสารฉบบันี ้เป็นเพยีงความเห็นเบือ้งตน้ มใิชค่ าม ัน่
สญัญาหรอืการรบัประกนัผลตอบแทนแตอ่ยา่งใด และจดัท าขึน้วตัถปุระสงคเ์พือ่ใหผู้ส้นใจ
ลงทนุไดร้บัทราบเกีย่วกบักองทนุนีเ้ทา่น ัน้

เอกสารฉบบันีเ้ป็นลขิสทิธิข์องบรษิทั (SCBAM) บรษิทัสงวนสทิธิใ์นการหา้มลอกเลยีนขอ้มลู
ในเอกสารฉบบันี ้หรอืหา้มแจกจา่ย หา้มส าเนา หรอืหา้มกระท าการอืน่ใดทีท่ าใหส้าระส าคญั
ของเอกสารฉบบันีเ้ปลีย่นไปจากเดมิโดยไมไ่ดร้บัอนญุาต

เอกสารฉบบันีไ้มไ่ดผ้า่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหนว่ยงานทางการใด ๆ ท ัง้ส ิน้ การ
ตดัสนิใจลงทนุใด ๆ จะตอ้งท าดว้ยความระมดัระวงัและรอบคอบ  หากมขีอ้สงสยัประการใด ๆ 
เกีย่วกบัเอกสารฉบบันีก้รณุาสอบถามจากเจา้หนา้ทีข่องบรษิทัโดยตรง

สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิ และขอรบัหนงัสอืชีช้วน ทีธ่นาคารไทยพาณิชยท์กุสาขา

หรอื บลจ.ไทยพาณิชย ์โทร. 02-777-7777 www.scbam.com
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