
กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์Global Private 
Assets หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย

SCB Global Private Assets Not for Retail 
Investors 
(SCBGPA)

เนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นท ัง้จ านวน 
ผูล้งทนุอาจขาดทนุ หรอืไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืไดร้บัเงนิคนืต า่กวา่เงนิลงทนุเร ิม่แรกได ้

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่ง 
รวมถงึควรขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย (กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุสถาบนัและผู ้
ลงทนุรายใหญพ่เิศษเทา่น ัน้) กองทนุรวมทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืซบัซอ้น

Complex Fund

Feb 2024



Department Topic Date (Tahoma 10pt)22 ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วนของกองทนุ

กองทนุอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่ป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 
(Hedging) ตามความเหมาะสมส าหรับสภาวการณ์ในแตล่ะขณะ ซึง่ข ึน้อยูก่ับดลุยพนิจิของผูจั้ดการลงทนุ 

ระดบั 8+ – กองทนุประเภทกองทนุรวมสนิทรพัยท์างเลอืก

นโยบาย
การลงทนุ

นโยบาย
จา่ยเงนิปนัผล

ความเสีย่ง
อตัราแลกเปลีย่น

ระดบัความเสีย่ง

การซือ้ขาย
หนว่ยลงทนุ

❖ ชนดิสะสมมลูคา่  SCBGPA (A)   ไมจ่า่ย

มลูคา่ข ัน้ต า่ในการซือ้ขาย ครัง้แรก 500,000 บาท ครัง้ตอ่ไป 1,000 บาท

เวลาซือ้ขายหนว่ยลงทนุ สง่ค าสัง่ซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุไดเ้ป็นรายเดอืน 

การค านวณ NAV  ค านวณจากมลูคา่หน่วยลงทนุของกองทนุหลกั ณ สิน้เดอืนกอ่นหนา้ โดยบรษัิทจัดการจะค านวณมลูคา่
หน่วยลงทนุภายใน 1 วันท าการนับจากวันท ารายการซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ

ระยะเวลารบัเงนิคา่ขายคนื   ประมาณไมเ่กนิ 30 วันท าการหลังจากวนัทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุสง่ค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทนุ

กองทนุมนีโยบายเนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศเพยีงกองทนุเดยีว (Feeder Fund) 
ไดแ้ก ่Hamilton Lane Global Private Assets Fund (กองทนุหลัก) ชนดิหน่วยลงทนุ (share class) I-USD 
สกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ (USD) กองทนุหลักบรหิารโดย Hamilton Lane Advisors, L.L.C.จดทะเบยีนภายใต ้
กฎหมายของประเทศลักเซมเบริก์ และอยูภ่ายใต ้UCITS กองทนุม ีnet exposure ในหน่วยลงทนุของกองทนุ
รวมตา่งประเทศดังกลา่วโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ  

Master fund - Hamilton Lane Global Private Assets Fund 
❖ เนน้การลงทนุใน Private Assets ท่ัวโลก
❖ มกีลยทุธก์ารลงทนุใน Private Assets ทีห่ลากหลาย
❖ สภาพคลอ่งสงู ซือ้ขายไดท้กุเดอืน  
❖ บรหิารโดยผูจั้ดการกองทนุมอือาชพีทีป่ระสบการณ์การลงทนุใน Private Assets กวา่ 30 ปี

ขอ้มลูส าคญัของกองทนุ SCBGPA

จ านวนเงนิลงทนุ
โครงการ

3,000 ลา้นบาท
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จดุเดน่กองทนุ SCBGPA

เขา้ถงึการลงทนุใน 
Pure Private Assets ทั่วโลก อาท ิ
Private Equity, Private credit ทัง้

ตลาดแรกและตลาดรอง

เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว
และชว่ยลดความผันผวนแกพ่อรต์การลงทนุ

สามารถซือ้ขายไดท้กุเดอืน 
ลงทนุขัน้ต า่ครัง้แรกเพยีง 500,000 บาท 

และ 1,000 บาทในครัง้ตอ่ไป

มสีไตลก์ารลงทนุยดืหยุน่
ปรับเปลีย่นไดต้ามสภาวะตลาด
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Private Asset คอือะไร

Private Assets คอื การลงทนุในสนิทรัพยน์อกตลาด สามารถแบง่ไดเ้ป็น Private Credit,
Private Real Assets และ Private Equity

Private 
Real Assets

การลงทนุในสนิทรัพยท์ีจั่บตอ้งได ้
เชน่ อสงัหารมิทรัพยท์ีไ่มไ่ดจ้ด

ทะเบยีนซือ้ขายในตลาด
หลกัทรัพย์

Private 
Equity 

การลงทนุในหุน้ทีไ่มไ่ด ้
จดทะเบยีนซือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรัพย์

Private 
Credit

การลงทนุในสนิทรัพยท์ี่
มลีกัษณะการใหกู้ย้มืเงนิ

นอกตลาด
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Private Equity คอือะไร

Source: Hamilton Lane
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รปูแบบของ Private Equity

Source:  Hamilton Lane
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ลกัษณะการลงทนุใน Private Equity ท ัว่ไป

Source: Hamilton Lane
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เปรยีบเทยีบลกัษณะกองทนุกบั Private Equity ท ัว่ไป

Source: Hamilton Lane
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ท าไมการลงทนุใน Global Private Assets
ถงึนา่สนใจ?
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บรษิทัทีด่ไีมจ่ าเป็นตอ้งอยูใ่นตลาดหุน้เสมอไป

Source: Hamilton Lane
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บรษิทันอกตลาดมแีนวโนม้เขา้สูต่ลาดหุน้ชา้ลง

Source: Hamilton Lane



Department Topic Date (Tahoma 10pt)1212

ผลตอบแทนของ Private Equity ในอดตี

Source: Hamilton Lane
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Downside และ Upside Capture 



Department Topic Date (Tahoma 10pt)1414 Source: Hamilton Lane

Private Assets ชว่ยเพิม่ Risk-Adjusted Return
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Hamilton Lane Overview
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Hamilton Lane ผูเ้ชีย่วชาญดา้นการลงทนุใน Private Asset โดยเฉพาะ

Source: Hamilton Lane Feb 2024
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มเีครอืขา่ยการลงทนุระดบัโลก

Source: Hamilton Lane Feb 2024
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ขอ้ไดเ้ปรยีบของ Hamilton Lane 

Source: Hamilton Lane Feb 2024
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Hamilton Lane Global Private Assets Fund
ทมีบรหิารการลงทนุ: ประกอบไปดว้ยผูเ้ชีย่วชาญ 150 คน ใน 18 ประเทศท ัว่โลก

Source: Hamilton Lane
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กระบวนการลงทนุ

Source: Hamilton Lane  
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Hamilton Lane 
Global Private Assets Fund
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บรหิารโดย Hamilton Lane 

ทรพัยส์นิการลงทนุ Private equity และ Private credit

จดัต ัง้กองทนุ 1 พฤษภาคม 2562

ขนาดกองทนุ 4,000 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ

ISIN / Ticker LU2008199189 / HLGPAF

Base currency USD

Reference Benchmark ไมม่ี

แนวทางการลงทนุ

▪ ลงทนุใน Private Assets (Private Equity และ Private credit) ทั่วโลก

▪ จัดพอรต์การลงทนุแบบลงทนุเต็มจ านวนและไมม่ ีcapital calls 

▪ กระจายการลงทนุใน Private Assets โดยเนน้ลงทนุในตลาดพัฒนาแลว้

▪ เนน้บรหิารสภาพคลอ่งในพอรต์การลงทนุ โดยมผีลตอบแทนประมาณทีค่าดหวงัไว ้
10-12% ตอ่ปีโดยเฉลีย่

▪ บรหิารแบบเชงิรกุ สามารถปรับเปลีย่นกลยทุธก์ารลงทนุในแตล่ะสภาวะตลาด

▪ ไมล่งทนุในธรุกจิทีข่ดัตอ่ สิง่แวดลอ้ม สงัคมและ ธรรมาภบิาล (ESG consideration)

สรปุสาระส าคญักองทนุหลกั
Hamilton Lane Global Private Assets Fund

Source: Hamilton Lane Feb 2024
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ผลการด าเนนิงานทีผ่า่นมา 

Source:  Hamilton Lane as of  Feb 2024
ผลการด าเนนิงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต
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ลกัษณะการลงทนุในแตล่ะประเภท

Source: Hamilton Lane
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กระจายการลงทนุใน Private Assets หลากหลายประเภท

Source: Hamilton Lane
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พอรต์การลงทนุ
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ลกัษณะพอรต์การลงทนุปจัจบุนั 

Source:  Hamilton Lane as of Feb 2024



Department Topic Date (Tahoma 10pt)2828 Source:  Hamilton Lane as of Feb 2024

ลกัษณะพอรต์การลงทนุปจัจบุนั 
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Success Deal – Monday.com

Source: https://www.insightpartners.com/portfolio/mondaycom

• Monday.com เป็นระบบปฏบิัตกิารทีอ่อกแบบมาเพือ่ปรับปรุงกระบวนการท างานและสรา้งสภาพแวดลอ้ม
ทีโ่ปร่งใสในธรุกจิ monday.com อ านวยความสะดวกในการจัดการทมีและการด าเนนิงานทัง้หมดอย่างมี
ประสทิธภิาพและใชง้านงา่ยยิง่ขึน้  

• โดยเมือ่ กรกฎาคม 2019 บรษัิทระดมทุนได ้150 ลา้นดอลลาร ์จากราคาประเมนิมูลค่าที ่1.9 พันลา้น
ดอลลาร ์ ภายหลังทีน่ าหุน้เขา้สูต่ลาดหุน้ไดส้ าเร็จ (IPO) ในเดอืนมถินุายน 2021 กองทนุหลักสามารถ
ท าก าไรได ้3 เท่าของตน้ทนุ โดยการลงทุนในหุน้ Monday.com นับเป็นการออกจากการลงทนุ (Exit) 
ไดส้ าเร็จทีม่มีลูคา่สงูสดุเป็นอันดับที ่2 ตัง้แตจั่ดตัง้กองทนุ

รปูแบบการลงทนุ  : Direct Equity
กอ่ตัง้                 : 2012
ผลติภัณฑ ์          : 2014
ปีทีเ่ขา้ลงทนุ       :  2019
เขา้สูต่ลาดหุน้      : 2021
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ตวัอยา่งการลงทนุอืน่ - AIT  

Source: https://www.thejordancompany.com/investments/ait

• AIT Worldwide Logistics, Inc. (AIT) ด าเนนิธรุกจิมาแลว้กวา่ 40 ปี เป็นผูใ้หบ้รกิารชัน้น าดา้นซัพ
พลายเชนแบบ end-to-end ระดับโลก มฐีานลกูคา้มากกวา่ 10,000 รายในหลากหลายอตุสาหกรรม 
อาท ิเทคโนโลย ีอุตสาหกรรม ภาครัฐ และธุรกจิขนาดเล็ก  รวมถงึการส่งต่อการขนส่งทางอากาศ
และทางทะเล การขนส่งภาคพืน้ดนิเร่งด่วน นายหนา้และขอ้เสนอดา้นโลจสิตกิส ์ โดยมรีายไดก้ว่า 
$1.2 billion ในปี 2020

รปูแบบการลงทนุ : Direct Equity
General Partner : Jordan company

กอ่ตัง้              : 1979
ปีทีเ่ขา้ลงทนุ    :  2021
Value creation  : M&A, expand product
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ตวัอยา่งการลงทนุอืน่ – Project Eagle

รปูแบบการลงทนุ : Secondary
General Partner : The Jordan company
Strategy           : Buyout
Discount           : 13%

• The Jordan Company, L.P. “TJC”  กอ่ตัง้ในปี 
1982 ในสหรัฐฯ เป็นผูเ้ชีย่วชาญการลงทนุและคน
กลางในการลงทุน Private Equity โดยไดล้งทุน
ไปแลว้กว่า 1.9 หมื่นลา้นดอลลาร์ จ านวน 130 
การลงทุนและ ออกจากการลงทุนไปแลว้ 70%
จากการลงทนุทัง้หมด
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การบรหิารสภาพคลอ่ง
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การจดัพอรต์และมาตรการรองรบัเพิม่สภาพคลอ่ง 

Source: Hamilton Lane Global Private Assets Fund  

การจดัพอรต์โฟลโิอ (Portfolio Construction)

1. Shorter Duration – Buyout 

2. Asset Allocation – Mature Secondary and Private Credit

มาตรการเพิม่สภาพคลอ่ง (Liquidity tools)

1. Cash Holding – 12.4% (Feb 2024)

2. Line of credit - (25% of the gross value of the fund)

3. Redemption Gate - quarterly up to 5% of NAV (20% per 
annum)

4. Redemption Fees - 3% will be charged to Shareholders that 
redeem within 12 months

5. Extraordinary Dealing
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Stress testing

Source: Hamilton Lane Global Private Assets Fund  
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ตารางการซือ้ขายลว่งหนา้ของกองทนุปี 2567 (ขอ้มลู ณ 31 ธนัวาคม 2566)

ตารางนีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลงไดใ้นอนาคต นักลงทนุสามารถตดิตามและดตูารางการซือ้ขายกองทนุ SCBGPA
ไดจ้าก https://www.scbam.com/medias/fund-doc/advance-order-schedule/SCBGPA(A).pdf

หมายเหตุ
• ผูถ้อืหน่วยลงทนุสามารถสง่ค าสัง่ซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุไดเ้ป็นรายเดอืน ทัง้นี ้หากตรงกบัวนัหยดุท าการ กองทนุจะเลือ่นเป็นวนัท าการกอ่นหนา้ ผูถ้อืหน่วยลงทนุ

สามารถดรูายละเอยีดวนัท าการซือ้ขายหน่วยลงทนุไดผ้า่นทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ www.scbam.com
• มลูคา่หน่วยลงทนุ ณ วนัท ารายการซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุของกองทนุ SCBGPA ค านวณจากมลูคา่หน่วยลงทนุของกองทนุหลัก ณ สิน้เดอืนกอ่นหนา้ โดยบรษัิท

จัดการจะค านวณมลูคา่หน่วยลงทนุภายใน 1 วนัท าการนับจากวนัท ารายการซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ เชน่ ผูถ้อืหน่วยลงทนุสง่ค าสัง่ซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ
ลว่งหนา้ในวนัที ่18 ม.ค. 67 ซึง่วนัท ารายการซือ้/ขาย/สบัเปลีย่นหน่วยลงทนุตรงกบัวนัพุธที ่22 ก.พ. 67 โดยประมาณ บรษัิทจัดการจะประกาศมลูคา่หน่วยลงทนุในวนัที ่
27 ก.พ. 66 โดยใชม้ลูคา่หน่วยลงทนุของกองทนุหลกั ณ วนัที ่31 ม.ค. 67 และบรษัิทจัดการจะช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุในวนัที ่28 ก.พ. 67

• ทัง้นี ้บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธเิปลีย่นแปลงระยะเวลาขา้งตน้ไดต้ามกองทนุหลักหรอืตามทีบ่รษัิทจัดการเห็นสมควร โดยจะเป็นไปเพือ่ประโยชนข์องผูถ้อืหน่วยลงทนุ
• บรษัิทจัดการจะช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหแ้กท่า่นผูถ้อืหน่วยลงทนุตามวธิทีีท่า่นแจง้ไว ้โดยการโอนเงนิเขา้บญัชเีงนิฝากของทา่นผูถ้อืหน่วยลงทนุทีเ่ปิดไวก้บั

ธนาคารไทยพาณชิย ์จ ากดั (มหาชน) ตามเลขทีบ่ญัชทีีท่า่นผูถ้อืหน่วยลงทนุแจง้ไวใ้นใบค าขอใชบ้รกิารกองทนุ หรอืจา่ยเป็นเชค็ธนาคารไทยพาณชิย์ จ ากดั (มหาชน) 
ขดีคร่อมเฉพาะสัง่จา่ยในนามทา่นผูถ้อืหน่วยลงทนุ และจัดสง่ทางไปรษณียล์งทะเบยีนตามทีอ่ยูท่ีร่ะบไุวใ้นใบค าขอใชบ้รกิารกองทนุ

• สามารถดรูายละเอยีดเพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วนของกองทนุ

https://www.scbam.com/medias/fund-doc/advance-order-schedule/SCBGPA(A).pdf
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จดุเดน่กองทนุ SCBGPA

เขา้ถงึการลงทนุใน 
Pure Private Assets ทั่วโลก อาท ิ
Private Equity, Private credit ทัง้

ตลาดแรกและตลาดรอง

เพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว
และชว่ยลดความผันผวนแกพ่อรต์การลงทนุ

สามารถซือ้ขายไดท้กุเดอืน 
ลงทนุขัน้ต า่ครัง้แรกเพยีง 500,000 บาท 

และ 1,000 บาทในครัง้ตอ่ไป

มสีไตลก์ารลงทนุยดืหยุน่
ปรับเปลีย่นไดต้ามสภาวะตลาด



Department Topic Date (Tahoma 10pt)3838

คา่ธรรมเนยีมหลกัของกองทนุ SCBGPA

คา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุรวม
ตามทีร่ะบใุนหนงัสอืชีช้วน 

(รอ้ยละของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธขิองกองทนุ (รวม VAT)) 

คา่ธรรมเนยีมการจดัการรายปี ไมเ่กนิรอ้ยละ 2.68 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 1.07)

คา่ธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชนร์ายปี ไมเ่กนิรอ้ยละ 0.11

คา่ธรรมเนยีมนายทะเบยีนหนว่ยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 0.11

คา่ธรรมเนยีมอืน่ ตามทีจ่า่ยจรงิ (ในอตัราไมเ่กนิรอ้ยละ 2.68)

ประมาณการคา่ใชจ้า่ยทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุท ัง้หมด ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21

คา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากผูถ้อืหนว่ย 
ตามทีร่ะบใุนหนงัสอืชีช้วน

(รอ้ยละของมลูคา่หนว่ยลงทนุ (รวม VAT)) 

คา่ธรรมเนยีมการขายหนว่ยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 2.00)

คา่ธรรมเนยีมรบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัยกเวน้ไมเ่รยีกเก็บ)

คา่ธรรมเนยีมสบัเปลีย่นหนว่ยลงทนุ

•สบัเปลีย่นเขา้
•สบัเปลีย่นออก

ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัเก็บรอ้ยละ 2.00)

ไมเ่กนิรอ้ยละ 3.21 (ปจัจบุนัยกเวน้ไมเ่รยีกเก็บ)

คา่ใชจ้า่ยในการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย ์เม ือ่มกีารส ัง่ซือ้ขาย
หรอืสบัเปลีย่นหนว่ยลงทนุ (เก็บเขา้กองทนุ) 

ไมเ่กนิรอ้ยละ 0.75 (ปจัจบุนัยกเวน้ไมเ่รยีกเก็บ)

ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิจากหนังสอืชีช้วนของกองทนุ
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 ความเสีย่งทีส่ าคญั
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ปจัจยัความเสีย่งทีส่ าคญั
ความเสีย่งทีส่ าคญัของกองทนุหลกั ซึง่ไมไ่ดค้รอบคลมุความเสีย่งท ัง้หมดจากการลงทนุในกองทนุ เชน่

- ความเสีย่งดา้นผลตอบแทนและการรักษาเงนิตน้ 

กองทุนไม่มกีารรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน ความส าเร็จของกองทุนอาจขึน้อยู่กับสภาวะตลาดและปัจจัยอืน่ๆ ทีอ่ยู่นอกเหนือการ
ควบคมุ นักลงทุนควรพจิารณาวา่สามารถขาดทุนจากการลงทุนทัง้หมดได ้ผลการด าเนนิงานในอดตีของกองทุนไม่สามารถบ่งบอกถงึผลการ
ด าเนนิงานในอนาคต และไมส่ามารถรับประกันไดว้า่ผูล้งทนุทกุรายจะไดรั้บผลตอบแทนทีเ่ทา่เทยีมกัน

- ความเสีย่งจากการลงทนุใน Private Assets

กองทุนหลักอาจมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทุนในหลักทรัพยห์รอืทรัพยส์นิของบรษัิทต่าง ๆ ทีไ่มม่กีารซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย ์เชน่ 
ความเสีย่งดา้นการแขง่ขันและความสัมพันธก์ับบคุคลตา่งๆ ในการแสวงหาโอกาสในการลงทุน การลงทุนในบรษัิททีไ่ม่มกีารซือ้ขายในตลาด
หลักทรัพย ์มกีารแขง่ขันสงู และอาจเกีย่วเนื่องกับบคุคลทีส่าม เนื่องจากกองทุนหลักเนน้ลงทุนในพอรต์การลงทุนผา่นการบริหารโดยบคุคลที่
สามทีม่อี านาจในการตัดสนิใจและตอ่รองในการลงทนุ ซึง่ไมอ่าจรับประกันไดว้า่ ผูบ้รหิารพอรต์การลงทนุนัน้จะสามารถรักษาผลประโยชน์ใหแ้ก่
กองทุน หรอืไม่มผีลประโยชน์ทับซอ้นได ้นอกจากนี้ กองทุนหลักมคีวามเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง เนื่องจากลงทุนในสนิทรัพยท์ี่มสีภาพคลอ่งต ่า
มาก ซึง่ไมส่ามารถไถถ่อนการลงทนุไดโ้ดยงา่ย และเนือ่งจากการลงทนุไมม่ตีลาดทีร่องรับสภาพคลอ่งเหมอืนการลงทุนในตลาดหลักทรัพยท์ า
ใหก้องทุนหลักอาจมคีวามจ าเป็นตอ้งลงทุนไปจนครบอายุ (Maturity) หรือจนกว่าจะไถ่ถอนได ้ถงึแมว้่า กองทุนหลักจะมีสภาพคล่อง
เตรยีมพรอ้มส าหรับการไถถ่อนใหแ้กผู่ถ้อืหน่วยลงทนุบางสว่น แตอ่าจเกดิเหตกุารณ์ทีท่ าใหก้องทุนหลักขาดสภาพคลอ่งส าหรับการไถ่ถอนได ้
กองทนุหลักอาจมขีอ้ก าหนดในการขายคนืหรอืจ ากัดการไถถ่อนหน่วยลงทุนซึง่จะชว่ยป้องกันไมใ่หก้องทุนหลักขาดสภาพคลอ่ง แตอ่าจสง่ผล
ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทุนไมส่ามารถไถ่ถอนไดใ้นทันท ีหรอืหากกองทุนหลักมคีวามจ าเป็นตอ้งขายสนิทรัพยก์อ่นเวลาอันควร อาจสง่ผลลบตอ่ราคา
ของหน่วยลงทุนได ้นอกจากนี้ กองทุนหลักมกีารลงทุนในตราสารหนี้ทีม่สีภาพเป็นเจา้หนี้ ท าใหม้คีวามเสีย่งดา้นการผดิช าระหนี้ อกีทัง้ยังมี
ความเสีย่งจากการช าระหนีค้นืกอ่นก าหนด การยา้ยภาระหนี ้(Refinance) หรอืปัจจัยอืน่ๆ ทีท่ าใหม้กีารช าระหนีค้นืกอ่นระยะเวลาครบก าหนด

- การลงทนุทีม่สีภาพคลอ่งต า่ 

กองทนุจะลงทนุในทรัพยส์นิทีม่สีภาพคลอ่งต า่มาก กองทนุไมส่ามารถโอนออกหรอืถอนตัวออกจากการลงทนุดังกลา่วได ้นอกจากนี้ การลงทุน
ของกองทุนโดยท่ัวไปจะเป็นการลงทุนทีไ่มม่ตีลาดเพือ่รับรองสภาพคลอ่ง และกองทุนอาจตอ้งถอืเงนิลงทุนดังกล่าวไวจ้นกวา่จะครบก าหนด
หรอืถูกจ ากัดจ าหน่ายการลงทุน ในท านองเดยีวกัน กองทุนอาจถูกลดโอกาสในการทีจ่ะออกจากการลงทุนในทรัพยส์นิดังกลา่วและรับรูม้ลูค่า
จากการลงทนุ รวมถงึในกรณีทีต่ลาดขาลง กองทุนอาจไมส่ามารถขายทรัพยส์นิทีล่งทุนไดต้ามความตอ้งการ หรอืรับรูถ้งึมลูคา่ยุตธิรรมในกรณี
ทีม่กีารขายทรัพยส์นิ งกองทุนอาจอนุญาตใหผู้ล้งทุนมสีภาพคลอ่งมากกวา่กองทุน ซึง่อาจท าใหก้องทุนมคีวามเสีย่งจากค าขอไถ่ถอนหน่วย
ลงทุนทีม่ากกวา่ทีก่องทุนจะสามารถท าได ้การระงับการค านวณ NAV และ/หรอืการไถ่ถอน อาจป้องกันการไถ่ถอนเงนิดังกลา่วทีก่องทุนไม่
สามารถกระท าได ้และอาจสง่ผลใหผู้ล้งทุนมสีภาพคล่องนอ้ยกวา่ทีค่าดการณ์ไวแ้ละอาจสง่ผลใหก้ารไถ่ถอนเกดิความล่าชา้จนกว่าจะเสร็จ
สมบรูณ์ เหตกุารณ์ดังกลา่วอาจท าใหผู้จั้ดการกองทนุขายสนิทรัพยก์อ่นก าหนด ซึง่จะสง่ผลเสยีตอ่ NAV ได ้

กองทนุนี้เป็นกองทนุประเภท Complex fund นักลงทนุควรศกึษาและเขา้ใจความเสีย่งกอ่นการลงทนุ
นักลงทนุสามารถศกึษาขอ้ควรรูแ้ละความเสีย่งเพิม่เตมิไดท้ีเ่อกสารการขายและหนังสอืชีช้วนของกองทนุ
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Worst Case Scenario

Each Scenarios Using Average Annual Rates of Return:  Favorable – 16, Moderate – 12% and Unfavorable – 0%

Source: Hamilton Lane KIID 20 February 2021
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ขอ้ควรรูเ้ก ีย่วกบัขอ้จ ากดัการขายคนืของกองทนุหลกั

- กองทนุหลักอาจพจิารณาจ ากัดการไถถ่อนหน่วยลงทนุ (Gate) หากมลูคา่การขายคนื
หน่วยลงทนุทัง้หมดในแตล่ะไตรมาสมากกวา่รอ้ยละ 5 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิอง
กองทนุ ณ สิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ โดยจะพจิารณารับค าสั่งขายคนืหน่วยลงทนุตามสัดสว่น 
(pro rata) ส าหรับค าสัง่ขายคนืทียั่งไมไ่ดรั้บการจัดสรรจะน าไปรวมกบัค าสั่งขายคนืของ
ไตรมาสถัดไป โดยจะเป็นไปตามขอ้ก าหนดการขายคนืหน่วยลงทนุทีบ่ังคับใชส้ าหรับ
ชว่งเวลาดังกลา่ว ซึง่ค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทนุทีถ่กูเลือ่นไปและค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทนุ
ใหมข่องไตรมาสนัน้จะถกูด าเนนิการอยา่งเทา่เทยีมกนั ผูล้งทนุมสีทิธยิกเลกิค าสัง่ขายคนื
หน่วยลงทนุในสว่นทีไ่มส่ามารถด าเนนิการขายคนืไดก้อ่นจะถงึก าหนดวนัทีซ่ ือ้ขายถัดไป

ทัง้นี ้เงนิช าระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุส าหรับค าสัง่ทีถ่กูเลือ่นไปจะไมไ่ดรั้บดอกเบีย้ และ
ในกรณีทีม่กีารบังคับใชข้อ้ก าหนดขายคนืหน่วยลงทนุตดิตอ่กนัมากกวา่สามไตรมาส 
กองทนุหลักอาจก าหนดขัน้ตอนการซือ้ขายกรณีพเิศษ (Extraordinary Dealing 
Procedure) หากพจิารณาเห็นวา่เป็นประโยชนต์อ่กองทนุและผูถ้อืหน่วยลงทนุภายใต ้
สภาวะตลาดในขณะนัน้ โดยขัน้ตอนและเงือ่นไขเป็นไปตามทีก่องทนุหลักก าหนดไวใ้น
หนังสอืชีช้วน

- หากกองทนุหลักพจิารณาเห็นวา่ค าสั่งซือ้ขายหน่วยลงทนุใดสง่ผลกระทบตอ่การบรหิาร
จัดการกองทนุ กองทนุหลักอาจปฏเิสธ ยกเลกิ หยดุ เลือ่นการรับค าสัง่ซือ้ขายหน่วย
ลงทนุทัง้หมดหรอืบางสว่นได ้รวมถงึจ ากดัและเพิม่เงือ่นไขการซือ้ขายหน่วยลงทนุได ้ 
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ขอ้มลูส าคญักอ่นการลงทนุ
- กองทนุรวมมนีโยบายลงทนุในหน่วย private equity ซึง่เหมาะส าหรับการลงทนุในระยะยาว (ระยะเวลาทีแ่นะน าคอื 10 ปีขึน้ไป)

- กองทนุอาจลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพในการบรหิารการลงทนุ Efficient Portfolio Management (EPM) และอาจ
ลงทนุในตราสารทีม่สีญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แฝง (Structured Note) และอาจท าธรุกรรมการขายหลักทรัพยท์ีต่อ้งยมืมาเพือ่การสง่มอบ (short 
sale) การท าธรุกรรมการกูย้มืเงนิ และ/หรอืการท าธรุกรรมการขายโดยมสีญัญาซือ้คนื (repo) เพือ่การลงทนุ กองทนุจงึมคีวามเสีย่งมากกวา่
กองทนุทีล่งทนุในหลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรง เนือ่งจากใชเ้งนิลงทนุในจ านวนทีน่อ้ยกวา่จงึมกี าไร/ขาดทนุสงูกวา่การลงทนุในหลักทรัพยอ์า้งองิ
โดยตรง

- กองทนุอาจลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีันดับความน่าเชือ่ถอืต า่กวา่ทีส่ามารถลงทนุได ้(Non-investment grade) และตราสารหนีท้ีไ่มไ่ดรั้บการจัด
อันดับความน่าเชือ่ถอื (Unrated Securities) รวมทัง้ตราสารทนุทีไ่มไ่ดจ้ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์(Unlisted Securities) ดังนัน้ ผูล้งทนุอาจ
มคีวามเสีย่งจากการผดินัดช าระหนีข้องผูอ้อกตราสาร ซึง่สง่ผลใหผู้ล้งทนุขาดทนุจากการลงทนุบางสว่นหรอืทัง้จ านวนได ้

- กองทนุระดมทนุจากนักลงทนุในรปูสกลุเงนิบาทและน าเงนิไปลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุหลักเป็นสกลุเงนิ USD ซึง่กองทนุ SCBGPA อาจ
ลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่ป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น ตามความเหมาะสมส าหรับสภาวการณ์ในแตล่ะขณะ ซึง่ข ึน้อยูก่ับดลุย
พนิจิของผูจั้ดการกองทนุ เนือ่งจากกองทนุไมไ่ดป้้องกันความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่นทัง้จ านวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดรั้บก าไรจากอตัรา
แลกเปลีย่น/หรอืไดรั้บเงนิคนืต า่กวา่เงนิลงทนุเริม่แรก

- กองทนุหลักอาจพจิารณาจ ากัดการไถถ่อนหน่วยลงทนุ เพือ่ใหม้ลูคา่การขายคนืหน่วยลงทนุทัง้หมดในแตล่ะไตรมาสไมเ่กนิรอ้ยละ 5 ของมลูคา่
ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ ณ วนัสิน้ไตรมาสกอ่นหนา้ โดยจะพจิารณารับค าสัง่ขายคนืหน่วยลงทนุตามสดัสว่นเพือ่ไมใ่หเ้กนิอตัราดังกลา่ว สว่น
ค าสัง่ขายคนืทีย่ังไมไ่ดด้ าเนนิการจะเลือ่นไปด าเนนิการในวนัแรกทีส่ามารถกระท าไดใ้นไตรมาสถัดไป

- ตามทีก่องทนุหลักระบใุนหนังสอืชีช้วนวา่ ถา้กองทนุหลักพจิารณาแลว้เห็นวา่หากผูถ้อืหน่วยลงทนุของกองทนุหลักถอืครองหน่วยลงทนุตอ่ไป
แลว้อาจสง่ผลกระทบในทางลบอยา่งมนัียส าคัญตอ่กองทนุหลัก กองทนุหลักอาจก าหนดใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุของกองทนุหลกัขายคนืหน่วยลงทนุ
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไดท้กุเวลา ไมว่า่จะดว้ยเหตผุลใดหรอืไมม่เีหตผุลก็ไดข้ ึน้อยูก่ับหลักการปฏบิัตทิีเ่ป็นธรรมตอ่ผูล้งทนุ (fair treatment)

- กองทนุ SCBGPA อาจน าเงนิทีไ่ดรั้บจากการขายคนืหน่วยลงทนุของกองทนุหลักถอืเป็นเงนิสดหรอืสนิทรัพยเ์ทยีบเคยีงเงนิสด หรอืน าไปลงทนุใน
กองทนุอืน่ทีม่นีโยบายการลงทนุทีค่ลา้ยกัน โดยเมือ่ค านวณ net exposure แลว้ยังคงลงทนุในกองทนุหลักเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 
80 ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ ตามประกาศการลงทนุ ที ่ทน. 87/2558 ภาคผนวก 2  หรอือาจเปลีย่นประเภทลักษณะพเิศษของกองทนุ
เป็น Fund of Funds หรอืลงทนุตรงใน Private Assets หรอือาจเปลีย่นกองทนุหลัก ทัง้นี ้เป็นไปตามรายละเอยีดทีร่ะบไุวใ้นโครงการ หัวขอ้ 
รายละเอยีดเกีย่วกับนโยบายการลงทนุ หรอืด าเนนิการแนวทางอืน่ใดเพือ่ใหเ้ป็นไปตามหลักเกณฑข์องส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรอืใน
กรณีทีก่องทนุไมส่ามารถด าเนนิการตามทีก่ลา่วมาขา้งตน้ได ้หรอืกรณีทีก่องทนุ SCBGPA ไดรั้บผลกระทบจากการถกูก าหนดใหข้ายคนืหน่วย
ลงทนุซึง่กระทบตอ่การบรหิารจัดการกองทนุ ดังนัน้ เพือ่ประโยชนส์งูสดุของผูถ้อืหน่วยลงทนุ บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธพิจิารณายกเลกิกองทนุ
ได ้

- การลงทนุหรอืใชบ้รกิารทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัผลติภณัฑใ์นตลาดทนุทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืมคีวามซบัซอ้นมคีวามแตกตา่งจากการลงทนุหรอื
ใชบ้รกิารผลติภณัฑใ์นตลาดทนุท ัว่ไป ผูล้งทนุควรขอค าแนะน าเพิม่เตมิจากผูป้ระกอบธุรกจิกอ่นท าการลงทนุ



Department Topic Date (Tahoma 10pt)6060

ขอ้สงวนสทิธิ ์(Disclaimer)

ขอ้มลูบางสว่นในเอกสารฉบบันีไ้ดอ้า้งองิจากแหลง่ทีม่าทีเ่ชือ่ถอืได ้แตม่ไิดห้มายความวา่ 
บรษิทัไดร้บัรองความถกูตอ้งและครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว  เนือ่งจากขอ้มลูอาจมกีาร
เปลีย่นแปลงไดข้ ึน้อยูก่บัชว่งเวลาของขอ้มลูทีใ่ชอ้า้งองิ

ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏในเอกสารฉบบันี ้เป็นเพยีงความเห็นเบือ้งตน้ มใิชค่ าม ัน่
สญัญาหรอืการรบัประกนัผลตอบแทนแตอ่ยา่งใด และจดัท าขึน้วตัถปุระสงคเ์พือ่ใหผู้ส้นใจ
ลงทนุไดร้บัทราบเกีย่วกบักองทนุนีเ้ทา่น ัน้

เอกสารฉบบันีเ้ป็นลขิสทิธิข์องบรษิทั (SCBAM) บรษิทัสงวนสทิธิใ์นการหา้มลอกเลยีนขอ้มลู
ในเอกสารฉบบันี ้หรอืหา้มแจกจา่ย หา้มส าเนา หรอืหา้มกระท าการอืน่ใดทีท่ าใหส้าระส าคญั
ของเอกสารฉบบันีเ้ปลีย่นไปจากเดมิ  โดยไมไ่ดร้บัอนญุาต

เอกสารฉบบันีไ้มไ่ดผ้า่นการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหนว่ยงานทางการใด ๆ ท ัง้ส ิน้ การ
ตดัสนิใจลงทนุใด ๆ จะตอ้งท าดว้ยความระมดัระวงัและรอบคอบ  หากมขีอ้สงสยัประการใด ๆ 
เกีย่วกบัเอกสารฉบบันีก้รณุาสอบถามจากเจา้หนา้ทีข่องบรษิทัโดยตรง

สอบถามรายละเอยีดเพิม่เตมิ และขอรบัหนงัสอืชีช้วน ทีธ่นาคารไทยพาณิชยท์กุสาขา

หรอื บลจ.ไทยพาณิชย ์โทร. 02-777-7777 www.scbam.com
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