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บริหารเชิงรุก

ไมยึดติดกับนํ้าหนักดัชนีอางอิงใด

กระจายสินทรัพยลงทุนทั้งไทย และตางประเทศ

ทั้งตราสารภาครัฐ และเอกชน

ใหความสําคัญในการคัดเลือกตราสารลงทุนจากการวิเคราะหดาน Fundamental และ Valuation

ดูเรชั่นยืดหยุน ตั้งแต -5 ถึง 5 ป ปรับเปลี่ยนไดตามแนวโนม

ทิศทางอัตราดอกเบี้ย พรอมมีเสถียรภาพจากการเปลี่ยนแปลง

ของอัตราดอกเบี้ย

เนนลงทุนตราสารคุณภาพดีระดับ

Investment Grade ขึ้นไป

บริหารดวยหลากหลายกลยุทธลงทุน

เพ�อโอกาสสรางผลตอบแทนที่เหนือกวา

คัดเลือกตราสารหนี้คุณภาพดี

โดยทีมนักวิเคราะหเครดิต

พิจารณาความนาเช อถือ

และงบการเงิน รวมถึงแนวโนม

อุตสาหกรรมอยางใกลชิด

นโยบายการลงทุน : ลงทุนตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้ภาคเอกชน ตราสารตลาดเงิน เงินฝาก หรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก ทั้งในและ/หรือตางประเทศ รวมถึงอาจลงทุนในหรือ

มีไวซึ่งสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) หรือตราสารท่ีมีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Notes) โดยจะลงทุนในทรัพยสินประเภทตราสารหน้ีรวมกันทุกขณะไมนอยกวา

รอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในตางประเทศโดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

ความเสี่ยง: ระดับ 4 – กองทุนรวมตราสารหนี้

จุดเดนกองทุน SCBDLITE

ภาพรวมการลงทุน SCBDLITE

Model Portfolio – Historical Duration

ตัวอยางลักษณะพอรตลงทุน
*

สัดสวนแหลงที่มาของผลตอบแทน
**

ตัวอยาง Universe การลงทุนตางประเทศ

ตัวอยางการปรับพอรต SCBDLITE

ประเภทตราสาร สัดสวนการลงทุน Duration (ป)

ตราสารภาครัฐ 20 - 60% 4 - 6

ตราสารหนี้ภาคเอกชน 20 - 40% 2 - 5

เงินฝากในประเทศ 20 - 40% 0.5 - 1

ตราสารอนุพันธ 0 - 50% -10 ถึง +10

ตราสารหนี้ตางประเทศ 20 - 40% 3 - 5

Total 100% -5 ถึง +5

Country
Duration

(ป)
Weight

USA 7 - 10 AA+

South Korea 2 - 10 AA

Malaysia 5 - 7 A-

China 2 - 10 A+

Indonesia 5 - 10 BBB

Germany 7 - 10

Yield
*

Current

Credit rating

by S&P

2.0 - 2.1%

1.9 - 2.0%

2.1 - 2.2%

1.9 - 1.95%

2.4 - 2.5%

2.0 - 2.1% AAA

0

25%

0

15%

35%

25%

เปรียบเทียบมูลคาการลงทุน

ของตราสารจาก Yield

หรือ Credit Spread

เพ อเฟนหาตราสารที่ยัง

Undervalued เพ อเขาลงทุน

ประโยชนจากอํานาจ

ในการตอรองราคาเพ อ

Best Execution Price

รักษาสภาพคลองของ

พอรตลงทุนใหเพียงพออยูเสมอ

ลงทุนผานตราสารภาครัฐ รวมถึงเงินฝากครอบคลุม 6 ประเทศ ทั้งนี้การบริหาร

เร องอัตราแลกเปลี่ยน จะขึ้นกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

ประมาณการผลตอบแทน ขอมูล ณ วันที่ 29 พฤษภาคม 2568, ขอมูลดังกลาวจัดทําเพ อให

ผูลงทุนเขาใจกลยุทธการลงทุนเทานั้น และไมใชผลตอบแทนในอนาคตที่กองทุนจะไดรับ

*
Model Port as of 18/04/2025

**
เปนเพียงตัวเลขประมาณการเทานั้น ผลลัพธจากการลงทุนจริง

อาจเปลี่ยนแปลงไดตามดุลยพินิจผูจัดการกองทุน

สมมติฐาน: ขอมูลที่ใชเปนขอมูล ณ วันที่ 7 พฤษภาคม 2568 ประมาณการอายุเฉลี่ยของพอรตเปนอายุเฉลี่ยของพอรตจําลองเทานั้นโดยใชขอมูลจากขอมูลThaiBMA

มิใชอายุเฉลี่ยจากการลงทุนจริง ขอมูลดังกลาวจัดทําเพ อใหผูลงทุนเขาใจกลยุทธการลงทุนเทานั้นและไมใชผลตอบแทนในอนาคตที่กองทุนจะไดรับ

การบริหารอายุเฉลี่ย

ตราสารหนี้ 

(Duration Management)

40 – 60%

การจัดสรร

รายประเทศ/ภูมิภาค

(Country/Region Allocation)

10 – 25%

สวนตางผลตอบแทนระหวาง

ตราสารหนี้ภาคเอกชน และพันธบัตรรัฐบาล 

(Credit Spread)

10 – 20%

การคัดเลือกหลักทรัพย

(Selection)

5 – 10%

การจัดสรร

รายอุตสาหกรรม

(Sector Allocation)

10 – 20%

Adjust Portfolio Duration

• ดูเรชั่นยืดหยุนในกรอบ -5 ป ถึง +5 ป

Long THOR OIS และ

UST & Bund Futures

• ปรับเพิ่มดูเรชั่น

• พยายามเอาชนะผลตอบแทน

   อางอิง Thai Overnight

   Repurchase Rate Index

   + 0.5%

Short THOR OIS และ

UST & Bund Futures

• ปรับลดดูเรชั่น

• พยายามสรางผลตอบแทนรวม

   ที่เปนบวก

• ในสถานการณปกติ พอรตจะมีดูเรชั่นประมาณ 3 - 4 ป

ปรับพอรตดูเรชั่นใหสอดคลองตามแนวโนมทิศทางดอกเบี้ยนโยบาย: เพิ่ม(ลด)ดูเรชั่นพอรตเม อเห็นสัญญาณการลด(ขึ้น)ดอกเบี้ยนโยบาย

• FFR 0-0.25%

เพิ่มดูเรชั่นพอรต

การลดอัตราดอกเบี้ยสูระดับตํ่าสุดทั่วโลก

จากสถานการณโควิด

• MPC 0.50%

• FFR 4.50%

เพิ่มดูเรชั่นพอรต

กลับเขาสู Rate Cut Cycle หลังเงินเฟอ

ชะลอตัวลง

• MPC 2.25%

• FFR ขึ้นมาที่ระดับ 5.50%

ลดดูเรชั่นพอรต

เขาสู Rate Hike Cycle ทั่วโลกเพ อสกัด

เงินเฟอที่เรงตัวสูง

• MPC 2.50%

2020 2022 - 2023 2024


