
กองทุนได�ให�ธนาคารไทยพาณิชย� จํากัด (มหาชน) เป�นท่ีปร�กษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เป�นผู�ถือหุ�นรายใหญ�และเป�นตัวแทนสนับสนุนการซ้ือขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย� จ�งอาจมีธุรกรรมท่ีอาจก�อให�เกิด
ความขัดแย�งทางผลประโยชน� เนื่องจากกองทุนไม�ได�ป�องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู�ลงทุนอาจขาดทุน หร�อได�รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หร�อได�รับเง�นคืนตํ่ากว�าเง�นลงทุนเร��มแรกได�
ควรทําความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยง ก�อนตัดสินใจลงทุน รวมถึงควรขอคําแนะนําเพ��มเติมจากผู�ประกอบธุรกิจก�อนตัดสินใจลงทุน สอบถามรายละเอียดเพ��มเติมและขอรับหนังสือชี้ชวนได�ที่
ธนาคารไทยพาณิชย� หร�อ บลจ.ไทยพาณิชย� โทร. 02-777-7777 กด 0 กด 6 www.scbam.com

* อัตราผลตอบแทนท่ีใช�เป�นเกณฑ�อ�างอิงเบื้องต�นภายใต�ความเส่ียงระดับ Moderate ตามแบบจําลองการลงทุนย�อนหลัง 10 ป� เพ�่อให�ผู�ลงทุนเข�าใจกลยุทธ�การลงทุน และไม�ใช�ผลตอบแทนในอนาคตที่กองทุนจะได�รับ

กองทุนเป�ดไทยพาณิชย� Cross Asset Investment Opportunity 
เสนอขายครั้งแรก 22 มี.ค. 65 - 28 มี.ค. 65
นโยบายการลงทุน : ลงทุนในหน�วยลงทุนของกองทุนรวม เช�น หน�วย CIS หน�วยของกองทุนอีทีเอฟ (ETF) ท่ีลงทุนใน
สินทรพัย�ต�าง ๆ กองทุนรวมอสังหาร�มทรพัย� หน�วยทรสัต�เพ�อ่การลงทนุในอสังหาร�มทรพัย� (REITs) กองทนุรวมโครงสร�าง
พ�น้ฐาน หน�วย private equity เป�นต�น โดยจะพ�จารณาปรบัสัดส�วนการลงทนุได�ต้ังแต�ร�อยละ 0 ถงึร�อยละ 100 ของมูลค�า
ทรพัย�สนิสุทธิของกองทุน ลงทุนในหน�วยลงทุนดงักล�าวต้ังแต� 2 กองทุนข�น้ไป โดยจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหน่ึงโดยเฉล่ีย
ในรอบป�บัญชีไม�เกินร�อยละ 79 ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิของกองทุน

ธนาคารไทยพาณิชย� จํากัด (มหาชน) ทําหน�าที่ในการเป�นที่ปร�กษาการลงทุน

ความเสี่ยง ระดับ 5  กองทุนผสม

ทีมผู�คัดสรรสินทรัพย�เพ�อ่การลงทุนของธนาคารไทยพาณิชย� ทำหน�าท่ีสำคัญ
3 ด�านคือ

ทิศทางการดำเนินโยบายการเง�นของธนาคารกลางหลัก ยังเป�นดอกเบี้ยขาข�้น แต� Fed และ ECB จะไม�ส�งสัญญาณเร�งข�้นดอกเบี้ยเร็ว และแรง
จนเกินไป โดย Fed จะข�้นดอกเบี้ย 0.25% ในทุกการประชุมที่เหลือของป�นี้ รวมการปรับข�้นทั้งหมดในป�นี้ 1.75% และคาดว�า ปรับลดขนาดงบดุล
จะเกิดข�้นเดือนพ.ค.นี้ เป�นอย�างเร็ว

เน�นถือสินทรัพย�สภาพคล�อง เพ�่อรอทยอยลงทุนในตลาดหุ�น

เนื่องจากสถานการณ�ว�กฤตยูเครนที่มีความไม�แน�นอนสูง 
ประกอบกับ Bond Yield ใน Develop Market ที่มีแนวโน�ม
ทยอยเพ��มสูงข�้น จะทำให�สินทรัพย�เสี่ยงส�วนใหญ�เคลื่อนไหว
ผันผวน

หลีกเลี่ยงการลงทุนในหุ�นกู�ต�างประเทศ

โดยเลี่ยงกลุ�ม High Yield ของจ�น ที่มีความเสี่ยงการผิดนัด
ชำระหน้ีในกลุ�มผู�พัฒนาอสังหาฯ และเล่ียงการลงทุนตราสารหน้ี
ที่เกี่ยวข�องกับรัสเซีย หร�อธนาคารในยุโรป

คงสัดส�วนการลงทุนหุ�นกลุ�ม Growth ต�อ Value ที่ 50:50

โดยหุ�นกลุ�ม Quality Growth มีแนวโน�มทนทานต�อความผันผวน
ในตลาดการเง�น และกลุ�มยังมีงบการเง�นที่แข็งแกร�ง ส�วนกลุ�ม
Value มีแนวโน�มได�อานิสงส�จาก Bond Yield ที่เพ��มข�้น

จับจังหวะสะสมตลาดหุ�นไทยและเว�ยดนาม

ผลกระทบจากว�กฤตยูเครนต�อทั้ง 2 ประเทศ มีจำกัด และ
คาดว�าธนาคารกลางทั้ง 2 ประเทศจะยังเน�นนโยบายกระตุ�น
เศรษฐกิจ ผลกระทบต�อผลประกอบการน�าจะอยู�ในระดับที่
จัดการได� ขณะที่ Valuation ของตลาดเร��มน�าสนใจมากข�้น

ให�น้ำหนักการลงทุนในสินค�าโภคภัณฑ�

ท่ีมีแนวโน�มปรับเพ��มข�น้ตามความกังวลต�อว�กฤตรัสเซีย-ยูเครน
และเพ�่อป�องกันความเสี่ยงจากอัตราเง�นเฟ�อที่มีแนวโน�มปรับ
เพ��มข�้น

จัดพอร�ตการลงทุนตามมุมมองจากทีมกลยุทธ�ของ SCB CIO โดยการ
ผสมผสานหลากหลายสินทรัพย�

ว�กฤตรัสเซีย-ยูเครนยังมีความไม�แน�นอนสูง และหากสถานการณ�สงครามและการคว่ำบาตรทางเศรษฐกิจมีแนวโน�มยืดเยื้อและรุนแรงข�้น จะทำให�
ราคาพลังงานและอาหารเร�งตัวข�้นต�อเนื่อง และถือเป�นความเสี่ยงด�านต่ำต�อเศรษฐกิจโลกมากข�้น โดยเฉพาะความเสี่ยงต�อภาวะ Stagflation

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรในประเทศ Emerging markets ที่ sensitive ต�อเง�นเฟ�อ เช�น บราซิล ตุรกี ยังอยู�ในระดับสูงและมีความเสี่ยงอยู�มาก
โดยเฉพาะรัสเซีย ในขณะที่ Asian Bond Yields ยังอยู�ในระดับที่ไม�สูงมาก เนื่องจากความเสี่ยงด�านเง�นเฟ�อต่ำกว�า และธนาคารกลางไม�ร�บข�้น
ดอกเบี้ย

One - Stop Fund กองทุนผสมท่ีปรับสัดส�วนสินทรัพย�ตามสภาวะตลาด

คัดสรรกองทุนรวมทั้งในและต�างประเทศ ตามมุมมองการลงทุนของ
SCB Chief Investment Office ภายใต�ระดับความเสี่ยงที่เหมาะสม

โอกาสรับผลตอบแทนคาดการณ�ที่ 8% ต�อป�*
(ควรลงทุนอย�างน�อย 3 ป�ข�้นไป)

1. ให�คำแนะนำด�านกลยุทธ�การลงทุนในทุกประเภทสินทรัพย� ผ�านการว�เคราะห�
    ป�จจัยพ�้นฐาน ได�แก� เศรษฐกิจ อ�ตสาหกรรม และการประเมินมูลค�าบร�ษัท
    รวมทั้งหาโอกาสลงทุนใหม�ๆ จากการลงทุนใน Thematic Themes

2. ให�คำแนะนำด�านผลิตภัณฑ�การลงทุนที่หลากหลาย ทั้งในและต�างประเทศ

3. ให�คำแนะนำด�านการจัดสรรสินทรัพย�การลงทุนในรูปแบบต�างๆ ตาม
    ความเสี่ยง และวัตถุประสงค�การลงทุน

Economics Insights:

หมายเหตุ: ตัวอย�างการลงทุน ณ วันที่ 14 มีนาคม 2565 สัดส�วนการลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนได�
ตามสภาวะตลาดและตามดุลยพ�นิจของทาง SCB CIO

ข�อมูลดังกล�าวจัดทำเพ�่อให�ผู�ลงทุนเข�าใจกลยุทธ�การลงทุนเท�านั้น และไม�ใช�ผลตอบแทนในอนาคต
ที่กองทุนจะได�รับ
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กลยุทธ�การกระจายสินทรัพย� ตัวอย�างพอร�ตการลงทุน

SCBCIO ได�รับคำแนะนำการลงทุนโดย
SCB Chief Investment Office

จ�ดเด�นของกองทุน SCBCIO

มุมมองการลงทุนและกลยุทธ�การบร�หารสินทรัพย�


