
คัดเลือกและว�เคราะห�หุ�นรายตัวแบบ
Bottom Up และ Actively managed

เน�นหุ�นที่มีโอกาสเติบโตในระยะยาว

กระบวนการคัดเลือกหุ�นให�ความสำคัญ
กับป�จจัยพ�้นฐาน เพ�่อให� ได�หุ�นที่มี

Sustainable Growth และราคาที่เหมาะสม
นอกจากนี้ยังมีทีม Grassroots@Research

จากภายนอก ที่ช�วยเสร�มไอเดียการลงทุน
ให�แข็งแกร�งมากข�้น

กองทุนหลักได�รับ
Morningstar Rating 5 ดาว

(จาก Allianz China A-Shares
ชนิดหน�วยลงทุน AT ที่ใช�กลยุทธ�การลงทุน

เดียวกันกับกองทุนหลัก
ข�อมูล ณ วันที่ 30 Sept 2021)

เนื่องจากกองทุนไม�ได�ป�องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู�ลงทุนอาจขาดทุน หร�อได�รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หร�อได�รับเง�นคืนต่ำกว�าเง�นลงทุน
เร��มแรกได� ควรทำความเข�าใจลักษณะสินค�า เง�่อนไข ผลตอบแทน ความเสี่ยง ก�อนตัดสินใจลงทุน รวมถึงควรขอคำแนะนำเพ��มเติมจากผู�ประกอบธุรกิจก�อนตัดสินใจ
ลงทุน สอบถามรายละเอียดเพ��มเติมและขอรับหนังสือชี้ชวนได�ที่ธนาคารไทยพาณิชย� หร�อ บลจ.ไทยพาณิชย� โทร. 02-777-7777 กด 0 กด 6 www.scbam.com

ทำไมต�องลงทุนใน SCBASHARES

นโยบายการลงทุน : ลงทุนในหน�วยลงทุนกองทุนรวมต�างประเทศเพ�ยงกองทุนเดียว ได�แก�
Allianz China A-Shares (กองทุนหลัก) ชนิดหน�วยลงทุน (share class) PT (USD) สกุลเง�น
ดอลลาร�สหรัฐ (USD) โดยเฉลี่ยในรอบป�บัญชีไม�น�อยกว�าร�อยละ 80 ของมูลค�าทรัพย�สินสุทธิ
ของกองทุน

ความเสี่ยงกองทุน : ระดับ 6 – กองทุนตราสารทุน

จ�ดเด�นของหุ�นในพอร�ต

ที่มา : Allianz

*Representative Account ** return (cumulative)  
ข�อมูลจาก Morningstar as of 30 Sept 2021 
ผลการดำเนินงานในอดีต ไม�ได�ยืนยันผลการดำเนินงานในอนาคต

ที่มา : Allianz

SCBASHARES
กองทุนเป�ดไทยพาณิชย� หุ�นจ�นเอแชร� แอคทีฟ

เสนอขายครั้งแรก 2 พ.ย. 64 – 8 พ.ย. 64

กระบวนคัดเลือกหุ�นให�ความสำคัญกับ 3 key drivers

Growth: การเติบโต
earnings สูงกว�า GDP growth และ Peer

Quality: คุณภาพ
ชื่อเสียงของฝ�ายบร�หาร,

คุณภาพของ Balance sheet,
Cash conversion cycle, ROE

Valuation: ระดับราคา 
ชื่นชอบค�า PEG ที่น�อยกว�า 1

ความน�าสนใจของหุ�นจ�น A-Shares

จ�นมีขนาดเศรษฐกิจใหญ�เป�นอันดับสองและคาดว�าขนาดเศรษฐกิจจ�น
จะเติบโตและแซงหน�าขนาดเศรษฐกิจของสหรัฐฯในระยะ 7-10 ป�
ข�างหน�า

ตลาด A-Shares ครอบคลุมบร�ษัทจดทะเบียนเกือบ 4,500 แห�ง
มูลค�า Market Cap ประมาณ 13.4 ล�านล�านเหร�ยญ หร�อประมาณ
65% ของมูลค�าหุ�นทั้งหมดของจ�น

บร�ษัทในตลาด A shares มีรายได�หลักจากในประเทศ ทำให�ได�รับ
ผลกระทบจากความตึงเคร�ยดทางการค�ากับสหรัฐฯ น�อยกว�าที่
ตลาดคาด

MSCI จะเพ��ม China A-Shares ในดัชนีตลาดเกิดใหม� ในระยะยาว
รวมถึงดัชนีหุ�นอื่นๆด�วย ซึ่งหมายถึง fund flow จากต�างชาติอาจ
ไหลสู�ตลาด A-Shares เพ��มมากข�้นในระยะยาวด�วยเช�นกัน

ตลาด A-Shares ส�วนใหญ�เป�นหุ�นขนาดกลางและขนาดเล็กหาก
เทียบกับตลาดจ�น Off shore ซ่ึง หุ�น A- Shares จะเป�นตัวขับเคล่ือน
เศรษฐกิจจ�นในหลาย  Sector  เช�น   IT  ภาคการผลิต  และด�าน
นวัตกรรมต�างๆ เป�นต�น

China A-shares: weighting in MSCI Emerging Markets Index

ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก*และตัวเทียบวัด

Holdings Rational

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 
ผู�ผลิตแบตเตอร�ลิ่เธียมช้ันนำของโลกสำหรับรถยนต�ไฟฟ�า การขยายกำลัง
การผลิตของบร�ษัทน�าจะสนับสนุนการเติบโตของกำไรในอนาคต 

บร�ษัทออกแบบเซมิคอนดักเตอร�ช้ันนำของจ�น ได�รับประโยชน�จาก demand
เซ็นเซอร�ภาพท่ีเพ��มข�น้ในการใช�สมาร�ทโฟน และส�วนแบ�งการตลาดท่ีเพ��มข�น้
อย�างต�อเนื่องจากต�างประเทศ

ผู�ผลิตและจัดจำหน�ายสุราขาวในมณฑล Shanxi ของจ�น ได�ร�วมมือกับ
China Resources ผู�จัดจำหน�ายค�าปลีกรายใหญ�ที่สุดของจ�น เพ�่อขยาย
การจำหน�ายไปยังส�วนอื่นๆ ของประเทศ

ผู�ผลิตสุราขาวชั้นนำของจ�น จากแนวโน�มการบร�โภคและการฟ��นตัวของ
ตลาดสุรา ได�รับประโยชน�จากการปฏิรูป SOE ซ่ึงช�วยปรับปรุงประสิทธิภาพ
การจัดจำหน�ายและผลกำไรของบร�ษัท

ผู�ผลิต EV Separator รายใหญ�ที่สุดของจ�น เป�นหนึ่งในส�วนประกอบหลัก
แบตเตอร�ท่ี่ใช�ในรถยนต� EV ได�รับประโยชน�จากความต�องการอ�ตสาหกรรม
ยานยนต�ไฟฟ�าในประเทศ

WILL SEMICONDUCTOR CO LTD-A

YUNNAN ENERGY NEW MATERIAL-A

SHANXI XINGHUACUN FEN WINE-A

WULIANGYE YIBIN CO LTD-A


