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Remark: Unitholders can download the 2024 annual report of Digital Telecommunications 

Infrastructure Fund (DIF) via the website of the Management Company. 

(https://www.scbam.com/th/fund/property-fund) or http://www.digital-tif.com/index.php 

http://www.digital-tif.com/index.php
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สารจากบริษัทจัดการ  

วนัท่ี 8 เมษายน 2568 

เรียน ท่านผูถื้อหน่วยลงทนุทกุท่าน 

บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณิชย ์จ ากดั  ขอน าส่งรายงานประจ าปี 2567 ของกองทนุรวมโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั มายงัผูถื้อหน่วยลงทนุทกุท่าน 

ส าหรับพัฒนาการเศรษฐกิจโลกไตรมาส 4 ปี 2567 ไดร้บัผลบวกจากแรงกดดนัเงินเฟ้อที่ลดลงและการเขา้
สู่วฏัจกัรดอกเบีย้ขาลง น าโดยเศรษฐกจิสหรฐัฯ ที่ขยายตวัแข็งแกรง่กวา่คาด SCB EIC ยงัคงมมุมองวา่เศรษฐกิจโลกในปี
นีจ้ะเติบโตชะลอลงจากปีก่อนอนัเป็นผลจากนโยบาย Trump 2.0 ซึ่งมแีนวนโยบายกีดกนัการคา้ที่จะเรง่ปัญหาภมูิ
รฐัศาสตร ์และเนน้ความมั่นคงดา้นพลงังานมากกว่าช่วยลดโลกรอ้น นโยบายส าคญัที่ทรมัป์เคยกล่าวไวต้อนหาเสียง เช่น 
(1) ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จีนอีก 60 pp. (percentage point) และสินคา้ประเทศอื่น 10 pp. (2) กีดกนัคนต่างชาติอพยพเขา้
สหรฐัฯ โดยจะหา้มและขบัไล่ผูข้า้มแดนผิดกฎหมาย จ ากดัการขา้มแดนถกูกฎหมาย และชะลอการอนมุตัวิีซา่เขา้สหรฐัฯ 
(3) ใหพ้นัธมติรสหรฐัฯ พึ่งพาตนเองดา้นก าลงัทหารมากขึน้ โดยจะลดเงินสนบัสนนุของสหรฐัฯ ในการป้องกนัประเทศของ
ยเูครน ญ่ีปุ่ น ไตห้วนั และเกาหลีใต ้(4) เนน้ความมั่นคงดา้นพลงังานก่อนการแกปั้ญหาสภาพภมูิอากาศเปล่ียนแปลง โดย
จะยงัสนบัสนนุการขดุเจาะน า้มนัต่อไป และ (5) ลดภาษีเงินไดน้ิตบิคุคลและผูม้ีฐานะมั่งคั่ง ซึง่จะท าใหร้ฐับาลสหรฐัฯ ขาด
ดลุการคลงัและตอ้งก่อหนีม้ากขึน้ โดยประธานาธิบดีทรมัป์เริ่มออกค าสั่งบรหิารจ านวนมากเพื่อยกเลิกแนวนโยบายของ
รฐับาลประธานาธิบดีไบเดนและเรง่แกปั้ญหาในประเทศทนัที โดยเฉพาะการจดัการผูอ้พยพผิดกฎหมาย และการ
ปรบัเปล่ียนนโยบายดา้นพลงังาน แต่ยงัไม่มคี  าสั่งขึน้ภาษีน าเขา้ที่ชดัเจนเพื่อใชเ้ป็นเครื่องมือต่อรองกบัประเทศคู่คา้ 

ส าหรับเงนิเฟ้อในประเทศเศรษฐกจิหลกัจะทรงตัวสงูกว่าเป้าในช่วงตน้ปี 2568 จากตน้ทนุการผลิต
เพิ่มขึน้และคา่จา้งขยายตวัสงู โดยเฉพาะเงินเฟอ้สหรฐัฯ ที่มีความเส่ียงเรง่ขึน้จากการกระตุน้การลงทนุและขึน้ภาษีน าเขา้
ในชดุนโยบาย Trump 2.0  อยา่งไรก็ดี แนวโนม้ราคาน า้มนัโลกที่จะต ่าลงตามการเพิ่มก าลงัการผลิตของสหรฐัฯ จะช่วย
ลดแรงกดดนัเงินเฟ้อโลกลงไดบ้า้ง โดยเฉพาะในยโูรโซนที่ยงัเผชญิปัญหาดา้นพลงังาน  

SCB EIC จึงยงัคงมมุมองนโยบายการเงินของธนาคารกลางหลกั (Fed) ในปีนีว้า่ จะเห็นความแตกต่างกนัมาก
ขึน้ (Monetary policy divergence) และมีความไม่แน่นอนสงู โดย Fed มแีนวโนม้ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายรวมเพยีง 50 

BPS ในปีนี ้เนื่องจากยงัมีความกงัวลเก่ียวกบัความเส่ียงเงินเฟ้อท่ีจะเพิ่มขึน้ทัง้แรงกดดนัเศรษฐกจิในประเทศและนโยบาย 
Trump 2.0 แต่ ธนาคารกลางยโุรป (ECB) กลบัมีแนวโนม้เรง่ลดอตัราดอกเบีย้รวม 125 BPS ในปีนี ้จากแนวโนม้
เศรษฐกิจที่อ่อนแอกวา่สหรฐัฯ มากและเงินเฟ้อที่ทรงตวัในระดบัใกลเ้ป้าหมายของธนาคารกลางมากกว่า ขณะที่ BOJ มี
แนวโนม้ปรบัดอกเบีย้ขึน้รวม 50 BPS ในปีนีจ้ากมมุมองเงินเฟ้อที่สงูขึน้และเงินเยนอ่อนคา่ 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2567 SCB Economic Intelligence Center (“EIC”) เศรษฐกิจไทยมีประมาณการ 

โตที่ 2.7% ตามแรงส่งจากการส่งออกและการใชจ้่ายภาครฐัที่ เติบโตต่อเนื่องจากไตรมาส 3 รวมถึงการท่องเที่ยว โดย
มาตรการแจกเงิน 10,000 บาทช่วยเหลือกลุ่มเปราะบางปลายไตรมาส 3 รวมถึงการใชจ้่ายภาครฐัที่ขยายตวัสงูตามการ
เรง่เบิกจ่ายงบประมาณ และการส่งออกสินคา้ที่ฟ้ืนตวัดีในช่วงที่ผ่านมาช่วยหนนุเศรษฐกิจปี 2567 ใหข้ยายตวัดีขึน้  

แนวโน้มของเศรษฐกิจไทยปี 2568  SCB EIC ประเมินโมเมนตัมเศรษฐกิจไทยช่วงคร่ึงแรกของปีนีจ้ะดี
ต่อเน่ืองจากช่วงปลายปี 2567 และยังพอมีปัจจัยบวก จากการทยอยออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเครื่องชี ้
เศรษฐกิจไทยช่วงที่ผ่านมายังสะทอ้นว่าภาคการท่องเที่ยวและบริการเป็นแรงส่งส าคัญ เห็นไดจ้ากจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เติบโตต่อเนื่อง ซึ่งแม้จะมีกระแสข่าวดา้นความปลอดภัยแต่การเดินทางมาไทยของนักท่องเที่ยวจีนในช่วง
เทศกาลตรุษจีนยงัเติบโตไดด้ี ส าหรบัการออกค าสั่งบริหารของประธานาธิบดีทรมัป์ในช่วงนีป้ระเมินว่าจะยงัไม่ส่งผลลบ
ต่อไทยมากนกั จึงคาดว่าการส่งออกไทยในช่วงตน้ปีจะขยายตวัไดด้ี โดยยงัคงไดร้บัอานิสงสจ์ากวฏัจกัรขาขึน้ของสินคา้
อิเล็กทรอนิกสแ์ละหลายประเทศเรง่น าเขา้สินคา้จากประเทศไทย ก่อนมาตรการกีดกันการคา้จะมีทีท่ารุนแรงขึน้ ดา้นการ
ใชจ้่ายภาครฐัจะขยายตวัสงูตามการเบิกจ่ายงบประมาณที่ท าไดต้่อเนื่องจะเป็นอีกแรงส่งส าคญั นอกจากนี ้ในช่วงครึ่งปี
แรกจะยังมีปัจจัยบวกเพิ่มเติมจากมาตรการกระตุน้การใช้จ่ายภาครฐั เช่น โครงการกระตุน้เศรษฐกิจผ่านเงินดิจิทัล 
10,000 บาท เฟส 2 และเฟส 3 รวมทัง้มาตรการ Easy E-receipt ที่จะช่วยประคองการบรโิภคภาคเอกชนใหข้ยายตวัไดใ้น
ช่วงแรกของปีนี ้  

อย่างไรก็ดี SCB EIC มองเศรษฐกิจไทยช่วงคร่ึงหลังของปีจะขยายตัวชะลอลง สาเหตุส าคัญมาจากผล
ของมาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ทีจ่ะกระทบการค้าโลกรุนแรงขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลัง  โดย เศรษฐกิจไทย
อาจจะเริ่มไดร้บัผลกระทบมาตรการกีดกันการคา้ของ Trump 2.0 ตัง้แต่ครึ่งปีหลงั เพราะไทยมีความเส่ียงสูงที่จะถูกขึน้
ภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ ซึ่งกว่า 70% ของสินค้าส่งออกไทยไปสหรัฐฯ เป็นกลุ่มสินค้าที่สหรัฐฯ จะตั้งเป้าลดการขาด
ดุลการคา้และตอ้งการสนบัสนุนห่วงโซ่อุปทานในประเทศแทน อาทิ  อิเล็กทรอนิกส ์ยานยนตแ์ละชิน้ส่วน เครื่องจกัรและ
คอมพิวเตอร ์นอกจากนี ้ปัญหา China’s overcapacity จะกดดนัความสามารถการแข่งขนัของสินคา้ไทยทัง้ตลาดในและ
นอกประเทศ ส่งผลใหก้ารส่งออกไทยเริ่มชะลอตัว ซ า้เติมภาคการผลิตอุตสาหกรรมที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั ท่ามกลางแรงกระตุน้
การคลงัที่จะออกมาเพิ่มเติมในปีหนา้  

ถึงแม้ว่าการลงทุนภาคเอกชนจะกลับมาฟ้ืนตัวได้ในปี 2568 แต่ฟ้ืนไม่แรงมากนักจากความเปราะบาง
ของภาคอุตสาหกรรม ซึ่งไดร้บัผลกระทบจากสินคา้จีนเขา้มาตีตลาดและอุปสงคใ์นประเทศซบเซา สอดคลอ้งกับผล
ส ารวจ SCB EIC Consumer survey 2024 ผูบ้รโิภคกว่า 60% มองว่าเศรษฐกิจไทย 2568แย่ลง โดยเฉพาะกลุ่มคนรายได้
ต ่า สะทอ้นความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคที่ยงัอ่อนแอ และมีแนวโนม้ปรบัลดการใชจ้่ายลงเพราะไม่แน่ใจในภาวะเศรษฐกิจและ
รายไดใ้นอนาคต โดยเฉพาะความตอ้งการซือ้บา้นและรถยนตใ์นปีหนา้ โดยมองว่าอปุสรรคส าคญัคือการขออนมุตัิสินเชื่อ 
ปัจจยัราคา รายไดแ้ละภาระช าระหนี ้
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คุณภาพสินเชื่อรายย่อยทั้งระบบมีแนวโน้มจะปรับแย่ลง ท่ามกลางมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อราย
ย่อยของสถาบันการเงินที่จะยังเข้มงวดต่อเน่ือง จากขอ้มูล บริษัท ขอ้มูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB) สะทอ้นว่า
คุณภาพสินเชื่อรายย่อยทั้งระบบมีแนวโนม้แย่ลงต่อเนื่อง ปัญหาหนีค้รวัเรือนจึงน่าจะคล่ีคลายไดช้า้ ส่งผลกดดันการ
บริโภคในระยะขา้งหนา้ ส าหรบัมาตรการแกห้นีค้รวัเรือนล่าสดุ เนน้ช่วยลกูหนีร้ายย่อยกลุ่มเปราะบางไดม้ากขึน้และยงัมี
โอกาสคืนหนีไ้ด ้ส าหรบัผลส าเรจ็ของมาตรการฯ ขึน้อยู่กบัการฟ้ืนตวัของรายไดล้กูหนีเ้ป็นหลกั 

ส าหรับเงินเฟ้อในภาพรวมปี 2568 มีความเสี่ยงด้านต ่า เพิ่มขึน้จากราคาพลังงาน ทั้งจากราคาน า้มันใน
ตลาดโลก ราคาค่าไฟฟ้าที่มีแนวโนม้ลดลง รวมทัง้มาตรการช่วยค่าครองชีพดา้นพลงังานท่ีคาดว่าจะยงัมีอย่างต่อเนื่อง  

ในส่วนของอัตราดอกเบีย้ EIC คาดว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยจะลดลงเหลือ 2% ในเดือนกุมภาพันธ ์
2568 และจะคงไปตลอดช่วงที่เหลือของปี แม้ว่าสถานการณ์ปัจจุบันอาจยังไม่ได้มีปัจจัยกดดันชัดเจนที่ท  าให้
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ตอ้งเร่งปรบัลดดอกเบีย้ แต่ในระยะขา้งหน้าเศรษฐกิจไทยจะเผชิญความเส่ียง
เพิ่มขึน้มาก ทัง้จากความเปราะบางภายในและความทา้ทายภายนอก นอกจากนี ้การลดดอกเบีย้เพิ่มเติมจะช่วยบรรเทา
ภาระหนี ้และลดผลกระทบภาวะการเงินตงึตวัต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจไดบ้า้ง กนง. ยงัคงส่ือสารว่าการลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายในครัง้นีไ้ม่ใช่วฏัจักรดอกเบีย้ขาลง (Easing Cycle) แต่เป็นการปรบัใหอ้ัตราดอกเบีย้เพื่อใหภ้าวะการเงินผ่อน
คลายลง สอดคลอ้งกบัแนวโนม้เศรษฐกจิไทยที่จะเติบโตต ่าลงจากปัญหาภาคการผลิต  กนง.เห็นว่าอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ที่ระดบั 2% ยงัคงสถานะเป็นกลาง (Neutral) ต่อเศรษฐกิจ กล่าวคือไม่ไดเ้รง่หรือฉุดรัง้การเติบโต และมองว่านโยบายเพิ่ม
ขีดความสามารถทางการแข่งขันของเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมไทยจะเป็นนโยบายหลักที่ช่วยให้เศรษฐกิจไทยเติบโต
สงูขึน้ได ้ 

แนวโน้มธุรกิจไทยยังมีความเสี่ยงอยู่มาก ทั้งจากความผันผวนของเศรษฐกิจโลก นโยบาย Trump 2.0 การแข่งขัน
รุนแรงจากต่างประเทศ แรงกดดันจาก Mega trends รวมถึงปัญหาเชิงโครงสรา้งในภาคการผลิตของไทยเอง แต่ขนาด
ผลกระทบจะขึน้อยู่กบัความสามารถในการปรบัตวัของแต่ละธุรกิจ เช่น ธุรกิจยานยนตท์ี่ไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวน
ของเศรษฐกิจโลก ความเปราะบางของครัวเรือน ซ า้เติมดว้ยแรงกดดันเปล่ียนผ่านสู่รถ EV ส่งผลให้ผู้ประกอบการมี
ขอ้จ ากัดในการปรบัตัว ขณะที่ธุรกิจอสังหาฯ ที่อยู่อาศัย แม้ไดร้บัผลกระทบจากก าลังซือ้ชะลอตัว แต่ผู้ประกอบการ
บางส่วนสามารถปรบัตวัเจาะกลุ่มลกูคา้ที่มีศกัยภาพทดแทนได้ ความท้าทายภายนอกและความอ่อนแอภายในของ

ประเทศไทยที่เห็นนี้ ก าลงัสะทอ้นว่าเศรษฐกิจไทยเติบโตต ่าลงในระยะสัน้และมีปัญหาเชิงโครงสรา้งระยะยาว ขณะที่
แนวทางการพฒันาเศรษฐกิจไทยในช่วงที่ผ่านมาไม่ค่อยเปิดโอกาสใหค้นสามารถเคลื่อนตวัขึน้ลงในโครงสรา้งทางสงัคม
ไดอ้ย่างเสรี ขอ้จ ากดัเหล่านีน้  าพาใหเ้ศรษฐกิจไทยอยู่บนโลก ‘สองใบ’ ที่แตกต่างกนัใน 3 มิติ คือ 

1. มิติ : อ่อน-แข็ง โลกสองใบของครวัเรือนฐานะการเงินอ่อนแอกบัครวัเรือนฐานะการเงินเขม้แข็ง สะทอ้นครวัเรือนไทยมี
ปัญหาความเหล่ือมล า้เชิงความมั่งคั่งรุนแรงมาก โดยครวัเรือนที่มีฐานะการเงินอ่อนแอมีรายไดไ้ม่พอรายจ่าย และมีรายได้
เขา้มาไม่สม ่าเสมอ เมื่อครวัเรือนที่มีฐานะการเงินอ่อนแอเผชิญสถานการณท์ี่ท  าใหข้าดรายได ้โลกของครวัเรือนกลุ่มนีจ้ะ
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ไดร้บัผลกระทบมากกว่าและฟ้ืนตวัชา้กว่าครวัเรือนที่มีฐานะการเงินเขม้แข็ง 

2. มิติ : เก่า-ใหม่ โลกสองใบของภาคการผลิตโลกเก่ากบัโลกใหม่ ภาคการผลิตโลกเก่าไม่ไดเ้ติบโตไปกบักระแสการ
เปล่ียนแปลงภมูิทศันท์างเศรษฐกิจ สงัคมและเทคโนโลยี หรือจะเผชิญความเส่ียงในรูปแบบต่าง ๆ ขณะที่ภาคการผลิตโลก
ใหม่มีโอกาสเติบโตตามการเปล่ียนแปลงภมูิทศันแ์ละไดร้บัผลกระทบจากความเส่ียงนอ้ยกวา่ 

3. มิติ : ใหญ่-เล็ก โลกสองใบของธุรกิจใหญ่กบัธุรกจิเล็ก ก าไรของธุรกิจขนาดเล็กมีความผนัผวนมากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่ 
ที่ผ่านมารายไดธุ้รกจิขนาดใหญ่ในช่วง COVID-19 ไม่ไดล้ดลงเลย และสามารถเติบโตไดเ้กือบ 10% หลงัจากวิกฤตสิน้สดุ
ลง ในทางตรงขา้มรายไดข้องธุรกจิขนาดเล็กหดตวัราว 2-3% ในชว่ง COVID-19 และยงัไม่ฟ้ืนตวั 

 

แนวทางการพัฒนาทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าจึงควรมุง่ลดระยะห่างระหวา่งโลกสองใบ ผ่านเป้าหมายการเติบโต
ทางเศรษฐกิจอย่างมีคณุภาพ 3 ประการ ดงัต่อไปนี ้
1. คนไทยควรมีภมูคิุม้กนัต่อสถานการณเ์ลวรา้ย ซึง่จะเป็นพืน้ฐานท่ีมั่นคงใหค้นในโลกที่รายไดน้อ้ยกวา่ออกไปควา้โอกาส
ในการเติบโต ผ่านการสรา้งภมูคิุม้กนัใหก้บัคนรายไดน้อ้ย โดยผูด้  าเนินนโยบายมีบทบาทเป็นกลไกเสรมิผ่านการช่วยเหลือ
ทางสงัคมและประกนัทางสงัคม ควบคู่ไปกบัการออกแบบกติกาในภาคการเงินเพื่อเอือ้ใหเ้กดิการพฒันาตลาดประกนัภยั
ส าหรบัผูม้ีรายไดน้อ้ยและธุรกิจขนาดเล็ก 

2. คนไทยควรเติบโตจากการพฒันาและปรบัตวัทนักบัภมูิทศันท์างเศรษฐกจิ สงัคมและเทคโนโลยทีี่ก าลงัเปล่ียนไป โดยใน
การสนบัสนนุใหเ้กดิการปรบัตวัและพฒันาใหท้นัภมูิทศันท์างเศรษฐกจิ ผูด้  าเนินนโยบายจะเป็นกลไกเสรมิผ่านการหา
โอกาสทางธุรกิจผ่านการเจรจาทางการคา้และการลงทนุกลบัมาใหธุ้รกิจภายในประเทศ 

3. คนไทยควรมีโอกาสสรา้งมลูคา่ทางเศรษฐกจิ และเติบโตไปพรอ้มกนั ผูด้  าเนินนโยบายจะมีบทบาทในฐานะผูอ้อกแบบ
กติกาของการจดัสรรทรพัยากรทางเศรษฐกิจ และการแขง่ขนั เพื่อสรา้งโอกาสใหค้นจากโลกที่รายไดต้  ่ากวา่เขา้ถงึ
ทรพัยากร สามารถแขง่ขนัและเตบิโตไดอ้ย่างทั่วถงึ 

ภาพรวมของธุรกิจโทรคมนาคม 

ส าหรบัภาพรวมของธุรกิจโทรคมนาคม ภายหลงัจากการควบรวมกิจการระหวา่ง TRUE และ DTAC ส่งผลใหต้ลาด
โทรศพัทเ์คลื่อนที่ในประเทศไทยมีผูใ้หบ้รกิารส่ือสารโทรคมนาคมในประเทศไทยที่มีโครงข่ายเป็นของตวัเองทัง้หมดใน
ปัจจบุนั 3 ราย ประกอบดว้ย  AIS TRUE และ NT ในขณะที่การเขา้ซือ้กจิการ 3BB ของ AIS ท าใหผู้เ้ล่นรายใหญ่ของ
ตลาดธุรกจิ Fixed Broadband เป็นผูใ้หบ้รกิารเดียวกนักบัธุรกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่  โดย SCB EIC คาดการณว์่าภาพรวม
การเติบโตของรายไดข้องผูป้ระกอบการธุรกิจโทรคมนาคมยงัคงมแีนวโนม้เติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยคาดวา่ในปี 2568 มี
แนวโนม้เติบโตประมาณรอ้ยละ 2.8 YoY โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก (1) การเติบโตของรายไดธุ้รกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่จาก
ปรมิาณการใชง้านดา้นขอ้มลูที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจากสดัสว่นการใชง้านผ่านโครงขา่ย 5G ที่เพิ่มขึน้ (2) การเติบโตของ
รายไดจ้ากธุรกจิ Fixed Brodband จากการพฒันาคณุภาพการบรกิาร และการน าเสนอแพ็คเกจที่หลากหลาย และ (3) 

การเติบโตจากรายไดใ้นธุรกจิอื่น เช่นบรกิารดา้นความบนัเทงิ บรกิาร Data Center เป็นตน้  ทัง้นีแ้ผนการเปิดประมลูคลื่น
ความถ่ีของ กสทช. ในปี 2568 นี ้เป็นประเด็นส าคญัที่น่าจบัตามอง เนื่องจากเป็นปัจจยัส าคญัที่ส่งผลต่อภาระค่าใชจ้่ายที่
เพิ่มขึน้ในระยะยาว เพราะเป็นมลูค่าเงินลงทนุท่ีสงูของผูใ้หบ้รกิาร 
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1. สรุปข้อมูลส าคัญของกองทุนรวม 

ช่ือกองทุนรวม (ไทย) กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั  
ช่ือกองทุนรวม (อังกฤษ) Digital Telecommunications Infrastructure Fund 

ช่ือย่อหลักทรัพย ์ DIF 

ช่ือผู้จัดการกองทุนรวม บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จ ากดั 

ช่ือผู้ดูแลผลประโยชน ์ ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
ช่ือผู้สอบบัญชี บริษัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส จ ากดั 

วันจัดตั้งกองทุน 23 ธันวาคม 2556 

อายุกองทุนรวม ไม่ก าหนดอายโุครงการ 

ประเภทกองทุน ประเภทไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ 

 

Market Cap (ล้านบาท) 91,432.22 ราคาปิด ณ วันท าการสุดท้าย
ของปี (บาท หน่วย)

8.60 

มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (ล้านบาท) 161,483.62 NAV ต่อหน่วย 15.1889 

ทุนจดทะเบียน (ล้านบาท) 106,316.54 Par ต่อหน่วย 10.00 

จ านวนหน่วยลงทุน (หน่วย) 10,631,653,745 Price/NAV 0.57 

วันทีไ่ด้รับอนุมัติให้จัดตั้งกองทุน
รวม

4 ธันวาคม 2556 อายุเฉล่ียคงเหลือถ่วงน ้าหนัก สิทธิการเช่า 19.34 ปี 

  

ประเภททรัพยสิ์น 

(ตามมูลค่าประเมิน) 

 

    โครงสร้างรายได้ 

                สัดส่วนการลงทุน 

 

โครงสร้างเงินทุนของกองทุน (ล้านบาท) 
สินทรัพยร์วม 204,181.87 ก าไรสะสม 34,367.42 

หนีสิ้นรวม 42,698.25 สัดส่วนการกู้ยืม 12.20% 

ส่วนทุน 161,483.62 Credit rating N/A 

 

ทรัพยสิ์นหลักที่ลงทุน 

ราคาประเมินตามวิธี
หลัก 

(ล้านบาท) 
ผู้ประเมิน 

สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิในเสา
โทรคมนาคมและกรรมสิทธิ์ในเสาโทรคมนาคม 

60,240.52 

บริษัท เจย ์
แคปปิตอล แอดไวเซอ

รี จ ากดั 

สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิในสายใยแกว้น า
แสง รวมถึงกรรมสิทธิ์และสทิธิการเช่าระยะยาว 20 และ 
30 ปีในสายใยแกว้น าแสง และ ระบบบรอดแบนดใ์นเขต
พืน้ที่ต่างจงัหวดั 

122,281.53 

URL https://www.scbam.com/th/fund/property-fund/fund-information/dif 

 

 

https://www.scbam.com/th/fund/property-fund/fund-information/dif
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ณ วันก าหนดรายชื่อ ณ วันท่ี 3 มีนาคม 2568 

ชื่อ จ านวนหน่วย ร้อยละ 

บริษัท ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 2,185,561,907 20.557 

ส านกังานประกนัสงัคม 333,643,025 3.138 

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINESS LIMITED 227,123,607 2.136 

THE BANK OF NEW YORK MELLON 216,170,200 2.033 

ธนาคาร แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) 149,287,700 1.404 

   
Foreign Limit 49.00%  

Current Foreign Holding 6.52%  

 

ประมาณผลตอบแทนระยะส้ันของกองทนุส าหรบังวด ตัง้แตว่นัที่  1 มกราคม 2567 ถึง 31 ธันวาคม 2567 

  กองทนุไม่มีการระดมทนุในงวดปัจจบุนั จึงมิไดมี้การจดัท าประมาณการผลตอบแทนระยะสัน้ทีผ่่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชี 

 

สัดส่วนผู้เช่าแยกตามธุรกิจ 

 

สัดส่วนรายได้ทีไ่ด้รับจากผู้เช่า 

 สัดส่วนของสัญญาเช่าทีจ่ะหมดสัญญา 

 

  2563 2564 2565 2566 2567 ต้ังแต่จัดต้ัง 

เงินปันผล (บาทต่อหน่วย)  1.0440 1.0440 1.0335 0.9348 0.8888 10.8095 

เงินลดทนุ (บาทตอ่หน่วย) - - - - - - 

       กองทนุไม่มีการรบัประกนัรายได ้

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 

บริษัทจดัการจะจ่ายเงนิปันผลใหผู้ถ้ือหนว่ย 

อย่างนอ้ยปีละ 2 ครัง้ จ านวนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 
90ก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ 

เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นการค านวณก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ส าหรบัการจ่ายเงินปันผลผูถ้ือหน่วยลงทนุ ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2568 กองทนุรวมมี
นโยบายกนัเงินส ารองเพ่ือช าระหนีกู้ย้ืมเพ่ิมเติม โดยในปี 2568 กองทนุรวมมีการส ารองเงินเพ่ือจ่ายช าระหนีกู้ย้ืมดงักล่าว จ านวน 1,356 ลา้นบาท  

Based on revenue 2024 
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ผลการด าเนินงาน 

 

ตัวเลขทางการเงนิทีส่ าคัญ 

 2565 2566 2567 Q4/2567 

Revenue (M. THB) 14,404.45 14,251.54 14,101.95 3,525.50 

Other Income (M. THB) 20.57 49.03 70.57 18.48 

Expenses (M. THB) 2,090.40 2,450.38 2,509.51 609.38 

EBITDA (M. THB) 12,651.64 12,491.17 12,364.77 3,096.46 

Net Profit (M. THB) 7,462.07 7,932.44 656.29 (7,397.99) 

EPU (THB) 0.70 0.75 0.06 (0.70) 

DPU (THB) 1.0335 0.9348 0.8888 0.2222 

Capital Reduction - - - - 

Debt/NAV 0.16 0.15 0.15 0.15 

Loan Interest Cost (%) 3.53% 5.21% 5.95% 5.73% 

Operating Cash Flow 13,610.75 12,792.49 13,727.34 5,794.56 

Investing Cash Flow - - - - 

Financing Cash Flow (13,597.94) (14,070.98) (13,599.96) (4,058.42) 

Net Cash Flow 12.81 (1,278.49) 127.36 1,736.15 

NAV (THB) 172,611.06 170,320.10 161,483.62 161,483.62 

P/NAV (THB) 0.81 0.48 0.57 0.57 

Dividend Yield (%) 7.83% 12.06% 10.33% 10.33% 

Market Cap (M. THB) 140,337.83 82,395.32 91,432.22 91,432.22 

Closing Price (THB/unit) 13.20 7.75 8.60 8.60 
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การวเิคราะหแ์ละค าอธิบายของผู้จัดการกองทุนรวม ถึงการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกองทุนรวม 

รายได้รวมของกองทุนลดลงรอ้ยละ 0.90 จาก 14,300.57 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 ลดลงเป็น 14,172.52 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 
31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 โดยทางกองทนุมกีารรบัรูร้ายไดแ้ละคา่ใชจ้า่ยจากสญัญาเชา่ตามวิธีเสน้ตรงทัง้ในสว่นของรายไดจ้ากเงินลงทนุในสญัญาโอนขายทรพัยส์ินและสิทธิรายได้
และรายไดค้่าเชา่ อนัจะเห็นไดว้า่รายไดจ้ากเงินลงทนุในสญัญาโอนขายทรพัยส์นิและสทิธิรายไดจ้ะเทา่เดิมเมื่อเทียบกบัปี 2566 อย่างไรก็ตามในปี 2567 รายไดค้่าเชา่มีการลดลง
รอ้ยละ 1.34 เนื่องมาจากหนึ่งในผูเ้ช่ารายอืน่ๆ มีการลดปริมาณการเชา่ลง อนัเนื่องมาจากการควบรวมกิจการระหว่างผูเ้ชา่รายดงักล่าวกบัผูเ้ชา่หลกัของกองทนุ โดยสญัญาเชา่
ดงักล่าวไดส้นิสดุลงแลว้ในเดอืนมนีาคม 2567 ในขณะที่รายไดด้อกเบีย้จะมีการเพิ่มขึน้อนัเนื่องมาจากอตัราผลตอบแทนในเงนิฝากประจ าและเงินลงทนุระยะสัน้ที่เพิ่มขึน้เมือ่เทียบ
กบัปีก่อนหนา้ ส าหรบัรายไดอ้ืน่ๆทีเ่พิ่มขึน้ประมาณ 1.94 ลา้นบาท เป็นผลมาจากที่ในปี 2567 มีการรบัรายไดเ้งินรบัคนืจากการรือ้ถอนอปุกรณผ์ูเ้ชา่รายอื่นๆ  
ค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.41 จาก 2,450.38 ล้านบาท ส าหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 เพิ่มขึ้นเป็น 2,509.51 ล้านบาท ส าหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม พ.ศ. 2567 โดยมีสาเหตหลกัมาจากอตัราดอกเบีย้เงินกูท้ี่เพิ่มขึน้ตามอัตราดอกเบีย้อา้งอิงสญัญาเงินกู ้(อัตราดอกเบีย้ THOR เป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวั) โดยในปี 2567 

การบนัทึกบญัชีตามแนวปฏิบตัิทางบญัชี เร่ืองสญัญาเช่า ซึ่งค่าสิทธิแห่งทาง รวมทัง้ค่าเช่าที่ดินรวมถึงค่าประมาณการรือ้ถอน โดยจะถูกรบัรูเ้ป็นดอกเบีย้จ่ายของหนีส้ินตามสญัญา
เช่าจ านวนประมาณ 616.67 ลา้นบาท และรบัรูเ้ป็นขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงมลูค่ายตุิธรรมจากการกระทบยอด ประมาณ 780.31 ลา้นบาท  
รายการขาดทุนสุทธิจากเงินลงทุนเท่ากับ 11,007.42 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 ขาดทนุเพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัรายการขาดทนุสทุธิจากเงินลงทนุ 
ส  าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 ซึ่งเท่ากับ 3,917.75 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเปลี่ยนแปลงของรายการขาดทนุสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากเงินลงทนุในปี 2567 
จ านวน -11,007.42 ลา้นบาท ซึ่งประกอบไปดว้ยการเปลี่ยนแปลงของมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยส์ินของกองทนุฯ จ านวน -10,227.20 ลา้นบาท รายการขาดทนุสิทธิที่ยงัไม่เกิดขึน้การ
ใชต้ามสญัญาเช่า จ านวน -780.31 ลา้นบาท โดยการเปลี่ยนแปลงของมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยส์ินเกิดจากการประเมินมลูค่าทรพัยส์ินจากผูป้ระเมินอิสระไดม้ีการปรบัสมมติฐานใน
ดา้นอตัราคิดลดกระแสเงินสด (Discount Rate) ซึ่งอา้งอิงกับตน้ทนุทางการเงินของกองทุน (WACC) เพิ่มขึน้ตามอัตราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัปัจจบุนั รวมถึงมีการ
ปรบัสมมติฐานบางรายการ อย่างไรก็ตามการขาดทนุสทุธิของเงินลงทนุที่ยงัไม่เกิดขึน้จะไม่ส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดที่น ามาพิจารณาจ่ายเงินปันผลแต่อย่างใด นอกจากนัน้โดย
ปกติกองทนุรวมจะมีการประเมินมลูค่าทรพัยส์ินปีละ 1 ครัง้ ในไตรมาส 4 

การเพิ่มขึน้ในสินทรัพยสุ์ทธิจากการด าเนินงานลดลงจาก 7,932.44 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 เป็น 656.29 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 

ธันวาคม พ.ศ. 2567 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายการขาดทนุจากเงินลงทนุที่เปลี่ยนแปลงไปตามที่ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้  
สิทธิประโยชนท์างภาษี กรณีผูถ้ือหน่วยลงทุนประเภทบคุคลธรรมดาทัง้ในประเทศและต่างประเทศซึ่งไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินปันผล เป็นระยะเวลา 10 ปี นับตัง้แต่ปีภาษีที่มีการจด
ทะเบียนจดัตัง้กองทนุรวมนัน้ บดันีส้ิทธิประโยชนท์างภาษีดงักลา่วของ DIF ไดส้ิน้สดุลงแลว้ในปี 2565 ดงันัน้นบัตัง้แตปี่ 2566 เป็นตน้ไปบคุคลธรรมดา (ไม่รวมถึงหา้งหุน้ส่วนสามญั
หรือคณะบคุคลซึ่งมิใช่นิติบคุคล) ที่ไดร้บัเงินปันผลจาก DIF จะไม่ไดร้บัยกเวน้ภาษีส าหรบัเงินปันผลอีกต่อไป  
 

ประเภทรายงานของผู้สอบบัญชีล่าสุด: ไม่มเีง่ือนไข 

 

สรุปสาระส าคัญเก่ียวกับการกู้ยืมเงิน 

กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั ใชแ้หล่งเงินทนุจากการกู ้แบ่งเป็น 2 วงเงิน รายละเอียดดงันี ้
ผูกู้ ้ กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

ธนาคารผูใ้หเ้งินกู ้ เงินกูร้ว่ม (syndicated Loan) 

อตัราดอกเบีย้ เงินกูฉ้บบัที่ 4 Float rate THOR + 3.00% ต่อปี  

เงินกูฉ้บบัที่ 5 Float rate ไม่เกิน THOR  + 3.75%  

การช าระดอกเบีย้ ทกุ ๆ 6 เดือน 

หลกัประกนัการกูยื้มเงิน ไม่ม ี

ระยะเวลาการช าระคืนเงินกู ้ ช าระเงินตน้คืนบางส่วนทกุ 6 เดือน และมีก าหนดช าระเงินตน้ทัง้หมดภายใน 5 ปี  

นบัจากวนัท่ีกองทนุรวมเบิกเงินมาใชค้รัง้แรก 

อตัราส่วนในการวดัความสามารถ
ในการช าระหนี ้

อตัราหนีส้ทุธิต่อ EBITDA ไม่เกินกว่า 4.00 เท่า โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 อยู่ที่ 2.00 เท่า 

อตัราส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการช าระคืนเงินตน้ ไม่เกินกว่า 0.25 เท่า โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 อยู่ที่ 0.16 เท่า 

 เงินกูฉ้บบัที่ 4* เงินกูฉ้บบัที่ 5* 

วงเงินกู ้ 13,100.00 ลา้นบาท 14,532.55 ลา้นบาท 

เงินกูค้งเหลือ 11,626.49 ลา้นบาท 13,282.75 ลา้นบาท 

ครบก าหนดช าระคืนภายในปี 2568 2570 

*เงินกูฉ้บบัท่ี 4 เพื่อช าระเงินกูฉ้บบัท่ี 1 ซึ่งสิน้สดุสญัญาในปี 2563 และ เงินกูฉ้บบัท่ี 5 เพื่อช าระเงินกูฉ้บบัท่ี 2 และ 3 ซึง่สิน้สดุสญัญาในปี 2565 และ 2566 ตามล าดบั 
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ตารางค่าธรรมเนียมทีเ่รียกเกบ็จากกองทุน 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทัง้หมด อัตราเรียกเก็บทีแ่ท้จริง (ล้านบาท) % ของก าไรสุทธิ 
ค่าธรรมเนียมผูจ้ดัการกองทนุ 121.20 18.47% 

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ 31.73 4.83% 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 4.01 0.61% 

ค่าธรรมเนียมที่ปรกึษาทางการเงิน ไม่ไดเ้รียกเก็บ - 

ค่าธรรมเนียมการจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุ ไม่ไดเ้รียกเก็บ - 

ค่าธรรมเนียมผูบ้ริหารอสงัหาริมทรพัย ์ 37.11 5.65% 

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 3.23 0.49% 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 92.93 14.16% 

ตน้ทนุทางการเงิน   

- ดอกเบีย้จ่าย 1,482.07 225.83% 

- การตดัจ าหน่ายตน้ทนุการกูย้ืม 69.88 10.65% 

- ค่าธรรมเนียมผูแ้ทนประสานงาน 0.80 0.12% 

- อ่ืน ๆ¹ 616.67 93.96% 

ค่าใชจ้่ายในการโฆษณา ประชาสมัพนัธ ์และส่งเสริมการขาย - - 

ค่าใชจ้่ายอ่ืนใดที่มีมลูค่ามากกวา่ 0.01% ของ NAV - - 

ค่าใชจ้่ายอ่ืน ๆ 53.12 8.09% 

1. ดอกเบีย้จ่ายของหนีส้ินตามสญัญาเช่า และประมาณการค่ารือ้ถอน 

 

สรุปปัจจัยความเสี่ยงทีส่ าคัญ (รายละเอยีดของความเสี่ยงเพิ่มเติม ระบไุวใ้นรายงานประจ าปี ขอ้ 5 ปัจจยัความเสี่ยง) 

1. ความเส่ียงเก่ียวกับกองทุน 

 1.1 ความเสี่ยงของกองทนุอนัเนื่องมาจากกลุ่มทรู 

 1.2 กองทนุอาจไม่มีกรรมสิทธิ์ตามกฎหมายในรายไดใ้นอนาคตซึ่งถกูขายใหแ้ก่กองทุนตามสญัญาโอนขายทรพัยส์ินและสิทธิรายได้กบั BFKT 

และ AWC และเจา้หนีร้ายอื่นของ BFKT และ AWC อาจโตแ้ยง้หรือเรียกรอ้งรายไดใ้นอนาคตตามสญัญาโอนขายทรพัยส์ินและสิทธิรายได ้ 

 1.3 สญัญาโอนขายทรพัยส์ินและสิทธิรายได ้ก่อใหเ้กิดความเสี่ยงทางการคา้บางประการแก่กองทนุ 

 1.4 กองทนุตอ้งพ่ึงพาผูเ้ช่าและบริหารจัดการหลกัจ านวนนอ้ยรายส าหรบัทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม และอาจจะไม่สามารถเรียก
ช าระเงินจากผูเ้ช่าและบริหารจดัการเหล่านี ้หรือ AWC หรือ BFKT ไดต้ามก าหนดเวลา หรือไม่สามารถเรียกช าระไดเ้ลยในกรณีที่ผูเ้ช่าและ
บริหารจดัการหลกัเหล่านี ้AWC หรือ BFKT ลม้ละลายหรือประสบปัญหาทางการเงินอย่างรา้ยแรง 

 1.5 การเปลี่ยนแปลงเกี่ยวกบัการใชเ้สารว่มกนัและผูเ้ช่าและบริหารจดัการพืน้ที่รว่มบนเสาโทรคมนาคมและ FOC ของกองทนุ อาจไม่ไดเ้ป็นไป
ในลกัษณะที่กองทนุคาดหมาย 

 1.6 บริษัทจดัการอาจไม่สามารถด าเนินกลยทุธก์ารลงทนุของกองทนุไดอ้ย่างประสบผลส าเรจ็ต่อเนื่อง และอาจตกลงแกไ้ขแปลี่ยนแปลงเอกสาร
ธุรกรรม สละสิทธิ หรือใหค้วามยินยอมโดยไม่ขอความยินยอมจากผูถ้ือหน่วยลงทนุ 

 1.7 กองทนุอาจไม่สามารถซือ้ทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเพ่ิมเติมภายใตเ้ง่ือนไขที่ยอมรบัได้ หรือไม่สามารถรวมทรพัยส์ินเหล่านัน้
ไดอ้ย่างประสบผลส าเรจ็ หรือกองทนุอาจจะไม่สามารถหาทรพัยส์ินเพ่ือการลงทนุเพ่ิมเติมที่เหมาะสมได ้หรือกลยทุธก์ารเติบโตและแผนการ
ขยายธุรกิจของกองทนุอาจจะไม่ประสบผลส าเรจ็ 
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สรุปปัจจัยความเสี่ยงทีส่ าคัญ (รายละเอยีดของความเสี่ยงเพิ่มเติม ระบไุวใ้นรายงานประจ าปี ขอ้ 5 ปัจจยัความเสี่ยง) 

 1.8 หากบริษัทจดัการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุน และ/หรือ ผูจ้ัดการทรพัยส์ินโทรคมนาคมไม่ด าเนินการใหบ้ริการที่จ  าเป็นและเกี่ยวขอ้ง
กับการจัดหาผลประโยชนจ์ากกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล อาจส่งผลกระทบในทางลบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุ 

 1.9 การด าเนินงาน ใหบ้ริการ บ ารุงรกัษา และซ่อมแซม FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดัมีค่าใชจ้่ายสงูและมีความเสี่ยง 

 1.10 การไม่ไดร้บัความยินยอมจากเจา้ของที่ดินผูใ้หเ้ช่าและการอนุญาตหรืออนุมตัิจากผูใ้หส้ิทธิแห่งทาง หรือการไม่สามารถคุม้ครองสิทธิของ
กองทนุในที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของเสาโทรคมนาคมและ FOC อาจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงิน
สด และฐานะการเงินของกองทนุ 

 1.11 รายงานของผูเ้ชี่ยวชาญที่ท าการประเมินทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ซึ่งบริษัทจดัการอาศยัเป็นขอ้มูลนัน้มีขอบเขตที่จ  ากดั อีก
ทัง้อาจมีความไม่ถกูตอ้งและมีขอ้บกพรอ่งอยู่  

 1.12 กองทุนอาจเผชิญความเสี่ยงดา้นอตัราดอกเบีย้ การช าระหนีแ้ละการกูย้ืมเงินเพื่อช าระหนีเ้ดิม ในส่วนของหนีท้ี่มีอยู่ในปัจจุบนั และหนีใ้น
อนาคต และอาจไม่สามารถจดัหาเงินทนุที่จ  าเป็นในอนาคตตามขอ้ก าหนดซึ่งเป็นที่ยอมรบัได ้หรือไม่สามารถจดัหาเงินทนุที่จ  าเป็นดงักล่าว
ไดเ้ลย 

 1.13 สิทธิของกองทนุและผูถ้ือหน่วยลงทนุในการเรียกรอ้งต่อบริษัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนมี์อยู่อย่างจ ากดั 

 1.14 ความเสี่ยงจากการระบาดของโรคติดต่อที่แพร่กระจายไปทั่วโลกอาจน าไปสู่ภาวะความผันผวนของตลาดทุนทั่วโลก ซึ่งอาจมีผลกระทบ
ในทางลบอย่างรา้ยแรงต่อการจดัหาประโยชน ์ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของกองทนุรวม 

2. ความเส่ียงเก่ียวกับธุรกิจโทรคมนาคมและกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม 

 2.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกบัสภาพแวดลอ้มในการก ากบัดแูลดา้นกฎระเบียบ 

 2.2 การลดลงของอุปสงคข์องทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมในประเทศไทย อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อผลการ
ด าเนินงานของกองทนุ 

 2.3 กองทุนตอ้งพึ่งพาปัจจัยต่างๆ ที่กระทบต่ออุตสาหกรรมโทรคมนาคมเคลื่อนที่และบรอดแบนด์ของประเทศไทยเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะ
อย่างยิ่ง การเติบโตของกลุ่มทรูและผูเ้ช่าและบริหารจดัการหลกั 

 2.4 การแข่งขันที่สูงขึน้ในการจัดหาผลประโยชน์จากทรพัย์สินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมอาจก่อใหเ้กิดแรงกดดันด้านราคา ซึ่งอาจมี
ผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ 

 2.5 เทคโนโลยีใหม่อาจท าใหธุ้รกิจของกองทนุเป็นที่ตอ้งการนอ้ยลงส าหรบัลกูคา้ปัจจบุนัและ/หรือผูท้ี่อาจเขา้มาเป็นลกูคา้ และส่งผลใหมี้รายได้
ลดลง 

 2.6 หากผูใ้หบ้ริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ควบรวมกิจการเขา้ดว้ยกนัในระดบัที่มีนัยส าคญั รายไดแ้ละความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสด
ของกองทนุอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบ 

 2.7 ค่าใชจ้่ายในการด าเนินคดีอาจมีผลกระทบทางลบต่อโอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุ 

3. ความเส่ียงเก่ียวกับกิจการโทรคมนาคมของกลุ่มทรู 

 3.1 กลุ่มทรูมีการแข่งขนักับรฐัวิสาหกิจผูเ้คยใหส้ิทธิด าเนินการ ซึ่งไดน้ าไปสู่ขอ้พิพาทกบัรฐัวิสาหกิจผูเ้คยใหส้ิทธิด าเนินการเหล่านัน้และยงัอาจ
น าไปสู่ขอ้พิพาทในภายหนา้กบัรฐัวิสาหกิจผูเ้คยใหส้ิทธิด าเนินการ 

 3.2 การที่ กสท. โทรคมนาคมปฏิเสธการช าระเงินตามสญัญาเช่าเครื่องและอปุกรณ์ HSPA หรือการใชส้ิทธิบางประการที่ กสท. โทรคมนาคมมี
อยู่ อาจส่งผลกระทบต่อกิจการของกองทนุ 

 3.3 กลุ่มทรูมีความเสี่ยงจากกรณีที่กสทช.มีมติใหน้ าส่งเงินรายไดใ้นช่วงคุม้ครองผูใ้ชบ้ริการบนคลื่นความถี่ย่าน 1800 MHz  และมีความเสี่ยง
กรณีคดีขอ้พิพาทกบับริษัท ทีโอที จ ากดั (มหาชน) เกี่ยวกบัการใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตความเรว็สงู (ADSL)  
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บริษัทจัดการกองทุน บริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากดั  ผู้ดูแลผลประโยชน ์ ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 

ท่ีอยู่ ชัน้ 7-8 อาคาร 1 ไทยพาณิชย ์ปารค์ พลาซ่า  เลขท่ี 18 

ถนนรชัดาภิเษก แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 

 ท่ีอยู่ ฝ่ายบริการธุรกิจหลกัทรพัย ์(ธล.) ชัน้ 19 1 ซอย
ราษฎรบ์รูณะ 27/1 ถนนราษฎรบ์รูณะแขวงราษฎร์
บรูณะ เขตราษฎรบ์รูณะ กรุงเทพฯ 10140 

โทรศัพท์ 0 2949 1500 โทรศัพท์ 0 2470 3201

สรุปปัจจัยความเสี่ยงทีส่ าคัญ (รายละเอยีดของความเสี่ยงเพิ่มเติม ระบไุวใ้นรายงานประจ าปี ขอ้ 5 ปัจจยัความเสี่ยง) 

4. ความเส่ียงเก่ียวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน 

 4.1 ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุอาจผนัผวนอย่างมีนยัส าคญั และผูล้งทนุอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทนุไดใ้นราคาเท่ากบัหรือมากกว่าราคาเสนอ
ขายหน่วยลงทนุ 

 4.2 กองทนุอาจตอ้งมีการเลิกกองทนุหากเกิดเหตกุารณซ์ึ่งท าใหต้อ้งเลิกกองทนุตามที่กฎหมายก าหนด  

 4.3 การขายหน่วยลงทนุในอนาคต และการมีหน่วยลงทนุเพ่ือการขายเป็นจ านวนมาก อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซือ้ขายของหน่วย
ลงทนุ 

 4.4 หนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) ของ TUC ไม่มีผลผกูพนัตามกฎหมายและมิไดเ้ป็นการค า้ประกนัโดย TUC และ TUC ไม่มีหนา้ที่ตาม
กฎหมายที่จะตอ้งใหก้ารสนบัสนนุแก่ BFKT ตามรายละเอียดที่ระบใุนหนงัสอืสนบัสนนุ (Letter of Support) ดงักล่าว  

 4.5 กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้่าจะสามารถจ่ายเงินปันผลในหน่วยลงทนุหรือสามารถรกัษาระดบัการจ่ายเงินปันผลได ้

 4.6 ผูถ้ือหน่วยลงทนุไม่สามารถขายคืนหนว่ยลงทนุใหแ้กบ่ริษัทจดัการได ้

 4.7 บริษัทจดัการอาจถกูถอดถอนไดด้ว้ยมติของที่ประชมุผูถ้ือหน่วยลงทนุดว้ยคะแนนเสียงมากกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทนุที่
จ  าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด หรือโดยส านกังาน ก.ล.ต.  

 4.8 ราคาตลาดของหน่วยลงทนุอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทนุที่ออกใหม่ต ่ากว่ามลูค่าหน่วยลงทนุก่อนการเสนอขายหน่วยลงทนุ
เพ่ิมเติม 

 4.9 ความเสี่ยงเกี่ยวกบัการจดทะเบียนและซือ้ขายหน่วยลงทนุในตลาดหลกัทรพัย ์

 4.10 ผูถ้ือหน่วยลงทนุที่เป็นบคุคลธรรมดาอาจไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีส าหรบัเงินปันผลที่ไดจ้ากกองทนุเม่ือไดมี้การยื่นเสียภาษี เวน้แต่จะ
ไดมี้การปฏิบตัิตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดและผูถ้ือหน่วยลงทนุดงักล่าวไดใ้หข้อ้มลูส่วนบคุคลบางอย่าง 

 

 

http://www.scbam.com/
http://www.kasikornbank.com/
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2.  ข้อมูลท่ัวไป 

2.1 กองทุน  

ชื่อโครงการจดัการ (ไทย)   กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

ชื่อโครงการจดัการ (ภาษาองักฤษ)  Digital Telecommunications Infrastructure Fund 

ชื่อย่อกองทนุ     DIF 

 

2.2 บริษัทจัดการ 

ชื่อ     บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จ ากดั 

ที่อยู่     ชัน้ 7-8 อาคาร 1 ไทยพาณิชย ์ปารค์ พลาซา่ 

เลขที่ 18 ถนนรชัดาภิเษก แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท ์    0-2949-1500 

โทรสาร     0-2949-1501 

 

2.3 ผู้ดูแลผลประโยชน ์

ชื่อ     ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่      ฝ่ายบรกิารธุรกิจหลกัทรพัย ์(ธล.) ชัน้ 19  

เลขที่ 1 ซอยราษฎรบ์รูณะ 27/1 ถนนราษฎรบ์รูณะ  

แขวงราษฎรบ์รูณะ เขตราษฎรบ์รูณะ กรุงเทพฯ 10140 

โทรศพัท ์    0-2470-3201 

โทรสาร     0-2470-1996-7 
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3. นโยบาย ภาพรวมการประกอบธุรกิจ และการจัดหาผลประโยชน์ 

3.1 วิสัยทัศน ์วัตถุประสงค ์กลยุทธ ์และจุดเด่นในการด าเนินงานของกองทุนรวม 

3.1.1 การลงทนุในปัจจุบัน 

กองทนุฯ เป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานซึ่งมีการจ าหน่ายหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูล้งทนุเป็นการทั่วไปซึ่ง
เป็นช่องทางใหก้ับผูถื้อหน่วยลงทุนใหไ้ดม้ีโอกาสลงทุนในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ  
โดยทรู ซึ่งเป็นบริษัทมหาชนที่จดทะเบียนจดัตัง้ในประเทศไทย เป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุฯ และ
ถือหน่วยลงทุนจ านวนประมาณรอ้ยละ 20.557 ของจ านวนหน่วยลงทุนทัง้หมด ณ วนัที่  1 มีนาคม พ.ศ. 2567 
ทัง้นี ้ในอนาคตกองทุนฯ อาจจะลงทุน หรือไดม้าเพิ่มเติมซึ่งทรพัยสิ์นที่เป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม และ/
หรือ ไดม้าซึ่งสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดท้ี่เกิดจากทรพัยสิ์นดงักล่าว โดยอาจจะไดม้าจากทรูและบรษิัท
ย่อยของทรู (“กลุ่มทรู”) และ/หรือจากบุคคลอื่น นอกจากนี ้บริษัทจัดการมีวตัถุประสงคจ์ะบริหารกิจการของ
กองทุนฯ โดยมีเป้าหมายหลกัคือการสรา้งรายไดอ้ย่างต่อเนื่องเพื่อที่จะสามารถใหอ้ตัราผลตอบแทนที่เหมาะสม
ต่อสภาวะการแข่งขนัในตลาดทนุแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุในระยะยาว 

ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้ กองทนุฯ มีการลงทนุในทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานแยกตามประเภท
ของทรพัยสิ์นดงันี ้ 

(ก) เสาโทรคมนาคม 

กองทนุฯ เป็นเจา้ของหรือมีสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่เกิดจากกลุ่มทรพัยสิ์น 
(portfolio) ประเภทเสาโทรคมนาคมจ านวน 16,059 เสา ประกอบดว้ย เสาที่กองทนุฯ เป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิจ านวน 9,727 เสา (ไดแ้ก่ ทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรู  และเสาโทรคมนาคมของบรษิัท 
ทรู มฟู เอช ยนูิเวอรแ์ซล คอมมวินิเคชั่น จ ากดั (TUC) ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ครัง้ที่ 3 และครัง้ที่ 4) 
และเสาที่กองทนุมีสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิจ านวน 6,332 เสา  (ไดแ้ก่ เสาโทรคมนาคม
ของบรษิัท บเีอฟเคท ี (ประเทศไทย) จ ากดั (BFKT) เสาโทรคมนาคมของบรษิัท เอเซีย ไวรเ์ลส คอม
มิวนิเคชั่น จ ากดั (AWC) เสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 และเสาโทรคมนาคมของ 
AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 2) รวมทัง้กรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT และเสา
โทรคมนาคมของ AWC จ านวนหนึ่ง ภายหลงัจากวนัครบก าหนดสญัญา HSPA  

(ข) ใยแก้วน าแสง (FOC) และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ทีต่า่งจังหวัด 

กองทนุฯ มีการลงทนุในใยแกว้น าแสงระยะทางรวม 95,560 กิโลเมตร (หรือ 2,872,599 คอร์
กิโลเมตร) รวมทัง้อปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณรวม 9,169 ลิงค ์ และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ี
ต่างจงัหวดัจ านวน 1.2 ลา้นพอรต์ครอบคลมุ FOC 6,114 กิโลเมตร (หรือ 198,085 คอรก์ิโลเมตร) โดย
กองทนุมีการลงทนุในกลุ่มทรพัยสิ์น (portfolio) ประเภท FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ี
ต่างจงัหวดั ทัง้ในรูปแบบของการเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิ การไดร้บัสิทธิการเชา่ระยะยาว และการมีสิทธิ
ในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ ทัง้นี ้สามารถแบ่งตามประเภทการลงทนุไดด้งันี ้
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(1) การถือครองกรรมสิทธ์ิ 

(1.1) กรรมสิทธ์ิในระบบ FOC หลกัและอปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณที่เก่ียวขอ้ง และ
ระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัซึ่งไดม้าจากบรษิัท ทรู อินเทอรเ์น็ต คอร์
ปอเรชั่น จ ากดั (TICC) ซึง่ประกอบดว้ย FOC ความยาว 7,909 กิโลเมตร (หรือ 
232,678 คอรก์ิโลเมตร) โดยรวม FOC ที่กองทนุเขา้ลงทนุเพิม่เติมครัง้ที่ 4 และ
อปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณ DWDM และอปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณอื่น ซึ่งอยูใ่น 69 
จงัหวดัทั่วประเทศไทย ระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัประกอบดว้ย
โครงสรา้งโทรคมนาคมประเภท Passive และโครงสรา้งโทรคมนาคมประเภท 
Active หลายประการ รวมถึง อปุกรณส่ื์อสญัญาณ อปุกรณ ์ IP หลกั และสายน า
สญัญาณเครือขา่ยส่งตรงถงึผูใ้ชป้ลายทาง (last mile) รวมทัง้ FOC สายทองแดง 
(copper cable) และสายโคแอคเชยีล (coaxial cable) ซึ่งสามารถรองรบั
ผูใ้ชบ้รกิารบรอดแบนดไ์ดจ้ านวนประมาณ 1.2 ลา้นพอรต์  

(1.2) กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึง่ในปัจจบุนัใชใ้นธุรกิจใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คล่ือนท่ีในเขตพืน้ท่ี
ต่างจงัหวดั ระยะทาง 10,925 กิโลเมตร (หรือ 422,294 คอรก์โิลเมตร) ที่ซือ้จาก 
TUC โดยรวมเรยีกเป็น FOC ของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่2, ครัง้ที่ 3 และ    

ครัง้ที่ 4 

(1.3) กรรมสิทธ์ิใน FOC หลกั ซึ่งในปัจจบุนัใชใ้นธุรกจิใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่และ
อินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ระยะทาง 7,021 กิโลเมตร (หรือ 
455,446 คอรก์ิโลเมตร) ที่ซือ้จากบรษิัท ทรูมฟู จ ากดั (ทรูมฟู) โดยรวมเรียกเป็น 
FOC หลกัของ ทรูมฟู ที่ลงทนุเพิม่เติม ครัง้ที่ 2 และครัง้ที่ 3 

(1.4) กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึง่ในปัจจบุนัใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้รกิาร
อินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑลและ
ในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั รวมระยะทางประมาณ 315 กิโลเมตร (หรือประมาณ 
40,823 คอรก์ิโลเมตร) และประมาณ 617 กิโลเมตร (หรือประมาณ 37,505 คอร์
กิโลเมตร) ตามล าดบั ที่ซือ้จาก เรียลมฟู โดยรวมเรียกเป็น FOC รองรบัระบบ FTTx 

ของเรียลมฟู ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 

 

(2) การไดร้บัสิทธิการเชา่ระยะยาว  

(2.1) สิทธิการเชา่ระยะยาว ระยะเวลาการเช่า 20 ปี ใน FOC ของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ 
ครัง้ที่ 1 ซึ่งมีระยะทาง 7,981 กิโลเมตร (หรือ 303,453 คอรก์ิโลเมตร) รวมทัง้สิทธิ
ในการซือ้ (call option) FOC ของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 1 ดงักลา่ว 
ภายหลงัจากครบก าหนดอายกุารเช่าระยะยาว ทัง้นี ้ โดยกองทนุจะตอ้งแจง้ความ
ประสงคท์ี่จะใชสิ้ทธิดงักล่าวใหแ้ก่ AWC ไม่ชา้กวา่ 2 ปีก่อนครบก าหนดอายกุาร
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เช่าระยะยาวตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาเชา่ FOC ระยะยาวที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 

โดยมีราคาในการใชสิ้ทธิ (Exercise Price) เพ่ือซือ้กรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นดงักล่าว
เท่ากบั 500 ลา้นบาท  

(2.2) สิทธิการเชา่ระยะยาว ระยะเวลาการเช่าประมาณ 30 ปี ใน FOC ซึ่งในปัจจบุนัใช้
รองรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้รกิารอินเทอรเ์นต็และบรอดแบนด์
อินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล รวมระยะทาง 13,542  กิโลเมตร 
(หรือ 700,000  คอรก์ิโลเมตร) ที่เช่าจาก TICC โดยรวมเรียกเป็น FOC รองรบั
ระบบ FTTx ของ TICC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และครัง้ที่ 3  โดยกองทนุมีสิทธิใน
การซือ้ FOC ดงักล่าว (call option) เมื่อครบก าหนดอายกุารเช่าระยะยาว ทัง้นี ้
โดยกองทนุจะตอ้งแจง้ความประสงคท์ี่จะใชสิ้ทธิดงักล่าวใหแ้ก่ TICC ไม่ชา้กว่า 2 
ปีก่อนครบก าหนดอายกุารเชา่ระยะยาวตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาเชา่ FOC ระยะ
ยาวที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และครัง้ที่ 3 โดยมีราคาใชสิ้ทธิ (Exercise Price) เพื่อ
ซือ้กรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นดงักล่าวเท่ากบั 1,500 ลา้นบาท 

 

(3) สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 

(3.1) สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่เกิดจากการใหเ้ช่า FOC (ซึ่งรวมถงึ FOC 

และอปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณที่เก่ียวขอ้ง) ของ BFKT ซึ่งรวมเรียกเป็น ระบบ FOC 

ของ BFKT รวมทัง้กรรมสิทธิ์ในทรพัยสิ์นดงักล่าว หากกองทนุใชสิ้ทธิในการซือ้ 
(call option) ภายหลงัจากวนัครบก าหนดสญัญา HSPA โดยระบบ FOC ของ 
BFKT ประกอบดว้ย FOC ระยะทาง 47,250  กิโลเมตร และอปุกรณร์ะบบส่ือ
สญัญาณรวม 9,169 ลิงค ์  

ตารางดงัต่อไปนีส้รุปทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุ ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้  ซึ่ง
ประกอบดว้ยทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิม่เตมิ 
ครัง้ที่ 1 และทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2  

รูปแบบการ
ลงทุน 

สิทธิในการรับรายได้
สุทธิ + สิทธิซือ้ก่อน 

(ทรัพยส์ินภายใต้ HSPA) 
กรรมสิทธิ์ 

สัญญาเช่าระยะยาว + 
สิทธิซือ้ก่อน 

รวม 

ทรัพยส์ิน /  
ผู้โอน 

AWC BFKT TRUE TICC TUC True Move AWC TICC รวม 

เสา
โทรคมนาคม 

4,847 เสา 1,485 เสา 6,000 เสา  350 เสา    12,682 เสา 

ใยแก้วน าแสง 
(FOC) และ
อุปกรณร์ะบบ
สื่อสัญญาณ 

 

9,169 ลิงค ์
และ FOC 
47,250 กม. 
(680,400 
คอร์
กิโลเมตร) 

 

FOC 5,112 

 กม. 
(122,974 

 คอร์
กิโลเมตร) 

FOC 1,113 
กม. (62,594 

 คอร์
กิโลเมตร) 

FOC 542 
กม. 
(117,147 

 คอร์
กิโลเมตร) 

FOC 7,981 
กม. 
(303,453 

 คอร์
กิโลเมตร) 

FOC 670 
กม. (80,014 
คอร ์
กิโลเมตร) 

9,169 ลิงค ์และ FOC 62,668 
กม. (1,366,582 คอร์
กิโลเมตร) 
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รูปแบบการ
ลงทุน 

สิทธิในการรับรายได้
สุทธิ + สิทธิซือ้ก่อน 

(ทรัพยส์ินภายใต้ HSPA) 
กรรมสิทธิ์ 

สัญญาเช่าระยะยาว + 
สิทธิซือ้ก่อน 

รวม 

ระบบบรอด
แบนดใ์นเขต
พืน้ท่ีต่างจังหวัด 

   

1.2 ลา้น
พอรต์
ครอบคลมุ 
FOC 6,114 
กม. 
(198,085 
คอร์
กิโลเมตร) 

    

1.2 ลา้นพอรต์ครอบคลมุ 
FOC 6,114 กม. (198,085 
คอรก์ิโลเมตร) 

ปีท่ีกองทุนมี
สิทธิในการซือ้
ทรัพยส์ิน (Call 

Option) 

2568 

(ภายหลงัสิน้สดุระยะเวลา
ในการซือ้รายได)้ 
 

    2578 2591  

ปีท่ีสิน้สุด
ระยะเวลาใน
การเช่ากลับ 

2576 (1) 2576 (1) 2576 (2) 

2564 (3) 
(Active) 

2576(4) 

(Passive) 

2576 (เสา) 
2576 

+ 10 ปี (5) 
(FOC) 

2576 

+ 10 ปี (5) 

2576 (6) 

+ 10 ปี (5) 

2576 

+ 10 ปี (5) 
 

 

(1)   ภายหลงัจากท่ีกองทนุไดร้บักรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA (ตามเงื่อนไขของสญัญาท่ีเกี่ยวขอ้ง) ซึ่งปัจจบุนั
อยู่ในระหว่างการขายรายไดท่ี้เกิดจากการใหเ้ช่าทรพัยส์ินดงักล่าวจนถึงวนัท่ี 3 สิงหาคม 2568 TUC และ TICC ตกลงจะเช่าทรพัยส์ิน
ดงักล่าว โดยมกี าหนดระยะเวลาการเช่าไปจนถึงวนัท่ี 15 กนัยายน 2576 ซึ่งคู่สญัญาที่เกี่ยวขอ้งจะด าเนินการเจรจาและตกลงจ านวน
ทรพัยส์ินท่ีจะเช่าต่อไป อย่างไรก็ดี จ านวนเงินสทุธิท่ีเกิดจากทรพัยส์ินดงักล่าวจะตอ้งไม่นอ้ยกว่าจ านวนท่ีกองทนุไดร้บัจาก BFKT และ 
AWC จากการขายรายไดท่ี้เกิดจากการใหเ้ช่าทรพัยส์ินดงักล่าวใหแ้ก่กองทนุ ทัง้นี ้ เงื่อนไขการเช่าดงักล่าวขึน้อยู่กบัความส าเรจ็ในการ
ลงทนุในทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีกองทนุลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที ่3  

(2)   หากการลงทนุในทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีกองทนุลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที ่ 3 ไม่เกิดขึน้ ระยะเวลาการเชา่ ด าเนินการและ
บริหารจดัการเสาโทรคมนาคมดงักล่าวจะลดลงโดยจะสิน้สดุลงในวนัท่ี 15 กนัยายน 2570 

(3)   หากการลงทนุในทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีกองทนุลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที ่ 3 ไม่เกิดขึน้ ระยะเวลาการเชา่ ด าเนินการและ
บริหารจดัการอปุกรณโ์ทรคมนาคมประเภท Active (ยกเวน้อปุกรณ ์ Wifi และ DSLAM) จะลดลงโดยจะสิน้สดุลงในวนัท่ี 31 ธันวาคม 
2561 

(4)   หากการลงทนุในทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีกองทนุลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที ่ 3 ไม่เกิดขึน้ ระยะเวลาการเชา่ ด าเนินการและ
บริหารจดัการ FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดัซึ่งเป็นอปุกรณโ์ทรคมนาคมประเภท Passive จะลดลงโดยจะสิน้สดุลง
ในวนัท่ี 15 กนัยายน 2569 

(5)   ในปี 2575 หากกลุ่มทรูไดร้บัการต่อใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมท่ีจ าเป็นส าหรบัการใหบ้ริการบรอดแบนด ์ กลุ่มทรูจะตอ้งต่อ
อายกุารเช่าออกไป เป็นระยะเวลา (ก) อกี 10 ปี นบัจากวนัครบอายสุญัญาเช่าระยะแรก หรือ (ข) ระยะเวลาท่ีเหลืออยู่ของใบอนญุาต
ประกอบกิจการโทรคมนาคมท่ีบริษัทในกลุ่มทรูท่ีใหบ้ริการบรอดแบนดถ์ืออยู่ แลว้แต่เวลาใดจะสัน้กว่า ทัง้นี ้ เมื่อเขา้เงื่อนไขขอ้ใดขอ้หน่ึง
ดงันี ้ (ก) รายไดร้วมทัง้ปีของกลุ่มทรูจากการใหบ้รกิารบรอดแบนดเ์กินกว่าระดบัท่ีก าหนด หรือ (ข) ส่วนแบ่งตลาดโดยรวมของกลุ่มทรูใน
การใหบ้ริการบรอดแบนด ์มากกวา่รอ้ยละ 33 

(6)   หากการลงทนุในทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีกองทนุลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที ่ 3 ไมเ่กิดขึน้ ระยะเวลาการเช่าช่วง ด าเนินการ
และบริหารจดัการ FOC จะลดลงโดยจะสิน้สดุลงในวนัท่ี 15 กนัยายน 2569 
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ตารางดงัต่อไปนีส้รุปทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุ ภายหลงัการไดม้าซึง่ทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 

รูปแบบการ
ลงทุน 

สิทธิในการรับรายได้
สุทธิ + สิทธิซือ้ก่อน 

(ทรัพยส์ินภายใต้ HSPA) 

กรรมสิทธิ์ สัญญาเช่าระยะยาว + 
สิทธิซือ้ก่อน 

รวม 

ทรัพยส์ิน /  
ผู้โอน 

AWC BFKT TRUE TICC TUC True Move AWC TICC รวม 

เสา
โทรคมนาคม 

4,847 เสา 1,485 เสา 6,000 เสา  350 + 2,589 

เสา 
   15,271 เสา 

ใยแก้วน าแสง 
(FOC) และ
อุปกรณร์ะบบ
สื่อสัญญาณ 

 9,169 ลิง้ค ์
และ FOC 
47,250 กม. 
(680,400 
คอร์
กิโลเมตร) 

 FOC 5,112 
กม. 
(122,974 
คอร์
กิโลเมตร) 

1,113 กม. 
(62,594 คอร์
กิโลเมตร) + 

FOC 8,017 
กิโลเมตร 
(252,006 
คอร์
กิโลเมตร) 

542 กม. 
(117,147 
คอร์
กิโลเมตร) + 

FOC 6,479 
กิโลเมตร 
(338,299 
คอร์
กิโลเมตร) 

FOC 7,981 
กม. 
(303,453 
คอร์
กิโลเมตร) 

670 กม. 
(80,014 คอร ์
กิโลเมตร) + 

FOC 12,872 
กิโลเมตร 
(619,986 
คอร์
กิโลเมตร) 

9,169 ลิงค ์ และ 
FOC 90,036 กม. 
(2,576,873 คอร์
กิโลเมตร) 

ระบบบรอด
แบนดใ์นเขต
พืน้ท่ีต่างจังหวัด 

   1.2 ลา้น
พอรต์
ครอบคลมุ 
FOC 6,114 
กม. 
(198,085 
คอร์
กิโลเมตร) 

    1.2 ลา้นพอรต์
ครอบคลมุ FOC 
6,114 กม. 
(198,085 คอร์
กิโลเมตร) 

ปีท่ีกองทุนมี
สิทธิในการซือ้
ทรัพยส์ิน (Call 

Option) 

2568  

(ภายหลงัสิน้สดุระยะเวลา
ในการซือ้รายได)้ 

 

    2578 2591  

ปีท่ีสิน้สุด
ระยะเวลาใน
การเช่ากลับ 

2576 2576 2576 2564 
(Active) 

2576 

(Passive) 

2576 (เสา) 
2576 

+ 10 ปี(1) 
(FOC) 

2576 

+ 10 ปี(1) 

2576 

+ 10 ปี(1) 

2576 

+ 10 ปี(1) 

 

(1) ในปี 2575 หากกลุ่มทรูไดร้บัการต่อใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมท่ีจ าเป็นส าหรบัการใหบ้รกิารบรอดแบนด ์ กลุ่มทรู
จะตอ้งต่ออายกุารเช่าออกไป เป็นระยะเวลา (ก) อีก 10 ปี นบัจากวนัครบอายสุญัญาเช่าระยะแรก หรือ (ข) ระยะเวลาท่ีเหลืออยู่ของใบอนญุาต
ประกอบกิจการโทรคมนาคมท่ีบริษัทในกลุ่มทรูท่ีใหบ้ริการบรอดแบนดถ์ืออยู่ แลว้แต่เวลาใดจะสัน้กว่า ทัง้นี ้ เมื่อเขา้เงื่อนไขขอ้ใดขอ้หน่ึงดงันี ้
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(ก) รายไดร้วมทัง้ปีของกลุ่มทรูจากการใหบ้ริการบรอดแบนดเ์กินกวา่ระดบัท่ีก าหนด หรือ (ข) ส่วนแบ่งตลาดโดยรวมของกลุ่มทรูในการ
ใหบ้ริการบรอดแบนด ์มากกวา่รอ้ยละ 33 

ตารางดงัต่อไปนีส้รุปทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุ ภายหลงัการไดม้าซึง่ทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 

รูปแบบการ
ลงทุน 

สิทธิในการรับรายได้
สุทธิ + สิทธิซือ้ก่อน 

(ทรัพยส์ินของ BFKT 

และ AWC) 

กรรมสิทธิ์ 
สัญญาเช่าระยะยาว + สิทธิ
ซือ้ก่อน 

รวม 

ทรัพยส์ิน /  
ผู้โอน 

AWC BFKT TRUE TICC TUC ทรูมฟู เรียลมูฟ(1) AWC TICC รวม 

เสา
โทรคมนาคม 

4,847 เสา 1,485 เสา 6,000 เสา  2,939 + 788 

เสา 
    16,059 เสา 

ใยแก้วน าแสง 
(FOC) และ
อุปกรณ์
ระบบสื่อ
สัญญาณ 

 9,169 ลิง้ค ์
และ FOC 
47,250 กม. 
(680,400 
คอร์
กิโลเมตร) 

 FOC 
ประมาณ 
5,112 กม. 
(ประมาณ 

122,974 
คอร์

กิโลเมตร) 
+ FOC 

ประมาณ 
2,797 กม. 
(ประมาณ 
109,704 
คอร์

กโิลเมตร) 

FOC 

ประมาณ 

9,130 กม. 
(ประมาณ 

314,600คอร์
กิโลเมตร) + 

FOC 
ประมาณ 
1,795 กม. 
(ประมาณ 
107,694 
คอร์

กิโลเมตร) 

FOC 

ประมาณ 

7,021 กม. 
(ประมาณ 

455,446 
คอร์

กิโลเมตร) 

FOC 

ประมาณ 932 
กม. 

(ประมาณ 

78,328 คอร์
กโิลเมตร) 

FOC 
ประมาณ 

7,981 กม. 
(ประมาณ 
303,453 

คอรก์ิโลเมตร) 

FOC ประมาณ 

13,542 กม. 
(ประมาณ 

700,000 คอร ์
กิโลเมตร) 

9,169 ลิงค ์ และ 
FOC ประมาณ 
95,560  กม. 
(ประมาณ 

2,872,599 คอร์
กิโลเมตร) 

ระบบ 

บรอดแบนด์
ในเขตพืน้ท่ี
ต่าง 
จังหวัด 

   1.2 ลา้น
พอรต์
ครอบคลมุ 
FOC 

6,114 กม. 

(198,085 
คอร์
กิโลเมตร) 

     1.2 ลา้นพอรต์

ครอบคลมุ FOC 

6,114 กม. 

(198,085 คอร์
กิโลเมตร) 

ปีท่ีกองทุนมี
สิทธิในการ
ซือ้ทรัพยส์ิน 
(Call 

Option) 

2568  

(ภายหลงัสิน้สดุระยะเวลา
ในการซือ้รายได)้ 

     2578 2591  
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รูปแบบการ
ลงทุน 

สิทธิในการรับรายได้
สุทธิ + สิทธิซือ้ก่อน 

(ทรัพยส์ินของ BFKT 

และ AWC) 

กรรมสิทธิ์ 
สัญญาเช่าระยะยาว + สิทธิ
ซือ้ก่อน 

รวม 

 

ปีท่ีสิน้สุด
ระยะเวลาใน
การเช่ากลับ 

2576(2) 2576(2) 2576 2564 

(Active) 

2576 

(Passive) 

+ 10 ปี(3) 

2576 (เสา) 

2576 

+ 10 ปี(3) 

(FOC) 

2576 

+ 10 ปี(3) 

2576 

+ 10 ปี(3) 

2576 

+ 10 ปี(3) 

2576 

+ 10 ปี(3) 

 

 

หมายเหต ุ

(1) ภายใตส้ญัญาซือ้ขายทรพัยส์ินของ เรียลมฟู ที่ลงทนุเพ่ิมเติม ครัง้ที ่ 4 กองทนุจะซือ้กรรมสิทธิ์ใน FOC ซึ่งในปัจจุบนัใชร้องรบั
เทคโนโลยีระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอิ์นเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑลและใน
เขตพืน้ที่ต่างจงัหวดั จาก เรียลมฟู โดยเขา้ท าสญัญากบั เรียลมฟู ในฐานะผูข้าย และ TUC ในฐานะผูท้ี่จะเขา้รบัสิทธิและ
หนา้ที่ของ เรียลมฟู ในฐานะผูข้ายภายใตส้ญัญาดงักลา่ว เม่ือเกิดเหตกุารณต์ามที่ก าหนดไว ้ ทัง้นี ้ TUC ตกลงจะเขา้รบัสิทธิ
และหนา้ที่ต่าง ๆ ที่ เรียลมฟู มีอยู่ต่อกองทนุภายใตส้ญัญาซือ้ขายทรพัยส์ินของ เรียลมูฟ ที่ลงทนุเพ่ิมเติม ครัง้ที่ 4 เม่ือการโอน
กิจการทัง้หมดของ เรียลมฟู ใหแ้ก่ TUC เกิดขึน้แลว้โดยเสรจ็สมบรูณ ์ โดย TUC ตกลงจะปฏิบตัิหนา้ที่ของผูข้ายซึ่งยงัคงมีอยู่
ภายใตส้ญัญาซือ้ขายทรพัยส์ินของ เรียลมฟู ที่ลงทนุเพ่ิมเติม ครัง้ที ่4 ณ วนัที่การโอนกิจการทัง้หมดของ เรียลมูฟ ใหแ้ก่ TUC 

เสรจ็สมบรูณแ์ทนที่ เรียลมฟู ทกุประการ 

(2) ภายหลงัจากที่กองทนุไดร้บักรรมสิทธิ์ในทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของ BFKT และ AWC  (ตามเง่ือนไขของ
สญัญาที่เกี่ยวขอ้ง) ซึ่งปัจจบุนัอยู่ในระหว่างการขายรายไดท้ี่เกิดจากการใหเ้ช่าทรพัยส์ินจนถึงวนัที่ 3 สิงหาคม 2568 TUC และ 
TICC ตกลงจะเช่าทรพัยส์ินดงักล่าว โดยมีก าหนดระยะเวลาการเช่าไปจนถึงวนัที่ 15 กนัยายน 2576 ซึ่งคู่สญัญาทีเ่กี่ยวขอ้งจะ
ด าเนินการเจรจาและตกลงจ านวนทรพัยส์ินที่จะเช่าต่อไป อย่างไรก็ดี จ านวนเงินสทุธิที่เกิดจากทรพัยส์ินดงักล่าวจะตอ้งไม่นอ้ย
กว่าจ านวนที่กองทนุไดร้บัจาก BFKT และ AWC จากการขายรายไดท้ี่เกิดจากการใหเ้ช่าทรพัยส์ินดงักล่าวใหแ้ก่กองทนุ โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัขอ้ 3.4.1.3 (ก)(4) “หนังสือขอ้ตกลงรว่มกนั (Letter of Agreement) ที่เกี่ยวขอ้งกบัทรพัยส์ิน
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของ BFKT และ AWC ระหว่าง TUC TICC และกองทนุ ("หนงัสือขอ้ตกลงรว่มกนัที่เกี่ยวขอ้งกบั
ทรพัยส์ินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของ BFKT และ AWC")” 

(3) เม่ือครบก าหนดอายสุญัญาเช่า ในปี 2576 (ยกเวน้ FOC ประมาณ 122,974 คอรก์ิโลเมตร และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ที่
ต่างจงัหวดัจ านวนประมาณ 1.2 ลา้นพอรต์ครอบคลมุ FOC 198,085 คอรก์ิโลเมตร ที่ใหเ้ช่าแก่ TICC) หากกลุ่มทรูไดร้บัการ
ต่อใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมที่จ  าเป็นส าหรบัการใหบ้ริการบรอดแบนด ์กลุ่มทรูจะตอ้งต่ออายกุารเช่าออกไป เป็น
ระยะเวลา (ก) อีก 10 ปี นบัจากวนัครบอายสุญัญาเช่าระยะแรก หรือ (ข) ระยะเวลาที่เหลืออยู่ของใบอนญุาตประกอบกิจการ
โทรคมนาคมที่บริษัทในกลุ่มทรูที่ใหบ้รกิารบรอดแบนดถ์ืออยู่ แลว้แต่เวลาใดจะสัน้กว่า ทัง้นี ้ เม่ือเขา้เงื่อนไขขอ้ใดขอ้หนึ่งดงันี ้
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(ก) รายไดร้วมทัง้ปีของกลุ่มทรูจากการใหบ้ริการบรอดแบนดเ์กินกวา่ระดบัทีก่  าหนด หรือ (ข) ส่วนแบ่งตลาดโดยรวมของกลุ่มท
รูในการใหบ้ริการบรอดแบนด ์มากกวา่รอ้ยละ 33 

3.1.2 นโยบายการลงทุน  

3.1.2.1 นโยบายการลงทนุในทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมทีก่องทนุฯ ลงทนุอยู่ในปัจจุบนั    

กองทุนฯ  มีนโยบายการลงทุนและจัดหาผลประโยชน์จากทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพื ้นฐาน
โทรคมนาคมที่กองทุนฯ ลงทุนอยู่ โดยหลกัผ่านทาง (ก) การใหผู้อ้ื่นเช่า/เช่าช่วง  ด าเนินการและบริหารจดัการ
ทรพัยสิ์น โดยเป็นการให ้TUC และ TICC ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัเป็นผูเ้ช่า/เช่าช่วง ด าเนินการและ
บริหารจัดการทรพัยสิ์นดังกล่าว และ (ข) การได้รับสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สุทธิจากการให้เช่า
ทรพัยสิ์น ทัง้นี ้โปรดพิจารณารายละเอียดและรูปแบบของการจดัหาผลประโยชนข์องทรพัยสิ์นแต่ละประเภทของ
กองทนุดงัต่อไปนี ้

(ก)  เสาโทรคมนาคม 

กองทุนเข้าท าสัญญาเพื่อให้ได้รับสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สุทธิจากการให้เช่าเสา
โทรคมนาคมจ านวนรวมทั้งสิน้ 6,332 เสา และกองทุนยังไดน้ าเสาโทรคมนาคมที่กองทุนเป็นเจา้ของ
กรรมสิทธ์ิรวมทัง้สิน้ 9,727 เสา ออกจดัหาผลประโยชนผ่์านการให ้TUC และ TICC ในฐานะผูเ้ช่าและ
บริหารจัดการหลักเช่า ด าเนินการและบริหารจัดการ ซึ่งมีรายละเอียดแยกตามวิธีการจัดหา
ผลประโยชนด์งันี ้ 

(1) การใหผู้อ้ื่นเชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์น 

กองทนุไดน้ าเสาโทรคมนาคมท่ีกองทนุถือครองกรรมสิทธ์ิดงัต่อไปนีจ้  านวนรวมทัง้สิน้ 9,727 
เสา ออกจดัหาผลประโยชนผ่์านการให ้ TUC และ TICC ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัเช่า 
ด าเนินการและบรหิารจดัการ ทัง้นี ้ ตามสญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ข
และแทนที่นัน้ ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัมีหนา้ที่รบัผิดชอบเก่ียวกบัการด าเนินงานและการ
บ ารุงรกัษาทรพัยสิ์น รวมทัง้เป็นผูร้บัผิดชอบคา่ใชจ้า่ยเก่ียวกบัการด าเนินงานและการบ ารุงรกัษา
ทรพัยสิ์นดงักล่าว โดยผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัจะตอ้งปฏิบตัิหนา้ที่ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานท่ี
ก าหนดไวใ้นสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้กีารแกไ้ขและแทนที่  

(1.1) ทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรู 

ตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ซึง่เขา้ท ากบัทรู กองทนุไดม้าซึ่ง
ทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรู โดยกองทนุเป็นผูร้บัผิดชอบช าระค่าเช่าที่ดินรวมถึงภาษีโรงเรือนและ
ที่ดินส าหรบัท่ีดินที่ทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรูตัง้อยู่ และค่าประกนัภยัส าหรบัทรพัยสิ์นเสา
โทรคมนาคมดงักล่าว ทัง้นี ้ในชว่งระยะเวลาการเช่าตามสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกั
ที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ TUC เป็นผูด้  าเนินการช าระคา่เช่าที่ดนิรวมถงึภาษีโรงเรือนและที่ดินส าหรบั
ที่ดินที่ทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรูตัง้อยู่ (ตามวิธีการค านวณซึ่งระบุไวใ้นสญัญา) ซึ่งจะสะทอ้น
อยู่ในคา่เช่าล่วงหนา้สทุธิที่ TUC ตอ้งจา่ยใหแ้กก่องทนุ และ TUC ในฐานะผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกั
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ภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่เป็นผูร้บัผิดชอบ
ค่าใชจ้า่ยในการด าเนินการและบ ารุงรกัษาทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรู และพืน้ท่ีที่ทรพัยสิ์นเสา
โทรคมนาคมของทรูตัง้อยู่เอง  

ตามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ซึ่งเขา้ท ากับทรู หากผูเ้ช่าและบริหาร
จดัการไม่สามารถเขา้ถึง ด าเนินการ และ/หรือใชท้รพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ไม่ว่า
ส่วนใดเนื่องมาจากประเด็นต่างๆ เก่ียวกบัสิทธิการเช่าหรือสิทธิในการใชห้รือเขา้ถึงที่ดินหรือทรพัยสิ์น
ซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมตัง้อยู่ (“ทรพัยสิ์นที่ไดร้บัผลกระทบ”) ภายในหา้ปีนบัตัง้แต่
สิทธิการเช่าที่เก่ียวขอ้งไดเ้ปล่ียนมาอยู่ในชื่อของกองทุน นิติบุคคลผูโ้อนรายที่เก่ียวขอ้งจะท าการยา้ย
หรือเปลี่ยนทดแทนทรพัยสิ์นท่ีไดร้บัผลกระทบดงักล่าวที่นิติบคุคลผูโ้อนไดข้ายแกก่องทนุดว้ยค่าใชจ้่าย
ของนิติบคุคลผูโ้อนเอง หากนิติบคุคลผูโ้อนรายที่เก่ียวขอ้งไม่สามารถยา้ยหรือเปลี่ยนทดแทนทรพัยสิ์น
ที่ไดร้บัผลกระทบไดภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนด นิติบุคคลผูโ้อนจะตอ้งช าระคืนเงินใหแ้ก่กองทุนเป็น
จ านวนเท่ากบัมลูค่าสดุทา้ยของทรพัยสิ์นท่ีไดร้บัผลกระทบดงักล่าว รวมทัง้ดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 
ต่อปีคิดค านวณตัง้แต่วนัที่กองทนุลงทุนครัง้แรกหรือวนัที่โอนทรพัยสิ์นดงักล่าวเสร็จสิน้  (แลว้แต่กรณี) 
โดยจ านวนที่ช าระคืนพรอ้มดอกเบีย้ใหแ้ก่กองทนุดงักล่าวตอ้งหกัดว้ยค่าเช่าทัง้หมดที่กองทนุไดร้บัไป
แลว้จากผูเ้ช่าและบริหารจดัการหลักส าหรบัทรพัยสิ์นที่ไดร้บัผลกระทบซึ่งนิติบุคคลผูโ้อนไม่สามารถ
ยา้ยหรือเปล่ียนทดแทนไดน้ัน้ และดอกเบีย้ที่อตัรารอ้ยละ 7.5 คิดค านวณตัง้แต่วนัที่กองทุนรบัเงินค่า
เช่าจากผูเ้ช่าและบริหารจัดการหลักแต่ละครัง้ส าหรบัทรพัยสิ์นที่ไดร้บัผลกระทบนั้นตามสัญญาเช่า 
ด าเนินการ และบริหารจัดการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่  อนึ่ง การยา้ย การเปล่ียนทดแทน และ/
หรือการช าระคืนราคาค่าซือ้โดยนิติบคุคลผูโ้อนดงักล่าว จะไม่ถือเป็นการไดม้าเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุน ดังนั้น กองทุนจึงไม่ตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑ์
และขัน้ตอนเก่ียวกบัการไดม้าเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานรวมทัง้หลกัเกณฑ์
และขัน้ตอนเก่ียวกับการขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชนส์ าหรบั
การท าธุรกรรมระหว่างกองทุนกับบุคคลที่เก่ียวข้องและการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานเพิ่มเติมแต่อย่างใด  

(1.2) เสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 2 จ านวน 350  เสา  ครัง้ที่ 3 จ านวน 
2,589 เสา และครัง้ที่ 4 จ านวน 788 เสา 

ตามสัญญาซื ้อขายทรัพย์สินของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครั้งที่  2, ครั้งที่  3 และครั้งที่  4 

ตามล าดับ  โดยในส่วนของค่าใชจ้่ายนั้น กองทุนจะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าเช่าที่ดินรวมถึงภาษีโรงเรือน
และที่ดินที่เก่ียวขอ้งกับเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ครัง้ที่ 3 และครัง้ที่ 4 โดย
ช าระเป็นรายเดือนใหแ้ก่ TUC (ตามวิธีการค านวณที่ระบุในสญัญา) นอกเหนือจากนั้น กองทุนยงัจะ
เป็นผูร้บัผิดชอบในค่าใชจ้่ายส าหรบักรมธรรมป์ระกันภัยต่างๆ ส าหรบัเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่
ลงทนุเพิ่มเติมดงักล่าว  โดย TUC ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั ภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ 
และบริหารจัดการหลักที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ จะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกับด าเนินงาน
และบ ารุงรกัษาส าหรบัเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2, ครัง้ที่ 3 และครัง้ที่ 4 
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ทัง้นี ้หากผูเ้ช่าและบริหารจดัการไม่สามารถเขา้ถึง ด าเนินการ และ/หรือใชเ้สาโทรคมนาคมของ TUC 

ที่ลงทนุเพิ่มเติมดงักล่าว ไม่ว่าส่วนใดเนื่องมาจากประเด็นต่างๆ เก่ียวกบัสิทธิการเช่าหรือสิทธิในการใช้
หรือเข้าถึงที่ดินหรือทรพัยสิ์นซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมตั้งอยู่  (“ทรพัยสิ์นที่ไดร้ับ
ผลกระทบ”) ภายในหา้ปีนบัตัง้แต่สิทธิการเช่าที่เก่ียวขอ้งไดเ้ปล่ียนมาอยู่ในชื่อของกองทนุ กองทนุจะมี
สิทธิที่จะไดร้บัการเยียวยาในลักษณะเดียวกันกับที่ก าหนดไวต้ามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิ
รายไดเ้บือ้งตน้ตามที่กล่าวขา้งตน้  

 

(2) การไดร้บัสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์น 

(2.1) สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่เกิดจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นโทรคมนาคม 

ของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC รวมทัง้กรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT และ
เสาโทรคมนาคมของ AWC จ านวนหนึ่ง ภายหลังจากวันครบก าหนดสัญญา HSPA สัญญาเช่าเสา
โทรคมนาคมของ AWC สญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 และสญัญาเช่า
เสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 2 (ตามล าดบั) 

กองทุนไดเ้ขา้ท าสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้กับ BFKT และ AWC ซึ่ง 
BFKT เป็นผู้ใชป้ระโยชนแ์ละดูแลรกัษาทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT และใชป้ระโยชนแ์ละดูแล
รกัษาเสาโทรคมนาคมของ AWC ซึ่ง AWC ใหเ้ช่าแก่ BFKT ตามสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC 

ต่อไป โดย BFKT น าทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC ไปใหเ้ช่าแก่ 
กสท. โทรคมนาคม รวมทัง้ด าเนินการดแูล จดัการ และบ ารุงรกัษาทรพัยสิ์นดงักล่าว ภายใตส้ญัญาเช่า
เครื่องและอุปกรณ์ HSPA และ กสท. โทรคมนาคม มีสิทธิแต่เพียงผู้เดียวบางประการในการใช้
ทรัพย์สินดังกล่าว ทั้งนี ้ BFKT และ AWC โอนรายได้สุทธิในอัตราที่ก าหนดไว้ในสัญญาโอนขาย
ทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ โดยเป็นอตัราหลงัจากหกัค่าใชจ้่ายโดยตรงที่เก่ียวขอ้งกับทรพัยสิ์นนี ้
แลว้ (รวมถึง ค่าเช่าที่ดิน ภาษีโรงเรือนและที่ดิน ค่าใชจ้่ายส าหรบัสิทธิผ่านทาง ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
จัดการและบ ารุงรกัษา และค่าประกันภัย เป็นตน้) ที่เกิดขึน้ตัง้แต่และรวมถึงวันเริ่มค านวณรายได้
จนถึงวนัครบก าหนดสญัญา HSPA จากการใหเ้ช่าดงักล่าว (รวมถึงเงินที่ไดร้บัจากการใชสิ้ทธิเรียกรอ้ง 
ค าตดัสิน ค าพิพากษา คดีความที่ตดัสินใหแ้ก่ BFKT และ AWC รวมทัง้การด าเนินการหรือสิทธิอื่นใด
ซึ่ง BFKT และ AWC มีสิทธิได้รบั ที่เกิดขึน้จาก หรือเก่ียวกับรายได้หรือสัญญาซึ่งก่อให้เกิดรายได้
ดงักล่าวที่เกิดจากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม (โดยไม่รวมถึงสิทธิและเงินที่ไดร้บัจากการ
ใชสิ้ทธิเรียกรอ้งที่เกิดขึน้จาก หรือเก่ียวกับสัญญาซึ่งก่อใหเ้กิดรายไดด้ังกล่าวของ BFKT หรือ AWC 

ก่อนหนา้วนัเริ่มค านวณรายได ้ไม่ว่า BFKT หรือ AWC จะไดด้  าเนินการใชสิ้ทธิเรียกรอ้งหรือไดร้บัช าระ
ตามสิทธิหรือการใชสิ้ทธิเรียกรอ้งดังกล่าวก่อนหนา้หรือภายหลังวันเริ่มค านวณรายไดก้็ตาม)) ใหแ้ก่
กองทุนตามขอ้ก าหนด เงื่อนไข และวิธีการที่ระบุในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ที่
ท  ากับ BFKT และ AWC ทั้งนี ้กองทุนไม่มีสิทธิในรายไดใ้ดๆ ที่เกิดจากการใหบ้ริการด าเนินงานและ
การบ ารุงรักษาโดย BFKT ตามสัญญาเช่าเครื่องและอุปกรณ์ HSPA ในส่วนที่เก่ียวกับทรัพย์สิน
โทรคมนาคมของ BFKT และเสาโทรคมนาคมของ AWC และกองทุนไม่มีสิทธิในรายไดใ้ดๆ ที่เกิดจาก
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การให้เช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Active อันรวมถึง Node B ซึ่งใชใ้นการ
ใหบ้รกิาร 3G ของ กสท. โทรคมนาคม บนคล่ืนความถ่ีในย่านความถ่ี 850 MHz ยกเวน้อุปกรณร์ะบบ
ส่ือสญัญาณ  

ตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ท่ีกองทนุไดเ้ขา้ท ากับ BFKT นัน้ BFKT 

ใหสิ้ทธิแก่กองทุนในการซือ้ (call option) เสาโทรคมนาคมของ BFKT จ านวน 1,435 เสา และ ระบบ 
FOC ของ BFKT โดยมีราคาใชสิ้ทธิจ านวน 10 ลา้นบาท โดยกองทุนสามารถใชสิ้ทธิดังกล่าวได้ เมื่อ
สญัญาเช่าเครื่องและอุปกรณ์ HSPA สิน้สดุลง (ซึ่งปัจจุบนัก าหนดไวเ้ป็นวนัที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2568 
แต่อาจมีการขยายก าหนดระยะเวลาไดอ้ีกอย่างนอ้ยหา้ปี โดยการขยายระยะเวลาดงักล่าวจะมีผลเมื่อ
สัญญาเช่าเครื่องและอุปกรณ์ HSPA ไดร้บัการต่ออายุหรือขยายระยะเวลาตามขอ้ตกลงที่ก าหนด) 
โดยกองทุนมีความประสงคจ์ะใชสิ้ทธิในการซือ้ (call option) เสาโทรคมนาคมของ BFKT และ ระบบ 
FOC ของ BFKT ดังกล่าว เมื่อถึงเวลาที่สามารถใชสิ้ทธิในการซือ้ดังกล่าวได้ ซึ่งเมื่อมีการใชสิ้ทธิซือ้
ดงักล่าวแลว้ BFKT จะโอนทรพัยสิ์นดังกล่าวใหแ้ก่กองทุน และขอ้ตกลงในการโอนรายไดท้ี่เก่ียวขอ้ง
กบัทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT ที่มีการโอนไปยงักองทนุแลว้นัน้จะสิน้สดุลง โดยภายหลงัจากที่มี
การโอนกรรมสิทธ์ิ กองทนุจะเป็นผูร้บัผิดชอบในค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกับทรพัยสิ์นตามจรงิเองทัง้หมด ทัง้นี ้
สิทธิในการซือ้ (call option) ดังกล่าว ไม่ครอบคลุมถึงเสาโทรคมนาคมของ BFKT จ านวน 50 เสา 
(ตามที่ไดร้ะบุในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้) ที่ตัง้อยู่บริเวณที่ดินซึ่งไม่มีความ
ชดัเจนในเร่ืองของความเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิหรืออาจตกอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดเก่ียวกบัการใชพื้น้ท่ีบาง
ประการ และจะยงัอยู่ภายใตข้อ้ตกลงเก่ียวกบัการโอนสิทธิรายไดร้ะหว่างกองทนุกับ BFKT ต่อไปเป็น
ระยะเวลา 10 ปีหลงัจากวนัครบก าหนดสญัญา HSPA นอกจากนี ้ตามขอ้ก าหนดในสญัญาโอนขาย
ทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ที่กองทุนท ากับ BFKT ยังก าหนดใหคู้่สัญญาสามารถตกลงซือ้ขาย
เสาโทรคมนาคมของ BFKT จ านวนดงักล่าว โดยอา้งอิงราคาที่ไดจ้ากการประเมินคา่โดยผูป้ระเมินค่าที่
คู่สญัญาร่วมกันแต่งตัง้ ทั้งนี ้ การที่กองทุนใชสิ้ทธิในการซือ้ (call option) ทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ 
BFKT ดงักล่าวในอนาคต หรือการที่กองทุนตกลงซือ้ขายเสาโทรคมนาคมของ BFKT จ านวน 50 เสา
โดยอา้งอิงราคาที่ไดจ้ากการประเมินค่าโดยผูป้ระเมินค่าที่กองทุนและ BFKT ร่วมกันแต่งตัง้ดงักล่าว 
หรือการที่กองทุนมีสิทธิไดร้บัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่เกิดจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ 
BFKT ที่เหลืออยู่ ภายหลงัวนัครบก าหนดสญัญา HSPA จะไม่ถือเป็นการไดม้าเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุน ดังนั้น กองทุนจึงไม่ตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑ์
และขัน้ตอนเก่ียวกบัการไดม้าเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานรวมทัง้หลกัเกณฑ์
และขัน้ตอนเก่ียวกับการขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ การท า
ธุรกรรมระหว่างกองทุนกับบุคคลที่เก่ียวขอ้งและการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอีก
ครัง้ 

ในส่วนของเสาโทรคมนาคมของ AWC นั้น เมื่อครบก าหนดระยะเวลาของสัญญาเช่าเสา
โทรคมนาคมของ AWC ซึ่งปัจจุบันก าหนดไว้เป็นวันที่  3 สิงหาคม พ.ศ. 2568 แต่อาจมีการขยาย
ก าหนดระยะเวลาไดอ้ีกอย่างนอ้ยหา้ปี (ซึ่งการขยายระยะเวลาดังกล่าวจะมีผลเมื่อสญัญาเช่าเครื่อง
และอุปกรณ์ HSPA ไดร้บัการต่ออายุหรือขยายระยะเวลาตามขอ้ตกลงที่ก าหนด) AWC จะมีหน้าที่
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ตอ้งโอนกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมของ AWC ให้แก่กองทุนตามข้อก าหนดในสัญญาโอนขาย
ทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้กบั AWC จ านวนอย่างนอ้ย 3,968 เสา ซึ่งภายหลงัจากนัน้ ขอ้ตกลง
เก่ียวกับการโอนสิทธิรายได้ที่ เก่ียวเนื่องกับเสาโทรคมนาคมของ  AWC จะสิ ้นผลลง ทั้งนี ้ เสา
โทรคมนาคมของ AWC จ านวน 392 เสา ตามที่ไดร้ะบุไวใ้นสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได้
เบือ้งตน้ท่ีตัง้อยู่บรเิวณท่ีดินซึ่งไม่มีความชดัเจนในเร่ืองของความเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิหรืออาจตกอยู่
ภายใตข้อ้จ ากัดเก่ียวกับการใชพ้ืน้ที่บางประการจะไม่ถูกโอนมาใหแ้ก่กองทุนภายหลงัจากที่ก าหนด
ระยะเวลาของสัญญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC สิน้สดุลงและจะยงัอยู่ภายใตข้อ้ตกลงเก่ียวกับ
การขายสิทธิรายไดร้ะหว่างกองทุนกับ AWC เป็นระยะเวลา 10 ปีหลังจากวันครบก าหนดสัญญา 
HSPA นอกจากนี ้ตามขอ้ก าหนดในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ที่กองทุนไดเ้ขา้
ท ากับ AWC ยงัก าหนดใหคู้่สญัญาสามารถตกลงซือ้ขายเสาโทรคมนาคมของ AWC จ านวนดงักล่าว 
โดยอ้างอิงราคาที่ไดจ้ากการประเมินค่าโดยผู้ประเมินค่าที่คู่สัญญาร่วมกันแต่งตั้ง ทั้งนี ้  กองทุนไม่
สามารถรบัรองไดว้่า AWC จะโอนเสาโทรคมนาคมดงักล่าวใหแ้ก่กองทนุอย่างแน่นอน เนื่องจากหนา้ที่
ในการโอนเสาโทรคมนาคมของ AWC จะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อเงื่อนไขตามสญัญาดงักล่าวไดส้ าเรจ็แลว้ ซึ่ง
ยงัไม่แน่นอนว่าเงื่อนไขดงักล่าวนัน้จะส าเรจ็หรือไม่ ทัง้นี ้การโอนเสาโทรคมนาคมของ AWC อย่างนอ้ย 
3,968 เสา ใหแ้ก่กองทุนในอนาคต หรือการที่กองทุนมีสิทธิไดร้บัประโยชนจ์ากรายไดสุ้ทธิที่เกิดจาก
การใหเ้ช่าทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ AWC ที่เหลืออยู่ หลงัครบก าหนดระยะเวลาของสญัญาเช่าเครื่อง
และอปุกรณ ์HSPA แลว้ ตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ที่ท  ากบั AWC หรือการ
ที่กองทุนตกลงซือ้ขายเสาโทรคมนาคมของ AWC จ านวน 392 เสาโดยอ้างอิงราคาที่ได้จากการ
ประเมินค่าโดยผู้ประเมินค่าที่กองทุนและ AWC ร่วมกันแต่งตั้งดังกล่าวจะไม่ถือเป็นการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นของกองทุน ดังนั้น กองทุนจึงไม่ตอ้งด าเนินการตามหลักเกณฑ์และขั้นตอน
เก่ียวกบัการไดม้าเพิ่มเติมหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานรวมทัง้หลกัเกณฑแ์ละขัน้ตอน
เก่ียวกับการขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจากผู้ดูแลผลประโยชน์  การท าธุรกรรม
ระหว่างกองทนุกบับคุคลที่เก่ียวขอ้งและการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอีกครัง้ 

ก่อน กสท. โทรคมนาคม เริ่มจ่ายเงินใหแ้ก่ BFKT ตามสญัญาเช่าเครื่องและอุปกรณ์ HSPA 

TUC ตกลงภายใตห้นังสือขอ้ตกลงกระท าการ ที่จะท าการช าระหรือด าเนินการใหม้ีการช าระรายได้
สทุธิ ซึ่งถึงก าหนดช าระแก่กองทุนตามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ซึ่งเขา้ท ากับ 
BFKT เมื่อ กสท. โทรคมนาคม เริ่มจ่ายเงินค่าเช่าใหแ้ก่ BFKT ทั้งนี ้ขอ้ตกลงกระท าการดังกล่าวของ 
TUC ไดสิ้น้ผลลง และหนงัสือสนบัสนนุ (letter of support) ที่ TUC ออกใหแ้ก่กองทนุเริ่มมีผลใชบ้งัคบั 
โดยหนงัสือสนบัสนนุ (letter of support) ไม่มีผลผกูพนัตามกฎหมายและมิใช่การค า้ประกนัโดย TUC  

BFKT ไดใ้หสิ้ทธิในการซือ้ (call option) แก่ กสท. โทรคมนาคม ในการซือ้เสาโทรคมนาคม
ของ BFKT จ านวน 667 เสา และ ระบบ FOC ของ BFKT ซึ่ง BFKT ประสงคจ์ะขายสิทธิในรายไดท้ี่เกิด
จากทรพัยสิ์นดงักล่าวใหก้ับกองทุน ตามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ซึ่งกองทุน
เข้าท ากับ BFKT ทั้งนี ้ตามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ที่กองทุนไดเ้ข้าท ากับ 
BFKT หาก กสท. โทรคมนาคม ใชสิ้ทธิซือ้ทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT ส่วนที่สรา้งใหม่ BFKT ตก
ลงที่จะยังคงส่งมอบรายได้สุทธิให้แก่กองทุนตามจ านวนที่ได้ตกลงไว้จนสิน้สุดสัญญาโอ นขาย
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ทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ดังกล่าว รวมทั้งจัดหาทรพัยสิ์นมาทดแทนทรพัยสิ์นใดๆ ที่ กสท. 
โทรคมนาคม ใช้สิทธิซือ้ก่อนที่สัญญาเช่าเครื่องและอุปกรณ์ HSPA จะหมดอายุ ซึ่งหาก BFKT ไม่
สามารถด าเนินการจัดหาทรัพย์สินมาทดแทนทรัพย์สินที่  กสท. โทรคมนาคม ใช้สิทธิซือ้ได้ BFKT 

จะตอ้งช าระเงินเป็นจ านวนเท่ากบัมลูค่าสดุทา้ย (terminal value) ของทรพัยสิ์นดงักล่าวใหแ้ก่กองทุน 
ทัง้นี ้BFKT อาจน าเงินที่ไดร้บัจากการที่ กสท. โทรคมนาคม ใชสิ้ทธิในการซือ้ (call option) มาใชเ้ป็น
ส่วนหนึ่งในการปฏิบัติตามหนา้ที่ที่  BFKT มีต่อกองทุนตามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได้
เบื ้องต้น ไม่ว่าจะเป็นการส่งมอบรายได้สุทธิหรือการช าระเงินเป็นจ านวนเท่ากับมูลค่าสุดท้าย 
(terminal value) ของทรพัยสิ์นดงักล่าวใหแ้ก่กองทนุ  

ทั้งนี ้ทรพัยสิ์นที่กองทุนลงทุนภายใตส้ัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ไม่
รวมถึงส่วนปรบัปรุงของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ที่อาจมีการด าเนินการเพื่อ
เพิ่มศกัยภาพของทรพัยสิ์นดงักล่าวไม่ว่าโดย BFKT ในส่วนของทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT หรือ
โดย AWC ในส่วนของเสาโทรคมนาคมของ AWC ยกตัวอย่างเช่น การปรับปรุงอุปกรณ์ระบบส่ือ
สัญญาณ ทั้งนี ้ตามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ นิติบุคคลผูโ้อนไดใ้ห้สิทธิแก่
กองทุนในการไดร้บัค าเสนอก่อน (right to receive a first offer) เพื่อซือ้ทรพัยสิ์นเพิ่มเติม ซึ่งรวมถึง
ส่วนปรับปรุงดังกล่าว และ/หรือรายได้ที่จะเกิดจากส่วนปรบัปรุงเพิ่มเติมของทรัพย์สินโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้นัน้ ในกรณีที่กลุ่มทรูพิจารณาจะขายทรพัยสิ์นหรือรายไดท้ี่จะเกิดจาก
ทรพัยสิ์นเพิ่มเติมดงักล่าวนัน้ใหแ้ก่บุคคลภายนอกกลุ่มทรู นอกจากนี ้ตามสัญญาโอนขายทรพัยสิ์น
และสิทธิรายไดเ้บือ้งตน้ กองทุนไดใ้ห้สิทธิแก่นิติบุคคลผู้โอนในการท าค าเสนอก่อน (right of first 

offer) เพื่อซือ้ทรพัยสิ์นอื่นใดที่กองทนุซือ้จากกลุ่มทรูหากกองทนุจะขายหรือจ าหน่ายโดยประการอื่นใด
ซึ่งทรพัยสิ์นดงักล่าว 

นอกจากนี ้BFKT ยังคงเป็นผู้ด  าเนินงานและบ ารุงรกัษาทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT 

และเสาโทรคมนาคมของ AWC ภายใต้สัญญาเช่าเครื่องและอุปกรณ์ HSPA และ สัญญาเช่าเสา
โทรคมนาคมของ AWC  ตามล าดับต่อไป ซึ่งบริษัทจัดการเชื่อว่าท าให้มีการด าเนินงานและการ
บ ารุงรกัษาทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ท่ีเหมาะสม  

(2.2) สิทธิในการรบัประโยชน์จากรายไดสุ้ทธิที่เกิดจากการให้เช่าเสาโทรคมนาคมของ  AWC ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 

กองทุนมีสิทธิในการรบัประโยชน์จากรายไดสุ้ทธิที่เกิดจากเสาโทรคมนาคมของ  AWC ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ซึ่งมีจ านวน 338 เสา และโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive อื่นท่ี
เก่ียวขอ้ง โดยประกอบดว้ยเสาที่ตัง้อยู่บนพืน้ดินจ านวน 187 เสา เสาที่ตัง้อยู่บนดาดฟ้าจ านวน 130 
เสา และระบบ Distributed Antenna System จ านวน 21 เสา เสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 มีทัง้ที่ตัง้อยู่ในกรุงเทพมหานครและใน 60 จงัหวดัของประเทศไทย โดยประมาณรอ้ย
ละ 15 อยู่ในกรุงเทพมหานครซึ่งมีประชากรหนาแน่น 

กองทุนไดม้าซึ่งสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่เกิดจากการใหเ้ช่าเสาโทรคมนาคม
ของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ที่เกิดขึน้ตัง้แต่และรวมถึงวนัเริ่มค านวณรายไดส้ าหรบัการลงทุน
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เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 จนถึงวนัครบก าหนดสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ซึ่งเป็น
ระยะเวลาประมาณ 11 ปี (รวมถึงเงินท่ีไดร้บัจากการใชสิ้ทธิเรียกรอ้ง ค าตดัสิน ค าพิพากษา คดีความ
ที่ตัดสินให้แก่ AWC รวมทั้งการด าเนินการหรือสิทธิอื่นใดซึ่ง AWC มีสิทธิไดร้บั ที่เกิดขึน้จาก หรือ
เก่ียวกับรายไดห้รือสญัญาซึ่งก่อใหเ้กิดรายไดด้ังกล่าว (โดยไม่รวมถึงสิทธิและเงินที่ไดร้บัจากการใช้
สิทธิเรียกรอ้งที่เกิดขึน้จาก หรือเก่ียวกับรายไดห้รือสญัญาซึ่งก่อใหเ้กิดรายไดด้งักล่าวซึ่ง AWC มีสิทธิ
ไดร้บัก่อนหนา้วนัเริ่มค านวณรายไดส้ าหรบัการลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ไม่ว่า AWC จะไดด้  าเนินการใช้
สิทธิเรียกรอ้งหรือไดร้บัช าระตามสิทธิหรือการใชสิ้ทธิเรียกรอ้งดังกล่าวก่อนหนา้หรือภายหลังวนัเริ่ม
ค านวณรายได้ส าหรับการลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  1 ก็ตาม)) โดยขณะนี ้ AWC ได้ให้ BFKT เช่าเสา
โทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ตามสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม 
ครัง้ที่ 1  โดยที่ BFKT ไดน้ าเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ดงักล่าวออกให ้กสท. 
โทรคมนาคม เช่าช่วงและด าเนินงานต่างๆ ที่เก่ียวข้อง ตามสัญญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC 

เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 นัน้ BFKT มีหนา้ที่เก่ียวกับการด าเนินงานและการบ ารุงรกัษาเสาโทรคมนาคมของ 
AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ทัง้นี ้AWC ไดโ้อนรายไดอ้นัเกิดจากการให ้BFKT เช่าเสาโทรคมนาคม
ของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 หลงัหกัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและบ ารุงรกัษา ค่าเช่าพืน้ท่ี ค่า
ประกนัภยั และค่าใชจ้่ายอื่นๆ อนัเกิดจากการด าเนินงานท่ีเก่ียวกบัเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ใหแ้ก่กองทุนตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิ
รายได ้AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1  

เมื่อครบก าหนดระยะเวลาของสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1  แลว้ 
AWC มีหนา้ท่ีโอนกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 จ านวน 338 เสา 
ใหแ้ก่กองทนุตามขอ้ก าหนดในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 

ซึ่งภายหลงัจากนัน้ ขอ้ตกลงเก่ียวกับการโอนสิทธิรายไดท้ี่เก่ียวเนื่องกับเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่
ลงทุนเพิ่มเติม  ครั้งที่  1 ดังกล่าวนั้นจะสิ ้นผลลง และกองทุนจะเป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในเสา
โทรคมนาคมดงักล่าว ทัง้นี ้กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้่า AWC จะโอนเสาโทรคมนาคมดงักล่าวใหแ้ก่
กองทุนอย่างแน่นอน เนื่องจากหนา้ที่ในการโอนเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 

จะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อเงื่อนไขตามสญัญาดงักล่าวไดส้ าเร็จแลว้ ซึ่งยงัไม่แน่นอนว่าเงื่อนไขดงักล่าวนัน้จะ
ส าเรจ็หรือไม่  

(2.3) สิทธิในการรบัประโยชน์จากรายไดสุ้ทธิที่เกิดจากการให้เช่าเสาโทรคมนาคมของ  AWC ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 

กองทุนมีสิทธิในการรบัประโยชน์จากรายไดสุ้ทธิที่เกิดจากเสาโทรคมนาคมของ  AWC ที่
ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 จ านวน 149 เสา และโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive อื่นที่
เก่ียวขอ้ง โดยประกอบดว้ยเสาที่ตัง้อยู่บนพืน้ดินจ านวน 91 เสา เสาที่ตัง้อยู่บนดาดฟ้าจ านวน 49 เสา 
และระบบ Distributed Antenna System จ านวน 9  เสา เสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม 
ครัง้ที่ 2 จะมีทัง้ที่ตัง้อยู่ในกรุงเทพมหานครและใน 35 จงัหวดัของประเทศไทย โดยประมาณรอ้ยละ 15

อยู่ในกรุงเทพมหานครซึ่งมีประชากรหนาแน่น 
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กองทุนไดม้าซึ่งสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่เกิดจากการใหเ้ช่าเสาโทรคมนาคม
ของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ที่เกิดขึน้ตัง้แต่และรวมถึงวนัเริ่มค านวณรายไดส้ าหรบัการลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 จนถึงวนัครบก าหนดสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ซึ่งเป็น
ระยะเวลาประมาณ 8 ปี (รวมถึงเงินที่ไดร้บัจากการใชสิ้ทธิเรียกรอ้ง ค าตดัสิน ค าพิพากษา คดีความที่
ตัดสินให้แก่ AWC รวมทั้งการด าเนินการหรือสิทธิอื่นใดซึ่ง AWC มีสิทธิได้รับ ที่เกิดขึน้จาก หรือ
เก่ียวกับรายไดห้รือสญัญาซึ่งก่อใหเ้กิดรายไดด้ังกล่าว (โดยไม่รวมถึงสิทธิและเงินที่ไดร้บัจากการใช้
สิทธิเรียกรอ้งที่เกิดขึน้จาก หรือเก่ียวกับรายไดห้รือสญัญาซึ่งก่อใหเ้กิดรายไดด้งักล่าวซึ่ง AWC มีสิทธิ
ไดร้บัก่อนหนา้วนัเริ่มค านวณรายไดส้ าหรบัการลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ไม่ว่า AWC จะไดด้  าเนินการใช้
สิทธิเรียกรอ้งหรือไดร้บัช าระตามสิทธิหรือการใชสิ้ทธิเรียกรอ้งดังกล่าวก่อนหนา้หรือภายหลังวนัเริ่ม
ค านวณรายได้ส าหรับการลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  2 ก็ตาม)) โดยขณะนี ้ AWC ได้ให้ BFKT เช่าเสา
โทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ตามสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม 
ครัง้ที่ 2 โดยที่ BFKT ไดน้ าเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ดงักล่าวออกให ้กสท. 
โทรคมนาคม เช่าช่วงและด าเนินงานต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ตามสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC 

เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 นัน้  BFKT มีหนา้ที่เก่ียวกับการด าเนินงานและการบ ารุงรกัษาเสาโทรคมนาคมของ 
AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 โดย AWC จะโอนรายไดอ้นัเกิดจากการให้ BFKT เช่าเสาโทรคมนาคม
ของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 หลงัหกัค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและบ ารุงรกัษา ค่าเช่าพืน้ท่ี ค่า
ประกนัภยั และค่าใชจ้่ายอื่นๆ อนัเกิดจากการด าเนินงานท่ีเก่ียวกบัเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ใหแ้ก่กองทุนตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิ
รายได ้AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ซึ่งกองทนุเขา้ท ากบั AWC  

เมื่อครบก าหนดระยะเวลาของสญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 แลว้ 
AWC มีหนา้ท่ีโอนกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 จ านวน 149 เสา 
ใหแ้ก่กองทนุตามขอ้ก าหนดในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 

ซึ่งภายหลงัจากนัน้ ขอ้ตกลงเก่ียวกับการโอนสิทธิรายไดท้ี่เก่ียวเนื่องกับเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่
ลงทุนเพิ่มเติม  ครั้งที่  2 ดังกล่าวนั้นจะสิ ้นผลลง และกองทุนจะเป็นเจ้าของกรรมสิทธ์ิในเสา
โทรคมนาคมดงักล่าว ทัง้นี ้กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้่า AWC จะโอนเสาโทรคมนาคมดงักล่าวใหแ้ก่
กองทุนอย่างแน่นอน เนื่องจากหนา้ที่ในการโอนเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 

จะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อเงื่อนไขตามสัญญาดังกล่าวได้ส าเร็จครบถ้วนแล้ว ซึ่งยังไม่แน่นอนว่าเงื่อนไข
ดงักล่าวนัน้จะส าเรจ็หรือไม่  

(ข) ใยแก้วน าแสง (FOC) และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ทีต่่างจังหวัด 

กองทนุเขา้ท าสญัญาเพื่อใหไ้ดร้บัสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิจากการใหเ้ช่า FOC 

รวมระยะทาง 47,250 กม. (680,400 คอรก์ิโลเมตร) รวมทั้งอุปกรณ์ระบบส่ือสัญญาณรวม 9,169 

links ตามสญัญา HSPA และกองทนุยงัไดน้ ากลุ่มทรพัยสิ์น (portfolio) ประเภท FOC และระบบบรอด
แบนดใ์นเขตพืน้ที่ต่างจังหวัดที่กองทุนลงทุนอยู่ในปัจจุบันออกจัดหาผลประโยชนผ่์านการให้ TUC 

และ TICC ในฐานะผูเ้ช่า/เช่าช่วงและบริหารจัดการหลักเช่า/เช่าช่วง ด าเนินการและบริหารจัดการ
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จ านวนรวมทัง้สิน้ 48,900 กิโลเมตร (2,094,558  คอรก์ิโลเมตร) ดงัมีรายละเอียดแยกตามวิธีการจดัหา
ผลประโยชนด์งันี ้

(1) การใหผู้อ้ื่นเช่า/เช่าช่วง ด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์น 

กองทนุไดน้ า FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดัดงัต่อไปนีท้ี่กองทนุถือครอง
กรรมสิทธ์ิอยู่ในปัจจบุนัออกจดัหาผลประโยชนผ่์านการให ้TUC และ TICC ในฐานะผูเ้ช่า/เช่าช่วงและ
บริหารจัดการหลกัเช่า ด าเนินการและบริหารจดัการจ านวนรวมทั้งสิน้ 48,900 กิโลเมตร (2,094,558 

คอรก์ิโลเมตร)  

(1.1) ระบบ FOC หลกั อนัประกอบดว้ย FOC ความยาว 5,112 กิโลเมตร (122,974 คอรก์ิโลเมตร)
และอุปกรณร์ะบบส่ือสัญญาณที่เก่ียวขอ้ง และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดั ซึ่งสามารถ
รองรบัผูใ้ชบ้รกิารบรอดแบนดไ์ดจ้ านวนประมาณ 1.2 ลา้นพอรต์ 

โดยทรพัยสิ์นดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ที่
กองทนุซือ้จาก TICC ซึ่งทรพัยสิ์นทัง้สองรายการตัง้อยู่ในพืน้ท่ีต่างจงัหวดั โดยกองทนุเป็นผูร้บัผิดชอบ
ค่าสิทธิแห่งทาง (ตามจ านวนท่ีระบุไวใ้นสญัญา) และค่าใชจ้่ายเก่ียวกับการประกันภยั ส่วน TICC ใน
ฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ข
และแทนที่ เป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายในการด าเนินการและบ ารุงรกัษาระบบ FOC หลักและระบบบ
รอดแบรนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดัที่กองทนุรบัโอนมาจาก TICC  

(1.2) FOC ของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 

ภายใตส้ญัญาเช่า FOC ระยะยาวที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 กองทนุไดม้าซึ่งสิทธิการเช่าระยะ
ยาว ระยะเวลาการเช่า 20 ปี ใน FOC ของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 รวมทัง้สิทธิในการซือ้ (call 

option) FOC ของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ดงักล่าว ภายหลงัจากครบก าหนดอายุการเช่าระยะ
ยาว ทัง้นี ้โดยกองทนุจะตอ้งแจง้ความประสงคท์ี่จะใชสิ้ทธิดงักล่าวใหแ้ก่ AWC ไม่ชา้กว่า 2 ปีก่อนครบ
ก าหนดอายุการเช่าระยะยาวตามที่ก าหนดไวใ้นสัญญาเช่า FOC ระยะยาวที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 
โดยกองทุนไดน้ า FOC ของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 บางส่วนออกใหเ้ช่าช่วงแก่ TICC ซึ่งตาม
สัญญาเช่าช่วง ด าเนินการและบริหารจัดการ FOC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  1 (ที่ไดม้ีการแก้ไขและ
แทนที่) TICC ในฐานะผูเ้ช่าช่วงและบริหารจัดการหลักมีหนา้ที่ด  าเนินงานและบ ารุงรกัษา FOC ของ 
AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1  

(1.3) FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 

ภายใตส้ญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์น
ของ ทรูมฟู ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และ สญัญาเช่า FOC ระยะยาว ท่ีลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2  กองทุน
ได้มาซึ่ง (ก) กรรมสิทธิ์ใน FOC ซึ่งในปัจจุบันใช้ในธุรกิจให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนที่ในเขตพื ้นที่
ต่างจงัหวดั ระยะทาง 1,113 กิโลเมตร (หรือ 62,594 คอรก์ิโลเมตร) ที่ซือ้จาก TUC โดยรวมเรียกเป็น 
FOC ของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 (ข) กรรมสิทธ์ิใน FOC หลกั ซึ่งในปัจจบุนัใชใ้นธุรกิจใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่และอินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ระยะทาง 542 กิโลเมตร (หรือ 
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117,147 คอรก์ิโลเมตร) ที่ซือ้จาก ทรูมฟู โดยรวมเรียกเป็น FOC หลกัของ ทรูมฟู ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้
ที่ 2 และ (ค) สิทธิการเช่าระยะยาว ประมาณ 30 ปี ใน FOC ซึ่งในปัจจุบันใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ 
FTTx ในธุรกิจใหบ้รกิารอินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล 
รวมระยะทาง 670 กิโลเมตร (หรือ 80,014 คอรก์ิโลเมตร) ที่เช่าจาก TICC โดยรวมเรียกเป็น FOC 

รองรบัระบบ FTTx ของ TICC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  2 โดยกองทุนมีสิทธิในการซือ้ FOC ดังกล่าว 
(call option) เมื่อครบก าหนดอายุการเช่าระยะยาว ทัง้นี ้โดยกองทุนจะตอ้งแจง้ความประสงคท์ี่จะใช้
สิทธิดังกล่าวให้แก่ TICC ไม่ช้ากว่า 2 ปีก่อนครบก าหนดอายุการเช่าระยะยาวตามที่ก าหนดไวใ้น
สัญญาเช่า FOC ระยะยาวที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  2 โดยมีราคาใช้สิทธิ (Exercise Price) เพื่อซื ้อ
กรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นดงักล่าวเท่ากับ 200 ลา้นบาท โดยกองทุนไดน้ า FOC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2
บางส่วนออกใหเ้ช่า/เช่าช่วงแก่ TUC และ TICC ซึ่งภายใตส้ัญญาเช่า ด าเนินการ และบริหารจดัการ
หลักที่ไดม้ีการแก้ไขและแทนที่  กองทุนจะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายในส่วนที่เก่ียวกับสิทธิแห่งทาง 
(ตามวิธีการค านวณที่ระบุในสญัญา) และค่าใชจ้่ายส าหรบักรมธรรมป์ระกันภยัต่างๆ ในขณะที่ TUC 

และ TICC ในฐานะผู้เช่า/เช่าช่วงและบริหารจัดการหลักจะเป็นผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายที่เก่ียวกับ
ด าเนินงานและบ ารุงรกัษาส าหรบั FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2  

(2) การไดร้บัสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์น 

ตามสัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้เบื ้องต้นที่กองทุนได้เข้าท ากับ  BFKT นั้น 
กองทุนมีสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้สุทธิจากการให้เช่า  FOC รวมระยะทาง 47,250 กม. 
(680,400 คอรก์ิโลเมตร) รวมทัง้อปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณรวม 9,169 links ตามสญัญา HSPA   

นอกจากการจดัหาผลประโยชนด์ว้ยวิธีการใหผู้อ้ื่นเช่า ด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นและการ
ไดร้บัสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นแลว้ กองทุนยงัไดเ้ขา้ท าสัญญา
บริการหลักกับบริษัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท ์จ ากัด ในฐานะผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม 
โดยผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมให้บริการเก่ียวกับงานด้านธุรการและการตลาดกับกองทุน  
นอกจากนี ้ผูจ้ัดการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมยังมีหนา้ที่รบัผิดชอบเก่ียวกับการจัดหาผูเ้ช่าและบริหาร
จัดการพืน้ที่ร่วมรายอื่นๆ ที่จะเช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมในส่วนที่สามารถท าการ
รองรบัการใชเ้พิ่มเติมได ้และกองทุนไดป้ระโยชนจ์ากรายไดค้่าเช่าเพิ่มเติมนั้น หกัดว้ยค่าธรรมเนียม
เพิ่มเติมที่ตอ้งช าระใหก้บัผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม  

3.1.2.2   ทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมทีล่งทุนเพิ่มเติม คร้ังที ่3 

ภายใต้สัญญาซือ้ขายทรัพย์สินของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  2 และ ครัง้ที่  3 สัญญาซือ้ขาย
ทรพัยสิ์นของ ทรูมฟู ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และ ครัง้ที่ 3 และ สญัญาเช่า FOC ระยะยาว ท่ีลงทนุเพิ่มเติม ครัง้
ที่  2 และ ครัง้ที่  3 กองทุนจะได้มาซึ่งทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม  ครัง้ที่  3 ซึ่ง
ทรัพยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  3 จะประกอบไปด้วย (ก) กรรมสิทธ์ิในเสา
โทรคมนาคมจ านวนประมาณ 2,589 เสา ที่จะซือ้จาก TUC โดยรวมเรียกเป็น เสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุ
เพิ่มเติม ครั้งที่  3 (ข) กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึ่งในปัจจุบันใช้ในธุรกิจให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนที่ในเขตพื ้นที่
ต่างจังหวัด ระยะทางประมาณ 8,017 กิโลเมตร (หรือประมาณ 252,006 คอรก์ิโลเมตร) ที่จะซือ้จาก TUC 
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โดยรวมเรียกเป็น FOC ของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 (ค) กรรมสิทธ์ิใน FOC หลกั ซึ่งในปัจจุบนัใชใ้นธุรกิจ
ให้บริการโทรศัพทเ์คล่ือนที่และอินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล ระยะทางประมาณ 546 
กิโลเมตร (หรือประมาณ 117,871 คอรก์ิโลเมตร) ที่จะซือ้จาก ทรูมฟู โดยรวมเรียกเป็น FOC หลกัของ ทรูมฟู ที่
ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 (ง) กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึ่งในปัจจุบันใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้ริการ
อินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขตพืน้ที่ต่างจังหวัด  ระยะทางประมาณ 5,933 กิโลเมตร (หรือ
ประมาณ 220,428 คอรก์ิโลเมตร) ที่จะซือ้จาก ทรูมฟู  โดยรวมเรียกเป็น FOC รองรบัระบบ FTTx ของทรูมฟู ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 และ (จ) สิทธิการเช่าระยะยาว ประมาณ 30 ปี ใน FOC ซึ่งในปัจจบุนัใชร้องรบัเทคโนโลยี
ระบบ FTTx ในธุรกิจให้บริการอินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนด์อินเทอรเ์น็ตในเขตพื ้นที่กรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑล ระยะทางประมาณ 12,872 กิโลเมตร (หรือประมาณ 619,986 คอรก์ิโลเมตร) ที่จะเช่าจาก TICC 

โดยรวมเรียกเป็น FOC รองรับระบบ FTTx ของ TICC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  3 รวมทั้งสิทธิในการซือ้  (call 

option) FOC ซึ่งใช้รองรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx ดังกล่าว เมื่อครบก าหนดอายุการเช่าระยะยาว ทั้งนี ้ โดย
กองทุนจะตอ้งแจง้ความประสงคท์ี่จะใชสิ้ทธิดังกล่าวใหแ้ก่  TICC ไม่ชา้กว่า 2 ปีก่อนครบก าหนดอายุการเช่า
ระยะยาว ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาเช่า FOC ระยะยาว ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และ ครัง้ที่ 3  โดยมีราคาใช้
สิทธิ (Exercise Price) เพ่ือซือ้กรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นดงักล่าวเท่ากบั 1,300 ลา้นบาท 

กองทุนจะเป็นผูร้บัผิดชอบส าหรบัค่าใชจ้่ายในส่วนที่เก่ียวกับสิทธิแห่งทาง (ตามวิธีการค านวณที่ระบุ
ในสญัญา) และค่าใชจ้่ายส าหรบักรมธรรมป์ระกนัภยัต่างๆ ในขณะที่ TUC และ TICC ในฐานะผูเ้ช่าและบริหาร
จดัการหลกั ภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนท่ี จะเป็นผูร้บัผิดชอบ
ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกบัด าเนินงานและบ ารุงรกัษาส าหรบั FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3  

ตามสัญญาซือ้ขายทรัพย์สินของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครั้งที่  2 และ ครัง้ที่  3 กองทุนจะซื ้อเสา
โทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 ในส่วนของค่าใชจ้่ายนัน้ กองทุนจะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าเช่าที่ดิน
รวมถึงภาษีโรงเรือนและที่ดินที่เก่ียวข้องกับเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 (ตามวิธีการ
ค านวณที่ระบุในสญัญา) โดยช าระเป็นรายเดือนใหแ้ก่ TUC นอกเหนือจากนัน้ กองทุนยงัจะเป็นผูร้บัผิดชอบใน
ค่าใชจ้่ายส าหรบักรมธรรมป์ระกนัภยัตา่งๆ ส าหรบัเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 โดย TUC 
ในฐานะผูเ้ช่าและบริหารจัดการหลักตาม สัญญาเช่า ด าเนินการ และบริหารจัดการหลักที่ไดม้ีการแกไ้ขและ
แทนที่ จะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกับด าเนินงานและบ ารุงรกัษาส าหรบัเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3  

ภายใตห้นงัสือขอ้ตกลงร่วมกันที่เก่ียวขอ้งกับทรพัยสิ์นโทรคมนาคม HSPA ทัง้นีข้ึน้อยู่กับความส าเร็จ
ของธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 TUC และ TICC ตก
ลงจะเช่าทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐานโทรคมนาคม HSPA บางส่วน ซึ่งทรัพย์สินดังกล่าวประกอบด้วยเสา
โทรคมนาคมของ BFKT ระบบ FOC ของ BFKT เสาโทรคมนาคมของ AWC เสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่  1 และเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  2 โดยกองทุนจะรับโอนทรพัย์สิน
ดังกล่าวจาก BFKT และ AWC ภายหลังจากข้อตกลงเก่ียวกับการโอนสิทธิรายได้ที่ เก่ียวเนื่องกับทรัพย์สิน
ดังกล่าวสิน้ผลลงตามสัญญาโอนขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ที่ เก่ียวข้องระหว่าง  BFKT และ AWC ทั้งนี ้
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ระยะเวลาเช่าของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA ที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สุดในวันที่  15 กันยายน 
2576 ซึ่งคู่สัญญาที่เก่ียวข้องจะด าเนินการเจรจาและตกลงจ านวนทรพัยสิ์นที่จะเช่า ตลอดจนเงื่อนไขและ
ขอ้ก าหนดในการเช่าต่อไป อย่างไรก็ดี จ านวนเงินสทุธิที่เกิดขึน้จากทรพัยสิ์นดงักล่าวจะตอ้งไม่นอ้ยกว่าจ านวนที่
กองทุนไดร้บัจาก BFKT และ AWC ตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่เก่ียวขอ้ง กับกองทนุ ในส่วน
ที่เก่ียวขอ้งกบัทรพัยสิ์นดงักล่าว  

โดยก่อนการเขา้ลงทุนในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 นัน้ กองทุน
ไดจ้ดัใหม้ีการสุ่มตรวจสอบทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 บางส่วนทัง้ทางดา้น
เทคนิคและทางดา้นกฎหมาย เช่น การวิเคราะหค์วามแข็งแรงของเสาโทรคมนาคม ความสามารถในการใชง้าน 
การวิเคราะหก์ารทับซอ้นกันของเสาโทรคมนาคม รวมถึงประเด็นทางกฎหมายต่างๆ ที่เก่ียวข้อง ทั้งนี ้ เพื่อ
ประโยชนใ์นการเจรจาตกลงเพื่อก าหนดขอ้ตกลงต่างๆ ที่จ  าเป็นและเหมาะสมกับคู่สัญญาที่เก่ียวข้องต่อไป 
นอกจากนี ้ภายหลังจากท่ีกองทุนไดเ้ป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 แลว้นั้น กองทุนจะจัดใหม้ีการตรวจสอบทรพัยสิ์นดังกล่าวทั้งทางดา้นเทคนิคและทางดา้น
กฎหมายอย่างละเอียดอีกครัง้ โดยหากกองทุนพบประเด็นปัญหาใดๆ กองทุนสามารถที่จะใชสิ้ทธิที่กองทุนมี
ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งได ้ 

3.1.2.3   ทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมทีล่งทุนเพิ่มเติม คร้ังที ่4 

ภายใตส้ญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ TICC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ TUC 

ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 และสัญญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ เรียลมูฟ ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  4 กองทุนไดม้าซึ่ง
ทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม  ครัง้ที่  4 ซึ่งประกอบไปด้วย (ก) กรรมสิทธ์ิในเสา
โทรคมนาคมส าหรบัการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่จ  านวน 788 เสา และโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท 
Passive อื่นท่ีเก่ียวขอ้ง ที่ซือ้จาก TUC โดยรวมเรียกเป็น เสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 (ข) 
กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึ่งในปัจจบุนัใชใ้นธุรกิจใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั ระยะทางประมาณ 
1,795 กิโลเมตร (หรือประมาณ 107,694 คอรก์ิโลเมตร) ที่ซือ้จาก TUC โดยรวมเรียกเป็น FOC ของ TUC ที่
ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 (ค) กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึ่งในปัจจุบนัใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้ริการ
อินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑลและในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั  รวม
ระยะทางประมาณ 315 กิโลเมตร (หรือประมาณ 40,823 คอรก์ิโลเมตร) และประมาณ 617 กิโลเมตร (หรือ
ประมาณ 37,505 คอรก์ิโลเมตร) ตามล าดบั ที่ซือ้จาก เรียลมฟู โดยรวมเรียกเป็น FOC รองรบัระบบ FTTx ของ
เรียลมูฟ ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 และ (ง) กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึ่งในปัจจุบนัใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx ใน
ธุรกิจให้บริการอินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขตพืน้ที่ต่างจังหวัด  ระยะทางประมาณ 2,797 
กิโลเมตร (หรือประมาณ 109,704 คอรก์ิโลเมตร) ที่ซือ้จาก TICC โดยรวมเรียกเป็น FOC รองรบัระบบ FTTx 

ของ TICC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 
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กองทุนจะเป็นผูร้บัผิดชอบส าหรบัค่าใชจ้่ายในส่วนที่เก่ียวกับสิทธิแห่งทาง (ตามวิธีการค านวณที่ระบุ
ในสญัญา) และค่าใชจ้่ายส าหรบักรมธรรมป์ระกนัภยัต่าง ๆ ในขณะที่ TUC และ TICC ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิาร
จดัการหลกั ภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบริหารจัดการหลักที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ตามสญัญาแกไ้ข
เพิ่มเติมสัญญาเช่า ด าเนินการ และบริหารจัดการหลัก ครัง้ที่  2 จะเป็นผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายที่ เก่ียวกับ
ด าเนินงานและบ ารุงรกัษาส าหรบั FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4    

ตามสัญญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ TUC ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 ในส่วนของค่าใชจ้่ายนั้น กองทุนจะ
เป็นผู้รับผิดชอบค่าเช่าที่ดินรวมถึงภาษีโรงเรือนและที่ดินที่เก่ียวข้องกับเสาโทรคมนาคมของ  TUC ที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 (ตามวิธีการค านวณที่ระบุในสัญญา) โดยช าระเป็นรายเดือนใหแ้ก่ TUC นอกเหนือจากนั้น 
กองทนุยงัจะเป็นผูร้บัผิดชอบในค่าใชจ้่ายส าหรบักรมธรรมป์ระกนัภยัต่าง ๆ ส าหรบัเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่
ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 โดย TUC ในฐานะผูเ้ช่าและบริหารจดัการหลกัตาม สญัญาเช่า ด าเนินการ และบริหาร
จดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ตามสญัญาแกไ้ขเพิ่มเติมสญัญาเช่า ด าเนินการ และบริหารจดัการหลัก 
ครัง้ที่ 2 จะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกับด าเนินงานและบ ารุงรกัษาส าหรบัเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 

ภายใตส้ญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ เรียลมฟู ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 กองทนุซือ้กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึ่ง
ในปัจจุบันใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขต
กรุงเทพมหานครและปริมณฑลและในเขตพืน้ที่ต่างจังหวัด  จาก เรียลมูฟ โดยเขา้ท าสัญญากับ เรียลมูฟ ใน
ฐานะผูข้าย และ TUC ในฐานะผูท้ี่จะเขา้รบัสิทธิและหนา้ที่ของ เรียลมฟู ในฐานะผูข้ายภายใตส้ัญญาดงักล่าว 
เมื่อเกิดเหตุการณต์ามที่ก าหนดไว้ ทั้งนี ้TUC ตกลงจะเขา้รบัสิทธิและหนา้ที่ต่าง ๆ ที่ เรียลมูฟ มีอยู่ต่อกองทุน
ภายใตส้ัญญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ เรียลมฟู ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 เมื่อการโอนกิจการทัง้หมดของ เรียลมูฟ 
ใหแ้ก่ TUC เกิดขึน้แลว้โดยเสร็จสมบูรณ ์โดย TUC ตกลงจะปฏิบตัิหนา้ที่ของผูข้าย ซึ่งยงัคงมีอยู่ภายใตส้ญัญา
ซือ้ขายทรพัยสิ์นของ เรียลมฟู ที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 ณ วนัที่การโอนกิจการทัง้หมดของ เรียลมฟู ใหแ้ก่ TUC 

เสรจ็สมบรูณแ์ทนที่ เรียลมฟู ทกุประการ 

โดยก่อนการเขา้ลงทุนในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 นัน้ กองทุน
ไดจ้ดัใหม้ีการตรวจสอบทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 ทัง้ทางดา้นเทคนิคและ
ทางด้านกฎหมาย เช่น การวิเคราะห์ความแข็งแรงของเสาโทรคมนาคม ความสามารถในการใช้งาน การ
วิเคราะหก์ารทบัซอ้นกนัของเสาโทรคมนาคม รวมถึงประเด็นทางกฎหมายต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้เพื่อประโยชน์
ในการเจรจาตกลงเพื่อก าหนดขอ้ตกลงต่าง ๆ ที่จ  าเป็นและเหมาะสมกับคู่สญัญาที่เก่ียวขอ้งต่อไป โดยในส่วน
ของการวิเคราะหก์ารทบัซอ้นนัน้ หากพบว่ามีการทบัซอ้นกนัของเสาโทรคมนาคมก่อนการเขา้ลงทุน กองทนุและ
คู่สญัญาที่เก่ียวขอ้งจะท าความตกลงกนัเก่ียวกบัการด าเนินการท่ีจ าเป็นและเหมาะสมและก าหนดระยะเวลาใน
การด าเนินการดงักล่าวต่อไป นอกจากนี ้ภายหลงัจากท่ีกองทุนไดเ้ป็นเจา้ของกรรมสิทธิ์ในทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
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พืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 แลว้นั้น กองทุนจะจัดให้มีการตรวจสอบทรพัยสิ์นดังกล่าวทั้ง
ทางดา้นเทคนิคและทางดา้นกฎหมายอย่างละเอียดอีกครัง้  โดยหากกองทุนพบประเด็นปัญหาใด ๆ กองทุน
สามารถที่จะใชสิ้ทธิที่กองทนุมีตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งได ้

3.1.3 การลงทุนในทรัพยส์ินหลัก - ทรัพยส์ินทีก่องทุนลงทุนเพิ่มเติม 

นอกเหนือจากการลงทุนของกองทุนในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ ทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม 
ครัง้ที่ 2 และ ทรัพย์สินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  3 บริษัทจัดการอาจจัดการให้
กองทุนลงทุนในกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอื่นโดยการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามที่กฎหมาย
หลักทรพัยใ์หก้ระท าไดแ้ละเป็นไปตามโครงการจัดการกองทุน เช่น ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4   

นอกจากนี ้ บริษัทจัดการอาจจัดการให้กองทุนลงทุนเพิ่มเติมในทรัพยสิ์นที่เป็นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมอื่น และ/หรือสิทธิในการรับประโยชน์จากรายได้ที่ เกิดจากทรัพย์สินดังกล่าว  นอกเหนือจาก 
ทรัพยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ซึ่งการลงทุนเพิ่มเติมโดยกองทุนอาจรวมถึงการลงทุนในทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่  4 และการใช้สิทธิในการได้รบัค าเสนอก่อน (right to 

receive first offers) ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได้ เป็นตน้ ทัง้นี ้ตามสญัญาโอน
ขายทรัพย์สินและสิทธิรายได้ มีข้อก าหนดว่า ในกรณีที่กลุ่มทรูจะขายทรัพย์สินที่ เป็นโครงสรา้งพื ้นฐาน
โทรคมนาคมอื่น ๆ ของกลุ่มทรูและ/หรือรายไดท้ี่เกิดจากทรพัยสิ์นดงักล่าวที่นอกเหนือจากทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งต้น ทรัพย์สินโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม  ครัง้ที่  1 ทรพัย์สิน
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และ ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุน
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 ใหแ้ก่บุคคลภายนอก นิติบุคคลผูโ้อนตกลงใหสิ้ทธิกองทุนในการไดร้บัค าเสนอก่อนในการซือ้
ทรัพย์สินดังกล่าว และ/หรือรายได้ที่ เกิดจากทรัพย์สินดังกล่าว  ทั้งนี ้ ทรัพย์สินที่ เป็นโครงสร้างพื ้นฐาน
โทรคมนาคมอื่นดังกล่าวอาจมีทั้งส่วนที่เป็นทรพัย์สินซึ่งเป็นโครงการที่แล้วเสร็จและ /หรือทรพัย์สินซึ่งเป็น
โครงการท่ีไม่แลว้เสรจ็ (แลว้แต่กรณี) 

การลงทนุหรือการไดม้าเพิ่มเติมใด ๆ  ซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานใดๆ อนัมีมลูค่าเกินกว่า 100 

ลา้นบาท หรือตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการไดม้าดงักล่าวจะตอ้งอยู่
ภายใตข้อ้ก าหนดเช่นเดียวกันกับเมื่อกองทนุเขา้ลงทุนในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ (เช่น 

ขอ้ก าหนดการสอบทานธุรกิจ (due diligence) การประเมินค่าทรพัยสิ์น เป็นตน้) และจะตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิของ
ผูถื้อหน่วยลงทุน หรือตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน ์(แลว้แต่กรณี) เวน้แต่ไดม้ีการระบุไวใ้น
โครงการจัดการกองทุนแล้วว่า กองทุนไม่ต้องขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนหรือความเห็นชอบจากผู้ดูแล
ผลประโยชน ์โดยการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่ลงทุนหรือไดม้าเพิ่มเติมดงักล่าวขา้งตน้ 
ใหพ้ิจารณาจากมลูค่าทกุรายการภายในรอบระยะเวลาหกเดือน 

ทัง้นี ้บริษัทจดัการจะค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่มีการลงทุนหรือไดม้าเพิ่มเติม
โดยพิจารณาจากมลูค่าการลงทนุภายในรอบระยะเวลาหกเดือน 
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อย่างไรก็ดี หากเป็นการไดม้าเพิ่มเติมซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีมีมลูค่าเกินกว่า 100 ลา้น
บาท แต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 30 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวม ณ เวลาที่มีการไดม้าดังกล่าว ซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจาก
ผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ ในกรณีเช่นนีไ้ม่จ าตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ในกรณีที่การลงทุนหรือได้มาเพิ่มเติมซึ่งทรพัย์สินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน  จ าเป็นต้องใช้เงินทุน
เพิ่มเติมโดยการกูย้ืมและ/หรือการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียน  กองทุนจะตอ้งปฏิบัติตามขั้นตอนเก่ียวกับการกูย้ืม
ตามที่ก าหนดไว้ และการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน  (หากตอ้งมี) นอกจากนี ้กองทุนจะตอ้งเขา้ท า
สัญญากับผูป้ระกอบการบุคคลที่สามเพื่อใหเ้ช่า หรือใหผู้้ประกอบการบุคคลที่สามด าเนินการบริหารจัดการ
ทรพัยสิ์นดังกล่าว หรือเพื่อมอบหมายให้บุคคลดังกล่าวด าเนินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน  เพื่อให้เป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต.  

3.1.4 การลงทุนในทรัพยส์ินรอง - การลงทุนในทรัพยส์ินหรือทรัพยส์ินอื่นทีก่องทุนลงทุนได้ 

นอกจากการลงทุนในทรพัยสิ์นหลกัตามที่ไดร้ะบุไว้ดังกล่าวขา้งตน้แลว้ บริษัทจัดการอาจจัดการให้
กองทนุลงทนุในทรพัยสิ์นรองดงัต่อไปนี ้เวน้แต่ในกรณีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ให้
ความเห็นชอบหรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติมประเภทหรือลกัษณะของหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นหรือการหาดอก
ผลโดยวิธีอื่นท่ีกองทนุสามารถลงทนุได ้

(ก) พนัธบตัรรฐับาล 

(ข) ตั๋วเงินคลงั 

(ค) พนัธบตัรหรือหุน้กูท้ี่รฐัวิสาหกิจ หรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ เป็นผูอ้อกและมี
กระทรวงการคลงัเป็นผูค้  า้ประกนัตน้เงินและดอกเบีย้เต็มจ านวนแบบไม่มีเงื่อนไข 

(ง) เงินฝากในธนาคาร หรือบรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศยั 

(จ) บตัรเงินฝากที่ธนาคารหรือบริษัทเงินทุนเป็นผูอ้อก  ทั้งนี ้หากเป็นบัตรเงินฝากที่เขา้ลักษณะ
ของตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าแฝง  ต้องได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

(ฉ) ตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสญัญาใชเ้งินที่ธนาคาร บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร ์หรือกองทุน
เพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน เป็นผูอ้อก ผูร้บัรอง ผูร้บัอาวลั ผูส้ลกัหลงัโอน
ประเภทมีสิทธิไล่เบีย้ หรือผูค้  า้ประกัน ทั้งนี ้หากเป็นตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสัญญาใชเ้งินที่เขา้
ลักษณะของตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง  ตอ้งไดร้บัความเห็นชอบ
จากส านกังาน ก.ล.ต. ก่อนการลงทนุ 

(ช) หน่วยลงทนุหรือใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หน่วยลงทุนของกองทนุรวมตราสารแห่งหนี ้ หรือ
กองทุนรวมอื่น ซึ่งจัดตัง้ภายใตก้ฎหมายที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งหนี ้ หรือเงิน
ฝาก 

(ซ) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานอื่น 

(ฌ) หน่วยลงทนุของกองทนุรวมในต่างประเทศ โดยตอ้งเป็นไปตามเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้
(1) เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ

หน่วยงานก ากับดูแลดา้นหลักทรพัย์และตลาดซือ้ขายหลักทรพัย์ที่เป็นสมาชิก
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สามัญ ของ  International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 

หรือเป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมในต่างประเทศที่มีการซือ้ขายในตลาดซือ้ขาย
หลกัทรพัยท์ี่เป็นสมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) 

(2) กองทุนรวมในต่างประเทศนั้นมีนโยบายการลงทุนในทรพัยสิ์นประเภทและชนิด
เดียวกบัทรพัยสิ์นท่ีกองทนุสามารถลงทนุหรือมีไวไ้ด ้และ 

(3) กองทนุรวมในต่างประเทศนัน้จดัตัง้ขึน้เพื่อผูล้งทนุทั่วไป 

(ญ) หุน้ที่ออกโดยบรษิัท (ไม่ว่าจะเป็นบรษิัทจ ากัดหรือบรษิัทมหาชนจ ากัด) ที่เป็นไปตามเงื่อนไข
ดงัต่อไปนี ้
(1) บริษัทนั้นมีการลงทุนในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ย

ละ 75 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของบริษัทดังกล่าว  หรือมีรายได้จากการจัดหา
ผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าวรวมกนัไม่นอ้ยกว่ารอ้ย
ละ 75 ของรายไดร้วมในแต่ละปีบญัชี และ 

(2) บริษัทนั้นมิใช่บริษัทภายใตข้้อ (จ) ของนิยามค าว่า “ทรัพยสิ์นกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน” 

(ฎ) สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งการเขา้ท าสัญญาดังกล่าวมีวัตถุประสงคเ์พื่อป้องกันความเส่ียง
ของกองทนุ 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการสงวนสิทธ์ิในการเข้าลงทุนในอนาคตในทรัพยสิ์น หรือการลงทุนชนิดอื่นตามที่ 
ส านกังาน ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ใหค้วามเห็นชอบ หรือมีประกาศแกไ้ขหรือเพิ่มเติมประเภท
หรือลกัษณะของหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่น 

3.1.5 อัตราส่วนการลงทุน 

เมื่อสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีแต่ละปี กองทนุจะตอ้งด ารงมลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นหลกัไม่นอ้ยกว่า
รอ้ยละ 75 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนโดยค านวณมลูค่าการลงทุนในทรพัยสิ์นหลกัจากมลูค่าตามบญัชี
ของราคาการไดม้าหรือราคาอ่ืนใดตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด ดงันัน้ กองทนุจะตอ้งไม่ลงทนุในการลงทนุใน
ทรพัยสิ์นรองเกินกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุ 

บริษัทจัดการมีหน้าที่ที่จะตอ้งควบคุมดูแลให้อัตราส่วนการลงทุนในการลงทุนในทรพัยสิ์นรอง ต่อ
ทรพัยสิ์นของกองทุนทัง้หมดเป็นไปตามขอ้ก าหนดและหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศของส านกังาน ก.ล.ต. 
ที่ สน. 24/2552 เรื่อง การลงทนุและมีไวเ้พื่อเป็นทรพัยสิ์นของกองทนุ ลงวนัที่ 28 กรกฎาคม พ.ศ. 2552 (รวมถึง
ที่แกไ้ขเพิ่มเติม)  

3.1.6 การจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยส์ินของกองทุน 

การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุน อันมีมูลค่าเกินกว่า 100 ลา้นบาท 
หรือตั้งแต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุน ณ เวลาที่มีการจ าหน่ายดังกล่าว จะตอ้งอยู่
ภายใตข้อ้ก าหนดเช่นเดียวกันกับเมื่อกองทุนเขา้ลงทุนในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้  (เช่น 
ขอ้ก าหนดการประเมินค่าทรพัยสิ์น เป็นตน้) และจะตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิของผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือตอ้งไดร้บัความ
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เห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์(แลว้แต่กรณี) เวน้แต่ไดม้ีการระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุแลว้ว่า กองทนุไม่
ตอ้งขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทนุหรือความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์โดยการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานท่ีจ าหน่ายไปดงักล่าวนัน้ ใหพ้ิจารณาจากมลูค่าทกุรายการภายในรอบระยะเวลาหกเดือน 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการจะค านวณมูลค่าทรพัยสิ์นดังกล่าวโดยพิจารณาจากมูลค่าการลงทุนภายในรอบ
ระยะเวลาหกเดือน 

อย่างไรก็ดี หากเป็นการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่มีมูลค่าเกินกว่า  100 ลา้น
บาท แต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 30 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวม ณ เวลาที่มีการจ าหน่ายดงักล่าว ซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจาก
ผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ ในกรณีเช่นนีไ้ม่จ าตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ  

การจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานภายใตเ้อกสารธุรกรรม บริษัทจัดการสามารถ
ด าเนินการไดโ้ดยไม่จ าตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุหรือความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชน ์ 

3.1.7 จุดเดน่ของกองทุนและกลยุทธก์ารลงทุน  

3.1.7.1 จุดเดน่ของกองทุน 

กองทนุฯ เป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศไทยที่ลงทนุในทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคม และใหเ้ชา่ทรพัยสิ์นดงักล่าว บรษิัทจดัการเชื่อวา่ความสามารถในการแข่งขนัท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกจิ
ของกองทนุไดแ้ก ่

(ก) การมีกองทรัพยส์นิซ่ึงมีขนาดใหญ่และครอบคลุมทั่วทัง้ประเทศ อนัประกอบไปดว้ย
เสาโทรคมนาคม FOC และทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมอื่นๆ (ทัง้ทีเ่ป็น
กรรมสิทธิ์ในทรัพยส์นิ สิทธิการเช่าระยะยาว และสิทธิในการรับประโยชนจ์าก
รายได้สุทธ)ิ น้ัน ท าให้กองทนุจะได้รับประโยชนจ์ากการทีเ่ป็นผู้บุกเบกิใน
อุตสาหกรรมซ่ึงการเข้ามาในธุรกิจประเภทนีม้ีอุปสรรคหลายประการ 

บริษัทจัดการเชื่อว่ากองทรัพย์สินอันประกอบด้วยทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐานโทรคมนาคมที่มี
ลกัษณะเฉพาะของกองทุนเป็นกองทรพัยสิ์นท่ีมีขนาดใหญ่และมีความหลากหลายที่สดุของประเทศไทย และท า
ใหก้องทนุสามารถใหเ้ช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive ที่มีความครบถว้นสมบรูณแ์ก่
ผู้เช่าได ้ในขณะนี ้ กองทุนมีสิทธิในการรบัรายไดสุ้ทธิจากเสาโทรคมนาคมจ านวน 15,271 เสา และคาดว่า 
ภายหลงัการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 กองทนุจะมีสิทธิในการรบั
ประโยชน์จากรายได้สุทธิจากเสาโทรคมนาคมจ านวน 16,059 เสา ที่ตั้งอยู่ใน 77 จังหวัดของประเทศไทย 
โดยประมาณรอ้ยละ 16.5 ของเสาดงักล่าวอยู่ในเขตพืน้ท่ีกรุงเทพมหานครและปรมิณฑลซึ่งมีประชากรหนาแน่น 
บรษิัทจดัการเชื่อว่ากองทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมนีจ้ะท าใหก้องทุนสามารถน าเสนอเสาโทรคมนาคมที่มีความ
ครอบคลมุทั่วทัง้ประเทศกว่ารอ้ยละ 98 ของประชากรในประเทศไทยแก่ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัของกองทุน
ได ้โดย FOC ของกองทุนในขณะนีม้ีความยาวประมาณ 96,150 กิโลเมตร ซึ่งรวมถึงอุปกรณร์ะบบส่ือสญัญาณ
รวม 9,169 ลิงค ์และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ที่ต่างจังหวัดจ านวน 1.2 ลา้นพอรต์ครอบคลุม FOC 6,114 
กิโลเมตร (หรือ 198,085 คอรก์ิโลเมตร) และเป็นที่คาดหมายว่าจะมีความยาวของ FOC เพิ่มขึน้เป็นประมาณ 
101,674 กิโลเมตรหลังจากการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม  ครัง้ที่  4 ซึ่ง
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ระยะทางรวมที่เพิ่มขึน้มาทัง้หมดประมาณ 5,524 กิโลเมตรของ FOC และ FOC รองรบัระบบ FTTx จะท าใหก้าร
กระจายตัวของทรพัยสิ์นของกองทุนทั่วทั้ง 77 จังหวัดของประเทศไทยโดยรวมเพิ่มขึน้อีก บริษัทจดัการเชื่อว่า 
FOC ที่จะไดม้าซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม  ครัง้ที่ 4 จะท าให้
ความครอบคลุมของ FOC ของกองทุนทั่วประเทศเพิ่มมากขึน้ โดยมี FOC ในเขตพืน้ที่กรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑลประมาณรอ้ยละ 44.5 ของ FOC ทั้งหมด ภายหลังจากการได้มาซึ่งทรพัย์สินโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4  ดงันัน้ การขยายกองทรพัยสิ์นอย่างต่อเนื่องของกองทนุในปัจจบุนัช่วยให้
กองทนุมีความไดเ้ปรียบทางกลยุทธใ์นดา้นการกระจายทรพัยสิ์นและความสามารถในการรองรบัเทคโนโลยีใหม่ 
ซึ่งรวมถึง Internet of Things (“IoT”) รถยนตท์ี่ส่งสญัญาณเชื่อมต่อกนั (Connected Car) เครื่องเล่นเสมือนจรงิ
แบบพกพา (Mobile Virtual Reality) และโดรน (Drones) เป็นตน้ และในขณะเดียวกันก็สามารถสรา้งประโยชน์
จากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมไดด้ว้ย  

จากการที่กองทุนเป็นกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมรายแรกและรายใหญ่ที่สดุในประเทศ
ไทย ประกอบกับอุปสรรคหลายประการของการเขา้สู่ภาคอุตสาหกรรมนี ้ กองทุนจึงมีขอ้ไดเ้ปรียบที่มีนัยส าคัญ
ในฐานะผูบุ้กเบิก การก่อสรา้งเสาโทรคมนาคมใหม่และระบบ FOC backhaul ที่เชื่อมต่อกับเสาโทรคมนาคม
ตอ้งใชเ้งินลงทนุสงูและใชเ้วลานาน อีกทัง้ผูป้ระกอบการรายใหม่ที่ตอ้งการเขา้สู่ตลาดนีต้อ้งปฏิบตัิตามกฎหมาย
และกฎระเบียบที่เขม้งวด และกระบวนการขออนุญาตเพื่อก่อสรา้งเสาโทรคมนาคมและ FOC backhaul ก็ใช้
ระยะเวลายาวนาน ผูป้ระกอบการรายอื่นท่ีตอ้งการเขา้มาในตลาดอาจมีค่าใชจ้่ายทางการเงินและความเส่ียงใน
การด าเนินการที่สูง รวมถึงการหยุดชะงักในการด าเนินการในกรณีที่มีการขนย้ายอุปกรณ์ไปติดตั้งบนเสา
โทรคมนาคมอื่นๆ นอกจากนี ้ผู้ที่ตอ้งการเข้ามาในตลาดยังตอ้ง (ก) สรา้งกองทรพัยสิ์นซึ่งประกอบดว้ยเสา
โทรคมนาคมที่มีขนาดใหญ่และมีการกระจายทางภูมิศาสตรส์งูเพื่อดึงดูดผูใ้หบ้ริการโทรคมนาคมมาใชบ้ริการ  
และ (ข) ตอ้งใชเ้วลานานในการสรา้งความสมัพนัธ ์ความเชื่อถือและความมั่นใจ เพื่อที่จะสามารถเจรจาขอ้ตกลง
กับผูใ้หบ้ริการโทรคมนาคมไดส้ าเร็จ นอกจากนีผู้ท้ี่ตอ้งการเขา้มาในตลาดยงัอาจจะเผชิญกับความไม่แน่นอน
ทางกฎหมายอย่างมีนยัส าคญั และยงัตอ้งเผชิญกบัการเจรจาต่อรองที่ซบัซอ้นและใชเ้วลายาวนานกบัหน่วยงาน
รฐัวิสาหกิจ หากผู้ประกอบการเหล่านั้นพยายามที่จะปรบัโครงสรา้ง (spin-off) ทรัพยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมที่มีอยู่ของตน ดังนัน้ กองทุนจึงมีความโดดเด่นดว้ยการเป็นทางเลือกที่มีตน้ทุนที่เหมาะสมในการ
ขยายโครงข่ายโทรคมนาคมของผูป้ระกอบการรายใหม่พรอ้มกบัช่วยลดเวลาในการเขา้สู่ตลาด  

 

(ข) รายได้ของกองทนุภายใต้สัญญาเช่าระยะยาวจะเป็นพืน้ฐานซ่ึงชว่ยใหก้องทนุ
สามารถจัดสรรผลตอบแทนทีย่ั่งยืนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน  

ปัจจบุนักลุ่มทรูมีสญัญาเช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมระยะยาวอยู่กบักองทนุ ซึ่งจะ
สิน้สดุประมาณปีพ.ศ. 2576 ซึ่งระยะเวลาการเชา่ตามสญัญาเฉล่ียถ่วงน า้หนกัอยู่ที่ประมาณ 18.5 ปี หลงัจาก
การไดม้าซึง่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 4 (ในกรณีที่มีการขยายระยะเวลาเช่า 
FOC ไปอีก 10 ปี หลงัจากปี พ.ศ. 2576 ตามที่กองทนุมีสิทธิขอต่อสญัญาเช่าภายใตส้ญัญาเช่าในปัจจบุนัท่ีไดม้ี
การแกไ้ขและแทนที่) ซึ่งเป็นกระแสรายไดท้ี่ยาวนานของกองทนุ 

รายไดข้องกองทนุจากสญัญาเชา่ระยะยาวประกอบดว้ยคา่เช่าคงที่ รวมถงึคา่เช่าซึ่งมีอตัราการเพิ่มขึน้
รายปีที่คงที่เท่ากบัรอ้ยละ 2.7 และมีปัจจยัการเพิม่ขึน้อื่นที่เก่ียวขอ้งกบัดชันีราคาผูบ้รโิภค นอกจากนัน้ 
ค่าใชจ้า่ยโดยหลกัเกือบทัง้หมดมอีตัราคงที่หรือมีการก าหนดอตัราการเพิม่ไวแ้ลว้ ดงันัน้ บรษิัทจดัการจึงเชื่อวา่
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รูปแบบธุรกิจของกองทนุจะท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนที่ยั่งยืนและมีอตัราการเติบโตอยา่ง
ต่อเนื่อง 

(ค) ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการของกองทนุเกอืบทัง้หมดน้ัน คงทีห่รือมีการก าหนดอตัรา
การเพิ่มไว้แลว้ ซ่ึงท าให้สามารถคาดการณผ์ลตอบแทนการลงทนุไดด้ีขึน้ รวมทัง้ลด
ความผันผวนของผลตอบแทนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 

นอกเหนือไปจากกระแสรายรบัท่ีมั่นคงแลว้ กองทนุยงัไดร้บัประโยชนจ์ากการท่ีค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานจ านวนมากของกองทนุไดม้ีการระบไุวแ้ลว้ โดยเฉพาะอยา่งยิง่กองทนุไดร้บัประโยชนจ์ากขอ้ตกลง
ทางการคา้ในสญัญาต่างๆ ที่ส  าคญัของกองทนุ เนื่องจากการแกไ้ขเพิ่มเติมบางประการในสญัญาที่มีการตกลง
กนัในระหวา่งการไดม้าซึง่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 โดยในประการแรก 
กองทนุไดร้บัประโยชนจ์ากค่าใชจ้่ายที่มีการตกลงไวแ้ลว้ในการยา้ยเสาโทรคมนาคมในกรณีที่สญัญาเชา่พืน้ท่ีตัง้
เสาที่เก่ียวขอ้งนัน้ไม่สามารถท าการตกลงกนัใหม่หรือไม่สามารถต่อสญัญาได ้ ในกรณีเช่นนัน้ กองทนุตกลงที่จะ
จ่ายค่าชดเชยรายปีคงที่เป็นจ านวนประมาณ 79 ลา้นบาทให ้ TUC ซึ่งเป็นผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั เพื่อเป็น
การรบัผิดชอบการยา้ยเสาที่เก่ียวขอ้งกบัทรพัยสิ์นซึง่เป็นเสาโทรคมนาคมของทรู และเสาโทรคมนาคมของ TUC 

ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 โดยที่คา่ใชจ้่ายในการยา้ยเสา
นัน้จะเพิ่มขึน้ในอตัรารอ้ยละ 2.7 ต่อปี ตัง้แต่เดือนมกราคมปี พ.ศ. 2562 เป็นตน้ไป ประการท่ีสอง กองทนุได้
ประโยชนจ์ากสญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ ซึ่งจ ากดัตน้ทนุค่าใชจ้า่ย
ที่กองทนุตอ้งรบัผิดชอบเก่ียวกบัการน าสาย FOC ลงใตด้ินและค่าธรรมเนยีมที่เพิม่ขึน้เก่ียวกบัสิทธิแห่งทางที่
จ  าเป็น ทัง้นี ้TUC และ TICC ไดต้กลงและจะตกลงรบัผิดชอบคา่ใชจ้า่ยทัง้หมดที่จะเกิดขึน้ในการน า FOC ลงใต้
ดิน ส าหรบั FOC จากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเบือ้งตน้ FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และ FOC 

ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 (เมื่อกองทนุชดเชยค่าใชจ้่ายในการยา้ยเสาจ านวนประมาณ 79 ลา้นบาทต่อปีให ้TUC 

ตามขอ้ตกลงของสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกั ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ส าหรบัเสา
โทรคมนาคม) ทัง้นี ้ TUC และ TICC ยงัไดต้กลงรบัผิดชอบส่วนต่างระหว่างคา่ธรรมเนยีมเก่ียวกบัสิทธิแห่งทาง
ส าหรบัเสาไฟฟ้า และค่าธรรมเนยีมเก่ียวกบัสิทธิแห่งทางในส่วนของ FOC ที่จะถกูยา้ยลงใตด้ิน และ ประการ
สดุทา้ย กองทนุไดร้บัประโยชนจ์ากการจา่ยคา่เช่าที่ดินและค่าภาษีโรงเรือนและที่ดินคงที่ส  าหรบัเสาโทรคมนาคม
ภายใตก้รรมสิทธ์ิของกองทนุ เวน้แต่จะไดต้กลงเป็นอย่างอ่ืน 

(ง) เสาโทรคมนาคมของกองทนุซ่ึงครอบคลุมอยู่ทั่วประเทศ มีพืน้ทีส่ าหรับรองรับการ
ปล่อยเช่าเพิ่มเติม ท าใหก้องทนุอยู่ในสถานะทีด่ตี่อการเติบโตโดยการเพิ่มการเช่า
พืน้ทีร่่วม ซ่ึงจะท าใหก้องทนุได้รับประโยชนจ์ากการทีมี่รูปแบบทางธุรกิจซ่ึงมี
ความสามารถในการท าก าไรจากยอดขายส่วนเพิ่มทีสู่ง (operating leverage)  

ภายหลงัจากการไดม้าซึง่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 บรษิัท
จดัการเชื่อว่ากองทนุจะมีทรพัยสิ์นท่ีหลากหลายและครอบคลมุพืน้ท่ีทั่วประเทศ ซึ่งจะชว่ยใหผู้ใ้หบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่สามารถเขา้ถงึโครงข่ายไดโ้ดยไม่ตอ้งมีรายจา่ยลงทนุท่ีสงู โดยเฉพาะอย่างยิง่ พืน้ท่ีในเขต
ต่างจงัหวดัของประเทศไทยที่มีการเติบโตสงู และพืน้ท่ีที่มคีวามหนาแน่นสงู เช่น กรุงเทพมหานครและปรมิณฑล 
ทัง้นี ้FOC อีกประมาณ 295,726 คอรก์ิโลเมตรท่ีจะไดม้าเพิ่มเตมิซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
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โทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 จะท าใหเ้ครือข่าย FOC ทัง้หมดของกองทนุอยู่ที่ประมาณ 101,674 

กิโลเมตร ซึง่จะท าใหค้วามครอบคลมุของ FOC ของกองทนุทั่วประเทศเพิ่มมากขึน้ โดยมี FOC ในเขตพืน้ท่ี
กรุงเทพมหานครและปรมิณฑลประมาณรอ้ยละ 44.5 ของ FOC ทัง้หมด ภายหลงัจากการไดม้าซึง่ทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 (ซึ่งไม่รวมระบบ FOC ของ BFKT และระบบบรอดแบนด์
ต่างจงัหวดั) นอกจากนี ้การไดม้าซึ่งเสาโทรคมนาคมอีกประมาณ 788 เสาที่เป็นส่วนหนึ่งของทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 จะท าใหก้องทรพัยสิ์นในส่วนเสาโทรคมนาคมของกองทนุมีจ านวน
ประมาณ 16,059 เสา โดยประมาณรอ้ยละ 16.5 ของกองทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของกองทนุตัง้อยูใ่นเขต
พืน้ท่ีกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ซึ่งมีการรบัส่งขอ้มลูผ่านโครงข่ายสงูสดุ 

ปัจจบุนักองทนุมีทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมซึง่เป็นเสากรรมสิทธ์ิของกองทนุจ านวน 9,727 เสา และมี
อตัราการใชง้านเฉล่ียจากกลุ่มทรู 2.33 พืน้ท่ี (slots) ต่อเสา และกองทนุสามารถจดัหาประโยชน ์ และมีรายได้
เพิ่มเติมจากบคุคลภายนอกที่มาจากกองทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของกองทนุไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ ในขณะนีผู้้
ใหบ้รกิารโทรคมนาคมภาครฐัของประเทศไทยไดเ้ชา่พืน้ท่ี (slots) ที่ว่างจ านวนหน่ึงบนเสาโทรคมนาคมของ
กองทนุ 

การไดม้าซึง่เสาโทรคมนาคมเพิ่มเติมซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 จะท าใหจ้ านวนเสาโทรคมนาคมที่แบ่งใชไ้ดข้องกองทนุเพิ่มขึน้อกีรอ้ยละ 8.8 จากที่มีอยู ่
8,939 เสาในปัจจบุนั เป็นประมาณ 9,727 เสา โดยกองทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของกองทนุในปัจจบุนัมีอตัรา
การใชง้านเฉล่ียจากกลุ่มทรูอยู่ที่ 2.36 พืน้ท่ี (slots) ต่อเสา หลงัจากการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 อตัราการใชง้านเฉล่ียจากกลุ่มทรูจะกลายเป็น 2.33 พืน้ท่ี (slots) ต่อเสา 
ซึ่งคาดการณว์า่จะก่อรายไดเ้ฉล่ียสทุธิ อนึ่ง รายไดเ้พิ่มเตมิจากบคุคลภายนอกที่มาจากกองทรพัยสิ์นเสา
โทรคมนาคมของกองทนุไดเ้พิม่ขึน้อย่างสม ่าเสมอจากตน้ปี พ.ศ. 2559 และคาดวา่จะเติบโตอยา่งต่อเนื่อง อนั
เป็นผลมาจากการใหเ้ชา่เสาโทรคมนาคมเพิม่เตมิแก่ผูเ้ช่าที่เป็นบคุคลภายนอก หลงัจากการไดม้าซึง่เสา
โทรคมนาคมเพิ่มเติมจ านวนประมาณ 788 เสา ซึง่เป็นส่วนหนึง่ของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 นอกจากนัน้ ในขณะนีผู้ใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมภาครฐัของประเทศไทยไดเ้ชา่พืน้ท่ี (slots) 

ที่ว่าง บนเสาโทรคมนาคมจ านวนหนึ่ง 

ส าหรบั FOC ของกองทนุในปัจจบุนันัน้มีเครือขา่ย อยู่ในเขตพืน้ที่กรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ซึ่ง
เป็นพืน้ท่ีเมืองที่มีความเจรญิมากที่สดุของประเทศ และเป็นพืน้ที่ที่มีการรบัส่งขอ้มลูผ่านเครือขา่ยมากที่สดุ คิด
เป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 45 (ซึ่งเป็น FOC ความยาว 975,841 คอรก์ิโลเมตร) ของเครือข่าย FOC รวมของ
กองทนุ (ซึ่งไม่รวมถงึ ระบบ FOC ของ BFKT และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั) ดงันัน้ บรษิัทจดัการ
เชื่อวา่กองทนุจะอยู่ในสถานะท่ีดทีี่จะตอบสนองต่อลกูคา้หลากหลายประเภทไดใ้นอนาคต  รวมถึงกลุ่ม
ผูป้ระกอบการท่ีเป็นผูใ้หบ้ริการอนิเทอรเ์น็ต (ISP Player) และลกูคา้องคก์รดว้ย ทัง้นี ้รฐับาลไดป้ระกาศแผนการ
รือ้ถอนสายไฟฟ้าและสายโทรคมนาคมเหนือศีรษะ (overhead cable) ในเขตพืน้ท่ีกรุงเทพมหานครและ
ปรมิณฑล ซึ่งกลุ่มทรูตกลงรบัผิดชอบคา่ใชจ้า่ยเพิม่เตมิใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการน าสาย FOC ลงใตด้ิน และ
ค่าธรรมเนียมใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัสิทธิแห่งทางในกรณีที่ตอ้งน าสาย FOC ลงใตด้ิน ส าหรบัส่วนท่ีเกินกว่าที่ไดต้ก
ลงกนัตามสญัญาที่เก่ียวขอ้ง ขอ้มลูจาก Analysys Mason ชีใ้หเ้ห็นวา่การเปล่ียนแปลงดงักล่าวจะไม่มี
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ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อสภาวะการแข่งขนัในตลาด เนื่องจากเป็นขอ้ก าหนดที่ใชบ้งัคบักบัผูป้ระกอบการ
ทกุราย และผูป้ระกอบการไม่มทีางเลือกอื่น นอกจากนีค้า่ใชจ้่ายที่เพิ่มขึน้จากการยา้ยสายลงใตด้ินส่วนหนึ่งจะ
ไดร้บัชดเชยโดยรายจา่ยดา้นทนุที่ลดลงจากค่าซ่อมบ ารุงโครงข่าย ในแง่ของการใหบ้รกิาร ขอ้ก าหนดยา้ยสายลง
ใตด้ินอาจจะเพิม่โอกาสการใชส้ายเคเบิลใตด้ินรว่มกนัของผูป้ระกอบการที่ไม่ประสงคจ์ะวางสายใหม่เนื่องจาก
เหตผุลทางเศรษฐกจิและเวลาในการเขา้สู่ตลาด ซึ่งกองทนุเชื่อว่าจะเป็นประโยชนต์่อการพฒันาของกองทนุใน
ที่สดุ 

นอกจากนี ้ เนื่องจากผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ต่าง ๆ มุ่งเนน้การติดตัง้ 4G และ 5G ผูใ้หบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่จะท าการตดัสินใจเลือกคลื่นความถ่ีไดล้ าบากขึน้ เนื่องจากผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมต่างๆ ใน
ประเทศไทย เป็นเจา้ของคลื่นความถ่ีในช่วงความถ่ีที่แตกต่างกนั ทัง้นีค้ลื่นความถ่ีต ่า (ต ่ากวา่ 1GHz) จะมี
คณุสมบตัิในการส่งสญัญาณที่ดกีว่า และท าใหส้ถานีฐาน (Base Transceiver Station หรือ BTS) หน่ึงสถาน ี
สามารถครอบคลมุพืน้ท่ีไดม้ากกว่าสถานีฐาน (BTS) ส าหรบัคลื่นความถ่ีสงูกวา่ การไม่สามารถเขา้ถงึคลื่น
ความถ่ีที่ต  ่ากว่า 1 GHz ไดท้ าใหค้วามครอบคลมุของสญัญาณโทรศพัทเ์คลื่อนที่และความสามารถในการรองรบั
ความจขุองสญัญาณดงักลา่วในพืน้ท่ีขนาดใหญ่เป็นไปไดย้ากขึน้  

ค่าใชจ้า่ยเพิ่มเติมในการเพิ่มผูเ้ชา่และบรหิารจดัการพืน้ท่ีรว่มส าหรบักองทรพัยสิ์น ของกองทนุจะมี
จ านวนค่อนขา้งต ่า ท าใหก้องทนุสามารถเปล่ียนรายไดท้ีเ่พิ่มขึน้จากการมีผูเ้ช่าและบรหิารจดัการพืน้ท่ีรว่มเป็น
ผลก าไรและกระแสเงินสดไดม้ากขึน้ นอกจากนี ้ ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัซึง่มีหนา้ที่ที่จะตอ้งบ ารุงรกัษา
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมจะมคี่าใชจ้่ายในการบ ารุงรกัษาที่ค่อนขา้งต ่า ซึง่เป็นปัจจยัที่ส่งเสรมิใหผู้้
เช่าและบรหิารจดัการหลกัดงักลา่วท าการต่อสญัญาเช่า  ด าเนนิการและบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและ
แทนที่กบักองทนุเมื่อครบก าหนดระยะเวลาการเชา่ของสญัญาดงักล่าว โดยบรษิัทจดัการเชื่อว่ารูปแบบทางธุรกจิ
ของกองทนุมีความสามารถในการท าก าไรจากยอดขายส่วนเพิม่ที่สงู (operating leverage) อีกทัง้มีโอกาส
เติบโตไดใ้นอนาคต  

(จ) การมีความสัมพนัธท์ีด่ีกับกลุม่ทรู ซ่ึงเป็นหน่ึงในผู้ใหบ้ริการกิจการโทรคมนาคมที่
ครอบคลุมทั่วประเทศและครบวงจรในประเทศไทย รวมถึงประสบการณข์องบริษัท 
หลักทรัพยจ์ดัการกองทุน ไทยพาณชิย ์ จ ากดั ซ่ึงเป็นผู้จัดการกองทนุรวม
อสังหาริมทรัพยแ์ละโครงสร้างพืน้ฐานชั้นน าของประเทศไทย 

ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัของกองทนุเป็นบรษิัทย่อยของทรู ซึง่เป็นผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ราย
ใหญ่รายหน่ึงของประเทศไทยและเป็นหน่ึงในผูป้ระกอบกิจการโทรคมนาคมครบวงจรที่ครอบคลมุทั่วประเทศ 
กลุ่มทรู ซึ่งถือหน่วยลงทนุของกองทนุอยู่รอ้ยละ 23.38 ของหนว่ยลงทนุท่ีออกจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกองทนุ 
ณ วนัท่ี 1 มีนาคม พ.ศ. 2564  เป็นบรษิัทในเครือเจรญิโภคภณัฑ ์ซึ่งเป็นหนึ่งในเครือบรษิัทเอกชนที่มีขนาดใหญ่
ที่สดุในประเทศไทย และเป็นหนึ่งในเครือบรษิัทท่ีใหญ่ที่สดุในภมูิภาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้ กลุ่มทรูเป็นผู้
ใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ที่มีขนาดใหญ่เป็นอนัดบัสองในประเทศไทย โดยมีส่วนแบง่ทางการตลาดรอ้ยละ 32  
จากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ในช่วงไตรมาส 3  ของปี พ.ศ. 2563 และเป็นผูน้  าตลาดธุรกิจ 
บรอดแบนดอ์ินเทอรเ์นต็ ดว้ยส่วนแบ่งทางการตลาดที่รอ้ยละ 36 ในช่วงไตรมาส 3 ของปี  พ.ศ. 2563 
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บรษิัทจดัการคาดว่าการสนบัสนนุและความเชี่ยวชาญในอตุสาหกรรมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม
ของกลุ่มทรูจะยงัท าใหก้องทนุมีขอ้ไดเ้ปรียบในเชิงการแขง่ขนัในการบรหิารจดัการทรพัยสิ์นและการขยายกอง
ทรพัยสิ์นของกองทนุไดต้่อไป โดยกองทนุจะไดร้บัประโยชนจ์ากความรูท้างดา้นเทคนิคในเชิงลกึจากกลุ่มวศิวกร
และผูบ้รหิารระดบัแนวหนา้ของอตุสาหกรรมของกลุ่มทรูผ่านผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม ซึ่งจะใหบ้รกิารใน
ดา้นงานธุรการ การใหบ้รกิาร การจดัการดา้นการขาย และการตลาดกบักองทนุ นอกจากนี ้ กองทนุจะยงัไดร้บั
ประโยชนจ์ากความสมัพนัธข์องกลุ่มทรูกบัผูแ้ทนของผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมรายอื่นๆ ของประเทศไทย โดยผ่าน
ทางการเขา้ด ารงต าแหน่งในคณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุของกองทนุซึ่งสมาชกิแต่ละรายของคณะกรรมการ
ที่ปรกึษาการลงทนุซึ่งมาจากกลุม่ทรูนีเ้ป็นผูม้ีประสบการณใ์นอตุสาหกรรมโทรคมนาคมของไทยมากวา่ 20 ปี
โดยเฉล่ีย 

กองทนุจะยงัไดร้บัประโยชนจ์ากความรูค้วามเชี่ยวชาญและประสบการณข์องบรษิัทจดัการ โดยบรษิัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณิชย ์ จ ากดั เป็นบรษิัทจดัการชัน้น าของประเทศและเป็นหน่ึงในผูจ้ดัการ
กองทนุรวมอสงัหารมิทรพัยแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐานชัน้น าของประเทศไทย   

(ฉ) กองทุนอยู่ในสถานะทีด่ีทีจ่ะได้รับประโยชนจ์ากการขยายโครงข่ายโทรศัพทเ์คลือ่นที่
อย่างรวดเร็วจากการเปลี่ยนไปใช้บริการระบบ 4G LTE  และการติดตั้งระบบ 5G ใน
อนาคต 

มีการคาดการณว์่าอตัราจ านวนผูใ้ชบ้รกิาร 4G LTE ในอตุสาหกรรมโทรคมนาคมเคลื่อนที่ในประเทศ
ไทยจะมีอตัราการเติบโตสงู โดย Analysys Mason ประมาณการว่าจะมีอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) ของ
จ านวนผูใ้ชบ้รกิาร 4G LTE ที่รอ้ยละ 25 และเพิ่มขึน้ถึงรอ้ยละ 76 ในปี พ.ศ. 2565 โดยเป็นผลจากการเขา้ถงึ
สมารท์โฟนที่เพิ่มขึน้ ค่าบรกิารขอ้มลูที่ลดลงและการเขา้ถึงจ านวนแอปพลิเคชั่นและขอ้มลูที่เพิ่มขึน้ ในขณะท่ี
อตัราการเขา้ถึงสมารท์โฟนคาดวา่จะเติบโตจากรอ้ยละ 78 ในปี พ.ศ. 2559 เป็นรอ้ยละ 106 ในปี พ.ศ. 2565 

โดยเป็นผลจากการมีผูใ้ชบ้รกิารที่เปล่ียนมาใชบ้รกิาร 4G เพิ่มขึน้ และความตอ้งการใชบ้รกิารขอ้มลูเคลื่อนที่ 
รวมถงึการท่ีสมารท์โฟนมีราคาถกูลง นอกจากนี ้ Analysys Mason ยงัไดท้ าการประมาณการว่าปรมิาณการ
รบัส่งขอ้มลูรวมถงึอปุกรณส่ื์อสารเคลื่อนที่จะเติบโตดว้ยอตัราเฉล่ียต่อปี (CAGR) ที่รอ้ยละ 9.2 ระหว่างปี พ.ศ. 
2560 ถงึปี พ.ศ. 2565 นอกจากนี ้บรษิัท ทรู ดิจติอล แอนด ์มเีดยี แพลตฟอรม์ จ ากดั ซึง่ไดจ้ดัตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 6 

มกราคม 2560 เพื่อใหบ้รกิารเก่ียวกบัอินเทอรเ์น็ต (ส่ือดิจิทลัออนไลน)์ บนเว็บไซตแ์ละเครือ่งมืออปุกรณ์
โทรคมนาคม จะชว่ยเพิม่อตัราการใชบ้รกิารขอ้มลูบนเครือข่ายของกองทนุมากยิ่งขึน้อกีดว้ย 

บรษิัทจดัการเชื่อวา่การมีผูใ้ชบ้รกิารอินเทอรเ์นต็และระบบบรอดแบนดป์ระจ าที่เพิ่มขึน้จากในปัจจบุนั 
(ซึ่งต ่ากวา่คา่เฉล่ียของ APAC ที่รอ้ยละ 40 (ซึ่งอา้งองิจากคา่เฉล่ียของ 8 ประเทศในกลุ่มประเทศในความ
รว่มมือทางเศรษฐกจิเอเชีย-แปซฟิิก ไดแ้ก่ อินเดีย จีน มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส ์ เวียดนาม สิงคโปร ์และ
ประเทศไทย ตามรายงานของ Analysys Mason) จะช่วยเพิ่มความตอ้งการการใชแ้บนดว์ิธและ FOC ที่มากขึน้ 
ทัง้นี ้ Analysys Mason คาดว่าการเขา้ถงึระบบบรอดแบนดใ์นประเทศไทยจะเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 34 ในปีพ.ศ. 
2559  เป็นรอ้ยละ 53 ในปีพ.ศ. 2565 
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นอกจากนี ้ การติดตัง้ระบบ 5G จะตอ้งมีการตดิตัง้เครือขา่ย FOC ที่มีการกระจกุตวัอยา่งหนาแน่น 
เพื่อใหส้ามารถมั่นใจไดว้า่จะมีแบนดว์ิธเพยีงพอในการรองรบัผูใ้ชบ้รกิารทัง้ตน้สายและปลายสาย โดยมุ่งเนน้ท่ี
ระบบเสาขนาดเล็ก การติดตัง้ 5G จะตอ้งใชโ้ครงข่ายที่หนาแนน่เพื่อรองรบัการรบัส่งของขอ้มลูในปรมิาณมาก 
ซึ่งคาดว่าจะมาจากผูใ้ชบ้รกิารเครือข่ายไรส้าย ทัง้นี ้ รฐับาลก าลงัเตรียมการเพื่อรองรบัการเปล่ียนผ่านของ
ประเทศไทยไปสู่ระบบเศรษฐกิจแบบดิจิทลั ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแนวคดิรเิริ่มเพื่อพฒันาประเทศใหท้นัสมยัผ่าน
ระบบโครงสรา้งพืน้ฐานและเครือข่ายโทรคมนาคมที่พฒันาแลว้ ภายใตแ้ผน “โครงขา่ยหลกับรอดแบนด์
แห่งชาติ”(National Broadband Backbone) และ “ระบบเกตเวยร์ะหวา่งประเทศ” (International Gateway) 
ซึ่งกระทรวงดจิิทลัเพื่อเศรษฐกิจและสงัคมวางแผนพฒันาเครือข่ายบรอดแบนดเ์พื่อใหป้ระชากรอยา่งนอ้ยรอ้ย
ละ 95 สามารถเขา้ถงึไดภ้ายในปี พ.ศ. 2563 โดยเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 27 ในปี พ.ศ. 2557 

อปุสงคส์ าหรบัการใชบ้รกิารการส่งขอ้มลูคณุภาพสงูจะส่งผลใหผู้ใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ของไทย
ตอ้งจดัหาอปุกรณโ์ครงข่ายเพิม่ขึน้เพื่อรองรบั อนัจะท าใหเ้กิดความตอ้งการใชเ้สาโทรคมนาคม โครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive และ FOC เพิ่มเตมิเพื่อเพิม่ความสามารถในการรองรบัอีกดว้ย  

ในฐานะที่กองทนุเป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมรายแรกในประเทศไทย และเป็น
รูปแบบการประกอบธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่เป็นอิสระ (Independent Telecom Infrastructure 

Platform) กลา่วคือ กองทนุไมไ่ดป้ระกอบธุรกิจที่เป็นการแขง่ขนักบัผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมซึ่งเป็นผูท้ี่มีโอกาส
เช่า ซึ่งอาจท าใหก้องทนุมีความนา่สนใจมากขึน้ส าหรบัการใหบ้คุคลภายนอกเชา่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมจากกองทนุโดยมีขอ้ไดเ้ปรียบที่ส าคญัในมมุมองของผูเ้ชา่ คือ  (ก) ลดภาระการลงทนุ (ข) ใช้
ระยะเวลาที่สัน้กวา่ในการเขา้ถงึตลาด และ (ค) มคีวามยืดหยุ่นสงูกวา่ จากการท่ีกองทนุมีเครือข่ายที่ครอบคลมุ
กวา้งขวาง นอกจากนี ้ บรษิัทจดัการเชื่อวา่กองทนุอยู่ในสถานะท่ีดีที่จะไดร้บัประโยชนจ์ากแนวโนม้ของ
อตุสาหกรรมในทางบวก โดยจะสามารถตอบสนองต่อความตอ้งการในการใชข้อ้มลูจ านวนมากที่เกิดขึน้ของ
ผูใ้ชง้านท่ีเพิ่มขึน้อย่างรวดเรว็นีไ้ดต้่อไป  

3.1.7.2  กลยุทธข์องกองทนุฯ 

บรษิัทจดัการเชื่อวา่แนวโนม้ในทางบวกของธุรกิจของกองทนุไดร้บัการสนบัสนนุจากกลยทุธด์งัต่อไปนี ้

(ก) การสร้างผลก าไรจากการได้ใช้ประโยชนใ์นการด าเนินการ (operating leverage) ซ่ึง
เป้าหมายคอืการสร้างรายได ้ โดยมุ่งเน้นทีก่ารรักษาความสัมพันธท์ีด่กีับกลุ่มทรูและการหาผู้เช่าพืน้ที่
ร่วมเพิ่มเติมบนทรัพยส์ินเสาโทรคมนาคมจ านวนประมาณ 9,727 เสา ทีส่ามารถรองรับการใช้เพิ่มเติม  

กลยทุธข์องกองทนุจะมุ่งเนน้การเพิ่มการใชป้ระโยชนแ์ละผลตอบแทนจากการลงทนุของทรพัยสิ์นเสา
โทรคมนาคมเพิ่มเติมจากการลงทนุในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 3 ซึง่จะ
รวมเป็น กลุ่มทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุ โดยมีเป้าหมายที่จะท าการเพิ่มจ านวนผูเ้ชา่
และบรหิารจดัการพืน้ท่ีรว่มบนทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมส่วนเพิ่มนีใ้หไ้ดม้ากที่สดุ เพื่อที่จะสรา้งรายไดเ้พิม่เตมิ
ต่อเสาโทรคมนาคม ทัง้นี ้ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมจะท างานรว่มกบัทีมงานดา้นการวางแผนและวิศวกรรม
โครงข่ายของผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมของไทยรายอื่นๆ เพื่อที่จะหาโอกาสในการตอบสนองความตอ้งการ
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ทางดา้นโครงขา่ยของผูป้ระกอบการเหล่านัน้จากการใชพ้ืน้ท่ีบนเสาโทรคมนาคมของกองทนุ ปัจจบุนัผูใ้หบ้รกิาร
โทรคมนาคมภาครฐัในประเทศไทยไดเ้ชา่พืน้ท่ี (slots) จ านวนหนึ่งบนเสาโทรคมนาคมประมาณ ทัง้นี ้ ภายหลงั
จากการไดม้าซึง่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 กองทนุมีจ านวนเสา
โทรคมนาคมที่แบง่ใชไ้ดเ้พิม่มากขึน้เป็นประมาณ 9,727 เสา และกองทนุจะท าการน าเสาโทรคมนาคมออกให้
เช่าแก่ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมรายอื่น ๆ ต่อไป 

 การเพิ่มผูเ้ช่าและบรหิารจดัการพืน้ท่ีรว่มรายใหมจ่ะท าใหก้องทนุสามารถกระจายฐานลกูคา้ อีกทัง้
บรษิัทจดัการเชื่อวา่จะเพิ่มความมั่นคงของรายได ้ และการสรา้งเสถียรภาพของกระแสเงินสดในระยะยาวของ
กองทนุได ้ โดยปกติ การเพิม่ผูเ้ชา่พืน้ท่ีรว่มนีจ้ะชว่ยเพิม่อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (operating margin) ต่อ
เสาไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากการเพิ่มจ านวนผูเ้ชา่พืน้ท่ี (slots) บนทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมเพิ่มเติมมี
ค่าใชจ้า่ยเพิ่มเติมที่ต  ่า 

ทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมที่ไดม้าเพิ่มเติมนีจ้ะเพิ่มความครอบคลมุของโครงขา่ยเสาโทรคมนาคมของ
กองทนุซึง่ตัง้อยู่ในพืน้ท่ีต่างๆ ทั่วประเทศ และจะท าใหผู้ใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมสามารถใหบ้รกิารครอบคลมุ
จ านวนประชากรส่วนใหญ่ของประเทศไทยบนคลื่นความถ่ี 850 MHz 900 MHz 1800 MHz 2100 MHz และ ใน
อนาคต บนคลื่นความถ่ี 2300 MHz และ 2600  MHz ได ้ท าใหก้ารเชา่เสาโทรคมนาคมเหล่านีเ้ป็นทางเลือกทาง
หน่ึงที่น่าสนใจในการเพิม่ประสิทธิภาพของเครือข่ายเมื่อเปรียบเทยีบกบัการสรา้งเสาโทรคมนาคมใหม่ 

นอกจากนี ้ กองทนุมคีวามตัง้ใจที่จะด ารงความสมัพนัธก์บักลุ่มทรูเพื่อขยายฐานทรพัยสิ์นของกองทนุ 
ซึ่งกองทนุเชื่อวา่จะเป็นประโยชนแ์ก่ทัง้สองฝ่าย ดว้ยกลยทุธด์งักลา่วนีก้องทนุจะมีพืน้ท่ี (slots) บนทรพัยสิ์นเสา
โทรคมนาคมเพิ่มเติมเพื่อเรง่การเติบโตของกองทนุในอนาคต โดยขณะเดยีวกนัก็เป็นแนวทางที่คุม้คา่ส าหรบั
กลุ่มทรูในการขยายบรกิารระบบ 4G-LTE ระบบ 5G และระบบซึ่งทนัสมยัอื่นใดในอนาคตดว้ยรายจา่ยลงทนุท่ี
ค่อนขา้งต ่า 

(ข) การขยายขนาดกองทรัพยส์นิโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมอย่างต่อเน่ืองของกองทนุ 
โดยกลยุทธก์ารจัดหามาซ่ึงทรัพยส์ินทีส่ามารถใช้ร่วมกนัไดจ้ากกลุ่มทรู หรือผู้ให้บริการ
โทรคมนาคมรายอื่น  

เพื่อเป็นการสรา้งการเติบโตของรายไดแ้ละเงินปันผลแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ กองทนุจะหาโอกาสในการ
ลงทนุในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมต่อไป โดยในฐานะผูใ้หบ้รกิารท่ีมีรูปแบบการประกอบธุรกิจ
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่เป็นอิสระ (Independent Telecom Infrastructure Platform)  กองทนุจะ
มุ่งเนน้การจดัหาทรพัยสิ์นเพิม่เตมิจากกลุ่มทรูและบคุคลอื่นๆ ที่มีมลูค่าในเชงิกลยทุธ ์ปราศจากภาระผกูพนั และ
สามารถรองรบัการใชพ้ืน้ท่ีรว่มกนัไดก้บัผูป้ระกอบการหลายราย  

โดยการลงทนุในทรพัยสิ์นท่ีมีขอ้ตกลงทัง้ในดา้นรายรบัและรายจา่ยที่ส  าคญัล่วงหนา้นัน้ เป็นรูปแบบ
การลงทนุท่ีจะลดความเส่ียงในดา้นการปฏิบตัิการ (execution risk) และความไม่แน่นอนของผลประกอบการ  
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ส าหรบัทรพัยสิ์นหรือรายไดส้ทุธิอื่นในอนาคตที่กองทนุจะไดร้บัจากกลุ่มทรู กองทนุจะจดัใหม้กีารท า
รายงานการประเมินมลูค่าโดยผูป้ระเมินเพื่อใหม้ั่นใจวา่ธุรกรรมดงักล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขทางการคา้โดยปกติ
ทั่วไป (arm’s length) และเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหน่วยลงทนุของกองทนุ  

(ค) การเลือกลงทุนในส่วนปรับปรุงทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุเพื่อ
เพิ่มความสามารถในการรองรับ (Capacity) ให้ตอบสนองกบัอุปสงค ์

กองทนุมีความประสงคจ์ะลงทนุในส่วนปรบัปรุงในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุ
เมื่อมีโอกาสเพื่อที่จะเพิ่มจ านวนพืน้ท่ีบนเสาโทรคมนาคม (slots) ของกองทนุ และปรบัปรุงประสิทธิภาพและ
เพิ่มแบนดว์ิดธบ์น FOC และระบบบรอดแบนดใ์นตา่งจงัหวดัของกองทนุ ตลอดจนเพื่อใหก้า้วทนัต่อการ
เปล่ียนแปลงตา่งๆ ทางดา้นเทคโนโลยีในอนาคต โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ส่วนปรบัปรุงในอนาคตดงักลา่วอาจรวมถงึ 
การเพิม่ความแข็งแรงทางดา้นโครงสรา้งของเสาโทรคมนาคมบางเสา และ การปรบัปรุงอปุกรณร์ะบบส่ือ
สญัญาณและอปุกรณโ์ครงขา่ยหลกั ทัง้นี ้ กองทนุมีแผนที่จะลงทนุในส่วนปรบัปรุงกต็่อเมื่อผูเ้ช่าและบรหิาร
จดัการหลกัหรือผูเ้ชา่และบรหิารจดัการพืน้ท่ีรว่มไดต้กลงล่วงหนา้ที่จะเชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการส่วน
ปรบัปรุงเพิ่มเติมหรืออปุกรณท์ี่จะมีการปรบัปรุง ภายใตก้ารตกลงค่าเช่าล่วงหนา้ในระยะยาว และการลงทนุ
ปรบัปรุงทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมดงักล่าวจะตอ้งเป็นไปตามหลกัการในการเขา้ลงทนุของกองทนุ
ซึ่งเป็นผลใหเ้งินปันส่วนแบ่งก าไรของกองทนุเพิ่มขึน้ได ้

(ง) การมุ่งเน้นการบริหารเงนิทุนอย่างมีประสิทธิภาพเพื่อสนับสนุนการเตบิโตในระยะยาว 
และการจัดสรรผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทนุได้อย่างต่อเน่ือง 

บรษิัทจดัการวางแผนท่ีจะใชแ้นวทางการรกัษาวินยัทางการเงินในการบรหิารจดัการงบดลุ โดย
กฎหมายหลกัทรพัยแ์ละโครงการจดัการกองทนุก าหนดใหก้องทนุตอ้งด ารงอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ (debt to 

equity) มิใหส้งูกวา่สามต่อหนึ่ง (3:1) และตามขอ้ตกลงตามสญัญาเงินกูข้องกองทนุก าหนดใหก้องทนุตอ้งด ารง
อตัราส่วนทางการเงินอื่นๆ โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 กองทนุมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ (debt to equity) 

เท่ากบั 0.26 เท่า ทัง้นี ้ บรษิัทจดัการตัง้เปา้ที่จะดแูลใหก้องทนุมสีภาพคล่องที่ก าหนดไวล่้วงหนา้เพียงพอต่อการ
ด าเนินตามกลยทุธก์ารขยายธุรกจิของกองทนุ และด ารงความสามารถในการจา่ยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วย
ลงทนุไดใ้นระยะยาว  

บรษิัทจดัการเชื่อวา่แนวทางการบรหิารเงินทนุอยา่งรอบคอบ และดว้ยความเส่ียงในระดบัต ่า ณ 
ปัจจบุนัของกองทนุจะท าใหก้องทนุสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทนุทัง้ในรูปแบบทนุและการกูย้มืเงินไดอ้ย่างเพียงพอ
ในอนาคต ทัง้นี ้ ขึน้อยูก่บัสภาวะตลาดเงินและตลาดทนุในขณะนัน้ และมีความสามารถที่จะขยายและปรบัปรุง
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุได ้
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3.2 การเปล่ียนแปลงและพัฒนาการทีส่ าคัญ 

3.2.1 กองทุนฯ ได้เข้าท าสัญญาเงินกู้ฉบับที่ 5  เพื่อช าระคืนเงินกู้ฉบับที่ 2 และฉบับที่  3 ในเดือน
พฤศจิกายน 2565  

 

ในเดือนพฤศจิกายน 2565 กองทุนฯ ไดเ้ข้าท าสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับที่  5 ลงวันที่  24 พฤศจิกายน พ.ศ. 2565 กับ 
ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน)  ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) และสถาบนัการเงินอื่นๆ ตามที่ปรากฎใน
สญัญาในฐานะกลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อ เพื่อช าระหนีเ้งินกูค้ืนกลุ่มธนาคาร และสถาบนัการเงินซึ่งเป็นกลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อเดิม
ตามสัญญากู้ยืมเงินฉบับที่ 2 ลงวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2560 และสัญญากูย้ืมเงินฉบับที่ 3 ลงวันที่ 18 พฤษภาคม 
2561 และตามที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติมสัญญากู้ยืมเงินฉบับที่ 2 และสัญญากูย้ืมเงิน ฉบับที่ 3 ลงวันที่ 6 มีนาคม 
2563 รวมเป็นจ านวน 14,532,552,049 บาท รายละเอียดเพิ่มเติมสามารถดไูดจ้ากหวัขอ้ 3.6 การกูย้ืมเงิน 

3.2.2 สิทธิประโยชน์ทางภาษีส าหรับการยกเว้นภาษีเงินปันผลส าหรับผู้ถือหน่วยที่เป็นบุคคลธรรมดา  
ได้สิน้สุดลง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 กล่าวคือ กรณีผูถื้อหน่วยลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศซึ่งไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินปันผล เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัตัง้แต่ปีภาษีที่มีการจดทะเบียนจดัตัง้กองทุนรวม
นัน้ บดันีสิ้ทธิประโยชนท์างภาษีดงักล่าวของ DIF ไดสิ้น้สดุลงแลว้ในปี 2565 ดงันัน้นบัตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไปบคุคล
ธรรมดา (ไม่รวมถึงหา้งหุน้ส่วนสามญัหรือคณะบุคคลซึ่งมิใช่นิติบุคคล) ท่ีไดร้บัเงินปันผลจาก DIF จะไม่ไดร้บัยกเวน้
ภาษีส าหรบัเงินปันผลอีกต่อไป โดยเริ่มจากงวดแรก ณ วันปิดสมุดทะเบียนที่ 14 กุมภาพันธ์ 2566  ที่มีก าหนด
จ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 7 มีนาคม 2566  

3.2.3 การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบีย้เงนิกู้ยืม ฉบับที ่4 ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2566 ตามที่ธนาคารแห่งประเทศ
ไทย ไดม้ีประกาศยตุิการเผยแพรอ่ตัราดอกเบีย้ Thai Baht Interest Rate Fixing (THBFIX) หลงัเดือนมิถนุายน 2566 

เป็นต้นไป โดยธนาคารแห่งประเทศไทยสนับสนุนให้อัตราดอกเบีย้ที่จะน ามาใช้ทดแทนได้แก่ Thai Overnight 

Repurchase Rate (THOR) ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยรว่มกับผูร้่วมตลาดจดัท าขึน้เพื่อใชเ้ป็นอตัราดอกเบีย้อา้งอิง
ใหม่ของตลาดในระยะยาว ส่งผลใหก้องทนุไดเ้ขา้ท าการแกไ้ขอตัราดอกเบีย้อา้งอิงในสญัญากูย้ืมเงิน ฉบบัท่ี 4  โดย
เปล่ียนจากอตัราดอกเบีย้อา้งอิง THBFIX มาเป็นอตัราดอกเบีย้อา้งอิง THOR โดยมีผลตัง้แต่งวดช าระดอกเบีย้เดือน
พฤศจิกายน 2566 เป็นตน้ไป 

3.2.4 บริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จ ากัด (DTN) แจ้งลดการเช่าใช้เสาลง ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2566 เน่ืองจาก
แผนการควบรวมกิจการ ตามที่บริษัท ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (“TRUE”)และบริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส 
คอมมูนิเคชั่น จ ากัด (มหาชน) (“DTAC”) ไดม้ีการควบรวมบริษัทเป็นผลส าเร็จเมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2566 ที่ผ่านมา 
และใช้ชื่อ “บริษัท ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากัด (มหาชน)” อันจะท าให้บริษัทได้ประโยชน์จากการผนึกก าลังร่วมกัน 
(Synergy) ทั้งทางด้านการลงทุน รายได้ และค่าใช้จ่าย ซึ่งหนึ่งในประโยชน์จากการควบรวมกิจการคือการลด
ค่าใชจ้่ายในส่วนที่ซ  า้ซอ้นกนั จึงส่งผลให ้บรษิัท ดีแทค ไตรเน็ต จ ากัด (DTN) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ DTAC และเป็น
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หนึ่งในผูเ้ช่ารายอื่นของกองทุน แจง้ขอลดการเช่าใชท้รพัยสิ์นของกองทุน อันไดแ้ก่ เสาโทรคมนาคม โดยเป็นการ  

ค่อย ๆ ลดสดัส่วนการเช่าใชล้ง จนกว่าจะสิน้สดุสญัญาเช่า ส่งผลใหร้ายไดค้่าเช่าของกองทนุปรบัตวัลดลง  

3.2.5 กองทุน ได้บรรลุข้อตกลงการลงนามต่อสัญญาเช่าเสาโทรคมนาคม กับบริษัท โทรคมนาคมแห่งชาติ 
จ ากัด (มหาชน) (NT) และลงนามในสัญญาเช่าเสาโทรคมนาคมฉบับใหม่เพิ่มเติม ในช่วงไตรมาส 3 ปี 
2566   และเนื่องจากกองทุน จ าเป็นตอ้งรกัษาเงื่อนไขการรกัษาความลับของขอ้มลูตามที่ระบุไวใ้นสญัญาเช่า ทาง
กองทุน จึงไม่สามารถเปิดเผยขอ้มลูรายละเอียดการเช่าเสาโทรคมนาคมเพิ่มเติมได ้ซึ่งรายไดค้่าเช่าเสาโทรคมนาคม
ที่ NT เช่า จะทยอยรบัรูเ้ป็นรายไดค้่าเช่าตามที่ระบุไวใ้นสัญญาเช่าในงบก าไรขาดทุน  โดยอายุสัญญาเช่าจะครบ
ก าหนดในวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2569   

3.2.6 บริษทั ดีแทค ไตรเน็ต จ ากัด (DTN) สิน้สุดสัญญาเช่าทีมี่กับกองทนุ กองทนุรวมสิน้สดุสญัญาเชา่กบั
บรษิัทดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั (DTN) เมื่อวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 หลงัจากที่ DTN ทยอยลดจ านวนการเชา่ลงตัง้แต่
กลางปี 2566 อนัเป็นผลมาจากการควบรวมกิจการระหวา่งบรษิทั ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) (“TRUE”) และ
บรษิัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมนูิเคชั่น จ ากดั (มหาชน) (“DTAC”) ส่งผลให ้DTN และ TRUE ตอ้งการลดคา่ใชจ้า่ยใน
ส่วนท่ีซ า้ซอ้นกนั  

3.2.7 บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด (“TUC”) แจ้งความประสงค์ให้มีการ
ด าเนินการปรับปรุงและ/หรือเพิ่มประสิทธิภาพเสาโทรคมนาคมทีเ่กี่ยวข้องโดยการแทนที่เสาโทรคมนาคม
ดงักล่าวดว้ยเสาโทรคมนาคมที่ปัจจุบนั TUC เป็นผูถื้อกรรมสิทธ์ิซึ่งรวมถึงเสาโทรคมนาคมที่ TUC ไดร้บัสิทธิมาโดย
ผลของกฎหมายจากการควบรวมกิจการกับบริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จ ากัด (DTN) ที่ตั้งอยู่บนพืน้ที่ที่ครอบคลุมการ
ใหบ้รกิารโทรคมนาคมมากยิ่งขึน้ หรือเป็นเสาโทรคมนาคมที่มีคุณลกัษณะที่เหมาะสมแก่การใหบ้รกิารโทรคมนาคม
มากกว่า โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจัดการโครงข่ายและให้บริการโทรคมนาคมแก่
ผูใ้ชบ้ริการ และลดจ านวนเสาโทรคมนาคมที่ไม่มีการใชง้าน โดย TUC จะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่
ค่าที่ปรกึษากฎหมาย ค่าที่ปรกึษาทางดา้นเทคนิค เป็นตน้ 
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สรุปเหตกุารณส์ าคัญตั้งแตว่นัที ่27 ธันวาคม 2556 (วันทีก่องทุนฯ เข้าจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย)์ 

ถึงในรอบปี 2567 (Milestone) 

 

เหตกุารณส์ าคัญตั้งแตว่นัที ่27 ธันวาคม 2556 ถึงในรอบปี 2567 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                      

 

  

 

 

 

 

 

31 มีนาคม 2567          

 

 

 

27 ธันวาคม 2556 

  

5 มีนาคม 2558 

 

15 พฤษภาคม 2561 

 

วันทีก่องทุนฯ เข้าจด
ทะเบียนซือ้ขายใน
ตลาดหลักทรัพย ์

ลงทุนในทรัพยสิ์น
กิจการโครงสร้าง

พืน้ฐานเพิ่มเติมคร้ัง
ที ่1 และเข้าท า

สัญญาเงินกู้ฉบับที ่1 

 

28 สิงหาคม 2562 

 

5 มีนาคม 2563 24 พฤศจิกายน 2560 

  

ลงทุนในทรัพยสิ์น
กิจการโครงสร้าง

พืน้ฐานเพิ่มเติมคร้ัง
ที ่2 และเข้าท า

สัญญาเงินกู้ฉบับที ่2 
 

ลงทุนในทรัพยสิ์นกิจการ
โครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติม

คร้ังที ่3 โดยการออก
หน่วยลงทุนเพิ่มคร้ังที่ 1 
และเข้าท าสัญญาเงินกู้

ฉบับที ่3 
 

ลงทุนในทรัพยสิ์น
กิจการโครงสร้าง

พืน้ฐานเพิ่มเติมคร้ังที่ 4 
โดยการออกหน่วย
ลงทุนเพิ่มคร้ังที่ 2  

 

เข้าท าสัญญาเงินกู้ 
ฉบับที ่4 เพื่อช าระเงิน
เงินกู้ฉบับที ่1 ทีค่รบ
ก าหนดช าระเงินกู้ยืม 
กับกลุ่มธนาคารและ

สถาบันการเงิน  

15 มีนาคม 2565 

  

1 สิงหาคม 2565 

 

31 ธันวาคม 2565 

 

24 พฤศจิกายน 2565 

  

เข้าท าสัญญาเช่า
เสาโทรคมนาคม 
กับบริษัทวิทยุการ

บินแห่งประเทศไทย 
จ ากัด 

 

เข้าท าสัญญาเช่า
เสาโทรคมนาคม
กับบริษัทดีแทค 
ไตรเน็ต จ ากัด  

 

เข้าท าสัญญาเงินกู้ 
ฉบับที ่5 เพื่อช าระ

คืนเงินเงินกู้ฉบับที ่2 

และฉบับที ่3 กับ
กลุ่มธนาคารและ
สถาบันการเงิน  

สิทธิประโยชนท์าง
ภาษีส าหรับการ

ยกเว้นภาษีเงินปันผล
ส าหรับผู้ถือหน่วย

ลงทุนประเภทบุคคล
ธรรมดาได้สิน้สุดลง 

 

27 มกราคม 2566 

 

เข้าท าการแก้ไขอัตรา
ดอกเบีย้อ้างอิง โดย

เปล่ียนจากอัตรา
ดอกเบีย้อ้างอิง 

THBFIX เป็น THOR 

ในสัญญาเงินกู้ยืม
ฉบับที ่4 

เข้าท าการต่อสัญญา
เช่าเสาโทรคมนาคม 
และท าสัญญเช่าเสา
ฉบับใหม่เพิ่มเติมกับ 
บริษัท โทรคมนาคม 

แห่งชาติ จ ากัด 

1 สิงหาคม 2566 

 

30 กนัยายน 2567 

  

กองทุนสิน้สุด
สัญญาเช่าเสากับ 
บริษัท ดีแทค ไตร

เน็ต จ ากัด 

กองทุน และ TUC

ท าการแลกเปล่ียน
เสาทดแทน เพื่อ
ปรับปรุงและเพิ่ม
ประสิทธิภาพเสา 
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3.3 ความสัมพันธก์ับกลุ่มธุรกิจของผู้บริการอสังหาริมทรัพยห์รือของผู้ถือหน่วยรายใหญ่ 

ก) บรษิัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท ์จ ากดั (“TAM”) ในฐานะผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม ซึง่มีหนา้ที่
ใหบ้รกิารงานดา้นธุรการและบรกิารอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งแก่กองทนุฯ  ถือเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งของกองทนุฯ  
ตามประกาศฯ ทน. 38/2562 เนื่องจาก TAM มีทรูเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (ไม่วา่โดยทางตรงหรือโดย
ทางออ้ม) ซึง่ในขณะเดยีวกนั ทรูเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุฯ  ที่ถือหน่วยลงทนุเกนิรอ้ยละ 
10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ   

ข) บรษิัท เอเชีย ไวรเ์ลส คอมมิวนเิคชั่น จ ากดั หรือ AWC ซึง่เป็นผูท้ี่ขาย/โอนสิทธิรายไดแ้ละทรพัยสิ์นและผูท้ี่
ใหเ้ชา่ทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีลงทนุ แกก่องทนุฯ  ถือเป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งของกองทนุฯ  ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทน. 38/2562 เรื่อง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข และวิธีการจดัตัง้ และ
จดัการกองทนุฯ โครงสรา้งพืน้ฐาน ลงวนัท่ี 25 เมษายน พ.ศ. 2562 (ตามที่ไดม้กีารแกไ้ขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศฯ ทน. 38/2562”) เนื่องจาก AWC มีทรูเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (ไม่วา่โดยทางตรงหรือโดย
ทางออ้ม) ซึง่ในขณะเดยีวกนั ทรูเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุฯ  ที่ถือหน่วยลงทนุเกนิรอ้ยละ 
10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ  

ค) บรษิัท บีเอฟเคที (ประเทศไทย) จ ากดั หรือ BFKT ซึง่เป็นผูท้ี่ขาย/โอนสิทธิรายไดแ้ละทรพัยสิ์นและผูท้ี่ให้
เช่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีลงทนุ แก่กองทนุฯ  ถือเป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งของกองทนุฯ  ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทน. 38/2562 เรื่อง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข และวิธีการจดัตัง้ และ
จดัการกองทนุฯ โครงสรา้งพืน้ฐาน ลงวนัท่ี 25 เมษายน พ.ศ. 2562 (ตามที่ไดม้กีารแกไ้ขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศฯ ทน. 38/2562”) เนื่องจาก BFKT มีทรูเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (ไม่วา่โดยทางตรงหรือโดย
ทางออ้ม) ซึง่ในขณะเดยีวกนั ทรูเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทุนฯ  ที่ถือหน่วยลงทนุเกนิรอ้ยละ 
10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ  

ง) บรษิัท ทรู อินเทอรเ์น็ต คอรป์อเรชั่น จ ากดั หรือ TICC ซึ่งเป็นผูเ้ชา่/ และผูเ้ช่าชว่งและบรหิารจดัการภายใต ้
สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกั FOC และ สญัญาแกไ้ขและแทนที่
สญัญาเชา่ชว่ง ด าเนินการและบรหิารจดัการ FOC บรหิารจดัการภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการและบรหิาร
จดัการหลกัของทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีลงทนุ แก่กองทนุฯ  ถือเป็นบคุคลที่เก่ียวขอ้งของ
กองทนุฯ  ตามประกาศฯ ทน. 38/2562 เนื่องจาก TICC มีทรูเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (ไมว่่าโดยทางตรงหรือ
โดยทางออ้ม) ซึ่งในขณะเดียวกนัทรูเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุฯ  ที่ถือหน่วยลงทนุเกินรอ้ย
ละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ 

 



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

   46 

 

จ) บรษิัท ทรู มฟู เอช ยนูิเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากดั หรือ TUC ซึ่งเป็นผูเ้ชา่และบรหิารจดัการภายใต้
สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัเสาโทรคมนาคม และ สญัญาแกไ้ข
และแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกั FOC สญัญาเชา่ ด าเนินการ บ ารุงรกัษา และ
บรหิารจดัการหลกัของทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีลงทนุ (ประเภทเสาโทรคมนาคม) ถือเป็นบคุคล
ที่เก่ียวขอ้งของกองทนุฯ  ตามประกาศฯ ทน. 38/2562 เนื่องจาก TUC มีทรูเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (ไม่ว่าโดย
ทางตรงหรือโดยทางออ้ม) ซึง่ในขณะเดียวกนั ทรูเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่ของกองทนุฯ ที่ถือหน่วย
ลงทนุเกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ 

3.4 ข้อมูลของทรัพยสิ์นของกองทุนรวม 

ก) สรุปภาพรวมของทรัพยส์นิกจิการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมทีก่องทนุฯ  ลงทนุ 
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ตารางสุรปทรัพยส์นิกิจการโครงสร้างพืน้ฐานทีก่องทนุฯ เข้าลงทนุ 

 

รูปแบบการลงทุน สิทธิในการรับรายได้สุทธิ + 

สิทธิซือ้ก่อน 

กรรมสิทธิ์ สัญญาเช่าระยะยาว + สิทธิซือ้ก่อน จ านวนทรัพยสิ์น
รวม 

ทรัพยสิ์น/ผู้โอน AWC 

บริษัท เอเชีย 
ไวรเ์ลส คอม
มิวนิเคชั่น 
จ ากดั 

BFKT 

บริษัท บีเอฟเคที 
(ประเทศไทย) 
จ ากดั 

TRUE 

บริษัท ทรู 
คอรป์อเรชั่น
จ ากดั 
(มหาชน) 

TICC 

บริษัท ทรู 
อินเทอรเ์น็ต 
คอรป์อเรชั่น 
จ ากดั 

TUC 

บริษัท ทรู มฟู 
เอช ยนูิเวอรแ์ซล 
คอมมิวนิเคชั่น 
จ ากดั 

TMV 

บริษัท ทรู มฟู 
จ ากดั 

RMV 

บริษัท 
เรียล มฟู 
จ ากดั 

AWC 

บริษัท เอเชีย ไวรเ์ลส คอมมิวนิ
เคชั่น จ ากดั 

TICC 

บริษัท ทรู 
อินเทอรเ์น็ต 
คอรป์อเรชั่น 
จ ากดั 

 

เสาโทรคมนาคม 4,847 เสา  1,485เสา 6,000 เสา - 3,727 เสา   - - 16,059 เสา 

ระบบใยแก้วน า
แสง (FOC) และ
อุปกรณร์ะบบส่ือ
สัญญาณ 

- 9,169 ลิง้ค ์และ 
FOC จ านวน 
47,250 
กิโลเมตร 
(680,400 คอร์
กิโลเมตร) 

- FOC จ านวน 
7,909 
กิโลเมตร 
(232,678 คอร์
กิโลเมตร) 

FOC จ านวน 

10,925 

กิโลเมตร (หรือ
ประมาณ 
422,294 คอร์
กิโลเมตร) 

FOC หลกั 
จ านวน 7,021 

กิโลเมตร (หรือ
ประมาณ 
455,446 คอร์
กิโลเมตร) 

FOC 

จ านวน 
932 

กิโลเมตร 
(78,328 

คอร ์
กิโลเมตร) 

FOC จ านวน 7,981 กิโลเมตร 

(หรือ 303,453 คอรก์ิโลเมตร) 
FOC  จ านวน 
13,542 

กิโลเมตร (หรือ
ประมาณ 
700,000 คอร์
กิโลเมตร) 

9,169 ลิง้ค ์ และ 
FOC จ านวน
ประมาณ 95,560 

กิโลเมตร (หรือ  
ประมาณ 2,872,599 

 คอรก์ิโลเมตร) 

ระบบบรอดแบนด์
ในเขตพืน้ที่
ต่างจังหวัด 

- - - 1.2 ลา้นพอรต์
และ FOC 

จ านวน 6,114

กิโลเมตร 
(198,085คอร์
กิโลเมตร) 

   - - 1.2 ลา้นพอรต์ และ 
FOC จ านวน 6,114 
กิโลเมตร 
(198,085คอร์
กิโลเมตร) 
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ข. รายละเอียดทรัพยส์นิของกองทุนฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ดงันี ้

กองทุน มูลค่าทรัพยส์นิ 

(บาท) 
มูลค่าทรัพยส์นิสุทธ ิ

(บาท) 
มูลค่าทรัพยส์นิสุทธิตอ่

หน่วยลงทุน (บาท) 
กองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน

โทรคมนาคม ดิจทิัล 
204,181,872,557.82 161,483,623,578.07 15.1889 

 

ชื่อโครงการ ประเภท 

มูลค่าตลาดท่ี
ได้รับจากการ
ประเมิน/สอบ

ทานมูลค่า
ทรัพยส์ิน 

(ล้านบาท) 

บริษัท
ประเมิน/สอบ

ทานมูลค่า
ทรัพยส์ิน 

วันท่ี
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

ระยะเวลาท่ี
ใช้ในการ
ค านวณ 

วิธีการ
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

การประเมิน/สอบทานค่าทรัพยส์ินท่ีกองทุนรวมลงทุนคร้ังแรก และลงทุนเพิม่เติม คร้ังท่ี 1 

บริษัท บเีอฟเคที  
(ประเทศไทย) จ ากดั 

(“BFKT”) 

 สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 

ท่ีเกิดขึน้จากเสาโทรคมนาคม 
5,261.64 

บริษัท เจย ์
แคปปิตอล แอด
ไวเซอรี จ ากดั 

31 ธันวาคม 
2567 

ตามหมาย
เหต ุ**** 

วิธีประเมิน/

สอบทาน
มลูค่าจาก

รายได ้
(Income 

Approach) 

สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 

ท่ีเกิดขึน้จากระบบใยแกว้น าแสง 

(fiber optic cable หรือ FOC) 

20,292.73 

บริษัท เอเซีย ไวรเ์ลส  

คอมมิวนิเคชั่น จ ากดั 
(“AWC”) 

สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 

ท่ีเกิดขึน้จากเสาโทรคมนาคม 
17,161.62 

สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 

ท่ีเกิดขึน้จากเสาโทรคมนาคม  

(ลงทนุเพิ่มครัง้ที่ 1) 

1,151.69 

สิทธิในการเช่าระยะยาว ระยะเวลาการเชา่  
20 ปี ใน FOC รวมทัง้สิทธิในการซือ้  
(call option) FOC ดงักล่าว เมื่อครบ

ก าหนดอายกุารเช่าระยะยาว (ลงทนุเพิ่ม
ครัง้ที่ 1) 

10,722.99 

บริษัท ทรู คอรป์อเรชั่น 
จ ากดั (มหาชน)  

(“TRUE”) 

กรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 6,000 
เสา และโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม

ประเภท Passive อื่นท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีใชส้  าหรบั
การใหบ้ริการโทรศพัทเ์คลื่อนท่ี 

23,532.02 

บริษัท ทรู อินเทอรเ์น็ต 
คอรป์อเรชั่น จ ากดั 

(“TICC”) 

กรรมสิทธ์ิใน FOC หลกั  อปุกรณร์ะบบ 

สื่อสญัญาณที่เกี่ยวขอ้ง และระบบบรอด
แบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

15,321.66 

รวม 93,444.35  
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ชื่อโครงการ 

 

ประเภท 

มูลค่าตลาดท่ี
ได้รับจากการ
ประเมิน/สอบ

ทานมูลค่า
ทรัพยส์ิน 

(ล้านบาท) 

บริษัทประเมิน/
สอบทานมูลค่า

ทรัพยส์ิน 

วันท่ี
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

ระยะเวลาท่ี
ใช้ในการ
ค านวณ 

วิธีการ
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

การประเมิน/สอบทานค่าทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีลงทุนเพิ่มเติม คร้ังท่ี 2 

บริษัท เอเซีย ไวรเ์ลส 

คอมมิวนิเคชั่น จ ากดั
(“AWC”) 

สิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 

ท่ีเกิดขึน้จากเสาโทรคมนาคม 
533.48 

บริษัท เจย ์
แคปปิตอล แอด
ไวเซอรี จ ากดั 

31 ธันวาคม 
2567 

ตามหมาย
เหต ุ**** 

วิธีประเมิน/

สอบทาน
มลูค่าจาก

รายได ้
(Income 

Approach) 

บริษัท ทรู มฟู เอช  
ยนิูเวอรแ์ซล  

คอมมิวนิเคชั่น จ ากดั
(“TUC”) 

กรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 350 

เสา 
1,122.21 

กรรมสิทธ์ิใน FOC  

ซึ่งปัจจบุนัใชใ้นธุรกิจใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

2,726.90 

บริษัท ทรู มฟู จ ากดั 
(“TMV”) 

กรรมสิทธ์ิใน FOC หลกัซึ่งปัจจบุนัใชใ้น
ธุรกิจใหบ้ริการโทรศพัทเ์คลื่อนท่ีและ

อินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑล 

5,383.11 

บริษัท ทรู อินเทอรเ์น็ต  
คอรป์อเรชั่น จ ากดั 

(“TICC”) 

สิทธิการเช่าระยะยาว ระยะเวลาการเชา่ 
30 ปี ใน FOC ประเภท FTTx Access 

รวมทัง้ 

สิทธิในการซือ้ (call option)FOC ดงักล่าว 

เมื่อครบก าหนดอายกุารเชา่ระยะยาว 

3,586.91 

รวม 13,352.61 

 

การประเมิน/สอบทานค่าทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีลงทุนเพิ่มเติม คร้ังท่ี 3 

บริษัท ทรู มฟู เอช  
ยนิูเวอรแ์ซล  

คอมมิวนิเคชั่น จ ากดั
(“TUC”) 

กรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน  

2,589 เสา และโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมประเภท Passive อื่นท่ี
เกี่ยวขอ้งท่ีใชส้  าหรบัการใหบ้ริการ

โทรศพัทเ์คลื่อนท่ี 

8,709.59 

บริษัท เจย ์
แคปปิตอล 
แอดไวเซอร ี

จ ากดั 

31 ธันวาคม 
2567 

ตามหมายเหต ุ
**** 

วิธีประเมิน/

สอบทาน
มลูค่าจาก

รายได ้
(Income 

Approach) 

กรรมสิทธ์ิใน FOC 

ซึ่งปัจจบุนัใชใ้นธุรกิจใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

10,336.44 

 

บริษัท ทรู มฟู จ ากดั 
(“TMV”) 

กรรมสิทธ์ิใน FOC หลกั ซึง่ปัจจบุนัใชใ้น
ธุรกิจใหบ้ริการโทรศพัทเ์คลื่อนท่ีและ

อินเทอรเ์น็ต 

ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล 

5,416.43 

กรรมสิทธ์ิใน FOC ซึง่ปัจจบุนัใชร้องรบั
เทคโนโลยีระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้ริการ

อินเทอรเ์น็ตและบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตใน
เขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

9,237.07 
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ชื่อโครงการ ประเภท 

มูลค่าตลาดท่ี
ได้รับจากการ
ประเมิน/สอบ

ทานมูลค่า
ทรัพยส์ิน 

(ล้านบาท) 

บริษัท
ประเมิน/สอบ

ทานมูลค่า
ทรัพยส์ิน 

วันท่ี
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

ระยะเวลาท่ี
ใช้ในการ
ค านวณ 

วิธีการ
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

บริษัท ทรู อินเทอรเ์น็ต 
คอรป์อเรชั่น จ ากดั 

(“TICC”) 

สิทธิการเช่าระยะยาว ระยะเวลาการเชา่ 30 
ปี ใน FOC  ซึ่งปัจจบุนัใชร้องรบัเทคโนโลยี
ระบบ FTTx ในธุรกิจใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ต

และบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขต
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล รวมทัง้สิทธิ
ในการซือ้ (call option) FOC ดงักล่าว  เมือ่

ครบก าหนดอายกุารเช่าระยะยาว 

26,422.52 

รวม 60,122.05     

ชื่อโครงการ ประเภท 

มูลค่าตลาดท่ี
ได้รับจากการ
ประเมิน/สอบ

ทานมูลค่า
ทรัพยส์ิน 

(ล้านบาท) 

บริษัท
ประเมิน/สอบ

ทานมูลค่า
ทรัพยส์ิน 

วันท่ี
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

ระยะเวลาท่ี
ใช้ในการ
ค านวณ 

วิธีการ
ประเมิน/
สอบทาน

มูลค่า
ทรัพยส์ิน 

การประเมิน/สอบทานค่าทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมท่ีลงทุนเพิ่มเติม คร้ังท่ี 4 

บริษัท ทรู มฟู เอช  
ยนิูเวอรแ์ซล  

คอมมิวนิเคชั่น จ ากดั
(“TUC”) 

กรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน  

788 เสา และโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมประเภท Passive อื่นท่ี
เกี่ยวขอ้งท่ีใชส้  าหรบัการใหบ้ริการ

โทรศพัทเ์คลื่อนท่ี 

2,768.27 

บริษัท เจย ์
แคปปิตอล 
แอดไวเซอร ี

จ ากดั 

31 ธันวาคม 
2567 

ตามหมายเหต ุ
**** 

วิธีประเมิน/

สอบทาน
มลูค่าจาก

รายได ้
(Income 

Approach) 

กรรมสิทธ์ิใน FOC 

ซึ่งปัจจบุนัใชใ้นธุรกิจใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนท่ีในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

4,713.38 

บริษัท เรียล มฟู จ ากดั 
(“RMV”) 

กรรมสิทธ์ิใน FOC  

ซึ่งปัจจบุนัใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx 

ในธุรกิจใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตและบรอด
แบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขตกรุงเทพมหานคร
และปริมณฑล และเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

3,450.36 

บริษัท ทรู อินเทอรเ์น็ต 
คอรป์อเรชั่น จ ากดั 

(“TICC”) 

กรรมสิทธ์ิใน FOC  

ซึ่งปัจจบุนัใชร้องรบัเทคโนโลยีระบบ FTTx 

ในธุรกิจใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตและบรอด
แบนดอ์ินเทอรเ์น็ตในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

4,671.03 

รวม 15,603.04     

รวมทัง้หมด 182,522.05     

** การประเมินมลูค่าทรพัยส์ินจะจดัท าปีละ 1 ครัง้ ในกรณีที่ไม่มีเหตกุารณท์ี่กระทบต่อทรพัยส์ินของกองทนุรวมอย่างมีนยัส าคญั 

*** ผูล้งทนุสามารถดขูอ้มลูรายงานการประเมิน/สอบทานมลูค่าทรพัยส์ินไดท้ี่ https://www.scbam.com/th/fund/property-fund/fund-information/dif 

**** ระยะเวลาที่ใชใ้นการค านวณ  

https://www.scbam.com/th/fund/property-fund/fund-information/dif
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(1) ส าหรบัทรพัยส์ินประเภทเสาโทรคมนาคมและ FOC ที่เป็นกรรมสิทธิ์มีระยะเวลาการค านวณตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2568 ถึง 31 ธันวาคม 2577  

โดยมีการค านวณมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value)  

(2) ส าหรบัทรพัยส์ินประเภท FOC ที่เป็นสิทธิการเช่าระยะเวลา 20 ปี มีระยะเวลาการค านวณตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2568 ถึง 31 ธันวาคม 2579  

โดยมีการค านวณมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) 

(3) ส าหรบัทรพัยส์ินประเภท FOC ที่เป็นสิทธิการเช่าระยะเวลา 30 ปี มีระยะเวลาการค านวณตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2568  ถึง 31 ธันวาคม 2591  
(ทรพัยส์ินที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 2) และ ถึง 31 ธันวาคม 2592 (ทรพัยส์ินที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 3) โดยมีการค านวณมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) 

(4) ส าหรบัทรพัยส์ินประเภท เสาโทรคมนาคมที่เป็นสิทธิในการรบักระแสรายได ้4,360 และ 1,485 เสา (ทรพัยส์ินที่ลงทนุครัง้แรก: IPO) มีระยะเวลาการค านวณ
ตัง้แต่วนัที่  
1 มกราคม 2568 ถึง 31 ธันวาคม 2579 โดยมีการค านวณมลูค่าสดุทา้ย (Terminal Value) 

(5) ส าหรบัทรพัยส์ินประเภท เสาโทรคมนาคม 338 เสา (ทรพัยส์ินที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 1) และ 149 เสา (ทรพัยส์ินที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 2) รวมทัง้ทรพัยส์ิน
ประเภท FOC ที่เป็นสิทธิในการรบักระแสรายได ้มีระยะเวลาการค านวณตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2568 ถึง 31 ธันวาคม 2569 โดยมีการค านวณมลูค่าสดุทา้ย 
(Terminal Value) 

ค) อัตราส่วนมูลค่าทรัพยส์นิทีก่องทุนลงทนุ ตอ่ มูลค่าทรัพยส์นิของกองทนุ  ณ วันที ่31 ธนัวาคม 2567  
ดังนี ้

 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2567 

 
มูลค่ายุติธรรม                     

บาท 

ร้อยละของมูลค่า 

ทรัพยส์ินสุทธ ิ

เงนิลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน (หมายเหตุ 6) 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 6,000 

เสา    และโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท 
Passive อื่นท่ีเก่ียวขอ้ง ที่ใชส้  าหรบัการใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่ 

24,167,620,409 

 

 

14.97 

 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในระบบใยแกว้น าแสงหลกั และ 

อปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณที่เก่ียวขอ้ง และ ระบบบรอด
แบนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั 

15,321,660,000 

 

9.49 

 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 350 
เสา  และใยแกว้น าแสงซึ่งในปัจจบุนัใชส้ าหรบัการ
ใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

3,758,368,790 

 

2.33 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 2,589 
เสา  และใยแกว้น าแสงซึ่งในปัจจบุนัใชส้ าหรบัการ
ใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

18,411,692,346 

 

11.40 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในเสาโทรคมนาคมจ านวน 788 
เสา  และใยแกว้น าแสงซึ่งในปัจจบุนัใชส้ าหรบัการ

7,323,587,681 

 

4.54 
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ใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในใยแกว้น าแสงหลกั เพิ่มเติมครัง้
ที่ 2  ซึ่งในปัจจบุนัใชส้ าหรบัการใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่  และอินเทอรเ์น็ตในเขตพืน้ท่ี
กรุงเทพมหานครและปรมิณฑล 

5,383,110,000 

 

3.33 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในใยแกว้น าแสงหลกั เพิ่มเติมครัง้
ที่ 3 ซึ่งในปัจจบุนัใชส้ าหรบัการใหบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่  และอินเทอรเ์น็ตในเขตพืน้ท่ี
กรุงเทพมหานครและปรมิณฑล  และใยแกว้น าแสงใช้
ส าหรบัใหบ้รกิารอินเตอรเ์นต็และ บรอดแบนด์
อินเตอรเ์น็ตในเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั 

14,653,500,000 

 

9.07 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในใยแกว้น าแสง เพ่ิมเติมครัง้ท่ี 4 

ซึ่งในปัจจบุนัใชส้ าหรบัใหบ้รกิารอินเตอรเ์น็ตและบรอด
แบนดอ์ินเตอรเ์นต็ในเขตพืน้ท่ีกรุงเทพมหานครและ
ปรมิณฑล และในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

3,450,360,000 

 

2.14 

เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิในระบบใยแกว้น าแสง เพ่ิมเติม 
ครัง้ที่ 4 ซึ่งในปัจจบุนัใชส้ าหรบัใหบ้รกิารอินเตอรเ์น็ต
และบรอดแบนดอ์ินเตอรเ์น็ตในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 

4,671,030,000 

 

2.89 

เงินลงทนุในสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 

เงินลงทนุในสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่
เกิดจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของบรษิัท บี
เอฟเคที (ประเทศไทย) จ ากดั (“BFKT”) 

25,573,612,184 

 

15.84 

 

เงินลงทนุในสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่
เกิดจากการใหเ้ช่าเสาโทรคมนาคมของบรษิัท เอเซยี ไวร์
เลส คอมมิวนเิคชั่น จ ากดั (“AWC”) 

17,196,491,717 

 

10.65 
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เงินลงทนุในสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 ที่เกิดจากการใหเ้ชา่เสาโทรคมนาคม
ของบรษิัท เอเชีย ไวรเ์ลส คอมมวินิเคชั่น จ ากดั ("AWC") 

1,154,130,539 

 

0.71 

เงินลงทนุในสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ 
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ที่เกิดจากการใหเ้ชา่เสาโทรคมนาคม
ของบรษิัท เอเชีย ไวรเ์ลส คอมมวินิเคชั่น จ ากดั ("AWC") 

534,286,477 

 

0.33 

 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2567 

 
มูลค่ายุติธรรม                     

บาท 

ร้อยละของมูลค่า 

ทรัพยส์ินสุทธ ิ

เงินลงทนุในสิทธิการเช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน 

เงินลงทนุในสิทธิการเช่าในระบบใยแกว้น าแสงเพิม่เตมิ     
ครัง้ที่ 1 

10,722,990,000 6.64 

เงินลงทนุในสิทธิการเช่าในระบบใยแกว้น าแสงเพิม่เตมิ     
ครัง้ที่ 2 

3,586,910,000 2.22 

เงินลงทนุในสิทธิการเช่าในระบบใยแกว้น าแสงเพิม่เตมิ     
ครัง้ที่ 3 

26,422,520,000 

 

16.36 

สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้ 13,108,806,521 8.12 

รวมเงนิลงทนุในธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐาน 195,440,676,664 121.03 

หมายเหต ุ * เงินลงทนุในธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานจ านวน 195,440,676,664 บาท ประกอบดว้ย  
(1) เงินลงทนุในกรรมสิทธ์ิทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน จ านวน 97,140,929,226 บาท 

(2) เงินลงทนุในสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิ จ านวน 44,458,520,917 บาท  
(3) เงินลงทนุในสิทธิการเช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน จ านวน 40,732,420,000 บาท และ 

(4) สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้จ านวน 13,108,806,521 บาท 
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3.5 การจัดหาผลประโยชนจ์ากกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

ก) สัญญาเกี่ยวกับการบริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชนจ์ากกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน 

กองทนุฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาที่ท  าใหไ้ดม้าซึง่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและสญัญาเก่ียวกบัการจดัหา
ผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ซึง่มีรายการดงัต่อไปนี ้

(1) สัญญาโอนขายทรัพยส์ินและสิทธิรายได้เบือ้งตน้ และ สัญญาทีท่ าให้ได้มาซ่ึงทรัพยส์ินโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมทีล่งทุนเพิ่มเติม คร้ังที ่1 คร้ังที ่2 คร้ังที ่3 และคร้ังที ่4 

I. สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดร้ะหวา่ง BFKT และกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรพัยสิ์น
และสิทธิรายได ้BFKT”) 

II. สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดร้ะหวา่ง AWC และกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรพัยสิ์น
และสิทธิรายได ้AWC”) 

III. สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นระหวา่ง TICC และกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรพัยสิ์น TICC”) 

IV. สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นระหวา่งทรูและกองทนุฯ (“สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นทรู”) 

V. สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่จะเขา้ท าระหวา่งกองทนุฯ และ AWC เก่ียวกบัการ
ลงทนุในเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 (“สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิ
รายได ้AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1”) 

VI. สญัญาเชา่ FOC ระยะยาวที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 

VII. สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่ลงทนุเพิม่เติม ครัง้ที่ 2 ระหว่าง AWC และกองทนุ 
(“สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2”) 

VIII. สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นระหวา่ง TUC และกองทนุ (“สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ TUC ที่ลงทนุ
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 3”) 

IX. สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นระหวา่งทรูมฟูและกองทนุ (“สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของทรูมฟู ที่ลงทนุ
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 3”) 

X. สญัญาเชา่ทรพัยสิ์นระยะยาวระหว่าง TICC และกองทนุ (“สญัญาเชา่ FOC ระยะยาว ที่ลงทนุ
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 และลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 3”) 

XI.  สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นระหว่าง TUC และกองทนุ (“สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ TUC ที่ลงทนุ   

 เพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 4”) 
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XII. สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นระหวา่ง เรียลมฟู และกองทนุ (“สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ เรยีลมฟู ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4”) 

XIII. สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นระหวา่ง TICC และกองทนุ (“สญัญาซือ้ขายทรพัยสิ์นของ TICC ที่ลงทนุ
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 4”) 

(2) สัญญาเช่า ด าเนินการและบริหารจัดการหลัก 

I. สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ บ ารุงรกัษา และบรหิารจดัการหลกั ระหว่าง TUC 

และ กองทนุ ("สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัเสา
โทรคมนาคม") 

II. สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัระหว่าง TICC TUC และ
กองทนุ (“สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกั FOC”) 

III. สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ช่วง ด าเนินการ บ ารุงรกัษา และบรหิารจดัการ FOC ระหว่าง 
TICC และ กองทนุ ("สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ชว่ง ด าเนนิการและบรหิารจดัการ FOC") 

IV. สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ บ ารุงรกัษา และบรหิารจดัการหลกั ครัง้ที่ 2 
ระหว่าง TUC และ กองทนุ ("สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการ
หลกัเสาโทรคมนาคม ครัง้ที่ 2") 

V. สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ บ ารุงรกัษา และบรหิารจดัการหลกั ครัง้ที่ 2 
ระหว่าง TUC และ กองทนุ ("สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการ
หลกัเสาโทรคมนาคม ครัง้ที่ 2") 

(3) สัญญาบริการหลกั 

I. สญัญาบรกิารหลกัฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2556 ระหวา่งผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม
และกองทนุ (ตามที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม รวมถงึตามขอ้ตกลงเพิ่มเติม ฉบบัลงวนัท่ี 5 มีนาคม 
พ.ศ. 2558 และขอ้ตกลงเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 2 ฉบบัลงวนัท่ี 24 พฤศจิกายน พ.ศ. 2560 ระหว่าง
ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมและกองทนุ) (“สญัญาบรกิารหลกั”) 

(4) หนังสือข้อตกลงกระท าการ (Letter of Understanding) ระหว่าง TUC BFKT และกองทนุฯ 

(5) หนังสือสนับสนุน (Letter of Support) ของ TUC ทีใ่ห้แก่ BFKT 
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(6) สัญญารักษาสัดสว่นการถือหน่วยลงทุน ฉบับลงวนัที ่ 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2556 ระหว่างทรูและ
กองทุน (ตามทีไ่ด้มีการแกไ้ขโดยสัญญาแก้ไขเพิ่มเติมระหว่างทรูและกองทนุ ฉบับลงวันที ่ 23 
สิงหาคม 2562) (“สัญญารักษาสัดส่วนการถือหน่วยลงทนุ”) 

(7) สัญญาเช่าหลกั 

I. สญัญาแกไ้ขและแทนที่สญัญาเชา่เสาโทรคมนาคมหลกัระหวา่งบรษิัท ดีแทค ไตรเน็ต จ ากดั 
(DTN) และกองทนุ (“สญัญาโทรคมนาคมเช่าหลกัของ DTN”)  

II. สญัญาเชา่เสาโทรคมนาคมหลกัระหว่างบรษิัทกสท โทรคมนาคม จ ากดั (มหาชน) (CAT) และ 
กองทนุ (“สญัญาเช่าโทรคมนาคมหลกัของ CAT”) ซึ่งปัจจบุนัเปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท โทรคมนาคม
แห่งชาติ จ ากดั (มหาชน) (NT) ภายหลงัจากที่มีการควบรวมกบับรษิัท ทีโอที จ ากดั มหาชน 
(TOT) แลว้เสรจ็ในวนัท่ี 7 มกราคม 2564 

III. สญัญาเชา่เสาโทรคมนาคมหลกัระหว่างบรษิัทตงิส ์ ออน เน็ต จ ากดั  (TON) และ กองทนุ 
(“สญัญาเชา่โทรคมนาคมหลกัของ TON”) 

IV. สญัญาเชา่เสาโทรคมนาคมหลกัระหว่างบรษิัทวิทยกุารบินแห่งประเทศไทย จ ากดั (AEROTHAI) 

และ กองทนุ (“สญัญาเชา่โทรคมนาคมหลกัของ AEROTHAI”) 
หมายเหต:ุ ผูล้งทนุสามารถศึกษาขอ้มลูเพิม่เติมไดจ้ากหนงัสือชีช้วนของกองทนุฯ 

 

(8) หนังสือข้อตกลงร่วมกนั (Letter of Agreement) ทีเ่กี่ยวข้องกับทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคม HSPA ระหว่าง TUC TICC และกองทนุ ("หนังสอืข้อตกลงร่วมกันทีเ่กี่ยวขอ้งกับ
ทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA") 

 

ข) การบริหารจัดการหรือการจัดหาผลประโยชนจ์ากกิจการโครงสร้างพืน้ฐานในอนาคต 

หากในอนาคตกองทนุจะเขา้ท า แกไ้ขเพิ่มเตมิ หรือยกเลิกสญัญาเก่ียวกบัการบรหิารจดัการหรือการจดัหา
ผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐาน และเป็นการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญาใดๆ ที่เก่ียวกบั
การจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีมมีลูค่าของสญัญาเกินกวา่ 100 ลา้นบาท หรือ
ตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุ ณ เวลาที่มีการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญา
ดงักล่าว กองทนุจะกระท าไดต้่อเมื่อไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ เวน้แตเ่ป็นการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญา
ใดที่มมีลูค่าของสญัญาเกินกว่า 100 ลา้นบาท แต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 30 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุ ณ 
เวลาที่มีการเขา้ท า แกไ้ข หรือยกเลิกสญัญาดงักล่าวที่ไดร้บัความเห็นชอบจากผูด้แูลผลประโยชนแ์ลว้ หรือตามที่
ระบใุนโครงการจดัการกองทนุ ทัง้นี ้ การค านวณมลูค่าของสญัญาดงักล่าวขา้งตน้ ใหพ้ิจารณาจากมลูค่าของ
สญัญาทกุรายการภายในรอบระยะเวลาหกเดือน 
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3.6 การกู้ยืมเงนิ 

ก) แหล่งเงนิทนุ 

ตามที่สญัญากูย้ืมเงินฉบบัท่ี 1 ที่กองทนุ ไดเ้ขา้ท าสญัญาเงินกูย้ืมจากกลุ่มธนาคาร และสถาบนัการเงิน จ านวน 5 
ราย  ลงวันที่ 5 มีนาคม 2558 เป็นจ านวนเงิน 13,100 ลา้นบาท ไดค้รบก าหนดช าระหนีเ้งินกู้คืนโดยวันสิน้สุด
สัญญา คือ ณ วันที่  6 มีนาคม พ.ศ. 2563 นั้น  กองทุน ไดพ้ิจารณาหาแหล่งเงินทุนที่เหมาะสมเพื่อช าระหนี ้
ดงักล่าว  กองทนุ  จึงไดเ้ขา้ท าสญัญากูย้ืมเงิน ฉบบัท่ี 4  ลงวนัท่ี 5 มีนาคม พ.ศ. 2563 กบั ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน)  ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) และสถาบนัการเงินอื่นๆ ตามที่ปรากฎในสัญญาในฐานะกลุ่ม
ผูใ้หสิ้นเชื่อ เพื่อช าระหนีเ้งินกูค้ืนกลุ่มธนาคาร และสถาบันการเงินซึ่งเป็นกลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อเดิม  เป็นสกุลเงินบาท  
จ านวนเงิน 13,100 ลา้นบาท  โดยเงื่อนไขของการกูย้ืมเงินที่กองทุน ตกลงกับกลุ่มธนาคาร และสถาบันการเงิน
ดงักล่าว เป็นเงื่อนไขที่ใกลเ้คียงกับเงื่อนไขการใหสิ้นเชื่อแก่ลกูคา้ชัน้ดีของธนาคารพาณิชยส่์วนใหญ่ในประเทศ 
และสอดคลอ้งกบัขอ้ตกลงทางการคา้ในลกัษณะเดียวกบัท่ีวิญญชูนจะพึงกระท ากบัคู่สญัญาทั่วไปในสถานการณ์
เดียวกัน (arm’s length terms)  โดยเงินกูน้ีเ้ป็นเงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกัน มีการเบิกใชเ้ต็มจ านวนเพียงครัง้เดียว  
โดยมีอตัราดอกเบีย้เท่ากบั THBFIX บวกรอ้ยละ 2.75  และกองทนุมีภาระหนา้ที่ที่จะตอ้งช าระคืนเงินตน้และอตัรา
ดอกเบีย้ใหก้ับกลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อ โดยเงินตน้ที่ตอ้งช าระคืนนั้นคิดเป็นรอ้ยละ 10 ของวงเงินกูจ้  านวน 13,100 ลา้น
บาท  โดยมีก าหนดช าระคืนเงนิตน้ปีละ 2 ครัง้ในเดือนพฤษภาคม และพฤศจิกายน  ทัง้นีก้องทนุ ไดช้ าระคืนเงินตน้
งวดแรกในเดือนพฤศจิกายน 2563 ที่ผ่านมา และจะตอ้งทยอยช าระคืนเงินตน้ตามเงื่อนไขที่ไดร้ะบุไวใ้นสญัญา
กูย้ืมเงินดงักล่าวจนครบก าหนดตามสญัญาเงินกู ้ทัง้นีบ้ริษัทจดัการอาจน ากระแสเงินสดที่ไดจ้ากการด าเนินงาน
มาช าระคืนเงินตน้  ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อเงินปันผลที่ผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดร้บัในช่วงเวลาที่ตอ้งจ่าย
ช าระคืนเงินตน้นี ้โดยเงินกูน้ีจ้ะครบก าหนดระยะเวลาช าระคืนเงินกูใ้นส่วนท่ีเหลือทัง้จ านวนใน 5 ปีนบัจากวนัท่ีได้
เบิกเงินกู้  ณ วันที่  6 มีนาคม 2568  โดยกองทุน จะพิจารณาหาแหล่งเงินทุนที่เหมาะสมที่สุดมาเพื่อช าระหนี ้
ดงักล่าว เพื่อจดัโครงสรา้งเงินทนุท่ีเหมาะสมกบักองทนุ ในขณะนัน้ 

และในวนัเดียวกัน  กองทุนไดเ้ขา้ท าการแกไ้ขสญัญากูย้ืมเงินฉบบัที่ 2 และฉบบัที่ 3 (Amendment Agreement) 

ลงวันที่ 6 มีนาคม 2563  ทั้งนี ้เพื่อปฏิบัติตามข้อก าหนดและเงื่อนไขของสัญญากู้ยืมเงินฉบับที่  2 ลงวันที่ 24 
พฤศจิกายน 2560 และฉบบัท่ี 3 ลงวนัท่ี 15 พฤษภาคม 2561 ที่ระบเุงื่อนไขหา้มกองทนุ มีการช าระคืนเงินตน้ก่อน
วนัครบก าหนดช าระหนีเ้งินกูค้ืนใหก้บักลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อตามที่ปรากฏในสญัญากูย้ืมเงินทัง้สองฉบบัดงักล่าว  ในการ
นี ้กองทุน จึงต้องท าการขอความเห็นชอบจากกลุ่มผู้ให้สินเชื่อดังกล่าวให้ความยินยอมแก่กองทุน ในการ
ด าเนินการตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ระบุไวใ้นสญัญากูย้ืมเงินฉบบัใหม่ (Refinancing) และกองทุน จะตอ้งท า
การช าระคืนเงินตน้ใหก้ับกลุ่มผูใ้ห้สินเชื่อตามที่ระบุไวใ้นสัญญากูย้ืมเงินฉบับที่ 2 และฉบับที่ 3 ตาม Pro-rata 

basis  หรือช าระคืนเงินตน้ใหก้ับกลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อสญัญากูย้ืมเงินฉบับที่ 2 คิดเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 2 ของ
จ านวนเงินกู้ยืม 12,898 ลา้นบาท และช าระคืนเงินตน้ให้กับกลุ่มผู้ให้สินเชื่อสัญญากู้ยืมเงินฉบับที่ 2 คิดเป็น
สดัส่วนประมาณรอ้ยละ 3 ของจ านวนเงินกูย้ืม 2,000 ลา้นบาท 
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ตามที่กองทุน ไดเ้ข้าท าสัญญากู้ยืมเงินฉบับลงวันที่ 24 พฤศจิกายน 2560 (“สัญญากู้ยืมเงิน ฉบับที่ 2”) และ
สญัญากูย้ืมเงินฉบบัลงวนัที่ 15 พฤษภาคม 2561 (“สญัญากูย้ืมเงิน ฉบบัที่ 3”) และตามที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม 
สัญญากูย้ืมเงิน ฉบับที่ 2 และสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับที่ 3 ลงวันที่ 6 มีนาคม 2563) (“สัญญาแกไ้ขเพิ่มเติม”) กับ 
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) และสถาบนัการเงินอื่น ๆ ตามที่ปรากฎใน
สญัญากูย้ืมเงิน  ฉบบัท่ี 2 และสญัญากูย้ืมเงิน ฉบบัที่ 3 ในฐานะกลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อ (“กลุ่มธนาคาร”) ส าหรบัสินเชื่อ
เงินกูเ้ป็นจ านวนเงิน 12,898,000,000 บาท และ 2,000,000,000 บาท ตามล าดบั เพื่อน าไปช าระราคาในการซือ้
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 2 และ ครัง้ที่ 3 รวมถึงค่าใชจ้า่ยที่เก่ียวขอ้ง โดยเป็น
เงินกูแ้บบไม่มีหลกัประกัน มีการเบิกใชเ้ต็มจ านวนเพียงครัง้เดียว ครบก าหนดในวนัที่ 24 พฤศจิกายน 2565 และ
ในวนัที่ 18 พฤษภาคม 2566 ตามล าดบั โดยมียอดเงินกูค้งเหลือรวมเป็นจ านวน 14,532,552,049 บาท ในการนี ้
กองทุน ไดพ้ิจารณาหาแหล่งเงินทนุที่เหมาะสมเพื่อช าระหนีด้งักล่าว จึงไดเ้ขา้ท าสญัญากูย้ืมเงิน ฉบบัท่ี 5 ลงวนัที่ 
24 พฤศจิกายน พ.ศ. 2565 กับ ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน)  ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) และ
สถาบันการเงินอื่นๆ ตามที่ปรากฎในสัญญาในฐานะกลุ่มผู้ให้สินเชื่อ เพื่อช าระหนีเ้งินกูค้ืนกลุ่มธนาคาร และ
สถาบนัการเงินซึ่งเป็นกลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อเดิม เป็นจ านวน 14,532,552,049 บาท โดยเงื่อนไขของการกูย้ืมเงินท่ี 

กองทุน ตกลงกับกลุ่มธนาคาร และสถาบันการเงินดังกล่าว เป็นเงื่อนไขที่ใกลเ้คียงกับเงื่อนไขการใหสิ้นเชื่อแก่
ลกูคา้ชัน้ดีของธนาคารพาณิชยส่์วนใหญ่ในประเทศ และสอดคลอ้งกับขอ้ตกลงทางการคา้ในลกัษณะเดียวกับที่
วิญญูชนจะพึงกระท ากับคู่สญัญาทั่วไปในสถานการณเ์ดียวกัน (arm’s length terms)  โดยเงินกูน้ีเ้ป็นเงินกูแ้บบ
ไม่มีหลกัประกนั มีการเบิกใชเ้ต็มจ านวนเพียงครัง้เดียว  มีระยะเวลากูย้ืม 5 ปี โดยจะครบก าหนดช าระคืนเงินกูใ้น
วนัที่ 28 พฤศจิกายน 2570 และกองทุนมีภาระหนา้ที่ที่จะตอ้งช าระคืนเงินตน้และอตัราดอกเบีย้ใหก้ับกลุ่มผูใ้ห้
สินเชื่อ โดยมีอตัราดอกเบีย้เงินกู ้และการช าระคืนเงินตน้ ดงันี ้

อัตราดอกเบีย้เงนิกู้ยืม ตามสญัญากู้ยืมเงนิฉบับที ่5 

ปี 2566-2570 

อัตราดอกเบีย้ ไม่เกิน THOR + 3.75% 

 

การช าระคืนเงนิต้น ตามสัญญากู้ยืมเงนิฉบับที ่5 (หน่วย: บาท) 

2566 2567 2568 2569 2570 

581,302,082 668,497,396 494,106,770 581,302,082 12,207,343,719 

 

ทั้งนี ้บริษัทจัดการอาจน ากระแสเงินสดที่ได้จากการด าเนินงานมาช าระคืนเงินต้น  ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลที่ผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดร้บัในช่วงเวลาที่ตอ้งจ่ายช าระคืนเงินตน้นี ้โดยภาระ
หนีสิ้นของกองทุนและผูถื้อหน่วยจะมีจ านวนลดลง โดยในวนัครบก าหนดช าระคืนเงินกูใ้นวันที่ 28 พฤศจิกายน 
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2570  กองทุน จะพิจารณาหาแหล่งเงินทุนที่เหมาะสมที่สุดมาเพื่อช าระหนีด้ังกล่าว เพื่อจัดโครงสรา้งเงินทุนที่
เหมาะสมกบักองทนุ ในขณะนัน้ 

นอกจากนัน้ กองทุน มีขอ้ปฏิบตัิทางการเงินเรื่องการช าระคืนเงินตน้ (Repayment Covenant) ตามที่ไดต้กลงกับ
กลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อตามสญัญาเงินกูย้ืมเงิน โดยกองทนุจะตอ้งด ารงอตัราส่วนทางการเงินระหว่าง (ก) หนีสิ้นที่มีภาระ
ดอกเบีย้ และ (ข) ผลคูณของก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษี และค่าเส่ือมราคา กับอายุเฉล่ียของสัญญาเช่าถ่วง
น า้หนกัดว้ยรายไดห้ลงัหกัค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกบัทรพัยสิ์น โดยอตัราส่วนทางการเงินดงักล่าว จะตอ้งไม่เกินกว่า 0.25 
เท่า ทัง้นี ้หากไม่เป็นไปตามอตัราส่วนดงักล่าว กองทนุมีหนา้ที่ตอ้งทยอยช าระคืนเงินตน้ใหก้บักลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อ  

อนึ่ง สืบเนื่องจากการท่ีกองทุน ไดเ้ขา้ท าสญัญากูย้ืมเงินฉบบัที่ 5 ส่งผลใหก้องทุนจะตอ้งเขา้ท าการแกไ้ขสญัญา
กูย้ืมเงินฉบบัท่ี 4 เนื่องจากกองทนุจะตอ้งท าการช าระคืนเงินตน้ใหก้บักลุ่มธนาคารผูใ้หสิ้นเชื่อตามสญัญากูย้ืมเงิน
ฉบบัท่ี 4 แบบปันส่วนตามสดัส่วนของวงเงินกูย้ืม (Pro-rata Basis) เพื่อใหส้อดคลอ้งกับขอ้ก าหนดและเงื่อนไขใน
สญัญากูย้ืมเงินฉบบัที่ 5 โดยกองทุนจะตอ้งเขา้ท าการแกไ้ขภายใน 60 วนั นับจากวันที่เบิกเงินกูย้ืมตามสญัญา
กู้ยืมเงินฉบับที่ 5 และตามที่ธนาคารแห่งประเทศไทย ไดม้ีประกาศยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบีย้ Thai Baht 

Interest Rate Fixing (THBFIX) หลังเดือนมิถุนายน 2566 เป็นตน้ไป โดยธนาคารแห่งประเทศไทยสนับสนุนให้
อตัราดอกเบีย้ที่จะน ามาใชท้ดแทนไดแ้ก่ Thai Overnight Repurchase Rate (THOR) ที่ธนาคารแห่งประเทศไทย
รว่มกับผูร้่วมตลาดจดัท าขึน้เพื่อใชเ้ป็นอตัราดอกเบีย้อา้งอิงใหม่ของตลาดในระยะยาว ส่งผลใหก้องทุนไดเ้ขา้ท า
การแกไ้ขอตัราดอกเบีย้อา้งอิงในสญัญากูย้ืมเงิน ฉบบัที่ 4  โดยเปล่ียนจากอตัราดอกเบีย้อา้งอิง THBFIX มาเป็น
อัตราดอกเบีย้อ้างอิง THOR โดยมีผลตั้งแต่งวดช าระดอกเบีย้เดือนพฤศจิกายน 2566 เป็นตน้ไป โดยมีอัตรา
ดอกเบีย้เงินกู ้และการช าระคืนเงินตน้ ดงันี ้

อัตราดอกเบีย้เงนิกู้ยืม ตามสญัญากู้ยืมเงนิฉบับที ่4 

ปี 2566 – 2568 

อัตราดอกเบีย้ ไม่เกิน THOR + 3.00% 

 

การช าระคืนเงนิต้น ตามสัญญากู้ยืมเงนิฉบับที ่4 

ปี 2566 2567 2568 

ช าระคืนเงนิตน้ (บาท) 508,817,920 585,140,606          

585,140,606  

11,626,489,423 
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ข) สถานะของการกู้ยืมเงนิ ณ วนัสิน้รอบปีบัญช ี

 บาท 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 

 

ส่วนท่ีหมนุเวยีน 12,055,793,836 

ส่วนท่ีไม่หมนุเวยีน 12,747,098,107 

รวมเงินกูย้มื 24,802,891,943 
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4. ภาพรวมของภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจการจัดหาผลประโยชนจ์ากทรัพยส์ิน
กิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมทีล่งทุน 

4.1 ภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจการจัดหาผลประโยชนจ์ากทรัพยสิ์นกิจการโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคมทีล่งทุน 

4.1.1 ภาพรวมของอุตสาหกรรมโทรคมนาคม (Mobile Services) ในประเทศไทย 

ภายหลงัจากการควบรวมกิจการระหว่าง TRUE และ DTAC ส่งผลใหต้ลาดโทรศพัทเ์คลื่อนที่ในประเทศไทยมี
ผูใ้หบ้รกิารส่ือสารโทรคมนาคมในประเทศไทยที่มีโครงขา่ยเป็นของตวัเองทัง้หมดในปัจจบุนั 3 ราย ประกอบดว้ย  

AIS TRUE และ NT ในขณะท่ีการเขา้ซือ้กิจการ 3BB ของ AIS ท าใหผู้เ้ล่นรายใหญ่ของตลาดธุรกิจ Fixed 

Broadband เป็นผูใ้หบ้รกิารเดียวกนักบัธุรกจิโทรศพัทเ์คลื่อนที่  โดย SCB EIC คาดการณว์า่ภาพรวมการเติบโต
ของรายไดข้องผูป้ระกอบการธุรกจิโทรคมนาคมยงัคงมีแนวโนม้เตบิโตอย่างต่อเนื่อง โดยคาดว่าในปี 2568 มี
แนวโนม้เติบโตประมาณรอ้ยละ 2.8 YoY โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก (1) การเติบโตของรายไดธุ้รกิจ
โทรศพัทเ์คลื่อนที่จากปรมิาณการใชง้านดา้นขอ้มลูที่เพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่องจากสดัส่วนการใชง้านผ่านโครงข่าย 
5G ที่เพิม่ขึน้ (2) การเติบโตของรายไดจ้ากธุรกจิ Fixed Brodband จากการพฒันาคณุภาพการบรกิาร และการ
น าเสนอแพ็คเกจที่หลากหลาย และ (3) การเติบโตจากรายไดใ้นธุรกิจอื่น เช่นบรกิารดา้นความบนัเทิง บรกิาร 
Data Center เป็นตน้  ทัง้นีแ้ผนการเปิดประมลูคลื่นความถ่ีของ กสทช. ในปี 2568 นี ้เป็นประเดน็ส าคญัที่น่าจบั
ตามอง เนื่องจากเป็นปัจจยัส าคญัที่ส่งผลต่อภาระค่าใชจ้่ายที่เพิม่ขึน้ในระยะยาว เพราะเป็นมลูคา่เงินลงทนุท่ีสงู
ของผูใ้หบ้รกิาร 

 

ภาพรวมของอุตสาหกรรมโทรศัพทเ์คลือ่นทีใ่นประเทศไทย  

1. รายได้จากการให้บริการ 

 รายไดข้องผูป้ระกอบการธุรกิจโทรคมนาคมประกอบดว้ย (1) รายไดธุ้รกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่ (2) รายได้
จากธุรกิจอินเทอรเ์น็ตประจ าที่ หรือ Fixed Broadband และ (3) รายไดจ้ากธุรกจิอื่น โดยรายไดห้ลกัมาจาก
ธุรกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่ หรือธุรกจิ mobile เป็นหลกั โดยจากรายงานของ SCB EIC คาดวา่ ในปี 2567 มีรายได้
รวมอยู่ที่ประมาณ 351,000 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากปี 2566 ซึ่งมีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารอยู่ที่ประมาณ 

344,000 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 2.1 ในขณะที่ก็คาดการณว์า่รายไดจ้ากการใหบ้รกิารในปี 2568 มีแนวโนม้
เติบโตเพิม่ขึน้อยู่ที่รอ้ยละ 2.8 YoY หรือคาดว่าจะมีรายไดร้วมอยู่ที่ประมาณ 361,000 ลา้นบาท โดยคาดวา่
ยงัคงไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุนจากปรมิาณการใชข้อ้มลูผ่านโทรศพัทม์ือถือยงัคงมีแนวโนม้เพิ่มสงูขึน้จากสดัสว่น
การใชง้านผ่านโครงขา่ย 5G ที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ EIC คาดการณว์่าระยะกลางชว่งปี 2569 - 2571 รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารมแีนวโนม้ขยายตวัอยู่ที่รอ้ยละ 2.9 CAGR จากการพฒันาคณุภาพบรกิาร การน าเสนอแพ็คเกจและ
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บรกิารเสรมิที่หลากหลาย เพื่อผลกัดนัใหผู้บ้รโิภคเลือกใชแ้พ็คเกจที่ราคาสงูขึน้ รวมทัง้การเติบโตของรายไดจ้าก
ธุรกิจอื่น ท่ีไดร้บัความนิยมต่อเนื่อง เช่น บรกิาารดา้นความบนัเทงิ และบรกิารแพลตฟอรม์ทางการเงิน เป็นตน้   

รายได้ของผู้ประกอบการธุรกจิโทรคมนาคม/1 (พนัล้านบาท) 

 
หมายเหต:ุ /1 ค านวณเฉพาะรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโทรศพัท,์ อินเทอรเ์น็ตประจ าท่ี และธุรกิจอื่นของ TRUE, 3BB, DTAC และ AIS 

                                  /2 ปรบัการบนัทึกบญัชีตามมาตรฐานการบญัช ีIFRS9 จึงสง่ผลต่อการรายงานรายไดข้องผูป้ระกอบการ 

ที่มา: การวิเคราหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ TRUE, 3BB, DTAC และ AIS 

2. ส่วนแบ่งตลาด  
ส่วนแบ่งตลาดของผู้ให้บริการหลัก แบ่งตามจ านวนผู้ใช้บริการและรายได้ (%) 

 
               หมายเหต:ุ  ค านวณส่วนแบง่ตลาดเฉพาะ AIS, TRUE และ DTAC (TRUE ปรบัวธีิการค านวณจ านวนผูใ้ชบ้รกิารหลงัการควบรวม) 

ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ TRUE, DTAC และ AIS 
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AIS เป็นผูเ้ล่นท่ีมีความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั โดยมีส่วนแบ่งตลาดเป็นอนัดบั 1 ทัง้ในเชิงจ านวนผูใ้ชบ้รกิารและ
ในเชิงดา้นรายได ้มาอย่างยาวนาน อย่างไรก็ตาม ภายหลังการควบรวมกิจการของ TRUE และ DTAC และ
ใหบ้ริการภายใตช้ื่อ TRUE นัน้ จะเห็นไดว้่า TRUE ขึน้มาเป็นผูน้  าตลาด โดยในปี 2567 มีส่วนแบ่งตลาดในเชิง
ผูใ้ชบ้ริการเพิ่มขึน้มาอยู่ที่รอ้ยละ 53 และคาดว่าจะรกัษาส่วนแบ่งตลาดที่ระดบันีไ้ดใ้นปี 2568 ในขณะที่ส่วน
แบ่งตลาดในเชิงรายได ้TRUE ครองส่วนแบ่งตลาดสงูกว่า AIS โดยมีส่วนแบ่งตลาดอยู่ที่รอ้ยละ 52 ในปี 2567 

และคาดว่าจะยังรกัษาส่วนแบ่งตลาดไว้ได้ในปี 2568 โดย TRUE และ DTAC จะตอ้งให้บริการแยกกันเป็น
ระยะเวลา 3 ปี ตามมติ กสทช.  

3. ปัจจัยทีค่าดว่ามีผลกระทบต่อการเติบโตของธุรกิจ 

(3.1) ปริมาณการใช้ข้อมูลผ่านโทรศัพทเ์คลื่อนทีมี่แนวโน้มเพิ่มสูงขึน้ 

 

 

ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ TRUE, DTAC, AIS,Huawei, Ookla speed test,  

Speed check, Open signal และ ส านกังาน กสทช. 
 

ปรมิาณการใชข้อ้มลูผ่านโทรศพัทเ์คล่ือนท่ีมีแนวโนม้เพิ่มสงูขึน้จากสดัส่วนการใชง้านผ่านโครงข่าย 5G 

ที่เพิ่มขึน้ และการพฒันาคณุภาพสญัญาณของผูใ้ชบ้รกิารอย่างต่อเนื่อง โดยในช่วงปี 2562-2565 มีปรมิาณการ
ใชข้อ้มลูผ่านโทรศพัทเ์คลื่อนที่คิดเป็นการเติบโตที่รอ้ยละ 34 CAGR ในขณะท่ีในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 ปรมิาณ
การใชข้อ้มูลผ่านโทรศพัทเ์คล่ือนที่อยู่ที่ 33.7 GB/เลขหมาย/เดือน เติบโตจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหนา้ซึ่งมี
ปรมิาณการใชข้อ้มลูอยู่ที่ 32.0 GB/เลขหมาย/เดือน คิดเป็นเติบโตรอ้ยละ 5 YoY  

ทัง้นี ้จะเห็นไดว้่าสดัส่วนการใชง้านโครงข่าย 5G มีแนวโนม้เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องนบัจากที่เริ่มมีการใช้
งานในช่วงปี 2563 โดยในปี 2564 มีสดัส่วนการใชง้านผ่านโครงข่าย 5G อยู่ที่รอ้ยละ 8 และเติบโตมีสดัส่วนอยู่ที่
รอ้ยละ 24 ในปี 2567  SCB EIC คาดการณว์่าจะมีสดัส่วนการใชง้าน 5G รอ้ยละ 28 ในปี 2568  

นอกจากนี ้การพัฒนาความเร็วในการ download ขอ้มูล เป็นปัจจัยส าคัญหนึ่งที่สนับสนุนใหม้ีการ
เติบโตของปรมิาณการใชข้อ้มลูผ่านโทรศพัทเ์คลื่อนที่   
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(3.2) จ านวนผู้ใช้บริการโทรศัพทเ์คลื่อนที ่และอัตราการเข้าถึงบริการโทรศัพทเ์คลื่อนที ่ 

 

                               หมายเหต:ุ  ค านวณส่วนแบ่งตลาดเฉพาะ AIS, TRUE และ DTAC (TRUE ปรบัวิธีการค านวณจ านวนผูใ้ชบ้ริการหลงัการควบรวม) 

 ที่มา: การวิเคราหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ TRUE, DTAC, AIS ส านกังานกสทช. และ GSMA 

 

จ านวนผูใ้ชง้านโทรศพัทเ์คลื่อนท่ียงัคงมีแนวโนม้เพิ่มสงูขึน้ถึงแมว้่าจะเป็นการเพิ่มขึน้ในระดบัเล็กนอ้ย 
โดยในปี 2567 จ านวนผูใ้ชบ้รกิารโทรศพัทเ์คล่ือนท่ีอยู่ที่ประมาณ 96.6 ลา้นราย ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากปี 2566 ประ
รอ้ยละ 0.1 YoY อย่างไรก็ตาม SCB EIC ประมาณการว่าจะมีจ านวนผูใ้ชบ้ริการเกือบ 98 ลา้นราย ในปี 2568 

เพิ่มขึน้จากปี 2567 คิดเป็นรอ้ยละ 1.4 YoY ถึงแม้อัตราการเข้าถึงบริการโทรศัพทเ์คล่ือนที่ปรบัเพิ่มขึน้เพียง
เล็กนอ้ย โดย SCB EIC คาดการณว์่าในปี 2568 จ านวนผูใ้ชบ้ริการในระบบเติมเงินมีแนวโนม้เติบโตรอ้ยละ 1.5 

YoY และจ านวนผูใ้ชบ้ริการระบบรายเดือนเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.8 YoY  โดยจ านวนผูใ้ชบ้ริการในระบบเติม
เงินมีแนวโน้มเติบโตตามการฟ้ืนตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งการเปิดใช้งาน sim card ของนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ และการเปิดใชง้าน Travel Sims ของนักท่องเที่ยวชาวไทยที่เดินทางท่องเที่ยวในต่างประเทศ รวมถึง
การใชง้านของแรงงานต่างชาติในไทย ทัง้นีท้ี่ผ่านมาจ านวนผูใ้ชบ้ริการแบบระบบเติมเงินจะมีสดัส่วนที่สงูกว่า
ผูใ้ชบ้รกิารแบบรายเดือนส่งผลใหม้ีแนวโนม้การเติบโตที่เพิ่มขึน้มากกว่าผูใ้ชบ้ริการแบบระบบรายเดือน อย่างไร
ก็ตามเป็นท่ีน่าสนใจว่าในช่วง 3-4 ปี ขา้งหนา้ (2568 – 2571) จ านวนผูใ้ชบ้รกิารแบบระบบรายเดือนมีอตัราการ
เติบที่สงูกว่าผูใ้ชบ้รกิารแบบระบบเติมเงิน โดย SCB EIC คาดการณว์่าจะมีอตัราการเติบโตที่รอ้ยละ 1.2 CAGR 

โดยมีแนวโนม้การเติบโตจากการน าเสนอแพคเกจที่มีความคุม้ค่า และแพคเกจพ่วงบรกิารท่ีไดร้บัความนิยม เช่น 
การใช้งาน Video Streaming, Game Cloud เป็นต้น ในขณะที่ผู้ใช้บริการแบบระบบเติมเงินเติบโตรอ้ยละ
ประมาณ 0.9 CAGR  

 

(3.3) รายได้เฉลี่ยต่อเดือนต่อเลขหมาย   
ผู้ให้บริการแต่ละรายต่างก็ใช้กลยุทธ์ด้านราคาในการดึงดูดลูกคา้อย่างต่อเนื่อง ท าให้การแข่งขัน

ทางดา้นราคาเป็นไปในทิศทางที่ดีขึน้ เป็นปัจจยัที่สนบัสนุนใหอ้ตัราค่าบรกิารเฉล่ีย (ARPU) เติบโตได ้โดยในปี  
2567 รายไดเ้ฉล่ียต่อเลขหมายต่อเดือน (ARPU) ของทัง้ระบบเติมเงิน และระบบรายเดือนเฉล่ียรวมกนัอยู่ที่ 216 
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บาทต่อหมายเลขต่อเดือน ปรบัเพิ่มขึน้จาก 212 บาทต่อหมายเลขต่อเดือนในปี 2566 คิดเป็นรอ้ยละ 2.0 และ
คาดว่าจะเติบโตเพิ่มขึน้อยู่ที่ 233 บาทต่อหมายเลขต่อเดือน ในปี 2568 คิดเป็นการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 เมื่อ
เทียบกบัปี 2567  

รายได้เฉลี่ยต่อเลขหมายตอ่เดือน (ARPU) 

 
 

หมายเหต:ุ อตัราค่าบริการในวนัท่ี 26 กรกฎาคม 2567 

ที่มา: การวิเคราหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ TRUE, DTAC, AIS และส านกังาน กสทช. 
 

 ภายหลงัการควบรวมกิจการระหว่าง TRUE และ DTAC จะเห็นไดว้่ารายไดเ้ฉล่ียทัง้ระบบเติมเงิน และระบบราย
เดือนมีแนวโนม้เติบโตเพิ่มขึน้อย่างเห็นไดช้ดั โดยARPU ระบบเติมเงินของ TRUE และ AIS มีการปรบัตวัเพิ่มขึน้จากการ
ใชง้านขอ้มลูและสดัส่วนผูใ้ชบ้รกิารบนโครงข่าย 5G ที่เพิ่มขึน้ ทัง้นีถ้ึงแมร้ะบบรายเดือนยงัมีแรงกดดนัจากการแข่งขนัดา้น
ราคาแพ็คเกจเริ่มตน้ โดยจะเห็นไดว้่า ARPU ของ AIS ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยจากการแข่งขนัทางดา้นราคา อย่างไรก็ตาม 
TRUE ยงัคงสามารถสรา้งความเติบโตของ ARPU ได ้ 
 

 
ที่มา: การวิเคราหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ TRUE, DTAC และ AIS 
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4. การเปรียบเทยีบคลื่นของผู้ใหบ้ริการโทรคมนาคมในประเทศไทย 

ตารางสรุปเปรียบเทยีบคลื่นของผู้ให้บริการโทรคมนาคมในประเทศไทย/1   

 26 GHz 2600 MHz 2300 MHz 2100 MHz 1800 MHz 900 MHz 850 MHz 700 MHz รวม 

 
800 MHz 

สิน้สดุ N/A 

90 MHz 

สิน้สดุ 2578 

 15 MHz 

สิน้สดุ 2570 

15 MHz 
สิน้สดุ 2576 

10 MHz 

สิน้สดุ 2574 

15 MHz 

สิน้สดุ 2568 

10 MHz 

สิน้สดุ 2578 

สูง = 800 MHz 

กลาง = 105 MHz 

ต ่า = 50 MHz 

 

200 MHz 
สิน้สดุ 2577 

 60 MHz
/2   

สิน้สดุ 2568 

(Partner 

with TOT) 

15 MHz 
สิน้สดุ 2570 

5 MHz 

สิน้สดุ 2576 

5 MHz   

สิน้สดุ 2576 

 10 MHz 

สิน้สดุ 2578 สูง = 200 MHz 

กลาง = 75 MHz 

ต ่า = 20 MHz 

 
1200 MHz 

สิน้สดุ N/A 

100 MHz 

สิน้สดุ 2578 

 30 MHz**

สิน้สดุปี 
2568/2570 

20 MHz 

สิน้สดุ 2576 

10 MHz 
สิน้สดุ 2574 

 10 MHz 

สิน้สดุ 2578 
สูง = 1200 MHz 

กลาง = 130 MHz 

ต ่า = 40 MHz 

 
  60 MHz 

สิน้สดุ 2568 

15 MHz 

สิน้สดุ 2568 

    
กลาง = 75 MHz 

 
      15 MHz 

สิน้สดุ 2568 

10 MHz 

สิน้สดุ 2578 
ต ่า = 35 MHz 

/1 TRUE และ DTAC ยงัคงตอ้งใหบ้รกิารแยกกนัเป็นระยะเวลา 3 ปี ตามมติกสทช.  
/2 60*1 MHz partner with TOT สิน้สดุปี 2568  **30  MHz สิน้สดุปี 2570 โดย 15 MHz เชา่จาก TOT สิน้สดุปี 2568 

ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ กสทช. Telenor NTT Docomo SK Telecom และจาก AIS DTAC 

TRUE  
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4.1.2 อุตสาหกรรมโทรคมนาคมบรอดแบนดป์ระจ าทีใ่นประเทศไทย (Fixed Broadband) 

ภาพรวมของอุตสาหกรรม Fixed Broadband 

1. รายได้จากการให้บริการ Fixed Broadband 

 

หมายเหต:ุ /1ค านวณผูใ้ชบ้ริการเฉพาะ TRUE, AIS และ 3BB  

                /2 ปรบัการบนัทึกบญัชีตามมาตรฐานบญัชี IFRS9 จึงส่งผลต่อการรายงานรายไดข้องผูป้ระกอบการ 

     ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ TRUE, AIS, NT และ JAS 

 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตประจ าที่ (Fixed Broadbad) มีแนวโนม้เติบเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย
ในปี  2567 เติบ โตร้อยละ 3.6 จากปี  2566 และ SCB EIC คาดการณ์ ว่าในปี  2568 ตลาด Fixed 

Broadband เติบโตรอ้ยละ 3.9 YoY และคาดว่ามีแนวโนม้เติบโตต่อเนื่องที่รอ้ยละ 3.3 CAGR ในระยะ 3 ปี
ขา้งหนา้ (2569 – 2571) โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากการเติบโตของจ านวนผูใ้ชบ้รกิาร Fixed Broadband อนั
เป็นผลมาจากการพัฒนาคุณภาพการให้บริการเช่น ความเร็วในการ download/ upload รวมถึงการ
น าเสนอแพ็คเกจที่หลากหลาย เป็นตน้  

2. ปัจจัยทีมี่ผลตอ่การเติบโตของธุรกิจ Fixed Broadband ได้แก่  

(1) จ านวนผู้ใช้บริการ 

จ านวนผูใ้ชบ้ริการธุรกิจอินเทอรเ์น็ตบา้น (Fixed Broadband) เป็นปัจจยัส าคญัที่ส่งผลต่อการเติบโตของรายได้
ของผูใ้หบ้ริการ โดยปี 2567 จ านวนผูใ้ชบ้ริการประมาณ 11.7 ลา้นราย ปรบัตวัเพิ่มขึน้จาก 11.5 ลา้นรายในปี 
2566 หรือปรับตัวเพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 2.1 YoY ในขณะที่ คาดการณ์ว่าปี 2568 จ านวนผู้ใช้บริการจะเพิ่ม
ขึน้มาอยู่ที่ประมาณ 12 ลา้นราย มีแนวโนม้การเติบโตในระดบัท่ีใกลเ้คียงเดิมคิดเป็นรอ้ยละ 2.2 YoY ในขณะที่ 
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SCB EIC คาดการณ์ว่าในระยะกลางปี 2569 – 2571 จะมีอัตราการเติบโตของจ านวนผู้ใช้บริการ Fixed 

Broadband รอ้ยละ 1.7 CAGR  โดยมีปัจจยัที่สนบัสนนุต่อจ านวนผูใ้ชบ้รกิาร Fixed Broadband ไดแ้ก่  

• การพฒันาคุณภาพการใหบ้รกิารอย่างต่อเนื่อง เช่น ความเร็วในการ download/upload และคุณภาพ
ในการใหบ้รกิาร  

• การน าเสนอแพ็คเกจที่มีความหลากหลาย โดยเฉพาะแพ็คเกจที่ไดร้บัความนิยม เช่น แพ็คเกจพ่วง
ความบันเทิง Video Streaming และแพ็คเกจที่เก่ียวข้องกับ Home Solution เพื่อตอบสนองความ
ตอ้งการท่ีหลากหลาย เป็นตน้ 

• การติดตัง้ระบบ Smart Home ที่มีแนวโนม้ไดร้บัความนิยมเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง 

แผนภาพแสดงจ านวนผู้ใช้บริการ Fixed Broadband 

 

หมายเหต:ุ 1 ค านวณผูใ้ชบ้ริการเฉพาะ TRUE Online, AIS Fiber, NT และ 3BB /2 TRUE Online ปรบัวิธีการค านวณหลงัการควบรวม 

ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ TRUE, AIS, NT และ JAS 

 

(2) อัตราการเข้าถึงอินเทอรเ์น็ตประจ าที่ (Fixed Broadband) อัตราการเขา้ถึงบริการอินเทอรเ์น็ต 
Fixed Broadband ของไทยมีแนวโน้มเติบโตเพิ่มขึน้อัตราที่ลดลง โดย ในปี 2567 อัตราการเข้าถึงบริการ
อินเตอรเ์น็ตต่อประชากรอยู่ที่รอ้ยละ 18 และอตัราการเขา้ถึงบริการอินเตอรเ์น็ตต่อครวัเรือนของไทยอยู่ที่รอ้ยละ 
41 ในขณะที่คาดการณว์่าในปี 2568 อตัราการเขา้ถึงบริการอินเตอรเ็น็ตต่อประชากร และต่อครวัเรือนอยู่ที่รอ้ย
ละ 19 และ รอ้ยละ 42 ตามล าดับ จะเห็นไดว้่าอัตราการเข้าถึง Fixed Broadband ในช่วงระยะเวลา 2566 - 

2569 อยู่ในระดบัที่ใกลเ้คียงเดิม ทัง้นีเ้นื่องจากการเติบโตของผูใ้หบ้ริการอินเทอรเ์น็ตรายใหม่ชะลอตวัลงอย่าง
ต่อเนื่อง 
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แผนภาพแสดงอัตราการเข้าถงึ FBB ของไทย 

 

ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ TRUE, AIS, JAS และ NT  

 

(3) การพัฒนาคณุภาพของผู้ใหบ้ริการ Fixed Broadband  

การพฒันาคณุภาพของผูใ้หบ้รกิาร Fixed Brodband เป็นปัจจยัส าคญัหน่ึงในการเติบโตของรายได ้โดยรายงาน 
Speedtest Global Index ในเดือนมิถุนายน 2567 รายงานว่าความเร็วในการ download ขอ้มูลผ่านโครงข่าย 
Fixed Broadband ของไทยอยู่ในอันดับ 8 ของโลก ซึ่งลดลงจากปี 2566 ที่อยู่ในอันดับ 5 เนื่องจากการเร่ง
พฒันาคณุภาพโครงข่าย FBB ของต่างประเทศเช่น ฮ่องกง สาธารณรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์(UAE) เป็นตน้ อย่างไรก็
ตามอาจกล่าวไดว้่าไทยมีคุณภาพของการให้บริการที่อยู่ในระดับ Top 10 และสูงกว่าค่าเฉล่ียเมื่อเทียบกับ
ค่าเฉล่ียจากทั่วโลก 

 

ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Ookla, GSMA, Cable.co.uk และ กสทช.   

นอกจากนีเ้มื่อพิจารณาอตัราค่าบริการ Fixed Broadband ของไทย ถือว่าอยู่ในระดับต ่า เมื่อเปรียบเทียบกับ
อตัราค่าบรกิารของประเทศที่เรง่พฒันาความเรว็ในการ download ขอ้มลู 
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ท่ีมา: การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Ookla, GSMA, Cable.co.uk และ กสทช.   

3. ส่วนแบ่งตลาด 

ภายหลงัการเขา้ซือ้กิจการของ AIS และ 3BB ส่งผลให ้AIS ครองส่วนแบ่งตลาดธุรกิจ Broadband เป็นอนัดบั 1 

โดยมีส่วนแบ่งตลาดรอ้ยละ 42 ในปี 2567 ในขณะที่ TRUE ครองส่วนแบ่งตลาดเป็นอันดับ 2 ที่รอ้ยละ 32  

เนื่องจากถึงแมจ้ะมีการควบรวมกิจการกบั DTAC หากแต่ DTAC มุ่งเนน้ท่ีธุรกิจโทรศพัทเ์คลื่อนที่เป็นหลกั ส่งผล
ใหส่้วนแบ่งตลาดของ TRUE อยู่ในระดบัที่ใกลเ้คียงเดิม ทัง้นีส่้วนท่ีปรบัลดลงเป็นผลจากการปรบัวิธีการค านวณ
ผูใ้ชบ้ริการภายหลงัการควบรวมกิจการ โดย SCB EIC คาดการณว์่าในปี 2568 ส่วนแบ่งตลาดของผูใ้หบ้ริการ
รายใหญ่ยงัคงอยู่ในสดัส่วนที่ไม่เปล่ียนไปจากปี 2567  

 
หมายเหต:ุ 1. TRUE online ปรบัวิธีการค านวณผูใ้หบ้ริการภายหลงัการควบรวม TRUE-DTAC ในช่วง 1Q2023  

                 2. AIS Fiber ปรบัวธีิการค านวณผูใ้ชบ้รกิารภายหลงัการเขา้ซือ้ 3BB ตัง้แต่ 4Q2023  

                 3. KSC, INET และผูเ้ล่นทอ้งถิ่น 

ที่มา: การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ AIS, TRUE, JAS, NT และ กสทช. 
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4.2 ปัจจัยต่างๆ ทีม่ีผลกระทบต่อค่าเช่าทีก่องทุนฯ จะได้รับ 

ค่าเช่าที่กองทนุฯ จะไดร้บัสามารถแบ่งไดต้ามผูเ้ช่าออกเป็นสองประเภทหลกั คือ (1) ค่าเชา่ที่มาจากกลุ่มทรู และ (2) 
ค่าเช่าที่มาจากผูเ้ช่ารายอื่น ซึ่งปัจจยัที่มีผลกระทบต่อค่าเชา่ทัง้สองแหล่งอาจจะแตกตา่งกนัอนัเนื่องมาจากเงื่อนไขใน
สญัญาเชา่ที่ทางกองทนุฯ ไดท้ ากบัทรู อาจจะมีเงื่อนไขบางประการท่ีไม่ตรงกบัเงื่อนไขที่ไดต้กลงกบัผูเ้ช่ารายอื่น  โดย
สรุปปัจจยัที่จะท าใหค้่าเช่าที่กองทนุฯ จะไดร้บัเปล่ียนแปลงไปมีดงัต่อไปนี ้

I. อัตราค่าเช่าและอัตราการเพิ่มขึน้ของค่าเช่าตามสัญญา  

- เสาโทรคมนาคม: ส าหรบัคา่เช่าเสาของผูเ้ช่ากลุ่มทรู อตัราคา่เชา่และอตัราการขึน้ของคา่เช่า
เสาไดม้ีการก าหนดไวแ้ลว้จนถงึวนัครบก าหนดเชา่ โดยส าหรบัทรพัยสิ์นจากเสาโทรคมนาคม
ของทรูจะมีระยะการเชา่จนถึง ปี พ.ศ. 2576 ส าหรบัค่าเชา่เสาของผูเ้ช่ารายอื่นจะขึน้อยู่การ
ต่อรองระหวา่งกองทนุฯ และผูเ้ช่ารายใหม่  โดยปัจจยัที่มีผลกระทบต่ออตัราคา่เช่าเสานัน้ไดแ้ก ่
อปุสงคแ์ละอปุทานชองเสาโทรคมนาคมในเวลานัน้ และตน้ทนุในการสรา้งเสาโทรคมนาคมและ
ค่าเช่าที่ดิน (เนื่องจากผูเ้ชา่จะน าตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งจากการสรา้งเสาดว้ยตนเองรวมทัง้ค่าเช่าที่ มา
พิจารณา รว่มกบัคา่เช่าเสา ดงันัน้ค่าเช่าเสารายเดือน ควรจะถกูกวา่ตน้ทนุต่อเดือนในกรณีที่มี
การสรา้งเสาเอง เพื่อใหเ้ป็นการดงึดดูใหผู้ใ้หบ้รกิารเชา่เสามากกวา่ที่จะสรา้งเสาเอง) 

- ระบบ FOC หลัก: ส าหรบัอตัราค่าเชา่สาย FOC นัน้ ไดถ้กูก าหนดไวแ้ลว้ที่ 350 บาทต่อคอร์
กิโลเมตรต่อเดือน ส าหรบัอตัราคา่เชา่ที่กลุ่มทรูจะไดร้บั ซึง่จะคงที่โดยไม่มีการเพิ่มขึน้ระหว่างปีไป
จนถึง ปี พ.ศ. 2576 ทัง้นี ้ส าหรบัอตัราคา่เช่าที่ผูเ้ช่ารายอื่น ในหนงัสือชีช้วนก าหนดไวท้ี่ 500 บาท
ต่อคอรก์ิโลเมตรต่อเดือน ซึ่งอตัรานีส้ามารถต่อรองไดเ้ป็นรายกรณีไป   

- อุปกรณส์ือ่สัญญาณทีเ่กี่ยวขอ้งกับระบบ FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ที่
ต่างจังหวดัซ่ึงเป็นอปุกรณป์ระเภท Active: ตามสญัญาที่กองทนุฯ ไดเ้ขา้ท ากบักลุ่มทรู อตัรา
ค่าเช่าของทรพัยสิ์นส่วนนีอ้ยู่ที่ประมาณ 317 ลา้นบาทในปี 2557 และจะเพิม่ขึน้ในอตัรารอ้ยละ 
5 ต่อปีส าหรบัปี พ.ศ. 2558 และหลงัจากนัน้จะเพิ่มขึน้ในอตัราเทา่กบัดชันีราคาผูบ้รโิภคที่
ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย ์ ประเทศไทย ส าหรบัปีก่อนหนา้ โดยเริ่มคดิค านวณจากเดือน
มกราคม พ.ศ. 2559 ทัง้นีอ้ตัราดงักล่าวตอ้งไมเ่กินรอ้ยละ 3.5  และในกรณีที่อตัราดชันีราคา
ผูบ้รโิภค (Consumer Price Index หรือ CPI) ติดลบ จะไม่มีการปรบัอตัราค่าเชา่ 

II. อัตราการเช่าใช้  

- เสาโทรคมนาคม:  กลุ่มทรูไดท้ าสญัญาเช่าพืน้ท่ีขัน้ต ่าไวด้งันี ้ 
- ทรพัยสิ์นจากทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรูซึง่เป็นส่วนหนึ่งของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน

โทรคมนาคมเบือ้งตน้  
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o พืน้ท่ี (slots) จ านวน 6,619 พืน้ที่ (slots) บนเสาโทรคมนาคม 3,000 เสา เริม่ตัง้แต่วนัท่ี 1 
มกราคม พ.ศ. 2558  

o พืน้ท่ี (slots) จ านวน 13,993 พืน้ท่ี (slots) บนเสาโทรคมนาคม 6,000 เสา เริม่ตัง้แต่วนัท่ี 1 
มกราคม พ.ศ. 2559 และ  

o พืน้ท่ี (slots) จ านวน 15,249 พืน้ท่ี (slots) บนเสาโทรคมนาคม 6,000 เสา เริม่ตัง้แต่วนัท่ี 1 
มกราคม พ.ศ. 2560 

- ทรพัยสิ์นจากเสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 

o พืน้ท่ี (slots) จ านวน 700 พืน้ท่ี (slots) บนเสาโทรคมนาคม 350 เสา เริ่มตัง้แตว่นัที่ 28 

พฤศจิกายน พ.ศ. 2560 

o พืน้ท่ี (slots) จ านวน 5,178 พืน้ที่ (slots) บนเสาโทรคมนาคม 2,589 เสา เริ่มตัง้แตว่นัท่ี 17 

พฤษภาคม พ.ศ. 2561  

o พืน้ท่ี (slots) จ านวน 1,576 พืน้ท่ี (slots) บนเสาโทรคมนาคม 788 เสา เริ่มตัง้แตว่นัท่ี 28 

สิงหาคม พ.ศ. 2562 

แต่เนื่องจากพืน้ท่ีทัง้หมดที่มีบนเสาทัง้ 9,727 ตน้นัน้มีถงึ 37,972  พืน้ที่ (slots) จะเห็นไดว้า่มี
พืน้ท่ีว่างที่สามารถน ามาใหเ้ชา่แก่ผูเ้ช่ารายอื่นอยู่ถึง 15,269 พืน้ที่ (slots) ดงันัน้ ถา้กองทนุฯ 
สามารถปล่อยเชา่ส่วนท่ีเหลือนีอ้อกไปได ้ค่าเชา่ที่กองทนุฯ จะไดร้บัก็จะเพิม่ขึน้  

- ระบบ FOC หลัก: ณ วนัท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2558 หลงัจากที่กองทนุฯ ไดท้ าการลงทนุใน
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ทางกองทนุฯ มีระบบ FOC หลกัทัง้สิน้ 
426,427 คอรก์ิโลเมตร ซึ่งกลุ่มทรูในฐานะผูเ้ชา่/เชา่ชว่งหลกัไดส้ญัญาวา่จะเชา่ขัน้ต ่าเป็น
จ านวนไมต่ ่ากวา่ 271,980 คอรก์ิโลเมตร (ประมาณรอ้ยละ 64) ในปี 2558 และจะเพิม่ขึน้ไป
จนถึง 302,290 คอรก์ิโลเมตรในปีสดุทา้ยชองสญัญาเชา่ซึ่งคือปี 2569 (ประมาณรอ้ยละ 71) 
และ ณ วนัท่ี 28 พฤศจิกายน พ.ศ. 2560 กองทนุฯ ไดท้ าการลงทนุในทรพัยสิ์นกจิการ
โครงสรา้งพืน้ฐานเพิม่เตมิครัง้ที่ 2  ใน  FOC เพิ่มเติมทัง้สิน้ 259,754 คอรก์ิโลเมตร ซึ่งกลุม่ 

ทรูในฐานะผูเ้ช่า/ผูเ้ช่าช่วงหลกัไดส้ญัญาว่าจะเช่าขัน้ต ่าเป็นจ านวนไม่ต ่ากว่า 207,803 คอร์
กิโลเมตร (ประมาณรอ้ยละ 80)  นบัตัง้แต่วนัท่ีเขา้ลงทนุ จนถงึ ปี พ.ศ. 2576 และกองทนุฯ 
ไดท้ าการลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเพิ่มเตมิครัง้ที่ 3 เพิ่มเตมิทัง้สิน้  
1,210,291 คอรก์ิโลเมตร และครัง้ที่ 4 ใน FOC 295,726 คอรก์ิโลเมตร ซึ่งกลุ่ม ทรูในฐานะผู้
เช่า/ผูเ้ช่าช่วงหลกัไดส้ญัญาว่าจะเชา่ขัน้ต ่าเป็นจ านวนไมต่ ่ากว่า 968,233 คอรก์ิโลเมตร และ 
236,581 คอรก์ิโลเมตร (ประมาณรอ้ยละ 80) นบัตัง้แตว่นัท่ีเขา้ลงทนุ จนถึง ปี พ.ศ. 2576 
ส าหรบัทรพัยสิ์นท่ีลงทนุเพิ่มเติมในครัง้ที่ 3 และครัง้ที่ 4 ตามล าดบั ดงันัน้ ถา้กองทนุฯ 
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สามารถหาผูเ้ชา่รายอื่นมาเชา่ในส่วนท่ีกลุ่มทรูไม่ไดเ้ชา่ได ้ คา่เชา่ที่กองทนุฯ จะไดร้บัจาก
ทรพัยสิ์นประเภทนีก้็จะเพิม่สงูขึน้ 

- อุปกรณส์ือ่สัญญาณทีเ่กี่ยวชอ้งกับระบบ FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ที่
ต่างจังหวดัซ่ึงเป็นอปุกรณป์ระเภท Active: ทรพัยสิ์นส่วนนีม้ีสญัญาเช่ากบักลุ่มทรูจนถงึ
ปี 2564 โดยรายไดจ้ากทรพัยสิ์นส่วนนีอ้ยู่ที่ประมาณ 318 ลา้นบาทในปี 2563 ดงันัน้รายได้
จากทรพัยสิ์นส่วนนีห้ลงัจากปี 2564 จะขึน้กบัวา่ทางกองทนุฯ ไดต้่อสญัญาเช่ากบักลุ่มทรู
หรือไม่ และที่อตัราค่าเชา่เทา่ใด 

4.3 นโยบายการตลาดและการแข่งขันของโครงการ 

ก)   ธุรกิจให้เช่าเสาโทรคมนาคม  

ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่รายใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งรวมถงึ เอไอเอส ดแีทค กสท. โทรคมนาคม และทีโอทีมี
เสาโทรคมนาคมเป็นของตนเอง ผูใ้หบ้รกิารเหล่านีอ้าจพิจารณาแยกทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมเหล่านีอ้อกไปเพื่อ
จดัตัง้บรษิัทท่ีประกอบกิจการเสาโทรคมนาคมขึน้ต่างหาก (Tower Co) หรือโอนทรพัยสิ์นเหล่านีไ้ปใหแ้ก่บรษิัทท่ี
ประกอบกิจการเสาโทรคมนาคมที่เป็นอิสระ ซึ่งในกรณีดงักล่าวอตุสาหกรรมเสาโทรคมนาคมในประเทศไทยอาจจะ
เผชิญกบัการควบรวมกิจการและการลงทนุโดยบรษิัทต่างชาติ ซึ่งจะท าใหเ้กดิคู่แขง่ที่มีความแขง็แกรง่ยิง่ขึน้ อยา่งไรก็
ตาม ปัจจบุนั ยงัไมม่ีเจา้ของเสาโทรคมนาคมที่เป็นอิสระท่ีใหเ้ชา่พืน้ท่ีในประเทศไทย 

เนื่องจากพืน้ท่ีตัง้เสาโทรคมนาคมหลายแห่งของกองทนุฯ ตัง้อยู่ในกรุงเทพมหานคร ซึง่มีประชากรหนาแน่น และเป็น
พืน้ท่ีที่ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัประสบกบัสภาพท่ีมีอตัราใชบ้รกิารของผูใ้ชบ้รกิารสงู กองทนุฯ จึงเชื่อว่าผูเ้ชา่และ
บรหิารจดัการหลกั เช่นเดียวกนักบัผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนท่ีรายอื่นซึง่เขา้เป็นผูเ้ช่าของกองทนุฯ มีแนวโนม้ที่
จะต่ออายสุญัญาเชา่เมื่อสิน้สดุระยะเวลาของสญัญา เพื่อที่จะลดการหยดุชะงกัของบรกิารในพืน้ท่ีดงักล่าวและ
หลีกเล่ียงโอกาสการสญูเสียรายได ้ อีกทัง้หลีกเล่ียงคา่ใชจ้า่ยที่จะเกิดขึน้จากการยา้ยสายอากาศ (antenna) และ
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานอื่นที่ใชใ้นการด าเนินงาน 

จะเห็นไดว้า่ในปัจจบุนัมีเพียงเสาที่กองทนุฯ มีและเสาของทีโอที และ กสท. โทรคมนาคมเทา่นัน้ที่มีการท าการตลาด
ปล่อยเช่าพืน้ท่ี  ในดา้นราคากองทนุฯ มีนโยบายการตลาดที่จะไม่แข่งขนัทางดา้นราคากบัทโีอที และ กสท. 
โทรคมนาคม โดยตรง แต่จะเนน้การตัง้ราคาที่ต  ่ากวา่ตน้ทนุท่ีผูเ้ช่าจะตอ้งจ่ายถา้ผูเ้ชา่ตดัสินใจสรา้งเสาดว้ยตนเอง 
เพื่อเป็นการดงึดดูใหผู้เ้ชา่ตดัสินใจที่จะเช่ามากกวา่สรา้งเอง    

ข) ธุรกิจให้เช่าระบบ FOC  

ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่รายใหญ่ในประเทศไทย ซึ่งรวมถึงเอไอเอส ดีแทค กสท. โทรคมนาคม และทีโอทีมี
ระบบ FOC เป็นของตนเอง ผูด้  าเนินงาน FOC ประเภทขายส่งเท่านัน้ เช่น กฟภ. และ กฟผ. ไดใ้หเ้ช่าความจุ
ช่องสญัญาณใยแกว้น าแสงบนระบบ FOC ของตนดว้ย ผูป้ระกอบธุรกิจระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั
รวมถงึ ทีโอที กสท. โทรคมนาคม บรษิัท ยไูนเตด็ อินฟอรเ์มชั่น ไฮเวย ์จ ากดั บรษิัท ยไูนเต็ด บรอดแบนด ์เทคโนโลย ี
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จ ากดั บรษิัท แอดวานส ์ดาตา้เนต็เวิรค์ คอมมิวนเิคชั่นส ์จ ากดั และบรษิัท จสัมิน อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) 
นอกจากนี ้ บรษิัท ซิมโฟน่ี คอมมนูิเคชั่น จ ากดั (มหาชน) ยงัเป็นคู่แข่งทางธุรกจิที่ส  าคญัอกีรายหน่ึงในอตุสาหกรรม
ระบบ FOC และระบบบรอดแบนด ์

ดา้นธุรกจิใหเ้ช่าระบบ FOC ในปัจจบุนัทางกองทนุฯ มีคูแ่ขง่ที่เป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานเช่นเดยีวกนัคือ 
กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์นต็ จสัมิน ที่มีเครือขา่ยระบบ FOC ที่ครอบคลมุทัง้ประเทศ
เช่นเดียวกบัทรพัยสิ์นท่ีกองทนุฯ มี ดงันัน้ทางกองทนุฯ จงึตอ้งหาจดุที่จะท าใหส้ามารถแข่งขนัไดด้ว้ยจดุเด่นของ
ผลิตภณัฑแ์ละบรกิารอนัไดแ้ก่  

I. ความครบครนัของทรพัยสิ์นโทรคมนาคม (One-Stop Solution) กล่าวคอื กองทนุฯ ไม่ไดม้ีเพียงสาย 
FOC ที่ใหเ้ชา่เหมือนกบัคู่แขง่ แต่กองทนุฯ มีทัง้ระบบ FOC และเสาโทรคมนาคมซึง่สามารถใชใ้นธุรกิจ
โทรศพัทเ์คลื่อนที่ (Moblle business) และธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัการใหบ้รกิารบรอดแบนดแ์บบไรส้าย 
(Wireless boardband) ส่วนประเภทของสาย FOC ที่กองทนุฯ มีใหเ้ชา่นัน้มีทัง้แบบที่เป็น Core 

Network และ Access Network กล่าวคือ สามารถใหผู้เ้ชา่ไดม้ี end-to-end network ที่ตอ้งการได ้ 

II. ความสามารถในการปรบัเปล่ียนระบบ FOC ใหเ้หมาะสมกบัความตอ้งการของผูเ้ช่า ยกตวัอยา่งเช่น 
ทางกองทนุฯ อาจจะพิจารณาสรา้งสายเพิ่ม เพื่อใหเ้ครือขา่ยที่มีอยู่สามารถไปเชื่อมโยงกบัจดุที่ผูเ้ช่า
ตอ้งการได ้ทัง้นีข้ึน้กบัการตกลงไปรายกรณีไป  

ค) ธุรกิจให้เช่าระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ทีต่่างจังหวดั (Upcountry Broadband Network) 

เนื่องจากกลุ่มทรูไดท้ าสญัญาเชา่กบักองทนุฯ  โดยกองทนุฯ ไดใ้หสิ้ทธิในการเชา่ใชแ้ตเ่พียงผูเ้ดียว (Exclusivity 

Right) แกก่ลุ่มทรูเป็นระยะเวลา 5 ปี และใหสิ้ทธิแก่กลุ่มทรูในการเลือกที่จะคงสิทธินีไ้วไ้ดเ้พิ่มอีก 5 ปี ทางกองทนุฯ 
จึงไม่ไดม้ีแผนการตลาดและการแข่งขนัส าหรบัทรพัยสิ์นตรงสว่นนี ้

4.4 ลักษณะผลิตภัณฑห์รือบริการ 

ก) รายละเอียด จ านวนพืน้ทีร่องรับและอัตราการเช่าใชข้องเสาโทรคมนาคม 
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ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงความสามารถในการรองรบัการใชพ้ืน้ท่ีบนเสา (hosting capacity) และจ านวนพืน้ท่ีซึ่ง สามารถให้
เช่าแก่ผูเ้ชา่ที่เป็นบคุคลภายนอกได ้ส าหรบัเสาโทรคมนาคมที่อยูใ่นกองทรพัยสิ์น  (portfolio) ของกองทนุในปัจจบุนั   

 

(1) จ านวนพืน้ท่ีรองรบั หมายถึง จ านวนช่องพืน้ท่ี (slots) ทัง้หมดบนเสาแต่ละตน้ คณูดว้ยจ านวนเสาที่

กองทนุเป็นเจา้ของ หรือมีสิทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดส้ทุธิที่เกิดจากเสาโทรคมนาคมดงักล่าว (แลว้แต่
กรณี)   

(2) การเช่าใช ้หมายถึง จ านวนช่องพืน้ท่ี (slots) ทัง้หมดบนเสาซึ่งมกีารเช่าใชโ้ดยนติิบคุคลในกลุ่มทรู  

 

ก่อนการเข้าลงทุนเพิ่มเติมคร้ังท่ี 4 การลงทุนเพิ่มเติมคร้ังท่ี 4 ปัจจุบัน 

จ านวน  
(เสา) 

จ านวน
พืน้ท่ี
รองรับ(1) 

การเช่า
ใช้(2) 

จ านวน
พืน้ท่ี
รองรับ
ซึ่ง
สามารถ
ให้เช่า
แก่ผู้เช่า
รายอื่น 

จ านวน  
(เสา) 

จ านวน
พืน้ท่ี
รองรับ
(1) 

การเช่า
ใช้(2) 

จ านวน
พืน้ท่ี
รองรับ
ซึ่ง
สามารถ
ให้เช่า
แก่ผู้เช่า
รายอื่น 

จ านวน  
(เสา) 

จ านวน
พืน้ท่ี
รองรับ(1) 

การเช่า
ใช้(2) 

จ านวน
พืน้ท่ี
รองรับ
ซึ่ง
สามารถ
ให้เช่า
แก่ผู้เช่า
รายอื่น 

เสาท่ีสามารถให้เช่าพืน้ท่ีแก่ผู้เช่ารายอื่น 

รวม 8,939 35,095 21,127 13,968 788 2,877 1,576 1,301 9,727 37,972 22,703 15,269 

 - เสาที่ตัง้อยู่บนพืน้ดิน 6,988 29,473 15,906 13,567 749 2,760 1,498 1,262 7,737 32,233 17,404 14,829 

 - เสาที่ตัง้อยู่บนดาดฟ้า 1,951 5,622 5,221 401 39 117 78 39 1,990 5,739 5,299 440 

เสาท่ีอยู่ภายใต้สัญญา HSPA และยังไม่สามารถให้เช่าพืน้ท่ีแก่ผู้เช่ารายอื่น 

รวม 6,332 21,369 6,332  - - - - 6,332 21,369 6,332  

 - เสาที่ตัง้อยู่บนพืน้ดิน 5,205 16,690 5,205  - - - - 5,205 16,690 5,205  

 - เสาที่ตัง้อยู่บนดาดฟ้า 595 1,389 595  - - - - 595 1,389 595  

 - DAS 532 3,290 532  - - - - 532 3,290 532  

รวมท้ังหมด 15,271 56,485 27,459  788 2,877 1,576 
 

16,059 59,341 29,035 
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ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงอตัราส่วนการเช่าใชแ้ละอตัราส่วนจ านวนพืน้ท่ีรองรบัซึ่งสามารถใหเ้ช่าแกผู่เ้ช่าที่เป็น
บคุคลภายนอกต่อจ านวนพืน้ท่ีรองรบั โดยไม่รวมถึงจ านวนพืน้ที่ (slots)  บนเสาโทรคมนาคม ซึง่มีการเชา่โดย
ผูป้ระกอบการบคุคลที่สาม ส าหรบั เสาโทรคมนาคมที่อยูใ่นกองทรพัยสิ์น (portfolio) ของกองทนุในปัจจบุนั (ขอ้มลู 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566)  

 

 

 

 

 

 

 

ก่อนการเข้าลงทุนเพิ่มเติมคร้ังท่ี 4 การลงทุนเพิ่มเติมคร้ังท่ี 4 ปัจจุบัน 

 

อัตราส่วนการเช่าใช้ 

ต่อจ านวนพืน้ท่ีรองรับ 
(พืน้ท่ี (slots) ต่อเสา)) 

อัตราส่วนจ านวน
พืน้ท่ีรองรับซึ่ง
สามารถให้เช่าแก่ผู้
เช่ารายอื่นต่อ
จ านวนพืน้ท่ีรองรับ 
(พืน้ท่ี (slots) ต่อ
เสา)) 

อัตราส่วนการเช่า
ใช ้

ต่อจ านวนพืน้ท่ี
รองรับ (พืน้ท่ี 
(slots) ต่อเสา)) 

อัตราส่วนจ านวน
พืน้ท่ีรองรับซึ่ง
สามารถให้เช่าแก่ผู้
เช่ารายอื่นต่อ
จ านวนพืน้ท่ีรองรับ 
(พืน้ท่ี (slots) ต่อ
เสา)) 

อัตราส่วนการเช่าใช้ 

ต่อจ านวนพืน้ท่ี
รองรับ (พืน้ท่ี (slots) 
ต่อเสา)) 

อัตราส่วนจ านวน
พืน้ท่ีรองรับซึ่ง
สามารถให้เช่าแก่ผู้
เช่ารายอื่นต่อ
จ านวนพืน้ท่ีรองรับ 
(พืน้ท่ี (slots) ต่อ
เสา)) 

เสาท่ีสามารถให้เช่าพืน้ท่ีแก่ผู้เช่ารายอื่น 

รวม 2.36 / 3.93 1.56 / 3.93 2.00/3.65 1.65/3.65 2.33/3.90 1.56/3.90 

- เสาที่ตัง้อยู่บนพืน้ดิน 2.28 / 4.22 1.94 / 4.22 2.00/3.68 1.68/3.68 2.25/4.16 1.91/4.16 

- เสาที่ตัง้อยู่บนดาดฟ้า 2.68 / 2.88 0.21 / 2.88 2.00/3.00 1.00/3.00 2.66/2.88 0.22/2.88 

เสาท่ีอยู่ภายใต้สัญญา HSPA และยังไม่สามารถให้เช่าพืน้ท่ีแก่ผู้เช่ารายอื่น 

รวม 1.00 / 3.37    1.00 / 3.37  

- เสาที่ตัง้อยู่บนพืน้ดิน 1.00 / 3.21    1.00 / 3.21  

- เสาที่ตัง้อยู่บนดาดฟ้า 1.00 / 2.33    1.00 / 2.33  

- DAS 1.00 / 6.19    1.00 / 6.19  

รวมท้ังหมด 1.80 / 3.70    1.81/3.70  
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ข) รายละเอียดและคุณสมบัตขิอง ธุรกิจเคเบลิใยแก้ว และ ระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ทีต่า่งจังหวัด 

ใยแกว้น าแสงคือเสน้ใยแกว้ที่สามารถน าแสงไปตามความยาวคลืน่แสง ใยแกว้น าแสงใชก้นัอยา่งแพรห่ลายในการส่ือ
สญัญาณ ซึ่งสามารถส่งสญัญาณไดใ้นระยะทางที่ไกลกวา่และดว้ยอตัราแบนดว์ิดทท์ี่สงูกวา่ระบบส่ือสญัญาณ
รูปแบบอื่นๆ นอกจากนี ้ การส่ือสารดว้ย FOC เป็นวิธีการส่งขอ้มลูจากสถานท่ีหน่ึงไปยงัอีกสถานท่ีหน่ึงดว้ยการส่ง
สญัญาณแสงผ่านทางใยแกว้น าแสง กระบวนการส่ือสารโดยใชใ้ยแกว้น าแสงมขีัน้ตอนพืน้ฐานซึ่งไดแ้ก่ การสรา้ง
สญัญาณแสงโดยการใชเ้ครื่องสง่สญัญาณ (transmitter) การถา่ยทอดสญัญาณ การตรวจสอบว่าสญัญาณไม่เกดิ
การผิดเพีย้นหรือมีก าลงัอ่อนเกินไป การรบัสญัญาณแสง และการแปลงสญัญาณแสงเป็นสญัญาณไฟฟ้า 

ประโยชนท์ี่ส  าคญัของการส่งสญัญาณผ่าน FOC คือมีการสญูเสียขอ้มลูที่ต  ่ามากและไม่มีการรบกวนของคลื่น
แม่เหล็กไฟฟ้า ท าใหส้ามารถเวน้ระยะทางระหว่างอปุกรณข์ยายสญัญาณ (amplifiers) กบัอปุกรณท์วนสญัญาณ 
(repeaters) ไดไ้กลขึน้ FOC จึงถกูน ามาใชแ้ทนสายโลหะ และไม่มีการรบกวนของคลื่นแม่เหล็กไฟฟ้า โดยการ
เชื่อมต่อดว้ยสายไฟฟา้หลายพนัเสน้สามารถน ามาแทนเสน้ใยแกว้น าแสงที่มีแบนดว์ิดทส์งูไดเ้พียงเสน้เดียว 

ตามสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ที่กองทนุท ากบั TICC และ TUC กองทนุ
ให ้ TICC ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั เชา่ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มกีารใชง้าน (dark fiber) บนระบบ FOC 

หลกั และ FOC ของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 1 บางส่วน ส าหรบัเสน้ใยแกว้น าแสงที่ยงัไมม่ีการใชง้านส่วนท่ีเหลือ
บน (1) ระบบ FOC หลกัจ านวน 49,415 คอรก์ิโลเมตร หรือประมาณรอ้ยละ 40 และ (2) FOC ของ AWC ที่ลงทนุ
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 จ านวน 106,213 คอรก์ิโลเมตร หรือประมาณรอ้ยละ 35 ของ FOC ของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้
ที่ 1 โดยในแต่ละกรณีเสน้ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มกีารใชง้านจะทยอยลดลงตามระยะเวลาของสญัญาเชา่ ด าเนินการ 
และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ที่เก่ียวขอ้ง เมื่อมีการใชง้านส่วนท่ีส ารองไวส้ าหรบั TICC เพิ่มขึน้ 
กองทนุสามารถใหเ้ชา่เสน้ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มีการใชง้านแก่บคุคลภายนอกผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่  ผูป้ระกอบ
กิจการสายเคเบิลใยแกว้ และผูใ้หบ้รกิารขอ้มลูและเสียงรายอื่นๆ ที่เลือกจะตดิตัง้อปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณ 
(transmission equipment) ของตนเอง และเชา่ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มกีารใชง้านจากกองทนุได ้ ทัง้นีภ้ายใตเ้งื่อนไข
สิทธิในการปฏิเสธก่อน (right of first refusal) ในการเช่าหรือเชา่ช่วงเสน้ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มกีารใชง้านของ TICC 

และจะตอ้งไมเ่ป็นการรบกวนส่วนท่ีส ารองไวส้ าหรบัการใชง้านของ TICC  

ทัง้นี ้ ในส่วน ของ FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 เสน้ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มกีารใชง้านหลงัจากกองทนุให ้TUC และ 
TICC เช่ามีประมาณ รอ้ยละ 20 และหลงัจากกองทนุไดใ้หเ้ชา่ FOC ที่ลงทนุเพิม่เตมิ ครัง้ที่ 2 บางส่วนแลว้ภายใต้
สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้กีารแกไ้ขและแทนที่ที่เก่ียวขอ้งนัน้ กองทนุสามารถใหเ้ช่าเสน้ใย
แกว้น าแสงที่ยงัไม่มีการใชง้านแก่บคุคลภายนอกผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ ผูป้ระกอบกิจการสายเคเบิลใยแกว้ 
และผูใ้หบ้รกิารขอ้มลูและเสียงรายอื่นๆ ที่เลือกจะติดตัง้อปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณ (transmission equipment) ของ
ตนเอง และเชา่ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มีการใชง้านจากกองทนุได ้ ทัง้นีภ้ายใตเ้งื่อนไขสิทธิในการปฏิเสธก่อน (right of 

first refusal) ในการเชา่หรือเชา่ช่วงเสน้ใยแกว้น าแสงที่ยงัไม่มกีารใชง้านของ TUCและ TICC (แลว้แต่กรณี) และ
จะตอ้งไมเ่ป็นการรบกวนส่วนท่ีส ารองไวส้ าหรบัการใชง้านของ TUC และ TICC 
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อย่างไรกต็าม โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมทัง้ประเภท Active และ Passive ที่อยู่ในระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ี
ต่างจงัหวดั รวมทัง้อปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณที่อยู่ในระบบ FOC หลกัจะไม่สามารถน าออกใหผู้ใ้หบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่ที่เป็นบคุคลภายนอกเช่า ด าเนินการและบรหิารจดัการเป็นระยะเวลาอยา่งนอ้ยหา้ปีนบัจากวนัจด
ทะเบียนกองทนุ ส่วน ระบบ FOC ของ BFKT ไม่สามารถน าออกใหบ้คุคลภายนอกเช่าไดร้ะหว่างที่สญัญาเช่าเครื่อง
และอปุกรณ ์ HSPA ยงัมีผลใชบ้งัคบั เนื่องจากตกอยู่ภายใตข้อ้ตกลงการใหสิ้ทธิแตเ่พียงผูเ้ดยีวบางส่วนแก่ กสท. 
โทรคมนาคม นอกจากนี ้ ถงึแมก้องทนุจะไดใ้ชสิ้ทธิในการซือ้ (call option) ระบบ FOC ของ BFKT ภายหลงัสิน้สดุ
สญัญาเชา่เครื่องและอปุกรณ ์ HSPA กองทนุก็อาจไม่สามารถจดัใหม้ีผูเ้ช่าทรพัยสิ์นดงักล่าวเพิ่มเติมไดเ้นื่องจาก
ขอ้จ ากดัภายใตส้ญัญาตา่งๆ ที่เก่ียวขอ้งกบั ระบบ FOC ของ BFKT  

ตารางดงัต่อไปนีแ้สดงขอ้มลูโดยทั่วไปของ FOC ที่อยูใ่นกองทรพัยสิ์น (portfolio) ของกองทนุในปัจจบุนั  (ตวัเลข
ขา้งล่างนีปั้ดเศษเพื่อใหง้่ายต่อการน าเสนอ) (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2567) 

 

(1) เป็นอตัรารอ้ยละที่ใหเ้ช่าของ FOC ซึ่งปัจจบุนัใหเ้ช่าอยู่กบักลุ่มทรู 

(2) สญัญา HSPA จะสิน้สดุลงในวนัที ่ 3 สิงหาคม 2568 เวน้แต่มีการตอ่อายสุญัญาออกไปตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว

  

  

  

ทรัพยส์ินปัจจุบัน 

ความยาว 
(กิโลเมตร) 

จ านวนคอร์
กิโลเมตร 

จ านวนท่ีให้เช่า
ตามสัญญาใน
ปัจจุบัน 

(คอรก์ิโลเมตร) 

อัตราร้อยละท่ี
ให้เช่าของ 
FOC ท้ังหมด 

FOC ท่ีสามารถให้เช่ากับผู้เช่ารายอ่ืนได้ 

 
48,310 2,192,199 1,709,635 78.0 

FOC ท่ีอยู่ภายใต้สัญญา HSPA และท่ีอยู่ภายใต้สิทธิในการเช่าแต่เพียงผู้เดียว (ยกเว้นจะมีการตกลงเป็นอย่างอ่ืน
ในอนาคต) ซ่ึงยังไม่สามารถให้เช่าแก่ผู้เช่ารายอ่ืน 

   
53,364 878,485 878,485 100.0(1) 

รวม   
101,674 3,070,684 2,586,650 84.2 

ปริมาณความจุส าหรับให้เช่าแก่ผู้เช่ารายอ่ืน  

ทรัพยส์ินปัจจุบัน 

ปริมาณความจุท่ี
สามารถให้เช่าแก่ผู้เช่า
รายอ่ืน 

(คอรก์ิโลเมตร) 

อัตราร้อยละปริมาณความจุท่ีสามารถให้เช่าแก่ผู้เช่ารายอ่ืนของ FOC 

ท้ังหมด 

รวม 498,300 16.2 
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5.  ปัจจัยความเสี่ยง 

5.1 ความเส่ียงเกี่ยวกับกองทุน 

5.1.1  ความเสี่ยงของกองทนุอนัเน่ืองมาจากกลุ่มทรู 

(ก) ธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนินงาน กระแสเงนิสด และฐานะทางการเงนิของ  

กองทุนขึน้อยู่กับธุรกิจของกลุม่ทรูเป็นอย่างมาก  

กองทนุตอ้งพึ่งพากลุ่มทรูเป็นอยา่งมาก เนื่องจากผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัซึง่เป็นผูร้บัผิดชอบ
การบ ารุงรกัษาและการด าเนินงานของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมภายใตส้ญัญาเชา่ 
ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ และ BFKT ซึ่งเป็นผูร้บัผิดชอบการบ ารุงรกัษา
และการด าเนินงานของทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT ภายใตส้ญัญาเชา่เครื่องและอปุกรณ ์HSPA และ 
TUC ซึ่งเป็นผูร้บัผิดชอบการบ ารุงรกัษาและการด าเนินงานของเสาโทรคมนาคมของ AWC เสา
โทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 2 
ภายใตส้ญัญาเช่าเสาโทรคมนาคมของ AWC สญัญาเชา่เสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และ
สญัญาเชา่เสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 เป็นสมาชิกในกลุ่มทรู ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกั
เป็นผูเ้ช่าและบรหิารจดัการเสาโทรคมนาคม FOC ระบบ FOC หลกั อปุกรณท์ี่เก่ียวขอ้งและระบบบรอด
แบนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัเกือบทัง้หมดภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการ
แกไ้ขและแทนที่ ส่วน BFKT จะยงัคงจดัเก็บรายไดต้ามสญัญาเช่าเครื่องและอปุกรณ ์ HSPA และ BFKT 

(ซึ่งจะไดร้ายไดต้ามสญัญาเชา่เครื่องและอปุกรณ ์ HSPA) และ AWC (ซึ่งจะไดร้ายไดต้าม สญัญาเชา่เสา
โทรคมนาคมของ AWC สญัญาเชา่เสาโทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และสญัญาเชา่เสา
โทรคมนาคมของ AWC เพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 2) จะตอ้งช าระเงินบางส่วนของรายไดด้งักลา่วใหแ้ก่กองทนุตาม
ขอ้ก าหนดของสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้กบั BFKT และ AWC ดงันัน้ กองทนุจึงตอ้งพึ่งพาผู้
เช่าและบรหิารจดัการหลกั BFKT และ AWC ซึ่งเป็นแหล่งรายไดข้องกองทนุ  

นอกจากนี ้ ตามสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ กองทนุ
ใหสิ้ทธิแต่เพยีงผูเ้ดียว (exclusivity rights) และสิทธิในการปฏิเสธก่อน (right of first refusal) บางประการ
แก่ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกั รวมถงึใหสิ้ทธิในการปฏิเสธก่อนในการเชา่และบรหิารจดัการพืน้ที่ (slots) 

บนเสาหรือพืน้ท่ีรองรบัอื่นใดบนทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม การท่ีผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั
ของกองทนุซึ่งเป็นสมาชิกในกลุ่มทรูใชสิ้ทธิดงักล่าวอาจเป็นอปุสรรคต่อความสามารถของกองทนุที่จะ
ดงึดดูและใหบ้รกิารแก่ผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการ ซึ่งอาจมีผลกระทบในทาง
ลบต่อการขยายฐานลกูคา้ตามที่กองทนุคาดหมายและการเติบโตของรายไดใ้นอนาคตของกองทนุ หากเกิด
เหตกุารณด์งักล่าวขึน้ กองทนุไม่สามารถรบัรองวา่กองทนุจะสามารถหาลกูคา้รายอื่น ๆ เพื่อผลกัดนัการ
เติบโตของธุรกิจของกองทนุได ้ และถึงแมว้่ากองทนุจะประสบความส าเรจ็ในการพยายามขยายฐานลกูคา้
นอกเหนือจากกลุ่มทรู กองทนุคาดว่าในอนาคตอนัใกล ้กองทนุยงัคงตอ้งพึ่งพากลุ่มทรูเป็นอย่างมากในการ
ประกอบธุรกิจและไดม้าซึง่รายไดเ้กือบทัง้หมดของกองทนุ นอกจากนี ้ ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัของ
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กองทนุยงัมีหนา้ที่บ  ารุงรกัษาทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่เชา่จากกองทนุอย่างสม ่าเสมอ
ภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ การท่ีผูเ้ช่าและบรหิาร
จดัการหลกัของกองทนุผิดสญัญาในหนา้ที่ดงักล่าวอาจท าใหม้ลูค่าของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมลดลง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อมลูค่าการลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุ  

แมว้า่ระยะเวลาการเช่า FOC ที่ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัเชา่หรือเช่าช่วงจากกองทนุจะเป็นการ
เช่าระยะยาว ซึง่มีระยะเวลาการเช่าประมาณ 14 ปี (สิน้สดุ ณ วนัท่ี 15 กนัยายน 2576) และภายใตเ้งื่อนไข
ที่ระบไุวใ้นสญัญาเช่าที่เก่ียวขอ้ง กองทนุมีสิทธิในการขอต่อระยะเวลาการเช่าออกไปอีก 10 ปี หรือตาม
ระยะเวลาที่เหลืออยู่ของใบอนญุาตประกอบกจิการโทรคมนาคมของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัของ
กองทนุซึง่เป็นสมาชิกในกลุ่มทรู (แลว้แต่ระยะเวลาใดจะสัน้กว่า) ก็ตาม ในกรณีที่ไมเ่ป็นไปตามเงื่อนไขที่
ระบไุวภ้ายใตส้ญัญาเช่าที่เก่ียวขอ้ง หรือหากกลุ่มทรูไม่ไดม้ีความจ าเป็นท่ีจะใช ้ FOC ตามประมาณการ
เดิมที่กลุม่ทรูเชา่อยู่ กลุ่มทรูอาจไม่ต่อระยะเวลาการเชา่เมื่อครบก าหนดระยะเวลาการเชา่  นอกจากนี ้
แมว้า่กลุ่มทรูตกลงที่จะไมด่  าเนินการสรา้ง FOC ใหมใ่นเสน้ทางเดียวกนักบั FOC ซึง่กองทนุเขา้หรือจะเขา้
ลงทนุ และ/หรือ บรษิัทในกลุ่มทรูเช่าหรือจะเช่าในฐานะท่ีเป็นส่วนหนึ่งของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมเบือ้งตน้ FOC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 1 FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 FOC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ 
ครัง้ที่ 3 และ FOC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 (หรือที่เรียกวา่ “ขอ้ตกลงที่จะไมแ่ข่งขนั”) ภายใตส้ญัญาเช่า 
ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ที่เก่ียวกบั FOC เวน้แตจ่ะไดร้บัการอนมุตัิเป็น
ลายลกัษณอ์กัษรจากกองทนุก่อน แต่ขอ้ตกลงที่จะไม่แข่งขนัดงักล่าวอยู่ภายใตข้อ้ยกเวน้บางประการ อาท ิ
ในขณะนัน้FOC ซึ่งกองทนุสามารถใหเ้ช่าแก่กลุ่มทรูมีปรมิาณความจใุนเชิงเทคนิคไมเ่พียงพอต่อความ
ตอ้งการใชบ้รกิารของบรษิัทในกลุ่มทรูหรือในกรณีที่การเจรจาเงื่อนไขส าหรบัการเชา่ไม่สามารถตกลงกนัได ้
ซึ่งในกรณีที่กลุ่มทรูไม่ต่อระยะเวลาการเช่าเมื่อครบก าหนดระยะเวลา หรือกรณีที่เขา้ขอ้ยกเวน้ของขอ้ตกลง
ที่จะไม่แข่งขนัดงักล่าว กองทนุอาจประสบความเส่ียงในการจดัหาผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัรายใหม่อนั
อาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด 
และฐานะทางการเงินของกองทนุ  

ในท านองเดยีวกบัความเส่ียงที่เก่ียวกบัการต่อระยะเวลาการเช่าของ FOC ขา้งตน้ แมว้า่
ระยะเวลาการเชา่เสาโทรคมนาคมที่ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัเช่าจากกองทนุ จะเป็นการเชา่ระยะยาว 
กล่าวคอื ระยะเวลาการเชา่อีกประมาณ 14 ปี (สิน้สดุ ณ วนัท่ี 15 กนัยายน 2576) กลุ่มทรูอาจไม่ต่อ
ระยะเวลาการเชา่เมื่อครบก าหนดระยะเวลาการเช่า หรือในขณะนัน้กลุ่มทรูอาจไม่ไดม้ีอตัราการใชพ้ืน้ท่ีบน
เสาโทรคมนาคมตามประมาณการเดมิที่กลุ่มทรูเช่าอยู่ หรือกลุ่มทรูและกองทนุอาจไม่สามารถตกลงเงื่อนไข
ส าหรบัการเช่าต่อได ้ ซึง่ในกรณีดงักล่าวกองทนุอาจประสบความเส่ียงในการจดัหาผูเ้ชา่และบรหิารจดัการ
หลกัรายใหม่อนัอาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อธรุกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน 
กระแสเงินสด และฐานะทางการเงินของกองทนุ 

 นอกจากนี ้ ในอนาคตหากธุรกิจของกลุ่มทรู ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC หรือ 
BFKT มีปัญหาในผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน อาจมผีลกระทบในทางลบต่อความสามารถของ
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บคุคลดงักล่าวที่จะปฏิบตัิตามภาระผกูพนัภายใตส้ญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการ
แกไ้ขและแทนที่และสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ซึ่งรวมถงึการช าระเงินใหแ้กก่องทนุ ยิ่งไปกวา่
นัน้ ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC และ/หรือ BFKT อาจขอเจรจาต่อรองขอ้ก าหนดในการท าธุรกิจใหม่
กบักองทนุ อาทิ ขอ้ก าหนดในสญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ และ
ขอเสนอขอ้ก าหนดและขอ้ตกลงที่เอือ้ประโยชนใ์นทางเศรษฐกจิแก่ตนยิ่งขึน้ ซึ่งอาจไม่ก่อใหเ้กิดประโยชน์
สงูสดุทางธุรกิจหรือทางการเงินแก่กองทนุ เนื่องจากกลุ่มทรูมคีวามส าคญัต่อธุรกจิของกองทนุ และ
เนื่องจากทรูถือหน่วยลงทนุของกองทนุทัง้ทางตรงและทางออ้มรวมกนัเป็นสดัส่วนที่มีนยัส าคญั กลุ่มทรู 
AWC BFKT และผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัจงึอาจมีอ านาจต่อรองทางการคา้ในการด าเนินการเจรจา
ดงักล่าวกบักองทนุ นอกจากนี ้ ผลการด าเนินงานของกองทนุยงัขึน้อยู่กบัผลการด าเนินการและอปุสงคข์อง
ธุรกิจโทรคมนาคมเคลื่อนที่และธรุกิจบรอดแบนดข์องกลุ่มทรูอย่างมีนยัส าคญัอีกดว้ย 

(ข) กลุ่มทรูมีอทิธพิลตอ่การด าเนินการของกองทุนอย่างมีนัยส าคัญ 

ทรูเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุรายใหญ่โดยถือหน่วยลงทนุรอ้ยละ 20.557 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ี
จ าหน่ายไดท้ัง้หมด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567  และสมาชิกคณะกรรมการ และ/หรือ ผูบ้รหิาร
ระดบัสงูของกลุ่มทรูไดร้บัการแตง่ตัง้โดยบรษิัทจดัการใหเ้ป็นสมาชิกคณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุของ
กองทนุ แมว้า่ทรูไม่สามารถออกเสียงลงมตใินเรื่องที่ทรู หรือบรษิัทย่อยของทรูมีสว่นไดเ้สียเป็นพิเศษ หรือมี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ แต่ทรูก็สามารถออกเสียงลงมตใินฐานะผูถื้อหน่วยลงทนุในเรื่องอื่น ๆ ที่ทรู
หรือบรษิัทย่อยของทรูไม่ไดม้ีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษ ดงันัน้ ทรูจึงอยูใ่นฐานะท่ีสามารถใชอ้ิทธิพลอย่างมี
นยัส าคญัในบางเรื่องที่ตอ้งไดร้บัมติเห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุ นอกจากนี ้ สมาชิกคณะกรรมการ และ/
หรือ ผูบ้รหิารระดบัสงูของกลุ่มทรูไดร้บัการแต่งตัง้โดยบรษิัทจดัการใหเ้ป็นสมาชิกคณะกรรมการที่ปรกึษา
การลงทนุของกองทนุ โดยคณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุของกองทนุมีหนา้ที่ให้ความเห็นและค าแนะน า
แก่บรษิัทจดัการเก่ียวกบัการลงทนุในทรพัยสิ์นของกองทนุ  นอกจากนี ้ ตราบใดที่กลุ่มทรูยงัถือหน่วยลงทนุ
อย่างมีนยัส าคญั ทรูยงัอยูใ่นฐานะท่ีสามารถใชอ้ิทธิพลในการถอดถอนบรษิัทจดัการไดอ้ีกดว้ย  

นอกจากนี ้ ในวาระอื่น ๆ ที่ทรูสามารถออกเสียงไดใ้นฐานะที่เป็นผูถื้อหน่วยลงทนุ ทรูมีอิสระที่จะ
พิจารณาและลงมติที่เป็นประโยชนก์บัตน รวมถึงกลุ่มทรูและผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัอาจพยายามใช้
อิทธิพลของตนภายใตส้ญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ในลกัษณะที่
อาจเป็นอปุสรรคตอ่ความสามารถของกองทนุท่ีจะท าธุรกิจกบัคู่แข่งของกลุ่มทรู ซึง่บรษิัทจดัการเชื่อว่าจะมี
ความส าคญัต่อการเติบโตและการพฒันาธุรกิจของกองทนุ กองทนุจึงไม่อาจรบัรองไดว้า่ผลประโยชนข์อง
กลุ่มทรูจะไม่ตา่งไปจากหรือจะไม่ขดัหรือแยง้กบัผลประโยชนข์องกองทนุและผูถื้อหน่วยลงทนุรายอื่น 
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(ค) กลุ่มทรูมีอ านาจควบคุมผู้จัดการทรัพยส์ินโทรคมนาคม ซ่ึงเป็นผู้ใหบ้ริการด้านธุรการ
บางประการและด้านการตลาดและการจัดหาผลประโยชนท์ีเ่กี่ยวกับทรัพยส์นิโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมแกก่องทนุ 

กลุ่มทรูเป็นผูถื้อหุน้รอ้ยละ 99.99 ของ ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมผ่านทาง TUC และ
กรรมการของกลุ่มทรูบางคนยงัเป็นกรรมการหรือผูบ้รหิารอาวโุสของผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมอีกดว้ย 

นอกจากนี ้ ภายใตส้ญัญาบรกิารหลกั บรษิัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมนท ์ จ ากดั ในฐานะผูจ้ดัการ
ทรพัยสิ์นโทรคมนาคม เป็นผูร้บัผิดชอบในการใหบ้รกิารดา้นธุรการบางประการและการตลาดส าหรบัการ
บรกิารใหเ้ช่าและบรหิารจดัการสถานท่ีตัง้รว่มกนับนทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมแก่ผูเ้ช่าและ
บรหิารจดัการเพิ่มเตมิ และผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมไดร้บัค่านายหนา้และคา่ธรรมเนียมส าหรบัการ
ใหบ้รกิารตามสญัญาบรกิารหลกั ดงันัน้ กลุ่มทรูจึงยงัคงมอี านาจควบคมุการบรหิารจดัการทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมตอ่ไปอย่างมาก ซึง่ทรพัยสิ์นดงักล่าวเป็นทรพัยสิ์นซึง่ก่อใหเ้กิดรายไดเ้กือบ
ทัง้หมดของกองทนุ  

(ง) กลุ่มทรูไม่ให้การสนับสนุนด้านเครดติหรือการค า้ประกันแกก่องทุนตลอดอายุของ
เอกสารธุรกรรม และผู้เช่าและบริหารจัดการหลักอาจบอกเลิกสัญญาภายใต้เงือ่นไขบาง
ประการ 

ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัเป็นผูเ้ช่าด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมส่วนท่ีส าคญัของกองทนุตามสญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้กีารแกไ้ข
และแทนที่ และกองทนุตอ้งพึ่งพา BFKT และ AWC ในการน าส่งรายไดท้ี่ขายใหก้บักองทนุภายใตส้ญัญา
โอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ดงันี ้กองทนุจงึตอ้งพึง่พาค่าเชา่จากผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั และการ
น าส่งรายไดจ้าก BFKT และ AWC (แลว้แต่กรณี) เป็นอย่างมากในการสรา้งรายไดใ้หแ้ก่กองทนุในการ
ช าระคา่ใชจ้า่ยในการด าเนินงาน และในการจา่ยผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ การท่ีผูเ้ชา่และบรหิาร
จดัการหลกั AWC หรือ BFKT (แลว้แต่กรณี) ละเลย ล่าชา้หรือระงบัการช าระเงินที่ตอ้งช าระใหแ้ก่กองทนุ
ตามสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้กีารแกไ้ขและแทนที่หรือสญัญาโอนขายทรพัยสิ์น
และสิทธิรายได ้(แลว้แตก่รณี) หรือการท่ีผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกั AWC และ/หรือ BFKT (แลว้แต่กรณี) 
ผิดสญัญาไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตนภายใตข้อ้ก าหนดของสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการ
หลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ และ/หรือ สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ (แลว้แต่กรณี) อาจมี
ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อความสามารถของกองทนุท่ีจะท าการช าระเงินหรือการจ่ายเงินปัน
ผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุตามสิทธิที่ควรไดร้บั นอกจากนี ้ ในกรณีหากกลุ่มทรูไม่สามารถรกัษาใบอนญุาต
เพื่อใชใ้นการประกอบธุรกจิโทรคมนาคมและบรอดแลนดอ์ินเทรอเ์น็ตไวไ้ด ้  ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกั
อาจตอ้งบอกเลิกสญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ หากทรพัยน์ท่ีเชา่
เก่ียวขอ้งกบัใบอนญุาตดงักล่าว ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกจิ โอกาสทางธุรกจิ 
ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะทางการเงินของกองทนุ 
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นอกเหนือจากการท่ี TUC ใหก้ารสนบัสนนุ ภายใตห้นงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) แก ่
BFKT แลว้นัน้ กลุ่มทรูไม่ใหก้ารค า้ประกนั หลกัประกนั หรือการสนบัสนนุดา้นเครดิตในลกัษณะอื่นใด เพื่อ
สนบัสนนุภาระผกูพนัท่ีกองทนุมตี่อผูถื้อหน่วยลงทนุหรือเจา้หนีร้ายอื่น ๆ ของกองทนุ หรือเพื่อสนบัสนนุ
ภาระผกูพนัของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัในกรณีผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัละเมิดขอ้ก าหนดใน
สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้กีารแกไ้ขและแทนที่ หรือเพื่อสนบัสนนุภาระผกูพนัของ 
AWC BFKT หรือนิติบคุคลผูโ้อนอ่ืนภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ หรือเพื่อสนบัสนนุ
ภาระผกูพนัของผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมภายใตส้ญัญาบรกิารหลกั ดงันัน้ การท่ีผูเ้ชา่และบรหิาร
จดัการหลกัผิดนดัตามสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ หรือการท่ี 

BFKT AWC และ/หรือ นิติบคุคลผูโ้อนอ่ืนผิดนดัตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ หรือการท่ี
ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมผิดนดัตามสญัญาบรกิารหลกัอาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อ
ธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ และยงัอาจเป็นการ
จ ากดัหรือท าใหก้องทนุไม่อาจที่จะช าระเงินหรือจา่ยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุได ้

(จ) กองทุนจะต้องพึ่งพาธุรกิจโทรคมนาคมของกลุ่มทรูอย่างมีนัยส าคัญ 

ความสามารถของกองทนุในการจดัหารายไดจ้ากการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุขึน้อยู่กบัอปุสงคข์องบรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่และธุรกิจบรกิารบรอดแบนด์
และผลการด าเนินงานของกจิการโทรคมนาคมอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งของกลุ่มทรูซึง่รวมถึงผูเ้ช่าและบรหิารจดัการ
หลกัเป็นอย่างมาก ดงันัน้ ปัจจยัตา่ง ๆ ที่ส่งผลกระทบต่อธรุกิจโทรคมนาคมของกลุ่มทรูและผูเ้ช่าและ
บรหิารจดัการหลกัอาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิ ผลการ
ด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะทางการเงินของกองทนุ นอกจากนี ้ แผนงานขยายธุรกจิในอนาคตของ
กองทนุยงัมีพืน้ฐานหลกัมาจากแผนการขยายธุรกจิบรกิารเสียงและขอ้มลูผ่านโครงขา่ยไรส้ายและ FOC 
ของกลุ่มทรูและผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัเป็นหลกั อยา่งไรก็ตาม โครงการดงักลา่วอาจมกีาร
เปล่ียนแปลงหรืออาจไม่เกดิขึน้ แมว้า่กองทนุไดข้ยายธุรกจิการใหเ้ชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการ
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุไปสู่ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมในอตุสาหกรรมโทรคมนาคมใน
ประเทศไทยนอกเหนือจากกลุ่มทรู เช่น ตัง้แตเ่ดือน ตลุาคม พ.ศ. 2557 กองทนุไดใ้หห้น่ึงในผูป้ระกอบธุรกิจ
โทรคมนาคมรายใหญ่ของประเทศไทยเชา่พืน้ท่ี (slots) บนทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรูส่วนหน่ึงจาก
กองทนุ อย่างไรกด็ี กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้า่ความพยายามขยายฐานรายไดข้องกองทนุจะประสบ
ความส าเรจ็โดยรวม 

การท่ีกองทนุตอ้งพึง่พากลุ่มทรูซึง่รวมถึงผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั ท าใหก้องทนุมคีวามเส่ียงที่
เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจโทรคมนาคมของกลุ่มทรูและผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัอยา่งมีนยัส าคญั ซึ่งรวมถึง
ความเส่ียงที่ส  าคญั ดงัต่อไปนี ้

• การท่ีอปุสงคข์องผูบ้รโิภค และ/หรือ ค่าใชบ้รกิารส าหรบับรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่และ
บรกิารโทรศพัทพ์ืน้ฐานที่ลดลง 
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• การแข่งขนัท่ีเพิ่มสงูขึน้ระหวา่งผูใ้หบ้รกิารเสียงและขอ้มลูทัง้แบบเคลื่อนที่และประจ าที่ 

• ความล่าชา้หรือการเปล่ียนแปลงในการเริ่มใหบ้รกิาร 4G หรือบรกิารเทคโนโลยี
เซลลลู่าร ์(cellular technology) อื่นๆ ในเชิงพาณิชยใ์นประเทศไทย  

• คดีความและขอ้พิพาทกบัหนว่ยงานก ากบัดแูลกจิการโทรคมนาคม และรฐัวิสาหกจิซึง่
ยงัคงด าเนินอยู ่

• สถานะของใบอนญุาตประกอบกจิการโทรคมนาคม และ 

• กฎหมายและกฎระเบียบเก่ียวกบักิจการโทรคมนาคม เทศบาล ส่ิงแวดลอ้ม สขุภาพ 
และอื่นๆ เป็นตน้ 

กองทนุอาจไม่สามารถหาผูเ้ชา่และบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมรายใหม่
หรือผูท้ี่จะเช่าและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมแทนภายใตข้อ้ก าหนดเดยีวกนักบั
ขอ้ก าหนดการเช่า การด าเนินการและบรหิารจดัการของผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั หรือภายใตข้อ้ก าหนด
เชิงพาณิชยท์ี่ยอมรบัได ้ ดงันัน้ หากมเีหตกุารณอ์ยา่งหน่ึงอย่างใดขา้งตน้เกดิขึน้หรือหากกองทนุมขีอ้พิพาท
ใดๆ ที่กองทนุอาจมีกบักลุ่มทรู ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม นิติบคุคลผูโ้อน หรือผูเ้ช่าและบรหิารจดัการ
หลกัไม่ว่ารายใด หรือหากความสมัพนัธร์ะหวา่งกองทนุกบักลุ่มทรู ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม นิติ
บคุคลผูโ้อน หรือผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัแย่ลงไมว่่าดว้ยเหตผุลใดๆ อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมี
นยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ 

(ฉ) ความสามารถในการให้บริการของกองทนุอาจได้รับอปุสรรคอันเน่ืองมาจากความ
บกพร่องหรือความล้มเหลวของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศของกลุ่มทรู 

ภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ และสญัญาโอน
ขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ กองทนุตอ้งอาศยัระบบเทคโนโลยสีารสนเทศของกลุ่มทรูเป็นอยา่งมาก เพื่อ
การเชื่อมต่อกิจกรรมในการประกอบธุรกิจของกองทนุผ่านทางซอฟตแ์วร ์ ฮารด์แวรแ์ละระบบโครงข่าย 
กองทนุอาศยัระบบเหล่านีใ้นการติดตามการปฏิบตัิการของเสาโทรคมนาคมและ FOC รวมทัง้ส่ิงอ านวย
ความสะดวกอื่นๆ เช่น ระบบไฟฟ้า ระบบปรบัอากาศ ฯลฯ การคงมาตรฐานระบบการควบคมุภายใน และ
การวางแผนธุรกจิ กองทนุสามารถควบคมุความลม้เหลวของเทคโนโลยีสารสนเทศ หรือการสญูเสียการ
เชื่อมต่อ หรือการสญูหายของขอ้มลูอนัเกิดจากความลม้เหลวของระบบนีไ้ดใ้นระดบัท่ีจ ากดัเทา่นัน้ ซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนินงาน และฐานะการเงินของ
กองทนุ 
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(ช) เสาโทรคมนาคม FOC ระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ทีต่่างจังหวดั และโครงสร้างพืน้ฐาน
ทีเ่กี่ยวขอ้งของกองทนุอาจไดรั้บผลกระทบจากภัยธรรมชาติและความเสียหายทีไ่ม่อาจ
คาดการณไ์ด้อืน่ๆ โดยทีป่ระกันภัยของกองทนุอาจไม่ได้ครอบคลุมอย่างเพียงพอ 

เสาโทรคมนาคม FOC ระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั และโครงสรา้งพืน้ฐานท่ี
เก่ียวขอ้งของกองทนุ ตกอยู่ภายใตค้วามเส่ียงอนัเก่ียวเนื่องกบัภยัธรรมชาติ เช่น วาตภยั อทุกภยั 
แผ่นดินไหว ตลอดจนความเสียหายที่ไม่อาจคาดการณไ์ดอ้ื่นๆ อาทิ อาจเกิดเหตกุารณน์ า้ทว่มอย่างที่เคย
เกิดขึน้เมื่อเดือนกนัยายนถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2554 ซึง่อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคม เช่นเดียวกบัภาพรวมของเศรษฐกิจของประเทศไทย แมว้า่รฐับาลจะไดแ้สดงเจตจ านง
ว่าจะปฏิรูปมาตรการการป้องกนัน า้ท่วมเพื่อป้องกนัไม่ใหเ้กิดเหตกุารณน์ า้ทว่มขึน้อกีในอนาคต หากแต่ไม่
มีสิ่งใดสามารถยืนยนัไดว้่ามาตรการการป้องกนัน า้ท่วมของรฐับาลจะเพียงพอต่อการป้องกนัน า้ทว่มใน
บรเิวณพืน้ท่ีต ่า รวมถงึบรเิวณอืน่ๆ ของประเทศไทย ที่ซึง่มีทรพัยสิ์นของกองทนุตัง้อยูอ่นัอาจเกิดขึน้ใน
อนาคต  

ความเสียหายและการถกูท าลายของเสาโทรคมนาคม FOC หรือโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีเก่ียวขอ้งที่
กองทนุจะมีกรรมสิทธ์ิ เชา่ หรือไดร้ายไดจ้ากทรพัยสิ์นดงักล่าว หรือภาวะเศรษฐกิจผนัผวนหรือผลกระทบ
ในทางลบต่อภาพรวมของเศรษฐกิจประเทศไทย อนัเนื่องมาจากความเส่ียงเหล่านีห้รือความเส่ียงอื่นๆ อาจ
ส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทนุในการใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ และอาจส่งผลกระทบต่อการ
ด าเนินงานและฐานะการเงินของกองทนุ ถงึแมว้่ากองทนุ AWC และ BFKT จะด ารงไวซ้ึง่การประกนัภยัที่
เหมาะสมส าหรบัทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมซึ่งตนจะมีกรรมสิทธ์ิ กองทนุ AWC และ BFKT ก็
อาจไม่ไดร้บัการประกนัภยัอยา่งเพียงพออนัจะครอบคลมุคา่ใชจ้า่ยในการซ่อมแซมหรือการสรา้งใหม่ได ้
และ/หรือ ความเส่ียงดงักล่าวอาจไม่ใชค่วามเส่ียงที่สามารถประกนัได ้ และรายไดท้ี่อาจไดร้บัจากผูเ้ช่าและ
บรหิารจดัการรายใหม่ที่อาจมีมาเพิ่มจากเสาโทรคมนาคมหากไม่เกิดความเสียหายดงักล่าวหรือไดร้บัความ
เสียหายอนัเป็นผลสืบเนื่องจากความเสียหายดงักล่าว ถา้กองทนุไม่สามารถใหบ้รกิารแก่ผูเ้ชา่และบรหิาร
จดัการไดอ้นัเป็นผลมาจากความเสียหายของเสาโทรคมนาคม FOC และโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีเก่ียวขอ้ง ก็
อาจน าไปสู่ความเสียหายต่อผูเ้ชา่และบรหิารจดัการ และก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบกบัธุรกิจ โอกาสทาง
ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะการเงินของกองทนุ 

5.1.2 กองทุนอาจไม่มีกรรมสทิธิ์ตามกฎหมายในรายได้ในอนาคตซ่ึงถูกขายให้แกก่องทนุตามสัญญาโอนขาย
ทรัพยส์ินและสทิธิรายไดก้ับ BFKT และ AWC และเจ้าหนีร้ายอื่นของ BFKT และ AWC อาจโต้แย้งหรือ
เรียกร้องรายได้ในอนาคตตามสัญญาโอนขายทรัพยส์นิและสิทธิรายได้  

ภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั BFKT และ AWC นัน้ BFKT และ AWC ไดข้ายรายไดท้ี่
ไดร้บัและจะไดร้บัจากการใหเ้ช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA โดยการขายดงักล่าวอยู่ภายใต้
บงัคบัของกฎหมายไทยซึ่งมีขอ้จ ากดัที่อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีสาระส าคญัต่อการมีผลบงัคบัของการโอน
กรรมสิทธ์ิในรายไดใ้นอนาคต และการขายรายไดด้งักล่าวอาจถกูโตแ้ยง้ได ้ กล่าวคือ ตามกฎหมายไทย ในการโอน
กรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์น ตอ้งสามารถก าหนดทรพัยสิ์นเป็นท่ีแน่นอนได ้ ณ เวลาท่ีมีการโอน แต่รายไดท้ี่จะมีการโอน 
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ภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั BFKT และ AWC เป็นรายไดใ้นอนาคตซึ่งยงัไม่อาจก าหนด
ทรพัยสิ์นดงักล่าวใหเ้ป็นท่ีแน่นอนได ้ณ เวลาที่มีการโอน จึงอาจท าใหก้ารโอนสิทธิรายไดด้งักล่าวถกูโตแ้ยง้ไดภ้ายใต้
กฎหมายไทย  

นอกจากนี ้ในกรณีที่เจา้หนีข้อง BFKT และ AWC ผูบ้รหิารแผน ผูพ้ิทกัษ์ทรพัย ์หรือผูช้  าระบญัชีของ BFKT 

และ AWC หรือบคุคลอื่นใชสิ้ทธิในการเรียกรอ้งเงินจาก BFKT และ AWC อนัอาจรวมถงึรายไดจ้ากการใหเ้ชา่
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของ BFKT และ AWC ที่กองทนุซือ้มาจาก BFKT และ AWC สิทธิของ
กองทนุในอนัท่ีจะเรียกรอ้งมลูค่าของรายไดท้ี่กองทนุซือ้มาจาก BFKT และ AWC เอาจาก BFKT หรือ AWC นัน้อาจ
ไม่ดีไปกว่าสิทธิของเจา้หนีไ้ม่มีประกนัรายอื่นของ BFKT หรือ AWC ผูบ้รหิารแผน ผูพ้ิทกัษ์ทรพัย ์ หรือผูช้  าระบญัช ี
และหากการโตแ้ยง้การโอนรายไดใ้นอนาคตที่กองทนุซือ้มาจาก BFKT และ AWC ตามล าดบั ตามสญัญาโอนขาย
ทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้หรือการมีผลใชบ้งัคบัไดข้องสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้ป็นผลส าเรจ็ จะท าให้
กองทนุสญูเสียแหล่งรายไดข้องกองทนุไป อนัอาจท าใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิของกองทนุ 
ฐานะทางการเงินผลการด าเนินงาน กระแสเงินสดและฐานะทางการเงิน รวมถึงสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุในการไดร้บั
เงินจากกองทนุ 

5.1.3 สัญญาโอนขายทรัพยส์นิและสิทธิรายได้ ก่อให้เกดิความเสีย่งทางการค้าบางประการแก่กองทนุ 

สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั BFKT และ AWC ก าหนดไวว้า่ หาก BFKT หรือ AWC ไม่ส่ง
มอบรายไดใ้หแ้ก่กองทนุตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดต้ิดต่อกนัสามงวด BFKT และ AWC (แลว้แต่
กรณี) จะตอ้งช าระมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของรายไดใ้นอนาคตซึง่จะตอ้งช าระภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิ
รายได ้ รวมถงึมลูคา่สดุทา้ย (terminal value) ของทรพัยสิ์นใหแ้ก่กองทนุ การช าระเงินจ านวนดงักล่าวโดย BFKT 
หรือ AWC ภายหลงัจากการไมป่ฏิบตัิตามสญัญา หรือเกิดเหตกุารณใ์ดๆ ตามที่ระบไุว ้ อาจจะไม่สะทอ้นถึงมลูคา่
ทางเศรษฐกิจที่แทจ้รงิของการลงทนุของกองทนุในทรพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT เสาโทรคมนาคมของ AWC เสา
โทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 และเสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 2 นัน้ และ
อาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อมลูคา่การลงทนุในหน่วยลงทนุของผูล้งทนุ ในกรณีที่เกิดเหตผิุด
สญัญาหรือมีการเรียกรอ้งใหส่้งมอบรายไดก้่อนก าหนด (acceleration) ดงักล่าว กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้า่ 
BFKT หรือ AWC จะมีสภาพคล่องเพยีงพอหรืออยูใ่นสถานะท่ีจะสามารถปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตนได ้
นอกจากนี ้ ศาลอาจมีดลุยพินจิในการพิจารณาปรบัลดเงินจ านวนท่ีทรู BFKT หรือ AWC มีภาระตอ้งช าระใหแ้ก่
กองทนุเมื่อเกดิเหตผิุดสญัญาหรอืเมื่อเกิดเหตกุารณท์ี่ก าหนดไว ้นอกจากนี ้ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขของสญัญา
โอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั BFKT และ AWC BFKT และ AWC ตกลงที่จะช าระคา่เชา่รายเดือนใหแ้ก่
กองทนุ จนกวา่สญัญาเชา่เครื่องและอปุกรณ ์HSPA จะหมดอายลุง กล่าวคือวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2568 หากไม่มี
การต่ออายสุญัญา อยา่งไรกด็ี BFKT หรือ AWC อาจไม่ปฏิบตัติามภาระผกูพนัซึ่งก าหนดให ้ BFKT หรือ AWC ส่ง
มอบรายไดใ้หแ้ก่กองทนุ ซึง่อาจส่งผลใหร้ายไดป้ระจ าของกองทนุลดลง การปรบัลดคา่เสียหายที่ก าหนดไวล่้วงหนา้
หรือการลดลงของรายไดต้ามสญัญาที่คาดการณว์า่จะไดร้บัจาก BFKT หรือ AWC อาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่ง
มีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธรุกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงนิสด และฐานะการเงินของกองทนุ 
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กลยุทธ์การเติบโตและรายไดข้องกองทุนในอนาคตขึน้อยู่กับผลประโยชน์ที่กองทุนมีสิทธิไดร้บัภายใต้
สญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้ป็นอย่างมาก จึงขึน้อยู่กับความสามารถของนิติบุคคลผูโ้อนในการปฏิบัติ
ตามภาระผกูพนัและขอ้ก าหนดบางประการภายใตส้ญัญาดงักล่าว กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้่านิติบคุคลผูโ้อนจะ
สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันและขอ้ก าหนดทุกขอ้ภายใตส้ัญญาดังกล่าวได ้การที่นิติบุคคลผู้โอนไม่สามารถ
ปฏิบัติตามภาระผูกพันและข้อก าหนดภายใตข้้อก าหนดของสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได้ อาจส่งผล
กระทบต่อผลประโยชนท์ี่กองทนุมีสิทธิไดร้บัภายใตส้ญัญาดงักล่าวและผลประโยชนท์ี่กองทุนจะไดร้บัจากการใหเ้ช่า
พืน้ท่ีรว่มแก่บคุคลอื่นในเวลาที่กองทนุคาดหมาย ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทาง
ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ 

5.1.4 กองทุนต้องพึ่งพาผู้เช่าและบริหารจัดการหลกัจ านวนน้อยรายส าหรับทรัพยส์นิโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคม และอาจจะไม่สามารถเรียกช าระเงนิจากผู้เช่าและบริหารจัดการเหล่านี ้ หรือ AWC หรือ 

BFKT ไดต้ามก าหนดเวลา หรือไม่สามารถเรียกช าระได้เลยในกรณีทีผู้่เช่าและบริหารจัดการหลักเหล่านี ้
AWC หรือ BFKT ล้มละลายหรือประสบปัญหาทางการเงนิอย่างร้ายแรง 

กองทนุใหเ้ชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมส่วนท่ีส าคญัแก่ผูเ้ชา่
และบรหิารจดัการหลกั เงินค่าเชา่ที่มาจากผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัเหล่านีแ้ละรายไดท้ี่มาจาก AWC และ BFKT 

ถือเป็นแหล่งรายไดท้ี่ส  าคญัของกองทนุ ดงันัน้ ผลตอบแทนทางการเงินของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม 
และความเป็นไปไดข้องรูปแบบการด าเนินธุรกิจของกองทนุขึน้อยูก่บัความมั่นคงทางธุรกจิและการเงินของผูเ้ชา่และ
บรหิารจดัการหลกั AWC และ BFKT อยา่งมีนยัส าคญั 

ในกรณีที่ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกั หรือ AWC หรือ BFKT ประสบปัญหาทางการเงินอยา่งรา้ยแรง 
กองทนุอาจมีความยากล าบาก หรือไม่สามารถเรียกเก็บเงินคา่เชา่หรือรายไดท้ี่ตอ้งช าระใหแ้ก่กองทนุตามสญัญาเชา่ 
ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ หรือสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ (แลว้แต่
กรณี) ภายในก าหนดเวลา หรืออาจจะไม่สามารถเรยีกเก็บเงินดงักล่าวไดเ้ลย ซึง่จะมีผลกระทบในทางลบอยา่งมี
นยัส าคญัต่อกระแสเงินสดและผลการด าเนินงานของกองทนุ นอกจากนี ้ ถา้ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัรายใด หรือ 

AWC หรือ BFKT ไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตนภายใตส้ญัญาขา้งตน้ กองทนุอาจตอ้งรบัภาระค่าใชจ้่ายจ านวน
มากในการรกัษาสิทธิของกองทนุ และ/หรือ การหาผูเ้ช่าและบรหิารจดัการรายใหม่เพื่อใหเ้ชา่และบรหิารจดัการพืน้ท่ี 
(slots) บนเสาโทรคมนาคมที่วา่งลง 

ถา้ศาลมีค าสั่งพิทกัษ์ทรพัยข์องผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT กองทนุอาจจะไม่สามารถ
เรียกเก็บยอดเงินคา้งช าระตามสญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ หรือสญัญา
โอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ตามกฎหมายลม้ละลายไทย ถา้ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT ถกู
ศาลมีค าสั่งพิทกัษ์ทรพัย ์ ยอดเงนิท่ีผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT คา้งช าระตอ่กองทนุเมื่อศาลมี
ค าสั่งพิทกัษ์ทรพัยจ์ะกลายเป็นสิทธิเรียกรอ้งสามญัที่ไม่มีประกนัในคดีลม้ละลาย ซึ่งกองทนุจะไดร้บัช าระกต็่อเมื่อผู้
เช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT ไดช้ าระหนีต้ามสิทธิเรียกรอ้งที่มีบรุมิสิทธิบางรายการแลว้ รวมทัง้จะ
ไดร้บัช าระคืนตามสดัสว่นระหวา่งเจา้หนีไ้ม่มีประกนัดว้ยกนั ในกรณีที่สิทธิเรียกรอ้งของเจา้หนีข้องผูเ้ชา่และบรหิาร



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

 

   88 

 

จดัการหลกั AWC หรือ BFKT อาจมีบรุมิสิทธิเหนือสิทธิเรียกรอ้งที่กองทนุมีต่อผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC 

หรือ BFKT ในส่วนของหนีท้ี่ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั AWC หรือ BFKT มีต่อกองทนุภายใตส้ญัญาเชา่ ด าเนินการ 
และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ หรือสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้(แลว้แต่กรณี) กองทนุ
อาจไดร้บัยอดเงินคา้งช าระตามสญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ และสญัญา
โอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดเ้พียงบางส่วน หรือไม่ไดร้บัเลย นอกจากนี ้กองทนุอาจจะไม่ไดร้บัช าระจ านวนเงินใน
อนาคตใดๆ ที่กองทนุพึงจะมีสิทธิไดร้บัตามสญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้กีารแกไ้ขและแทนที่ 
และจะไม่ไดร้บัประโยชนท์างเศรษฐกจิของสญัญาดงักล่าวอยา่งสมบรูณ ์ ในขณะเดียวกนั การท่ี กสท. โทรคมนาคม 
ผิดนดัช าระค่าเชา่หรือค่าธรรมเนยีมอื่นๆ หรือช าระเงินล่าชา้ หรือหยดุช าระเงินดงักล่าวใหแ้ก่ BFKT ภายใตส้ญัญา
เช่าเครื่องและอปุกรณ ์ HSPA อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของ AWC และ BFKT ในการส่งมอบ
รายไดใ้หแ้ก่กองทนุ ฐานะทางการเงินของ AWC และ BFKT และความสามารถของ AWC และ BFKT ในการปฏิบตัิ
ตามภาระผกูพนัของตนภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ หากมีเหตกุารณใ์ดๆ ดงักล่าวเกดิขึน้อาจมี
ผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงิน
ของกองทนุ 

5.1.5 การเปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับการใช้เสาร่วมกนัและผู้เช่าและบริหารจัดการพืน้ทีร่่วมบนเสาโทรคมนาคมและ 

FOC ของกองทนุ อาจไม่ได้เป็นไปในลักษณะทีก่องทนุคาดหมาย 

รูปแบบการด าเนินธุรกิจของกองทุนอยู่บนหลกัการว่าจะมีผูใ้หบ้ริการโทรคมนาคมใช้ทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมมากขึน้ เนื่องจากการเพิ่มจ านวนผูป้ระกอบการในเสาโทรคมนาคมและ FOC ที่มีอยู่จะส่งผลให้
การใชป้ระโยชนจ์ากทรพัยสิ์นดงักล่าวดียิ่งขึน้โดยมีรายจ่ายลงทุนท่ีเพิ่มขึน้ค่อนขา้งต ่า อนัเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพ
ทางด้านต้นทุนและการด าเนินงานของกองทุน การเพิ่มอัตราการใช้พื ้นที่ร่วมของทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐาน
โทรคมนาคม เป็นปัจจยัหลกัอย่างหน่ึงของกลยทุธก์ารเติบโตของกองทนุ ตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้ในการสรา้งเสาโทรคมนาคม 
และเวลาที่จะน าเสาโทรคมนาคมดังกล่าวออกสู่ตลาด  อาจเป็นส่ิงจูงใจให้ลูกค้าเป้าหมายพึ่งพาการใช้เสา
โทรคมนาคมที่มีอยู่แลว้ อย่างไรก็ตาม ความส าเร็จของรูปแบบการด าเนินธุรกิจนีข้ึน้อยู่กับปัจจยัหลายประการ ซึ่ง
รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะ คุณภาพของทรพัยสิ์นของกลุ่มทรู (เช่น ความครอบคลมุทางภูมิศาสตร ์ประเภทของเสา
โทรคมนาคม อตัราค่าเช่าที่สามารถแข่งขนักบัรายอื่นได ้และปัจจยัอื่นๆ) ภมูิประเทศ ความหนาแน่นของประชากรใน
พื ้นที่ เมืองและชนบท สภาวะการเงินที่มีผลกระทบต่อผู้ประกอบการและรูปแบบพฤติกรรมผู้บริโภคอันเป็น
ลักษณะเฉพาะของอุตสาหกรรมโทรคมนาคม และขอ้จ ากัดทางกฎหมาย เป็นตน้ นอกจากนี ้ทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พื ้นฐานโทรคมนาคมบางอย่างของกองทุนไม่ได้พรอ้มส าหรับการใช้ร่วมกันได้ ทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐาน
โทรคมนาคม HSPA  ซึ่งกองทนุซือ้รายไดส้ทุธิจากทรพัยสิ์นเหล่านัน้ อยู่ภายใตข้อ้ตกลงการใหสิ้ทธิแต่เพียงผูเ้ดียวแก่ 
กสท. โทรคมนาคม ในการใชท้รพัยสิ์นเหล่านัน้ การจดัใหม้ีผูเ้ช่าและบรหิารจดัการเพิ่มเติมบนทรพัยสิ์นดงักล่าวนัน้
ถูกจ ากัดจนกว่าจะมีการโอนทรพัยสิ์นดังกล่าวใหแ้ก่กองทุนภายหลงัวนัครบก าหนดสญัญา HSPA ตามขอ้ก าหนด
ของสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้อย่างไรก็ดี ระบบ FOC ของ BFKT อาจไม่พรอ้มส าหรบัการใชง้าน
รว่มกับผูป้ระกอบการรายอื่นหลงัจากสญัญาเช่าเครื่องและอุปกรณ์ HSPA หมดอายุลงและมีการโอนทรพัยสิ์นส่วน
ดงักล่าวใหแ้ก่กองทนุ เนื่องจากขอ้จ ากดัภายใตส้ญัญาต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัระบบส่ือสญัญาณของ BFKT ดงันี ้แมว้่า 
กสท. โทรคมนาคม จะยินยอมสละสิทธิในการใชแ้ต่เพียงผูเ้ดียว การใชท้รพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมบาง
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ประการร่วมกนั อาจอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัทางดา้นเทคโนโลยีและกฎระเบียบดว้ย และความไม่แน่นอนนีก้็อาจเป็นการ
จ ากดัความสามารถของกองทนุท่ีจะหาผูเ้ช่าและบรหิารจดัการพืน้ท่ีรว่มยิ่งขึน้ไปอีก  

กองทนุไม่สามารถรบัรองว่าผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมจะพยายามลดค่าใชจ้า่ยดว้ยการเพิ่มการพ่ึงพาการใช้
เสาโทรคมนาคมหรือ FOC รว่มกนั ไม่วา่กบัผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมไรส้ายรายอื่นๆ หรือกบัผูด้  าเนินงานเสา
โทรคมนาคมและ FOC อิสระเชน่กองทนุ โดยเฉพาะอย่างยิง่ ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมอาจไม่ยินดทีี่จะเชา่ ด าเนินการ
และบรหิารจดัการเสาโทรคมนาคมหรือ FOC จากบคุคลภายนอก เนื่องจากไม่เห็นว่าจะเป็นประโยชนใ์นเชงิ
เศรษฐกิจ หรือเชื่อว่าการเป็นเจา้ของโครงขา่ยของตนเองจะเป็นขอ้ไดเ้ปรียบในการแขง่ขนัมากกว่า หรือไมว่่าดว้ย
เหตผุลอื่นใด ในกรณีที่การใชเ้สาโทรคมนาคมหรือ FOC รว่มกนัไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงไปในลกัษณะที่กองทนุคาดหมาย 
อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนนิงาน กระแสเงินสดและฐานะการเงินของกองทนุ 

5.1.6 บริษัทจดัการอาจไมส่ามารถด าเนินกลยทุธก์ารลงทนุของกองทนุได้อย่างประสบผลส าเร็จต่อเน่ือง และ
อาจตกลงแก้ไขแปลี่ยนแปลงเอกสารธุรกรรม สละสิทธิ หรือให้ความยินยอมโดยไม่ขอความยินยอมจากผู้
ถือหน่วยลงทุน 

บรษิัทจดัการเป็นผูบ้รหิารจดัการตามธุรกิจปกติ (day-to-day management) ของกองทนุ และควบคมุการ
ด าเนินธุรกิจของกองทนุ โดยอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดแูลของผูด้แูลผลประโยชน ์ กองทนุตอ้งพึ่งพาการด าเนินงานของ
บรษิัทจดัการและความสามารถของบรษิัทจดัการในการด าเนินงานและบรหิารจดัการกองทนุ การท่ีบรษิัทจดัการไม่
สามารถบรหิารจดัการกองทนุไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล หรือไม่ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไข
ภายใตก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้ง อาจมีผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อความสามารถของกองทนุในการจา่ยเงิน
ปันผล รวมไปถึงผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ  

บรษิัทจดัการแตง่ตัง้ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมใหเ้ป็นผูร้บัผิดชอบการบรกิารดา้นธุรการบางประการ 
การจดัหาผลประโยชนแ์ละการตลาดเก่ียวกบัการใหเ้ช่า ด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมกบัผูเ้ชา่และบรหิารจดัการรายอื่นๆ ท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุอาจไมม่ีโอกาสที่จะประเมินการตดัสินใจของ
บรษิัทจดัการเก่ียวกบักลยทุธท์ี่บรษิัทจดัการน ามาใช ้ หรือการลงทนุของกองทนุ ตลอดจนเงื่อนไขในการลงทนุ
ดงักล่าว การท่ีบรษิัทจดัการไม่สามารถด าเนินงานตามกลยทุธข์องกองทนุใหเ้ป็นไปตามแผนท่ีวางไวอ้าจมีผลกระทบ
ในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุ 

นโยบายการลงทนุของกองทนุอนญุาตใหก้องทนุลงทนุในกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานไดอ้ย่างหลากหลาย โดย
ไม่จ าเป็นตอ้งเก่ียวขอ้งกบัอตุสาหกรรมโทรคมนาคม และ/หรือ ไม่จ าเป็นตอ้งตัง้อยู่ในประเทศไทย ตราบใดที่กิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานนัน้เป็นประโยชนห์รือเป็นการใหบ้รกิารประชาชนในวงกวา้งของประเทศไทย ซึ่งกองทนุอาจไม่มี
ประสบการณใ์นการลงทนุหรือด าเนินงานกจิการเหล่านัน้มาก่อน ทัง้นี ้ แมว้า่กิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุ
สามารถลงทนุไดน้ัน้รวมไปถงึกิจการไฟฟ้า ประปา ทางพิเศษ หรือทางสมัปทาน ท่าอากาศยาน ท่าเรือน า้ลกึ การ
ขนส่งมวลชน พลงังานทางเลือก ระบบบรหิารจดัการน า้หรือชลประทาน และระบบป้องกนัภยัธรรมชาติ และกจิการ
โครงสรา้งพืน้ฐานอื่นใดซึง่กฎหมายหลกัทรพัยอ์าจใหเ้ขา้ไปลงทนุไดใ้นอนาคต กองทนุก็คาดว่าจะลงทนุในโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมเป็นหลกั นอกจากนี ้หากกองทนุจะเขา้ไปลงทนุในกจิการดงักล่าว กองทนุคาดวา่กองทนุจะตอ้ง
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ว่าจา้งผูใ้หบ้รกิารภายนอกเพื่อด าเนินงาน และ/หรือใหบ้รกิารส าหรบักิจการดงักลา่ว ซึง่กองทนุไม่สามารถรบัรองได้
ว่าจะสามารถวา่จา้งผูใ้หบ้รกิารหรือผูด้  าเนินงานภายนอกที่เหมาะสมซึ่งมีประสบการณท์ี่จ  าเป็นดว้ยขอ้ตกลงทาง
การคา้ที่ยอมรบัได ้หรืออาจไม่สามารถหาผูใ้หบ้รกิารหรือผูด้  าเนินงานภายนอกไดเ้ลย  

นอกจากนี ้ บรษิัทจดัการยงัมีดลุยพินจิแตเ่พียงผูเ้ดียวที่จะใชสิ้ทธิหรือยินยอมให้มีการใชสิ้ทธิและการ
เยียวยาบางประการเก่ียวกบัผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมหรือการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคม หรือใหค้วามยินยอมในการแกไ้ขเปล่ียนแปลงเอกสารธุรกรรม เอกสารธุรกรรมส าหรบัการลงทนุ
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และเอกสารธุรกรรมส าหรบัการลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 (นอกเหนือจากการแกไ้ขเปล่ียนแปลงที่ตอ้ง
ไดร้บัความยินยอมจากผูถื้อหน่วยลงทนุ) หรือผ่อนผนัเงื่อนไขใดๆ ในเอกสารธุรกรรม ซึ่งอาจไม่สอดคลอ้งกบั
ผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุทกุราย โดยการด าเนินการดงักล่าวของบรษิัทจดัการจะผกูพนัผูถื้อหน่วยลงทนุและ
อาจไมใ่ช่ประโยชนส์งูสดุของผูถื้อหน่วยลงทนุแต่ละราย 

5.1.7 กองทุนอาจไม่สามารถซือ้ทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติมภายใตเ้งือ่นไขทีย่อมรับได้ 
หรือไม่สามารถรวมทรัพยส์นิเหล่าน้ันได้อย่างประสบผลส าเร็จ หรือกองทุนอาจจะไม่สามารถหาทรัพยส์ิน
เพื่อการลงทนุเพิ่มเติมทีเ่หมาะสมได้ หรือกลยทุธก์ารเติบโตและแผนการขยายธุรกิจของกองทุนอาจจะไม่
ประสบผลส าเร็จ 

  กลยทุธก์ารเติบโตของกองทนุขึน้อยู่กบัความสามารถของกองทนุในการซือ้หรือไดม้า หรือการลงทนุใน
ทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมเพิ่มเติมจากนิติบคุคลผูโ้อน บรษิัทอื่น ๆ ในกลุ่มทรู หรือบคุคลภายนอก
อื่น ๆ เช่น การจะเขา้ลงทนุในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 โปรดพิจารณาหวัขอ้ 
5.1.11 “จ านวนเงินท่ีคาดว่าจะไดร้บัจากการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้นี ้ อาจไดร้บัผลกระทบจากสภาวะของตลาด
เงินและตลาดทนุในขณะนัน้ และกองทนุอาจไม่สามารถระดมเงินทนุจากการเสนอขายหน่วยลงทนุครัง้นีอ้ย่างเพยีง
พอท่ีจะเป็นคา่ใชจ้า่ยในการซือ้ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 และการด าเนินการท่ี
จะตอ้งแลว้เสรจ็ก่อนและหลงัการโอนทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิม่เตมิ ครัง้ที่ 4 ใหแ้กก่องทนุ
อาจล่าชา้หรือไม่สามารถกระท าได ้ ทัง้นี ้ หากกองทนุไม่สามารถเขา้ลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 4 ไดไ้มว่่าดว้ยเหตใุด บรษิัทจดัการจะตอ้งด าเนินการลดทนุจดทะเบียนของ
กองทนุโดยไมช่กัชา้” กลยทุธน์ีส้ะทอ้นความเสี่ยงในส่วนของการประเมินมลูคา่ จดุแขง็และจดุอ่อนของการเขา้ซือ้
หรือไดม้าและโอกาสการลงทนุ การรวมและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ไดม้าใหม่ 
และการเพิม่หรือปรบัปรุงประสิทธิภาพการด าเนินงานของทรพัยสิ์นเหล่านัน้ นอกจากนี ้ กองทนุอาจตอ้งจดัสรร
ทรพัยากรและฝ่ายบรหิารจดัการ และอาจตอ้งใชเ้วลาอยา่งมากในการด าเนินการเพื่อการเขา้ซือ้หรือไดม้าซึ่ง
ทรพัยสิ์นจากการลงทนุดงักล่าว ทัง้นี ้ ความสามารถในการด าเนินกลยทุธก์ารเติบโตของกองทนุไดอ้ย่างประสบ
ผลส าเรจ็จะขึน้อยูก่บัปัจจยัตา่ง ๆ อาทิ ความสามารถของกองทนุในการเฟ้นหาโอกาสการลงทนุท่ีเหมาะสม ซึ่ง
เป็นไปตามหลกัเกณฑก์ารลงทนุของกองทนุ การจดัหาเงินทนุ และ/หรือการกูย้ืมเงินไดอ้ยา่งเพียงพอบนเงื่อนไขที่
ยอมรบัได ้และการปฏิบตัิตามค ารบัรองของกองทนุท่ีระบอุยู่ในตราสารหนีใ้ดซึ่งกองทนุอาจมีอยู่ ณ เวลานัน้ 

กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้่าการเขา้ซือ้หรือการลงทนุของกองทนุจะสามารถท าไดใ้นเวลาที่เหมาะสม 
หรือเป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขซึ่งเป็นท่ียอมรบัไดข้องกองทนุ และไม่สามารถรบัรองไดว้่าทรพัยสิ์นท่ีเป็น
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โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทนุสามารถเขา้ซือ้หรือไดม้าหรือลงทนุจากนติิบคุคล ผูโ้อน บรษิัทอื่น ๆ ในกลุ่ม
ทรู หรือบคุคลภายนอกอื่น ๆ ในอนาคตจะเป็นท่ีนา่สนใจและสามารถสรา้งผลตอบแทนใหก้องทนุจากการจดัหา
ผลประโยชนอ์ย่างที่คาดการณไ์ว ้ กองทนุคาดวา่ในอนาคตอนัใกล ้ ทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่
กองทนุจะเขา้ซือ้หรือไดม้าเกือบทัง้หมด จะมาจากนิติบคุคลผูโ้อนหรือนิติบคุคลอื่น ๆ ในกลุ่มทรู ซึ่งถือว่าเป็นบคุคลที่
เก่ียวขอ้งของกองทนุ แมว้า่ตามกฎหมาย ทรู และเรียลมฟูไม่สามารถออกเสียงในวาระเก่ียวกบัธุรกรรมกบับคุคลที่
เก่ียวขอ้งในกรณีที่การเขา้ท าธุรกรรมดงักลา่วตอ้งไดร้บัมตเิห็นชอบจากผูถื้อหน่วยลงทนุ หรือถกูจ ากดัโดยขอ้จ ากดั
การท าธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวขอ้งอื่นใด เนื่องจากทรูและเรยีลมฟูถือเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งของกองทนุเพราะทรูถือ
หน่วยลงทนุจ านวนเกินรอ้ยละ 10 ของหน่วยลงทนุทัง้หมด และเรียลมฟูเป็นบรษิัทย่อยของทรู (โดย ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2561 ทรูถือหุน้ (ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม) ในเรยีลมฟู ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.74) จงึถือเป็น
บคุคลที่ถกูควบคมุโดยทรู อย่างไรก็ดี ทรูหรือกลุ่มทรูก็อาจยงัคงมอีิทธิพลเหนือกวา่ในการเจรจาตอ่รองเงื่อนไขในการ
เขา้ซือ้ทรพัยสิ์นในอนาคตจากนติิบคุคลผูโ้อนหรือบรษิัทอื่น ๆ ในกลุ่มทรู นอกจากนี ้ ถงึแมว้่าตามสญัญาโอนขาย
ทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ กองทนุจะไดสิ้ทธิในการไดร้บัค าเสนอก่อน (right to receive a first offer) ในการซือ้
ทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive บางอยา่งจากกลุ่มทรูที่กลุ่มทรูประสงคจ์ะขายกต็าม 
กลุ่มทรูอาจตดัสินใจไม่ขายทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานเพิม่เตมิใด ๆ หรืออาจตดัสินใจลดจ านวนทรพัยสิ์นท่ีจะขายลง 
นอกจากนี ้ภายหลงัจากวนัครบก าหนดของการใชสิ้ทธิในการไดร้บัค าเสนอก่อน (right to receive a first offer) ซึ่งจะ
ครบก าหนดในวนัครบหา้ปีนบัจากวนัท่ีการไดม้าในทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีลงทนุเพิ่มเติมครัง้ที่  4 เสรจ็
สิน้ หรือวนัท่ีการเสนอขายส าหรบัการเพิ่มทนุครัง้ที่ 2 เสรจ็สิน้ แลว้แต่วนัใดจะครบก าหนดทีหลงั กลุ่มทรูจะสามารถ
ขายทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive ใหแ้ก่บคุคลที่สาม ซึ่งจะท าใหก้องทนุไม่สามารถ
ซือ้ทรพัยสิ์นดงักลา่วไดจ้ากกลุ่มทรูในอนาคต นอกจากนี ้ กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้า่กองทนุจะไดร้บัประโยชนใ์น
การคดัสรรและเขา้ซือ้หรือไดม้าซึง่ทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมตามที่คาดวา่จะเป็นการส่งเสรมิ
เป้าหมายกลยทุธข์องกองทนุ หรือไดม้าซึง่ทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมในอตัราที่จ  าเป็นต่อการ
บรรลแุผนการขยายธุรกิจที่ตอ้งการ และกองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้า่กองทนุจะสามารถด าเนินตามแผนการขยาย
ธุรกิจหรือสามารถไดร้บัผลประโยชนจ์ากกลยทุธก์ารเติบโตของกองทนุในอนาคตไดอ้ยา่งประสบผลส าเรจ็ต่อเนื่อง ซึง่
ไม่ว่ากรณีใดดงักลา่วย่อมอาจมผีลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนินงาน 
กระแสเงินสด และฐานะทางการเงินของกองทนุ 

5.1.8 หากบริษทัจัดการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุน และ/หรือ ผู้จัดการทรัพยส์นิโทรคมนาคมไมด่ าเนินการ
ให้บริการทีจ่ าเป็นและเกี่ยวขอ้งกับการจัดหาผลประโยชนจ์ากกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมได้
อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมนัียส าคัญต่อธุรกิจ ฐานะทาง
การเงนิ ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกจิของกองทนุ 

บรษิัทจดัการเป็นผูบ้รหิารจดัการกองทนุ และบรษิัทจดัการตอ้งพึ่งพาผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมในการ
บริการดา้นธุรการบางประการ รวมถึงการจดัหาผลประโยชน์และการตลาดส าหรบัการเช่าและบริหารจัดการพืน้ที่
รว่มกนับนทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมใหแ้ก่ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการเพิ่มเติม ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั
เป็นผู้รับผิดชอบการด าเนินงานและการบ ารุงรักษาทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐานโทรคมนาคม  และ BFKT เป็น
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ผูร้บัผิดชอบการด าเนินงานและการบ ารุงรกัษาทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA ทั้งนี ้บริษัทจัดการ
และกองทนุไม่มีประสบการณห์รือความเชี่ยวชาญในการบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม และ
อาจไม่สามารถควบคมุดแูลการด าเนินงานของผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั และผูเ้ช่า
และบริหารจัดการรายอื่นๆ ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ดังนั้น หากผูจ้ัดการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมไม่สามารถปฏิบัติ
หนา้ที่เก่ียวกับการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมอย่างเหมาะสมอาจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อรายไดข้องกองทนุ และหากบรษิัทจดัการไม่สามารถควบคมุดแูลใหผู้จ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม ผูเ้ช่า
และบริหารจัดการหลัก และผู้เช่าและบริหารจัดการรายอื่นๆ ด าเนินงานเก่ียวกับทรัพย์สินโครงสรา้งพื ้นฐาน
โทรคมนาคม และ/หรือ บริษัทจัดการไม่สามารถบริหารจัดการกองทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล จะ
ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทุน ตลอดจนความสามารถ
ในการจ่ายผลตอบแทนการลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนและการช าระคืนหนีท้ี่ถึงก าหนดช าระ การเปล่ียนแปลง
ในทางลบใดๆ ในความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทจัดการกับผู้จัดการทรัพย์สินโทรคมนาคมอาจเป็นอุปสรรคต่อ
ความสามารถของบริษัทจัดการในการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม นอกจากนี ้
หากผูจ้ัดการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมไม่สามารถปฏิบตัิหนา้ที่ตามสญัญาบริการหลกั กองทุนอาจไม่สามารถแต่งตัง้
บุคคลอื่นเพื่อบริหารจัดการเก่ียวกับการจัดหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและการ
จัดหาผลประโยชน์และการตลาดเก่ียวกับการให้เช่า ด าเนินการและบริหารจัดการพืน้ที่ตั้งร่วมกันบนทรัพยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพเทียบเท่ากับที่ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมตอ้งปฏิบตัิตาม
สญัญาบริการหลัก หรืออาจไม่สามารถแต่งตัง้บุคคลอื่นไดเ้ลย ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะทาง
การเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุ 

5.1.9 การด าเนินงาน ให้บริการ บ ารุงรักษา และซ่อมแซม FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ทีต่่างจังหวัดมี
ค่าใช้จ่ายสูงและมีความเสี่ยง 

ระบบต่างๆ ของกองทนุนัน้มีความเส่ียงที่อาจเกิดขึน้ตามปกตติามลกัษณะของ FOC และระบบบรอด
แบนดข์นาดใหญ่ในเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดัที่มีความซบัซอ้น อนัรวมถึง (ก) อปุกรณช์ ารุดเสียหาย (ข) การใหบ้รกิาร
ไดร้บัการรบกวน (ค) ไฟฟ้าดบั (ง) ซอฟตแ์วรบ์กพรอ่ง (จ) การละเมิดความปลอดภยั (ฉ) access line และอปุกรณ์
เสียหาย และ (ช) ภยัธรรมชาติ เนื่องจาก FOC ส่วนใหญ่ของกองทนุเป็นโครงขา่ยแบบพาดบนเสา จึงมคีวามเส่ียงที่
จะไดร้บัความเสียหายจากสภาพอากาศ และ FOC ที่เหลือซึ่งเป็นโครงข่ายแบบลอดท่อใตด้นิก็อาจไดร้บัความ
เสียหายจากอบุตัิเหตไุด ้ ซึง่ความเสียหายในทัง้สองกรณีอาจท าใหก้ารใหบ้รกิารลดนอ้ยลงหรอืหยดุชะงกัชั่วคราว 
การด าเนินงาน และบ ารุงรกัษา FOC ซึ่งเป็นความรบัผิดชอบของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัของกองทนุและ BFKT 
(แลว้แตก่รณี) ตอ้งการการประสานงานและการรองรบัระหว่างกนัเองของเทคโนโลยีและอปุกรณฮ์ารด์แวรแ์ละ
ซอฟตแ์วรข์ัน้สงูที่ตัง้อยู่ทั่วประเทศไทย และยงัตอ้งใชค้่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและตน้ทนุท่ีสงูมาก การท่ี TUC 

TICC และ BFKT ผิดสญัญาไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตนในการด าเนินการบ ารุงรกัษา FOC และระบบบรอด
แบนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัอาจส่งผลใหม้ลูคา่ของทรพัยสิ์นดงักล่าวลดลง ซึง่อาจส่งกระทบในทางลบต่อมลูคา่ของ
หน่วยลงทนุของผูล้งทนุ นอกจากนี ้ ยงัอาจส่งผลใหร้ะบบของกองทนุไม่สามารถด าเนินงานตามที่คาดการณ ์ โดยใช้
ตน้ทนุอย่างมีประสิทธิภาพได ้เชน่ เมื่ออปุกรณส่ื์อสญัญาณของกองทนุลา้สมยัหรือหมดอายกุารใชง้าน กองทนุอาจมี
รายจา่ยลงทนุท่ีเพิ่มสงูขึน้อย่างมนียัส าคญั ทัง้นี ้ ขึน้อยู่กบัลกัษณะและขอบเขตของส่วนท่ีจ าเป็นตอ้งไดร้บัการ
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ซ่อมแซมหรือทดแทน การท่ีฮารด์แวรแ์ละซอฟตแ์วรไ์ม่สามารถด าเนินการไดต้ามที่ควรหรือตามที่คาดการณอ์าจท า
ใหร้ะบบเคเบิลไม่สามารถปฏิบตักิารไดต้ามลกัษณะเฉพาะของการออกแบบ (design specification) หรือไม่
สามารถปฏิบตักิารไดเ้ลย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุ 
นอกจากนี ้ เนื่องจากบรกิารของกองทนุมีความส าคญัเป็นอยา่งสงูต่อการประกอบกจิการของผูเ้ช่าและบรหิารจดัการ
ของกองทนุ การท่ีบรกิารของกองทนุไดร้บัการรบกวนจงึอาจท าใหผู้เ้ช่าและบรหิารจดัการดงักล่าวสญูเสียก าไร หรือ
ความสญูเสียอื่นๆ ต่อผูเ้ชา่และบรหิารจดัการดงักล่าว หรือก่อใหเ้กิดความเสียหายอื่นๆ แก่ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการ 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุ และอาจก่อใหเ้กิดความรบัผิดทาง
กฎหมายต่อกองทนุ 

5.1.10 การไม่ได้รับความยินยอมจากเจ้าของทีด่ินผู้ใหเ้ช่าและการอนุญาตหรืออนุมตัิจากผู้ให้สทิธิแห่งทาง หรือ
การไม่สามารถคุ้มครองสทิธิของกองทนุในทีด่ินซ่ึงเป็นทีต่ั้งของเสาโทรคมนาคมและ FOC อาจมี
ผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงนิสด และฐานะการเงนิของ
กองทุน 

ที่ดินและทรพัยสิ์นเกือบทัง้หมดซึง่เสาโทรคมนาคมซึ่งกองทนุใหเ้ชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการแก่ผูเ้ช่า
และบรหิารจดัการของกองทนุตัง้อยู่นัน้เป็นท่ีดินและทรพัยสิ์นท่ีเชา่มาจากเจา้ของที่ดินหรือผูค้รอบครองที่ดิน ทัง้
ภาครฐัและภาคเอกชน และการวาง FOC เกือบทัง้หมดซึง่กองทนุไดม้าจาก TUC AWC TICC และทรูมฟู นัน้ เป็นไป
ตามสิทธิแหง่ทางโดยนิตกิรรมสญัญาที่หน่วยงานดา้นสาธารณปูโภคมอบใหแ้ก่ TUC หรือ TICC ซึ่งเป็นผูป้ระกอบ
กิจการโทรคมนาคมในกลุ่มทรูและเป็นหรือจะเป็นผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมของกองทนุ นิติบคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ และ TICC และ 
TUC ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัของ FOC บางส่วนของกองทนุภายใตส้ญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิาร
จดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ที่เก่ียวขอ้ง ตกลงด าเนินการหรือจะด าเนินการใหก้องทนุและผูเ้ช่าและบรหิาร
จดัการของกองทนุมีสิทธิใชแ้ละเขา้ถึงสถานท่ีเช่าและอาศยัสิทธิแห่งทางได ้(แลว้แต่กรณี) ทัง้นี ้แมว้่าสญัญาเช่าที่ดิน
ส่วนมากซึ่งนติิบคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งเป็นผูเ้ชา่จะมีขอ้สญัญามาตรฐานท่ีอนญุาตใหน้ิติบคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งใน
ฐานะผูเ้ช่าน าพืน้ท่ีเชา่ออกใหบ้คุคลใดๆ ใชป้ระโยชน ์ หรือเชา่ช่วงไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหผู้ใ้หเ้ชา่ทราบ รวมถึงอนญุาต
ใหน้ิติบคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งในฐานะผูเ้ชา่โอนสิทธิและ/หรือหนา้ที่ตามสญัญาเชา่ใหแ้ก่บคุคลอื่นโดยไม่ตอ้งขอความ
ยินยอมจากผูใ้หเ้ชา่ (เพียงแต่ตอ้งแจง้ใหผู้ใ้หเ้ชา่ทราบล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษร) อย่างไรก็ตาม สญัญาเช่า
บางส่วนท่ีอาจไม่ไดม้ขีอ้สญัญาดงักล่าว นิติบคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งก็ยงัคงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการขอความยินยอม
จากเจา้ของที่ดินหรือผูค้รอบครองที่ดินซึง่เป็นผูใ้หเ้ชา่เพื่อใหสิ้ทธิแก่กองทนุในการเขา้ใชท้ี่ดิน ดงันี ้กองทนุไม่สามารถ
รบัรองว่าเจา้ของที่ดินหรือผูค้รอบครองที่ดินจะไม่คดัคา้นการใหสิ้ทธิดงักลา่วหรือหา้มไม่ใหผู้เ้ช่าและบรหิารจดัการท่ี
ตอ้งรว่มใชส้ถานท่ีเช่าติดตัง้อปุกรณบ์นเสาโทรคมนาคมหรือเขา้ถงึสถานท่ี หากเกิดเหตกุารณด์งักล่าวขึน้ และนิติ
บคุคลผูโ้อนไม่สามารถด าเนินการใหบ้คุคลภายนอกไดร้บัความยนิยอมในการใชส้ถานท่ีหรือหากพืน้ท่ีตัง้ (site) ที่
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมตัง้อยู่ ไม่สามารถใชห้รือเขา้ถงึได ้ เนื่องจากขอ้บกพรอ่งหรือขอ้จ ากดัทาง
กฎหมายบางประการ นิติบคุคลผูโ้อนมีหนา้ที่ตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่เก่ียวขอ้ง  ในการยา้ย
สถานท่ีตัง้เสาโทรคมนาคมหรือหาเสาโทรคมนาคมทดแทน หรือหากไม่สามารถยา้ยสถานท่ีตัง้เสาหรือหาเสา
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โทรคมนาคมทดแทนไดภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนด นิติบคุคลผูโ้อนมีหนา้ที่ที่จะตอ้งซือ้เสาโทรคมนาคมดงักลา่วคืน
จากกองทนุ ราคาซือ้คืนเสาโทรคมนาคมที่นิติบคุคลผูโ้อนจะตอ้งช าระคือจ านวนเท่ากบัมลูค่าสดุทา้ยของทรพัยสิ์นท่ี
ไดร้บัผลกระทบดงักล่าว รวมทัง้ดอกเบีย้ในอตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปีคิดค านวณตัง้แตว่นัท่ีโอนทรพัยสิ์นดงักล่าวเสรจ็สิน้ 
หกัดว้ยค่าเชา่ที่กองทนุไดร้บัจากการใหเ้ชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการเสาโทรคมนาคมดงักล่าว รวมถงึดอกเบีย้ใน
อตัรารอ้ยละ 7.5 ต่อปีคดิค านวณตัง้แต่วนัท่ีกองทนุรบัเงินคา่เช่าจากผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัแต่ละครัง้ส าหรบั
ทรพัยสิ์นท่ีไดร้บัผลกระทบนัน้ตามสญัญาเช่า ด าเนินการและบรหิารหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนท่ีที่เก่ียวขอ้ง ซึ่ง
อาจจะไม่ใช่ราคาที่สะทอ้นถึงมลูค่าทางเศรษฐกิจ (economic value) ของเสาโทรคมนาคมดงักล่าวในกรณีที่กองทนุ
มีกรรมสิทธิ์ในเสาโทรคมนาคมตลอดอายกุารใชง้าน นอกจากนี ้ หากมกีารซือ้คืนเสาโทรคมนาคมใดๆ กองทนุจะเสีย
ประโยชนใ์นกระแสรายไดจ้ากการใหเ้ชา่เสาโทรคมนาคมในอนาคต ซึ่งอาจส่งผลใหม้ลูค่าหน่วยลงทนุของกองทนุ
ลดลง 

ทัง้นี ้ กฟภ. ไดม้ีหนงัสือถึงกลุม่ทรูยืนยนัว่าการวางพาดทรพัยสิ์นบางส่วนท่ีเก่ียวกบั FOC นอกเขตพืน้ท่ี
กรุงเทพมหานครและปรมิณฑลและระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั และระบบ FOC ของ BFKT เป็นไปตาม
กฎหมายและหลกัเกณฑท์ี่ใชบ้งัคบั โดย ณ วนัท่ีของเอกสารฉบบันี ้กฟภ. ไดท้ยอยออกเอกสารเพื่อเรียกช าระคา่พาด
สายส าหรบัสิทธิแห่งทางส าหรบัทรพัยสิ์นดงักล่าว  หากในอนาคต กฟภ. ไม่ใหสิ้ทธิแห่งทางและคดัคา้นการเขา้ถึง
และการใชง้านทรพัยสิ์นดงักล่าว ความสามารถของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัของกองทนุและ BFKT ในการ
ด าเนินงานในส่วนของทรพัยสิ์นเหล่านัน้อาจหยดุชะงกัลง หากเกดิกรณีดงักล่าวและระบบ FOC ของ BFKT ไดร้บั
ผลกระทบ กองทนุหรือ BFKT อาจจะตอ้งท าการยา้ยทรพัยสิ์นส่วนท่ีไดร้บัผลกระทบออกไป โดยเสียคา่ใชจ้า่ยและ
อาจก่อใหเ้กิดความล่าชา้ขึน้ 

การวางพาดหรือการติดตัง้ FOC ส่วนใหญ่ในเขตพืน้ท่ีกรุงเทพมหานครและปรมิณฑลของกองทนุส่วนใหญ่
เป็นไปตามการอนญุาตของ กสทช. ตามพรบ. การประกอบกจิการโทรคมนาคมอย่างไรก็ดี กฟน. และหน่วยงานดา้น
สาธารณปูโภคอื่นยงัไม่ไดม้ีการใหสิ้ทธิแห่งทางซึ่งท าใหก้ารวางพาดหรือการติดตัง้ FOC อาจเขา้ข่ายเป็นการกระท า
ละเมิด กฟน. หรือหน่วยงานดา้นสาธารณปูโภคอื่นอาจมีสิทธิตามกฎหมายที่จะฟ้องใหก้องทนุรือ้ถอน FOC บางส่วน 

ดงักล่าว และ/หรือ เรยีกรอ้งค่าเสียหายได ้ทัง้นี ้ภายใตส้ญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ข
และแทนที่ TUC และ TICC ในฐานะผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัตกลงรบัผิดชอบเก่ียวกบัการยา้ย FOC และ
รบัผิดชอบและจะชดใชค้วามเสียหายใหแ้ก่กองทนุส าหรบัตน้ทนุ ค่าใชจ้า่ย ค่าเสียหาย ความสญูเสีย การเรียกรอ้ง 
และความรบัผิดใดๆ ที่กองทนุตอ้งรบัผิดอนัเก่ียวเนื่องกบั FOC ซึ่งกองทนุไดเ้ขา้ลงทนุซึง่เป็นส่วนหนึ่งของ FOC ที่
ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 อนัเกดิขึน้จากหรือเป็นผลมาจากการท่ีผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัของกองทนุไม่สามารถ
ไดม้าซึง่สิทธิแห่งทางตามกฎหมายและตามสญัญาที่จ าเป็น ซึ่งรวมถงึขอ้เรยีกรอ้งใดๆ จากหนว่ยงานดา้น
สาธารณปูโภคใดๆ ทัง้นี ้ ภายใตเ้งื่อนไขที่ว่ามกีารปฏิบตัิตามหนา้ที่และเงื่อนไขบางประการตามที่ก าหนดในสญัญา 
อนึ่ง การไม่ปฏิบตัติามหรือความล่าชา้ในการปฏิบตัิตามขอ้ตกลงที่เก่ียวกบัการช าระคา่เสียหายหรือการรบัผิดชดใช้
ดงักล่าวขา้งตน้ของผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัของกองทนุอาจสง่ผลกระทบทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อ
ความสามารถของกองทนุในการช าระคา่ใชจ้า่ยหรือเงินปันผลหรือเงินใดๆ ที่ผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิไดร้บั 
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เจา้ของที่ดินและทรพัยสิ์นซึ่งเสาโทรคมนาคมของกองทนุตัง้อยูใ่นปัจจบุนัอาจคดัคา้นการท่ีนิติบคุคลผูโ้อน
ใหสิ้ทธิในการใชแ้ละเขา้ถึงสถานที่เช่าแก่กองทนุดงักล่าว  เจา้ของเหล่านัน้อาจบงัคบัใหน้ติิบคุคลผูโ้อนหรือบรษิัทใน
กลุ่มทรูน าทรพัยสิ์นดงักล่าวออกใหเ้ชา่ชว่งหรือโอนสิทธิการเชา่ใหแ้ก่กองทนุ พรอ้มทัง้เรยีกรอ้งอตัราคา่เช่าที่สงูขึน้ 
หรือค่าตอบแทนอื่นๆ เพื่อแลกกบัความยินยอมของเจา้ของเหล่านัน้ในการใหเ้ช่าช่วงหรือโอนสิทธิการเช่าหรือการ
จดัการใหก้องทนุเขา้ไปมีชื่อเป็นผูเ้ช่าเมื่อสญัญาเชา่ที่เก่ียวขอ้งหมดอายลุง เนื่องจากในเบือ้งตน้กองทนุไม่ไดม้ชีื่อ
เป็นคู่สญัญาในฐานะผูเ้ชา่ภายใตส้ญัญาเช่า และจะมฐีานะเป็นผูเ้ชา่ต่อเมื่อไดร้บัความยนิยอมจากเจา้ของที่
เก่ียวขอ้ง หรือเมื่อสญัญาเช่าที่เก่ียวขอ้งหมดอายลุง (โดยขึน้อยูก่บัความยินยอมของเจา้ของที่ดนิ) แมว้่านติิบคุคลผู้
โอนท่ีเก่ียวขอ้งและผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัของกองทนุจะมีหนา้ที่ภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได้ 
และ สญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารหลกัที่มีการแกไ้ขและแทนที่ที่เก่ียวขอ้งในการจดัใหก้องทนุมีสิทธิในการใช้
สิทธิแห่งทาง การเขา้ถงึสถานท่ีเช่า และสิทธิการเช่าเก่ียวกบัทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่เก่ียวขอ้ง สิทธิ
ในการเยียวยาความเสียหายของกองทนุจะมีอยู่อยา่งจ ากดั หากผูใ้หเ้ชา่ที่ดินหรือทรพัยสิ์นอนัเป็นที่ตัง้ของทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่เก่ียวขอ้ง บอกเลิกสญัญาตามระยะเวลาการบอกกล่าวที่ก าหนดไวเ้นื่องจากการท่ีผู้
เช่าคา้งช าระคา่เชา่  

โดยทั่วไป สญัญาเชา่ที่ดินและทรพัยสิ์นซึ่งเสาโทรคมนาคมตัง้อยูส่่วนใหญ่มีระยะเวลาประมาณสามปี โดย
สญัญาเชา่ที่เหลือมีระยะเวลาการเช่าตัง้แต่นอ้ยกว่า 3 ปีถึง 10 ปี โดยในสญัญาเช่าส่วนใหญ่ใหสิ้ทธิผูเ้ช่าในการต่อ
สญัญา นิติบคุคลผูโ้อนหรือบรษิัทในกลุ่มทรูจะด ารงสิทธิการเช่าดงักล่าวในฐานะผูเ้ชา่ต่อไปจนกว่าเจา้ของที่ดินที่
เก่ียวขอ้งจะใหค้วามยินยอมใหก้องทนุเขา้ไปเป็นผูเ้ชา่ และไดใ้ชแ้ละจะใชค้วามพยายามอยา่งสมเหตผุลในทาง
การคา้ในการต่ออายสิุทธิการเช่าดงักล่าว เวน้แต่การเช่าพืน้ท่ีท่ีเสาโทรคมนาคมซึง่เป็นกรรมสิทธ์ิของ BFKT และ 
AWC ตัง้อยู่ ซึ่งจะยงัคงเชา่อยูภ่ายใตช้ื่อนิติบคุคลผูโ้อนหรือนิติบคุคลในกลุ่มทรูต่อไปจนกวา่จะมีการโอนกรรมสิทธ์ิ
ในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA  ใหแ้ก่กองทนุ อย่างไรกต็าม อาจเป็นไปไดท้ี่ผูใ้หเ้ช่าจะปฏิเสธการ
ต่ออายหุรือขยายระยะเวลาการเช่าใดๆ ภายใตช้ื่อของกองทนุเมื่อสิทธิการเชา่หมดอายลุง หรือนิติบคุคลผูโ้อนหรือ
บรษิัทในกลุ่มทรูอาจผิดสญัญาไม่ปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของตน ซึ่งกรณีดงักล่าวเหล่านีอ้าจท าใหก้องทนุจ าเป็นตอ้ง
ยา้ยสถานท่ีตัง้ของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ไดร้บัผลกระทบ ทัง้นี ้ภายใตส้ญัญาเชา่ ด าเนินการ และ
บรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ TUC ซึ่งเป็นผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัจะเป็นผูร้บัผิดชอบการยา้ยเสา
โทรคมนาคมที่เป็นทรพัยสิ์นเสาโทรคมนาคมของทรู เสาโทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิครงัที่ 2 และเสา
โทรคมนาคมของ TUC ที่ลงทนุเพิ่มเติมครงัที่ 3 จากที่ดินหรือทรพัยสิ์นท่ีเช่าที่เสาโทรคมนาคมตัง้อยู่เดมิไปยงัสถานท่ี
ใหม่ดว้ยตน้ทนุค่าใชจ้่ายของ TUC เอง หากไม่สามารถต่ออายหุรือขยายระยะเวลาการเช่าดงักลา่วได ้โดยกองทนุจะ
ช าระคา่ตอบแทนส าหรบัการยา้ยเสาโทรคมนาคมใหแ้ก่ TUC เป็นรายเดือนตามอตัราที่ระบไุวใ้นสญัญาเชา่ 
ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ขและแทนที่ที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ดี การไม่ปฏิบตัติามหรือความลา่ชา้
ในการปฏิบตัติามภาระผกูพนัดงักล่าวของ TUC อาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อกระแสเงินสด และ
ฐานะการเงินของกองทนุ 

การสญูเสียสิทธิประโยชนจ์ากการเช่าหรือสิทธิแหง่ทาง ซึ่งมีเหตมุาจากการไม่ปฏิบตัิหรือการถกูกล่าวหาวา่
ไม่ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของขอ้ตกลงการเชา่หรือสญัญาใหสิ้ทธิแห่งทาง การบอกเลิกสิทธิการเช่าหรือการบอกเลิก
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สญัญาใหสิ้ทธิแห่งทางโดยผูใ้หเ้ช่าหรือผูใ้หสิ้ทธิ แลว้แต่กรณี หรือการไม่สามารถด าเนินการใหม้กีารต่ออายหุรือการ
ที่เจา้ของที่ดินหรือหน่วยงานดา้นสาธารณปูโภคปฏิเสธที่จะท าการต่ออายใุหภ้ายใตข้อ้ก าหนดที่เหมาะสมในเชงิ
พาณิชยห์รือไมต่่ออายใุหเ้ลยเมื่อครบก าหนดระยะเวลา หรือการคดัคา้นจากเจา้ของที่ดิน หน่วยงานดา้น
สาธารณปูโภค กสท. โทรคมนาคม หรือหน่วยงานทอ้งถิ่นท่ีเก่ียวขอ้ง ต่อการเขา้ถึงหรือการใชส้ถานท่ีเช่าหรือสิทธิแหง่
ทางดงักล่าวโดยกองทนุ ซึ่งอาจเป็นอปุสรรคขดัขวางความสามารถของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัและ BFKT ใน
การด าเนินงานเก่ียวกบัทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุ และความสามารถของกองทนุการสรา้ง
รายรบัจากทรพัยสิ์นดงักล่าว  

อนึ่ง กองทนุจะไดม้าซึ่งรายไดจ้ากเสาโทรคมนาคมจ านวนหนึ่ง ที่ตัง้อยู่บนบรเิวณที่ดินซึง่ยงัไม่มีความ
ชดัเจนในเร่ืองของความเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิ หรือมีส่วนเก่ียวขอ้งกบัขอ้พิพาท หรืออาจตกอยู่ภายใตข้อ้จ ากดั
เก่ียวกบัการใชพ้ืน้ท่ีบางประการที่อาจมีผลให ้ BFKT ไม่สามารถด าเนินการเก่ียวกบัเสาโทรคมนาคม หรืออาจท าให้
สิทธิการเชา่บนที่ดินดงักลา่วใชบ้งัคบัไม่ได ้ หากมีปัญหาใดๆ เกดิขึน้ซึ่งกระทบต่อเสาโทรคมนาคม BFKT หรือ เสา
โทรคมนาคมของ AWC อาจตอ้งยา้ยสถานท่ีตัง้ของเสาโทรคมนาคมดงักลา่ว ซึ่งการยา้ยสถานท่ีตัง้ของเสาบางส่วน
อาจมคี่าใชจ้่ายที่สงูและอาจส่งผลใหก้ารใชป้ระโยชนจ์ากเสาโทรคมนาคมของ BFKT หรือ เสาโทรคมนาคมของ 
AWC ตอ้งหยดุชะงกัลง หาก BFKT หรือ AWC ไม่สามารถยา้ยสถานท่ีตัง้ของเสาได ้กจ็ะส่งผลกระทบต่อรายไดข้อง
กองทนุท่ีจะไดร้บัจากเสาดงักลา่วภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่เก่ียวขอ้ง 

หากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานใดๆ ถกูยา้ยหรือจะตอ้งหาทรพัยสิ์นอื่นมาแทน การใหบ้รกิารแกผู่เ้ช่าและ
บรหิารจดัการสถานท่ีตัง้รว่มกนัซึง่เป็นบคุคลภายนอกในบรเิวณที่ทรพัยสิ์นเหล่านัน้ตัง้อยู่อาจถกูรบกวนได้ หากนติิ
บคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งไม่สามารถยา้ยทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมดงักล่าวไดแ้ละซือ้ทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมดงักลา่วคืนจากกองทนุแทน สญัญาเช่า ด าเนินการ และบรหิารจดัการระหวา่งกองทนุและผูเ้ชา่
และบรหิารจดัการสถานท่ีตัง้รว่มกนัของกองทนุซึง่เป็นบคุคลภายนอกจะสิน้สดุลง ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการสถานท่ีตัง้
รว่มกนัจะตอ้งยา้ยอปุกรณข์องตนออกจากทรพัยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้ง ดงันี ้ กองทนุอาจถกูเรียกรอ้งคา่สินไหมทดแทนและ
ด าเนินคดีเพื่อเรียกรอ้งคา่ใชจ้า่ยในการยา้ยและติดตัง้อปุกรณข์องผูเ้ชา่และบรหิารจดัการใหม่ และค่าเสียหายจาก
การสญูเสียผลก าไรในอนาคต นอกจากนี ้ การระงบัการใหบ้รกิารหรือการสิน้สดุของสญัญาเช่า ด าเนินการ และ
บรหิารจดัการกบัผูเ้ช่าและบรหิารจดัการสถานท่ีตัง้รว่มกนัซึง่เป็นบคุคลภายนอกเนื่องจากการท่ีนติิบคุคลผูโ้อนหรือผู้
เช่าและบรหิารจดัการหลกัที่อยูใ่นกลุ่มทรูไม่ไดร้บัความยินยอมใหบ้คุคลภายนอกสามารถใชแ้ละเขา้ถึงสถานท่ีเช่าได ้
หรือไม่สามารถโอนสิทธิการเชา่หรือจดัหาสิทธิแหง่ทางใหแ้กก่องทนุหรือเนื่องจากความบกพรอ่งหรอืขอ้จ ากดัทาง
กฎหมายบางประการท่ีเก่ียวขอ้งกบัสถานท่ี (sites) ใดๆ ตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและ
สิทธิรายไดอ้าจมีผลกระทบทางลบต่อชื่อเสียงของกองทนุ ในฐานะผูใ้หบ้รกิารใชโ้ครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม
รว่มกนั และอาจท าใหห้าผูเ้ช่าและบรหิารจดัการสถานท่ีตัง้รว่มกนัยากขึน้อกีดว้ย เหตกุารณด์งักล่าวอาจมีผลกระทบ
ในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนนิงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ 

นอกจากนี ้ กองทนุอาจไม่สามารถเขา้ถึง วิเคราะห ์ หรือยืนยนัขอ้มลูทัง้หมดเก่ียวกบักรรมสิทธ์ิ อีกทัง้
ประเด็นอื่นๆ ไดต้ลอดเวลาเก่ียวกบัสถานท่ีซึง่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทนุไดเ้ขา้ลงทนุหรือจะได้
เขา้ลงทนุตัง้อยู่ ในกรณีที่มีความบกพรอ่งใดๆ เก่ียวเนื่องกบัสิทธิแห่งทางหรือสิทธิในการเขา้ถึงสถานท่ีดงักล่าว
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เกิดขึน้ ความสามารถของผูเ้ชา่ของกองทนุท่ีจะด าเนินงานต่อไป ณ สถานท่ีดงักล่าวก็อาจไดร้บัผลกระทบในเชงิลบ 
ดงันัน้ ความสญูเสียหรือความบกพรอ่งแห่งสิทธิในการเชา่หรือสิทธิแห่งทางซึ่งมีผลกระทบตอ่สิทธิประโยชนข์อง
กองทนุเหนือท่ีดินหรือทรพัยสิ์นอนัเป็นท่ีตัง้ของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม อาจมีผลกระทบในทางลบ
อย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกจิ โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ   

5.1.11 รายงานของผู้เชี่ยวชาญทีท่ าการประเมินทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ซ่ึงบริษัทจัดการอาศัย
เป็นขอ้มูลน้ันมีขอบเขตทีจ่ ากดั อีกทัง้อาจมีความไม่ถูกตอ้งและมีข้อบกพร่องอยู่  

รายงานของผูเ้ชี่ยวชาญที่ท าการประเมินทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมโดยเฉพาะ FOC (รวมถงึ
รายงานของที่ปรกึษาทางเทคนคิ และรายงานการประเมินมลูคา่) ซึ่งบรษิัทจดัการอาศยัเป็นขอ้มลูนัน้มีขอบเขตที่
จ ากดั อีกทัง้อาจมีความไม่ถกูตอ้งและมีขอ้บกพรอ่งอยู่ ตวัอย่างเช่น ผูป้ระเมินมลูค่ามิไดย้ืนยนัการมีอยู่หรือท าการ
ตรวจสอบ FOC ทัง้หมดที่กองทนุมีอยู่หรือจะเขา้ลงทนุ ทัง้นี ้ ในการตรวจสอบหรือการประเมนิทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุนัน้ใชว้ธีิการสุ่มตรวจ เนื่องจากขอ้จ ากดัของขอบเขตในการตรวจสอบ และจ านวน
รวมถงึการกระจายตวัของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมโดยเฉพาะ FOC ซึง่มีจ านวนมากและมีการ
กระจายตวัสงู นอกจากนี ้ ความช ารุดบกพรอ่งและความขาดตกบกพรอ่งบางประเภทอาจไม่สามารถหรือยากที่จะ
ตรวจสอบพบ เนื่องจากขอ้จ ากดัของขอบเขตในการตรวจสอบ เทคโนโลยี หรือเทคนิคที่ใช ้รวมถงึปัจจยัประการอื่นๆ  

นอกจากนี ้ ค  ารบัรอง (Representation) การรบัประกนั (Warranty) และขอ้ตกลงในการรบัผิดชดใช ้
(Indemnity) ซึง่นิติบคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งใหไ้วแ้กก่องทนุ มีขอ้จ ากดัทัง้ในดา้นของจ านวนค่าเสียหายที่อาจเรียกรอ้ง
ได ้ และในดา้นระยะเวลาการใชสิ้ทธิเรียกรอ้ง กองทนุไม่สามารถรบัประกนัไดว้่ากองทนุจะมีสิทธิเรียกรอ้งคา่เสียหาย
ไดต้ามที่นิติบคุคลผูโ้อนท่ีเก่ียวขอ้งไดใ้หค้  ารบัรอง การรบัประกนั และขอ้ตกลงในการรบัผิดชดใชไ้ว ้ ส าหรบัความ
เสียหายหรือความรบัผิดที่กองทนุไดร้บัหรือเกิดขึน้อนัเนื่องมาจากการเขา้ลงทนุในทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคม โดยความช ารุดบกพรอ่งหรือความขาดตกบกพรอ่งหรือการไม่มีอยู่ของทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมดงักล่าวอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าของทรพัยสิ์นของกองทนุ และอาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมี
นยัส าคญัต่อผลก าไรและกระแสเงินสดของกองทนุตลอดจนความสามารถของกองทนุในการจา่ยเงนิปันผลและเงิน
จากการลดทนุแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

5.1.12 กองทุนอาจเผชิญความเสี่ยงดา้นอตัราดอกเบีย้ การช าระหนีแ้ละการกู้ยืมเงนิเพือ่ช าระหนีเ้ดิม ในส่วนของ
หนีท้ีมี่อยู่ในปัจจุบนั และหนีใ้นอนาคต และอาจไม่สามารถจัดหาเงนิทนุทีจ่ าเป็นในอนาคตตามข้อก าหนด
ซ่ึงเป็นทีย่อมรับได้ หรือไม่สามารถจัดหาเงนิทนุทีจ่ าเป็นดงักล่าวได้เลย 

ในปัจจบุนั กองทนุไดท้ าการกูย้ืมเงินเพื่อการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุ
เพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 นัน้ ตามเงื่อนไขของสญัญา
เงินกู ้ อตัราดอกเบีย้ส่วนหน่ึงของเงินกูจ้ะเป็นอตัราไมค่งที่ โดยกองทนุไดพ้ิจารณาและควบคมุความอ่อนไหวต่อการ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ใหอ้ยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม ผ่านการเขา้ท าสญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบีย้ (interest 

rate swap) เพื่อเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ซึ่งไม่คงที่บางส่วนใหเ้ป็นอตัราคงที่ อย่างไรก็ดี ความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้
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อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลก าไรและกระแสเงินสดของกองทนุตลอดจนความสามารถของกองทนุในการ
จ่ายเงินปันผลและเงินจากการลดทนุแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

กองทนุอาจจ าเป็นตอ้งใชเ้งินทนุเพื่อการหาทรพัยสิ์นอื่นมาทดแทนทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม
เป็นครัง้คราว นอกจากนี ้ กองทนุอาจตอ้งการจดัหาเงินทนุหรือกูย้ืมเงินเป็นจ านวนมากเพื่อเป็นทนุส าหรบัการลงทนุ
เพิ่มเติม รวมถงึการใชสิ้ทธิของกองทนุในการซือ้และ/หรือการใชสิ้ทธิในการไดร้บัค าเสนอขาย (right to receive a 

first offer) ภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ 

กองทนุอาจจะไม่สามารถท าการกูย้ืมเงินใหม่เพื่อช าระหนีเ้ดิม (refinancing) และจดัหาเงินทนุในรูปแบบ
การเพิม่ทนุหรือกูย้ืมเงินไดใ้นเวลาที่จ  าเป็น หรือตามขอ้ก าหนดซึง่เป็นท่ียอมรบัไดข้องกองทนุ แมว้่ากองทนุสามารถ
ท าการกูย้ืมเงินเพื่อการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 1 และทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ขอ้ก าหนดของการกูย้ืมเงินใหมเ่พื่อช าระหนีเ้ดมิ 
(refinancing) อาจเอือ้ประโยชนใ์หก้บักองทนุนอ้ยกว่าขอ้ก าหนดของเงินกูย้ืมเดิม กองทนุอาจอยู่ภายใตบ้งัคบัของ
ขอ้ก าหนดบางอย่างซึง่จ ากดัหรือมีผลกระทบในทางลบต่อความสามารถของกองทนุท่ีจะจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อ
หน่วยลงทนุหรือเขา้ท าความตกลงการจดัหาเงินทนุเพิม่เติม  และขอ้ก าหนดดงักล่าวอาจจ ากดัความสามารถของ
กองทนุท่ีจะท าการลงทนุเพิ่มเตมิ หรืออาจก าหนดใหก้องทนุตอ้งกนัเงินไว้ในบญัชีเงินฝากเพื่อด ารงเงินฝากในบญัชี
หรือเพื่อเป็นประกนัการช าระคืนหนี ้ นอกจากนี ้ กองทนุยงัอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัการด ารงอตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุไม่เกิน
สามเทา่ (3:1)  หรืออตัราส่วนตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. อาจก าหนดเป็นครัง้คราว อีกทัง้ ภาระผกูพนัในการช าระหนี ้
ของกองทนุอาจเพิ่มขึน้ในอนาคตเนื่องจากอตัราดอกเบีย้ที่สงูขึน้ ดงันัน้ ถา้กองทนุไม่สามารถกูย้ืมเงินใหมเ่พื่อช าระ
เงินตน้และดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระได ้ หรือไม่สามารถขยายระยะเวลาการช าระเงินดงักล่าว หรือไม่สามารถท าการ
ช าระเงินดงักล่าวดว้ยเงินท่ีไดร้บัจากแหล่งเงินทนุอื่นๆ เช่น การออกหน่วยลงทนุใหม่ กองทนุจะไม่สามารถจ่ายเงิน
ปันผลในระดบัท่ีคาดหมายใหแ้กผู่ถื้อหน่วยลงทนุ หรือไม่สามารถช าระหนีต้ามที่ถึงก าหนด การที่กองทนุไม่สามารถ
ช าระหนี ้ หรือรกัษาหลกัประกนั หรือปฏิบตัิตามภาระผกูพนัภายใตส้ญัญาสินเชื่อ อาจน าไปสู่การยกเลิกสินเชื่อหน่ึง
หรือหลายรายการ หรือท าใหเ้กดิเหตผิุดนดัซึ่งเกดิจากการผิดนดัตามสญัญาอื่น (cross default) หรือก่อใหเ้กิดเบีย้
ปรบั หรือท าใหห้นีภ้ายใตส้ญัญาสินเชื่อดงักลา่วถงึก าหนดช าระเรว็ขึน้ ซึ่งจะมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ฐานะ
การเงิน ผลการด าเนินงานและโอกาสทางธุรกิจของกองทนุ 

5.1.13 สิทธขิองกองทุนและผู้ถือหน่วยลงทุนในการเรียกร้องตอ่บริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชนมี์อยู่อย่าง
จ ากัด 

ขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุและบรษิัทจดัการ และสญัญาแตง่ตัง้ผูด้แูลผลประโยชนร์ะหว่างบรษิัท
จดัการและผูด้แูลผลประโยชนน์ัน้ไดจ้ ากดัความรบัผิดของบรษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชน์ (แลว้แตก่รณี) อยู่
เพียงความรบัผิดที่เกิดขึน้จากการกระท าหรือถกูกระท า หรือการงดเวน้การกระท าโดยสจุรติของบรษิัทจดัการหรือ
ผูด้แูลผลประโยชน ์ซึ่งมิไดเ้กิดขึน้จากการฉอ้โกง การจงใจผิดสญัญา การกระท าผิดหนา้ที่ที่ไดร้บัมอบหมาย (breach 

of trust) หรือเกิดขึน้ในกรณีที่บรษิัทจดัการหรือผูด้แูลผลประโยชนม์ิไดใ้ชค้วามระมดัระวงัตามสมควร นอกจากนี ้ขอ้
ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุและบรษิัทจดัการ และสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนก์ าหนดใหบ้รษิัทจดัการและ
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ผูด้แูลผลประโยชนม์ีสิทธิไดร้บัชดใชค้่าเสียหายที่อาจเกดิขึน้กบับรษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนใ์นฐานะผูจ้ดัการ
และผูด้แูลผลประโยชนข์องกองทนุโดยมีเหตมุาจากการด าเนินคด ี ค่าใชจ้า่ย การฟ้องรอ้ง ค่าเสียหาย หรือ ขอ้
เรียกรอ้ง ซึง่มิไดเ้กิดจากการฉอ้โกง การจงใจผิดสญัญา การกระท าผิดหนา้ที่ที่ไดร้บัมอบหมาย (breach of trust) 
หรือเกิดขึน้ในกรณีที่บรษิัทจดัการหรือผูด้แูลผลประโยชนม์ิไดใ้ชค้วามระมดัระวงัตามสมควร ดงันัน้ สิทธิเรียกรอ้งที่
กองทนุและผูถื้อหน่วยลงทนุมีต่อบรษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนจ์งึอาจมีอยู่อย่างจ ากดั 

5.1.14 ความเสี่ยงจากการระบาดของโรคติดต่อทีแ่พร่กระจายไปทั่วโลกอาจน าไปสู่ภาวะความผันผวนของตลาด
ทุนทั่วโลก ซ่ึงอาจมีผลกระทบในทางลบอย่างร้ายแรงต่อการจัดหาประโยชน ์ฐานะทางการเงนิ และผลการ
ด าเนินงานของกองทุนรวม 

การแพรร่ะบาดของโรคตดิต่อที่เกิดขึน้ในระดบัโลกในชว่งหลายปีที่ผ่านมา เช่น การระบาดของโรคซารส์ 
(SARS) การระบาดของไขห้วดันก (H5N1) เป็นตน้ จนกระทั่งในช่วงตน้ปี 2563 ที่ผ่านมา  ซึ่งมกีารระบาดของเชือ้
ไวรสัโคโรน่า 2019 (COVID-19)  และในปัจจบุนัยงัคงมีการแพรร่ะบาดอยู่ ถงึแมว้่าจะมีการผลิตวคัซีนออกมาและใน
บางประเทศไดม้ีการฉีดวคัซีนใหก้บัประชากรบางกลุ่มไปบา้งแลว้นัน้ อย่าไรก็ตามการระบาดของ COVID-19  
อาจจะส่งผลกระทบในทางลบตอ่เศรษฐกิจในดา้นตา่ง ๆ โดยอาจจะสง่ผลกระทบในการทางลบต่อเศรษฐกจิทั่วโลก 
หรืออาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจในการลงทนุ และอาจส่งผลใหต้ลาดทนุทั่วโลกเกิดความผนัผวนอย่างต่อเนื่อง  
นอกจากนี ้ การระบาดของโรคดงักล่าวยงัอาจท าใหเ้กิดขอ้จ ากดัในการเดินทางและการใชร้ะบบขนส่งมวลชน
สาธารณะ รวมทัง้อาจท าใหต้อ้งมีการปิดสถานท่ีท่องเที่ยว สถานที่ท  างาน ทัง้นี ้ การเปล่ียนแปลงใด ๆ ของตลาดทนุ
หรือเศรษฐกิจในระดบัภมูิภาคหรือระดบัทั่วโลกที่มีนยัส าคญัอนัเนื่องมาจากเหตกุารณห์รือการเปล่ียนแปลงของ
สถานการณก์ารระบาดของโรคตดิต่อในเรื่องดงักล่าวนี ้ อาจจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการจดัหา
ประโยชน ์ ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของกองทนุรวมได ้ ซึง่ผลกระทบนีอ้าจส่งผลเป็นวงกวา้งไม่
เพียงแต่เฉพาะในประเทศไทย เท่านัน้ ทัง้นีผ้ลกระทบดงักล่าวจะบรรเทาลงหลงัจากมีมาตรการต่าง ๆ ที่ป้องกนัและ
บรรเทาความรุนแรงของโรคระบาดในระดบัท่ีประชาชนสามารถด าเนินกจิกรรมไดต้ามปกติแลว้ 

5.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับธุรกิจโทรคมนาคมและกิจการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม 

5.2.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพแวดล้อมในการก ากบัดูแลด้านกฎระเบียบ 

(ก) การเปลี่ยนแปลงเงือ่นไขการรับใบอนุญาตหรือข้อก าหนดอืน่ๆ ซ่ึงอาจก าหนดในอนาคต 
ซ่ึงก าหนดใหก้องทนุตอ้งได้รับใบอนุญาตประกอบกิจการโทรคมนาคม อาจสง่ผลกระทบ
ในทางลบตอ่กองทนุ 

ในอนาคต กสทช.อาจออกประกาศหรือมีแนวทางการตคีวามกฎหมายและระเบยีบใดๆ ใน
อนาคตซึ่งก าหนดใหบ้คุคลใดๆท่ีเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในทรพัยสิ์นโทรคมนาคม (รวมถงึกองทนุ) จะตอ้งถกู
ก ากบัดแูลโดยกสทช. หรือตอ้งไดร้บัใบอนญุาตประกอบกจิการโทรคมนาคมไม่วา่ดว้ยสาเหตใุดๆ รวมถงึมี
หนา้ที่ตอ้งเสียคา่ธรรมเนยีมใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม และคา่ธรรมเนยีม USO ทัง้นี ้ ยงัไม่มี
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ความชดัเจนในขณะนีว้่าความไมแ่น่นอนว่ากสทช.จะออกประกาศ หรือมีแนวทางการตีความกฎและ
ระเบียบดงักล่าวหรือไม่ เมื่อใด และกองทนุจะถกูก าหนดใหต้อ้งไดร้บัใบอนญุาตหรือไม่หรือกองทนุจะมี
ความสามารถหรือคณุสมบตัิที่จะขอรบัใบอนญุาตดงักล่าวไดห้รือไม่ ดงันัน้แมว้่าตามประกาศส านกังาน 
ก.ล.ต. กองทนุไม่สามารถประกอบกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเองได ้ แต่ก็อาจมคีวามเป็นไปไดว้่ากองทนุอาจ
ตอ้งไดร้บัใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมในอนาคต 

ในกรณีที่ประกาศหรือแนวทางการตีความกฎและระเบียบใดๆ ดงักล่าวส่งผลใหก้องทนุหรือบรษิัท
จดัการจะตอ้งขอรบัใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมในอนาคตไมว่่าดว้ยสาเหตใุดๆ กองทนุไม่
สามารถรบัประกนัไดว้า่กองทนุจะสามารถปฏิบตัติามหรือมีคณุสมบตัิตามกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการ
ขอรบัใบอนญุาตหรือเงื่อนไขใดๆ ที่ก าหนดใหผู้ร้บัใบอนญุาตตอ้งปฏิบตัิได ้รวมถึงกองทนุจะมีภาระตอ้งเสีย
ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม และคา่ธรรมเนียม USO ในอตัราที่ใชบ้งัคบัใน
ขณะนัน้ โดยอตัราที่บงัคบัใชใ้นปัจจบุนัประมาณรอ้ยละ 1.5 และรอ้ยละ 2.5 ของรายไดร้วม ตามล าดบั 
ดงันัน้ หากประกาศ หรือ แนวทางการตีความกฎและระเบยีบใดๆ ดงักล่าวมีผลใชบ้งัคบั อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของกองทนุ รวมทัง้ความสามารถ
ของกองทนุในการจา่ยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ 

(ข) อุตสาหกรรมการสื่อสารในประเทศไทยเป็นธุรกิจทีอ่ยู่ภายใต้การก ากับดูแลอย่าง
เข้มงวด ซ่ึงอาจน าไปสู่ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับสภาพแวดลอ้มในการก ากบัดูแลด้าน
กฎระเบียบ 

คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กจิการโทรทศันแ์ละกจิการโทรคมนาคมแห่งชาติ หรือ กสทช. 
เป็นหน่วยงานก ากบัดแูลอิสระแต่เพียงหน่วยงานเดียวที่ท  าหนา้ที่ก ากบัดแูลกิจการโทรคมนาคมในประเทศ
ไทย ซึ่งนบัเป็นหนึ่งในอตุสาหกรรมที่ไดร้บัการก ากบัดแูลอย่างมาก โดย กสทช. มีอ  านาจอยา่งกวา้งขวาง
ครอบคลมุทัง้กจิการโทรคมนาคมและกิจการกระจายเสียงและกจิการโทรทศัน ์ ตามอ านาจที่ใหไ้วโ้ดย 
พ.ร.บ. องคก์รจดัสรรคล่ืนความถ่ีฯ 2553 พ.ร.บ. การประกอบกิจการโทรคมนาคม และ พ.ร.บ. โทรทศัน ์ 

กฎระเบียบที่ก ากบัดแูลธุรกจิโทรคมนาคมครอบคลมุถึงเรื่องต่างๆ อาทิ (1) ประเภทของบรกิาร
โทรคมนาคม และขอ้ก าหนดการออกใบอนญุาตส าหรบับรกิารโทรคมนาคมแบบตา่งๆ (2) ขอ้ก าหนด
เก่ียวกบัคณุสมบตัิ และขัน้ตอนการยื่นขอใบอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคมทัง้สามแบบที่มีอยู่ใน
ประเทศไทย (3) มาตรการจดัสรรเลขหมายโทรคมนาคม (4) ค่าธรรมเนียมใบอนญุาตประกอบกิจการ
โทรคมนาคม (5) การครอบง ากจิการโดยคนตา่งดา้ว (6) การคงสิทธิเลขหมาย (7) กฎระเบียบวา่ดว้ยการ
ป้องกนัการผกูขาดและการแข่งขนัท่ีไม่เป็นธรรม ส าหรบักิจการกระจายเสียงและโทรคมนาคม (8) 
กฎระเบียบวา่ดว้ยการเชื่อมต่อโครงข่าย (9) ขัน้ตอนการรบัและการพิจารณาการรอ้งเรียนจากผูใ้ชบ้รกิาร 
(10) มาตรฐานสญัญาบรกิารโทรคมนาคม (11) การก าหนดเพดานอตัราค่าบรกิารและการเรียกเก็บ
ค่าบรกิารล่วงหนา้ (12) กฎระเบียบวา่ดว้ยการคุม้ครองความปลอดภยัของขอ้มลูส่วนบคุคลของผูบ้รโิภค 
(13) การใชบ้รกิารขา้มโครงข่ายภายในประเทศ (14) การใชโ้ครงสรา้งพืน้ฐานรว่มกนั และ (15) การขายส่ง



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

 

   101 

 

บรกิารและบรกิารขายตอ่บรกิาร ในส่วนของการจดัสรรคล่ืนความถ่ี พ.ร.บ. องคก์รจดัสรรคล่ืนความถ่ีฯ 
2553 ก าหนดให ้ กสทช. ใชว้ิธีการ “ประมลู” เป็นแนวทางในการจดัสรรคล่ืนความถ่ีโทรคมนาคมใหก้บัผู้
ประกอบกิจการโทรคมนาคม เวน้แตใ่นกรณีเป็นคล่ืนความถ่ี ที่มีเพียงพอต่อการใชง้านหรือน าไปใชใ้น
กิจการบางประเภทท่ีไม่มีวตัถปุระสงคเ์พื่อแสวงหาก าไรซึง่อาจใชว้ิธีการอื่นได  ้

พ.ร.บ. องคก์รจดัสรรคล่ืนความถ่ีฯ 2553 ใหอ้ านาจแก่ กสทช. ท่ีจะด าเนินการตา่งๆ เช่น  

• จดัท าแผนแม่บทการบรหิารคล่ืนความถ่ี ตารางก าหนดคล่ืนความถ่ีแห่งชาติ แผนแม่บท กจิการ
กระจายเสียงและกิจการโทรทศัน ์ แผนแม่บทกิจการโทรคมนาคม แผนความถ่ีวิทยแุละแผนเลข
หมาย โทรคมนาคม ใหส้อดคลอ้งกบัแผนระดบัชาตวิ่าดว้ยการพฒันาดิจิทลัและด าเนินการให้
เป็นไปตามแผนดงักล่าว  

• ก าหนดโครงสรา้งส าหรบัการค านวณอตัราค่าธรรมเนียมและอตัราค่าบรกิารท่ีผูใ้หบ้รกิาร
โทรคมนาคม และผูใ้หบ้รกิารวิทยกุระจายเสียงและวิทยโุทรทศันจ์ะเรียกเก็บจากผูใ้ชบ้รกิาร และ
โครงสรา้งส าหรบัการค านวณอตัราค่าเชื่อมต่อโครงขา่ย 

• ออกใบอนญุาตและก ากบัดแูลการใชค้ลื่นความถ่ีวิทยใุนกจิการโทรคมนาคม และกิจการกระจาย
เสียงและกจิการโทรทศัน ์

• ก าหนดหลกัเกณฑแ์ละขัน้ตอนการออกใบอนญุาตใหแ้ก่ผูป้ระกอบกิจการโทรคมนาคม และผู้
ประกอบกิจการกระจายเสียงและกิจการโทรทศันใ์นประเทศไทย รวมทัง้ขอ้ก าหนด เงื่อนไข และ
ค่าธรรมเนียมใบอนญุาต อีกทัง้ก ากบัดแูลการประกอบกิจการโทรคมนาคม และกิจการกระจาย
เสียงและกจิการโทรทศันใ์นประเทศไทย 

• ก าหนดมาตรฐานและขอ้มลูจ าเพาะทางเทคนคิในการประกอบกจิการโทรคมนาคม และกิจการ
กระจายเสียงและกิจการโทรทศัน ์ รวมทัง้หลกัเกณฑแ์ละขัน้ตอนการเชื่อมต่อโครงข่ายและการ
เขา้ถงึโครงขา่ย 

• วางแผนการจดัสรรเลขหมายโทรคมนาคม ก าหนดเลขหมายโทรคมนาคมใหแ้ก่ผูใ้หบ้รกิาร และ
ก าหนดหลกัเกณฑแ์ละขัน้ตอนส าหรบัการคงสิทธิเลขหมาย 

• ส่งเสรมิการแข่งขนัอย่างเป็นธรรมในอตุสาหกรรมโทรคมนาคม 

• ก าหนดมาตรการป้องกนัพฤตกิรรมที่ต่อตา้นการแขง่ขนัหรือพฤตกิรรมการแขง่ขนัท่ีไม่เป็นธรรม
เรียกคืนคลื่นความถ่ีที่ไม่ไดใ้ชป้ระโยชน ์  หรือใชป้ระโยชนไ์มคุ่ม้ค่าหรือน ามาใชป้ระโยชน ์ ให้
คุม้คา่ยิ่งขึน้ประสานงานเก่ียวกบัการบรหิารคลื่นความถ่ีทัง้ในประเทศและระหวา่งประเทศ  
รวมทัง้สนบัสนนุกิจการของรฐัเพื่อใหม้ีดาวเทียมหรือ ใหไ้ดม้าซึ่งสิทธิในการเขา้ใชว้งโคจร
ดาวเทียม 
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• ก าหนดหนา้ที่ในการจดัใหม้ีบรกิารโทรคมนาคมพืน้ฐานอย่างทั่วถึง รวมถึงขอ้ก าหนดในการ
ใหบ้รกิารในพืน้ท่ีห่างไกล และ 

• ก าหนดหลกัเกณฑแ์ละขัน้ตอนการคุม้ครองสิทธิของผูใ้ชบ้รกิารโทรคมนาคม และผูใ้ชบ้รกิาร
กระจายเสียงและบรกิารโทรทศัน ์

โดยเหตทุี่มคีวามไม่แน่นอนเก่ียวกบัการออกกฎระเบียบใหม่ซึง่ก ากบัดแูลและควบคมุธุรกจิ
โทรคมนาคมคมหรืออาจมคีวามเปล่ียนแปลงในแนวทางการตคีวามหรือนโยบายของ กสทช.  ที่อาจ
น ามาใชใ้นธุรกจิดงักล่าวในอนาคต กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้า่ความไม่แน่นอนดงักล่าวจะไม่สง่ผลกระทบ
ในทางลบต่อสภาพแวดลอ้มในการก ากบัดแูลดา้นกฎระเบียบและโอกาสทางธุรกิจของกองทนุหรือกลุ่มทรู 

(ค) ใบอนุญาตทีจ่ าเป็นในการประกอบการจัดหาผลประโยชนจ์ากทรัพยส์นิโครงสร้าง
พืน้ฐานโทรคมนาคมมีความหลากหลาย และอาจเป็นการยากทีจ่ะได้รับใบอนุญาต
ดังกล่าว และหากแม้ได้รับแลว้ ก็อาจถูกแก้ไข จ ากดั หรือยกเลิก หรืออาจตอ่อายุไม่ได ้

การตัง้เสาโทรคมนาคมและการวาง FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั ตอ้ง
ไดร้บัการอนมุตัจิากหน่วยงานของรฐัหลายแหง่ ซึ่งรวมถงึ กสทช. หน่วยงานดา้นสาธารณปูโภค และ
หน่วยงานทอ้งถิ่น (ส าหรบัใบอนญุาตก่อสรา้ง) ในกรณีของเสาโทรคมนาคม ใบอนญุาตเหล่านีอ้าจถกู
ทบทวน ตีความ แกไ้ข จ ากดั หรือยกเลิกโดยหนว่ยงานท่ีเก่ียวขอ้งได ้ ซึ่งผลของการด าเนินการเหล่านัน้ท า
ใหก้องทนุอาจไม่สามารถใชป้ระโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมไดต้ามที่กองทนุ
คาดการณไ์ว ้นอกจากนี ้หลกัเกณฑใ์นการใหอ้นญุาตใหต้ัง้เสาและวาง FOC มคีวามแตกตา่งกนัอย่างมาก
ระหว่างหน่วยงานของรฐัส่วนกลางและหน่วยงานปกครองทอ้งถิ่น แมว้่าจะอยู่ภายใตบ้งัคบัของกฎหมาย
เดียวกนั ดงันัน้ หน่วยงานส่วนกลางหรือหน่วยงานปกครองทอ้งถิ่นแต่ละแห่งจงึมกัออกนโยบายที่เฉพาะกิจ
และซ า้ซอ้นกนั อนัประกอบดว้ยขอ้ก าหนดและเงื่อนไข ค่าธรรมเนียมรายปี ฐานอตัราค่าบรกิาร ภาษี
ทอ้งถิ่น คา่ธรรมเนยีมอื่นๆ และมาตรฐานดา้นส่ิงแวดลอ้มที่แตกต่างกนั ความไม่แน่นอนซึง่ส่วนใหญ่เกดิ
จากการขาดการวางนโยบายในระดบัภมูิภาคที่สอดคลอ้งกนั อาจส่งผลใหก้องทนุเขา้ไปมีสว่นพวัพนักบัขอ้
พิพาทเป็นจ านวนมาก 

ทัง้นี ้ การจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมอาจจะตอ้งมีการยื่นขอ
ใบรบัรอง ใบอนญุาต และการอนมุตัิจากหน่วยงานต่างๆ ซึง่อาจมีผลกระทบในทางลบต่อโอกาสทางธุรกจิ 
ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุ เมื่อกองทนุมีความจ าเป็นหรือถกูก าหนดใหต้อ้ง
ไดร้บัหรือเมื่อครบก าหนดการต่ออายใุบรบัรอง ใบอนญุาต และการอนมุตัิดงักลา่ว กองทนุไม่อาจรบัรองได้
ว่าหน่วยงานของรฐัที่เก่ียวขอ้งจะออกใบรบัรอง ใบอนญุาต หรือใหก้ารอนมุตัิเหล่านีแ้ก่กองทนุ หรือ
หน่วยงานของรฐัที่เก่ียวขอ้งจะออกใบอนญุาต ใบรบัรอง หรือการใหก้ารอนมุตัิภายในเวลาอนัเหมาะสม
หรือตามที่คาดหมาย นอกจากนี ้ใบรบัรอง ใบอนญุาต และการอนมุตัิเหล่านีอ้าจอยู่ภายใตเ้งื่อนไขต่างๆ ซึ่ง
กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้า่กองทนุจะสามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขเหล่านีไ้ดอ้ย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจน าไปสู่การ
ยกเลิก การเพกิถอน หรือการระงบัซึ่งใบรบัรอง ใบอนญุาต หรือการอนมุตัิที่เก่ียวขอ้งนัน้ๆ การท่ีไม่สามารถ
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ท าการต่ออายใุบรบัรอง ใบอนญุาต หรือการอนมุตัิที่เก่ียวขอ้งนัน้ๆ หรือด ารงไวซ้ึ่งคณุสมบตัิในการมี
ใบอนญุาต หรือยื่นขอใบรบัรอง ใบอนญุาต หรือการอนมุตัิที่จ  าเป็น อาจส่งผลใหก้ารด าเนินงานของกองทนุ
ตอ้งหยดุชะงกั และอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจของกองทนุ กองทนุไม่อาจรบัรอง
ไดว้่าหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งจะไมด่  าเนินการหรือก าหนดเงื่อนไขใดๆ ที่เก่ียวกบัใบอนญุาตดงักล่าว ซึ่งอาจมี
ผลกระทบในเชงิลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินงานของกองทนุ นอกจากนี ้หากกองทนุไม่สามารถขอรบั
อนมุตัิและขอรบัใบอนญุาตบางอย่างได ้ กองทนุอาจมีความจ าเป็นท่ีจะตอ้งหาสถานท่ีตัง้อื่น ซึ่งท าใหต้อ้ง
ใชค้วามพยายามและคา่ใชจ้า่ยอย่างสงูในกรณีที่ไมม่ีสถานท่ี (site) อื่นท่ีเหมาะสม 

อนึ่ง เสาซึ่งตัง้อยูใ่นพืน้ท่ีที่มีกฎหมายก าหนดและมีความสงู 10 เมตรขึน้ไปจากระดบัฐาน และมี
น า้หนกัเกิน 40 กิโลกรมัขึน้ไปนัน้ จะตอ้งมีใบอนญุาตก่อสรา้งจากหน่วยงานทอ้งถิ่น ถงึแมก้องทนุตอ้ง
พึ่งพานิติบคุคลผูโ้อนและผูใ้ชท้รพัยสิ์นของกองทนุในการจดัหาใบรบัรองหรือการอนมุตัิเหล่านี ้ แต่ในกรณีที่
มีการเปล่ียนแปลงหนา้ที่ความรบัผิดชอบนี ้ กองทนุอาจจะตอ้งเป็นผูท้  าการจดัหาหรือต่ออายใุบรบัรองหรือ
การอนมุตัิส าหรบัเสาโทรคนาคมหรือทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมอื่นๆ ที่กองทนุอาจจะไดม้าใน
อนาคต หรือเสาโทรคมนาคมที่กองทนุอาจจะตอ้งท าการยา้ย ซึ่งอาจเป็นการเพิ่มตน้ทนุการด าเนนิงานของ
กองทนุ 

นอกจากนี ้ ผลกระทบทางดา้นสขุอนามยัและทศันยีภาพของการติดตัง้เสาโทรคมนาคมจ านวน
มาก โดยเฉพาะอย่างยิง่ในเขตนครหลวงและเขตเมืองของประเทศไทย ตลอดจนความกงัวลที่สงูขึน้
เก่ียวกบัผลกระทบของคลื่นแม่เหล็กไฟฟ้าที่มีต่อรา่งกายมนษุย ์ ซึง่อาจท าใหห้น่วยงานของรฐัระดบัทอ้งถิ่น
เกิดความกงัวลขึน้ได ้ ดงันัน้ หน่วยงานของรฐัที่เก่ียวขอ้ง อาจมีการก าหนดเงื่อนไขหรือขอ้จ ากดับางอย่าง
ส าหรบัการตัง้เสาโทรคมนาคม ซึ่งจะเป็นการจ ากดัความขีดสามารถของกองทนุในการขยายกิจการอย่างมี
นยัส าคญั หรือเป็นการบงัคบัใหก้องทนุตอ้งยา้ยสถานท่ีตัง้ของเสาเดมิ ซึง่แมก้องทนุจะสามารถท าได ้ แตก่็
ดว้ยค่าใชจ้า่ยที่สงูมาก 

5.2.2 การลดลงของอุปสงคข์องทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมในประเทศไทย อาจมีผลกระทบในทาง
ลบอย่างมีนัยส าคัญตอ่ผลการด าเนินงานของกองทุน 

ธุรกิจของกองทนุประกอบดว้ยการถือกรรมสิทธ์ิหรือสิทธิการเช่าหรือสิทธิในการไดร้บัประโยชนจ์ากรายไดท้ี่
เกิดจากเสาโทรคมนาคม โครงสรา้งพืน้ฐานท่ีเก่ียวขอ้ง รวมทัง้ FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีต่างจงัหวดั 
และการใหเ้ชา่เสาและ FOC และระบบบรอดแบนดใ์นเขตพืน้ที่ต่างจงัหวดั ใหผู้ใ้หบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่และผู้
ใหบ้รกิารโทรคมนาคมประเภทอื่นๆ เป็นหลกั นอกจากนี ้กองทนุไดสิ้ทธิในการรบัประโยชนจ์ากรายไดท้ี่เกิดจากการท่ี 

BFKT และ AWC ใหเ้ช่าทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA ปัจจยัที่มีผลกระทบในทางลบต่ออปุสงคข์อง
เสาโทรคมนาคม การใชโ้ครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Active และ Passive FOC และระบบบรอดแบนดใ์น
เขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัในประเทศไทยโดยทั่วไป และโดยเฉพาะอยา่งยิง่ พืน้ท่ีบนเสา พืน้ท่ีรองรบัของ FOC และสิทธิ
ของกองทนุในการรบัประโยชนจ์ากรายไดท้ี่เกดิจากการใหเ้ชา่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA อาจมี
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ผลกระทบในทางลบต่อโอกาสทางธุรกิจ ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของกองทนุ ปัจจยัดงักล่าวอาจรวมถึง
ปัจจยัดงัต่อไปนี ้

• อปุสงคส์ าหรบัการใหบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่และบรกิารบรอดแบนดข์องผูบ้รโิภคลดลง 
เนื่องจากสภาพเศรษฐกจิโดยทั่วไปไม่ดีนกั หรือปัจจยัอื่นๆ 

• การไม่สามารถจดัหาลกูคา้รายใหม่เพิ่มเติม 

• ฐานะการเงินของผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่โดยทั่วไปเสื่อมถอยลงเนื่องจากอตัรา
ค่าธรรมเนียมที่ลดลง การหลอมรวมส่ือ (media convergence) หรือปัจจยัอื่นๆ หรือการเขา้ถงึ
เงินทนุของผูใ้หบ้รกิารเหล่านัน้เอง 

• การควบหรือรวมกิจการระหวา่งกิจการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ เป็นผลใหร้ายจา่ยลงทนุลดลง และ
ความตอ้งการเสาใหม่ หรืออปุสงคข์องพืน้ท่ีเพิม่เตมิในสถานท่ีตัง้เดิมลดลง 

• ความสามารถและความเต็มใจของผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนท่ีในการคงรายจา่ยลงทนุไว ้
หรือเพิ่มรายจ่ายลงทนุ 

• อปุสงคข์องผูใ้ชบ้รกิารในบรกิารขอ้มลูเคลื่อนที่หรือการส่งขอ้มลูผ่านบรอดแบนดท์ี่ขาดการเติบโต 

• การลดลงของอตัราการเติบโตโดยรวมของกิจการโทรคมนาคมเคล่ือนท่ี หรือส่วนใดส่วนหนึ่งของ
ภาคโทรคมนาคมเคลื่อนที่ 

• การพฒันาและใชเ้ทคโนโลยีใหมท่ี่ท  าใหป้ระสิทธิภาพของโครงขา่ยโทรคมนาคมดียิง่ขึน้ ซึ่งรวมถงึ
เทคโนโลยีใหม่ที่เพิม่ประสิทธิภาพดา้นความจใุหก้บัคล่ืน (spectral capacity) และการส่งเสรมิ
ใหใ้ชโ้ครงสรา้งพืน้ฐานประเภท Active รว่มกนั 

• การเปล่ียนแปลงในเชิงลบเก่ียวกบัการออกใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถ่ี และการเปล่ียนแปลงใน
กฎระเบียบเก่ียวกบักิจการโทรคมนาคม 

• โครงสรา้งพืน้ฐานท่ีขาดเสถียรภาพ รวมถึงการท่ีไฟฟ้าดบัเป็นประจ า ซึ่งอาจกระทบต่อการ
ด าเนินงาน 

• การเพิม่ขึน้ของการใชโ้ครงขา่ยรว่มกนั ความตกลงเก่ียวกบัการใชง้านขา้มโครงข่าย หรือความตก
ลงเก่ียวกบัการขายต่อระหว่างผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่ 

• ความล่าชา้หรือการเปล่ียนแปลงในการติดตัง้ระบบ 4G หรือเทคโนโลยีโทรคมนาคมอื่นๆ 
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• ความล่าชา้ของการเปล่ียนแปลงกฎระเบียบท่ีอนญุาตใหผู้ใ้หบ้รกิารโครงสรา้งพืน้ฐานเสาสามารถ
ใชเ้สาเพื่อการสรา้งรายไดอ้ื่นๆ 

• การเปล่ียนแปลงกลยทุธข์องผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคล่ือนท่ี เก่ียวกบัการเป็นผูถื้อกรรมสิทธ์ิใน
เสาหรือการเป็นผูร้ว่มใชเ้สา 

• อตัราการเชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการหรืออตัราการต่ออายกุารเช่า ด าเนินการและบรหิาร
จดัการโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive ที่ต  ่าอปุสงคข์องทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมลดลงเนื่องจากการติดตัง้ network-rollout โดยผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคม
เคลื่อนที่หรือผูใ้หบ้รกิารอินเทอรเ์น็ต 

• อปุสงคข์องผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่ใน FOC และโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท 
Passive อื่นๆ ขาดการเติบโต 

• การเปล่ียนแปลงในเชิงลบเก่ียวกบักฎระเบียบของรฐัวา่ดว้ย ภาษีอากร ผงัเมือง ส่ิงแวดลอ้ม 
สขุอนามยั และอื่นๆ 

• การเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยี ซึ่งรวมถึงทางเลือกอื่นแทนการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ เช่น บรกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่ผ่านดาวเทยีม 

• การสญูเสียผูบ้รหิารหลกัและบคุลากรที่มีคณุสมบตัิอื่นๆ ของผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมและ
ผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกั และ 

• ปัญหาแรงงานและความไม่สงบอนัเนื่องมาจากแรงงาน 

แผนธุรกิจและกลยทุธข์องกองทนุบางส่วนตัง้อยู่บนสมมตุิฐานท่ีวา่ ฐานผูใ้ชบ้รกิารส าหรบับรกิาร
โทรคมนาคมเคลื่อนที่ในประเทศไทยจะเติบโตขึน้อย่างรวดเรว็ และผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลือ่นท่ีในประเทศไทย
จะใชรู้ปแบบของการใชเ้สารว่มกนัอย่างกวา้งขวาง หากตลาดบรกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่ของประเทศไทยไม่เติบโต 
หรือเติบโตในอตัราที่ชา้กว่าที่กองทนุคาดหมาย หรือพฤตกิรรมของผูท้ี่มีบทบาทในตลาดไม่เป็นไปตามที่กองทนุ
คาดหมายในขณะนี ้ ความตอ้งการท่ีมีต่อทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุจะไดร้บัผลกระทบ
ในทางลบ ซึ่งก็อาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงิน
สด และฐานะการเงินของกองทนุดว้ย 

5.2.3 กองทุนต้องพึ่งพาปัจจัยต่างๆ ที่กระทบต่ออุตสาหกรรมโทรคมนาคมเคลื่อนที่และบรอดแบนด์ของ
ประเทศไทยเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะอย่างย่ิง การเติบโตของกลุ่มทรูและผู้เช่าและบริหารจัดการหลัก 

การด าเนินงานและผลประกอบการของกองทนุเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัผลประกอบการของอตุสาหกรรม
โทรคมนาคมในประเทศไทย ดงันัน้ จึงไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัต่างๆ ซึง่โดยทั่วไปแลว้มีผลกระทบต่ออตุสาหกรรม
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นัน้ อตุสาหกรรมโทรคมนาคมมีความออ่นไหวต่อปัจจยัตา่งๆ อาทิ อปุสงคข์องผูบ้รโิภค และระดบัหนีสิ้น 
ความสามารถในการช าระหนี ้ และการปฏิบตัิตามภาระผกูพนัอื่นๆ ของผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคม และสภาพเศรษฐกิจ
โดยทั่วไป นอกจากนี ้ อตุสาหกรรมโทรคมนาคมของประเทศไทยอาจตอ้งเผชิญกบัการเปล่ียนแปลงทางนโยบายเพื่อ
ตอบสนองต่อพฒันาการของอตุสาหกรรมในช่วงไม่นานมานีด้ว้ย ซึ่งรวมถึงการเปิดเสรีอตุสาหกรรมและการออก
ใบอนญุาตใหธุ้รกจิบรกิารประเภทใหม่โดยหนว่ยงานท่ีมีอ  านาจก ากบัดแูล ประกอบกบัการแข่งขนัท่ีสงูขึน้ อตัราการ
เติบโตของ ARPU ที่ลดลงและคา่ใชจ้่ายในการลงทนุท่ีสงู 

ปัจจยัแวดลอ้มที่มีผลต่ออตุสาหกรรมในทางลบและความพยายามในการลดตน้ทนุท่ีสงูขึน้ของผูเ้ชา่และ
บรหิารจดัการดงักล่าว โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัที่เช่าเสาโทรคมนาคมและ FOC และระบบบ
รอดแบนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดัของกองทนุ อาจท าใหก้องทนุตอ้งลดคา่เช่าลงในจ านวนที่เกินกว่าที่ระบไุวใ้นแผน
ธุรกิจของกองทนุ และการท่ีผูเ้ชา่และบรหิารจดัการมีความนา่เชื่อถือทางการเงินลดลงอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ฐานะการเงินและโอกาสการเติบโตของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อผลการด าเนินงาน
และฐานะการเงินของกองทนุได ้ 

กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้า่จะสามารถเรียกเก็บเงินจากผูเ้ช่าและบรหิารจดัการไดส้ าเรจ็ นอกจากนี ้ ปัจจยั
แวดลอ้มที่มตี่ออตุสาหกรรมในทางลบและแรงกดดนัทางตน้ทนุในลกัษณะเดียวกนัอาจส่งผลกระทบต่อรายไดท้ี่
กองทนุคาดวา่จะไดร้บัซึ่งเกิดจากการใหเ้ชา่ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม HSPA ในกรณีที่อปุสงคข์อง
บรกิารโทรคมนาคมในประเทศไทยลดลงหรืออยู่ในภาวะชะงกังนั หรือมีพฒันาการใดๆ ที่ท  าใหก้ารจดัหาโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมเกิดประโยชนใ์นทางเศรษฐกจินอ้ยลง หรือกองทนุไม่สามารถเรยีกเก็บเงนิหรือรายไดท้ี่ผูเ้ชา่ 
AWC หรือ BFKT (แลว้แต่กรณี) ตอ้งช าระใหแ้ก่กองทนุ อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกจิ โอกาส
ทางธุรกจิ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ 

กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้า่จะมีการติดตัง้หรือใชเ้ทคโนโลยีโทรคมนาคมแบบใหม่อื่นๆ ในประเทศไทยอย่าง
รวดเรว็ตามที่กองทนุคาดหมาย หรือเทคโนโลยีใหม่ๆ เหล่านัน้จะถกูน าไปใชต้ามที่กองทนุคาดหวงั ปัจจยัตา่งๆ 
เหล่านีอ้าจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการเติบโตของผูใ้หบ้รกิารกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม
ในประเทศไทยเช่นกองทนุ 

5.2.4 การแข่งขนัทีสู่งขึน้ในการจัดหาผลประโยชนจ์ากทรัพยส์ินโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมอาจก่อให้เกดิ
แรงกดดนัดา้นราคา ซ่ึงอาจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงนิ
สด และฐานะการเงนิของกองทุน 

การจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมในประเทศไทยเริ่มมีการแข่งขนัที่สงูขึน้ 
กองทนุตอ้งเผชิญกบัการแข่งขนัในตลาดจากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่จดัหาโดย 

กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานบรอดแบนดอ์ินเทอรเ์นต็ จสัมิน (JASIF) ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนที่รายต่างๆ 
และ ในอนาคต อาจจดัหาโดยบรษิัทซึง่ประกอบกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมอิสระอีกดว้ย ผูใ้หบ้รกิาร
โทรคมนาคมเคลื่อนที่ซึง่มีความมั่นคงแลว้บางราย เช่น เอไอเอสและดีแทค มกีลุ่มทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมเป็นของตนเอง และอาจเสนอบรกิารในท านองเดียวกนักบักองทนุ หรืออาจพิจารณาโอนทรพัยสิ์นเหล่านี ้
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ใหแ้ก่บรษิัทซึ่งประกอบกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมอิสระ ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมเคลื่อนท่ีอาจถกูเรียกรอ้ง
ใหใ้ชท้รพัยสิ์นที่เป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมประเภท Passive ซึ่งรวมถงึเสาโทรคมนาคม รว่มกบัผูใ้หบ้รกิาร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่อื่นๆ ตามประกาศการใชโ้ครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมรว่มกนั ซึ่งอาจท าใหอ้ปุสงคข์องการเชา่ 
ด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุลดลง ผูม้ีหนา้ที่ใหบ้รกิาร
โทรคมนาคมของประเทศไทย เชน่ กสท. โทรคมนาคม และทีโอทีเองก็อาจจดัตัง้ธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม
อิสระซึ่งสามารถแขง่ขนักบักองทนุไดโ้ดยตรงขึน้มา ทัง้นี ้ อยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลและการไดร้บัอนญุาตจากภาครฐั 
นอกจากนี ้ กองทนุอาจตอ้งเผชิญกบัการแขง่ขนัในอนาคตจากบรษิัทซึ่งประกอบกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานอิสระ
รวมทัง้ผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคม ตลอดจนการแข่งขนัจากผูป้ระกอบการส่งจา่ยไฟฟ้า ซึ่งอาจจะอนญุาตใหผู้ใ้หบ้รกิาร
โทรคมนาคมรายอื่นๆ เช่า ด าเนนิการและบรหิารจดัการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีตนมีอยู่ได ้กองทนุไมอ่าจรบัรองไดว้่าผูใ้ห้
บรกิารโทรคมนาคมหรือผูป้ระกอบการส่งจา่ยไฟฟ้าในประเทศไทยจะไม่เปิดใหบ้รกิารรว่มใชโ้ครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมที่ตนมีอยูเ่ดิมและที่สรา้งใหมเ่พิ่มมากขึน้ ซึ่งอาจส่งกระทบในทางลบต่อธุรกจิ โอกาสทางธุรกิจ ผลการ
ด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ 

คู่แข่งบางรายของกลุ่มทรูและของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกัอาจมีความสามารถในการจดัหาเงนิทนุ
มากกวา่กลุ่มทรู และผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหลกั หรืออาจด าเนินการรว่มกนัในทางที่ท  าใหก้องทนุเสียเปรียบ 
นอกจากนี ้ ผูป้ระกอบกิจการเสาโทรคมนาคมอิสระภายในประเทศอาจเริ่มประกอบกิจการในตลาดโทรคมนาคม ซึง่
อาจน าไปสู่การควบรวมกจิการท่ีท าใหเ้กิดคูแ่ข่งที่แขง็แกรง่มากขึน้ เนื่องจากกองทนุด าเนินการอยู่เพยีงแค่ตลาด
ภายในประเทศ และมีผูเ้ช่าและบรหิารจดัการเพียงจ านวนจ ากดั หากกองทนุสญูเสียผูเ้ช่าและบรหิารจดัการรายใดไป
เนื่องจากแรงกดดนัดงักล่าวหรือดว้ยเหตผุลอื่น หรือลกูคา้เลือกที่จะใชบ้รกิารของผูใ้หบ้รกิารทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมรายอื่นๆ ในการขยายโครงข่าย กองทนุอาจจะไม่สามารถจดัหาผูเ้ชา่และบรหิารจดัการรายใหม่
มาเช่า ด าเนินการและบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุได ้ และอาจไม่ไดร้บั
ประโยชนจ์ากแผนการเปิดใหบ้รกิารของผูท้ี่อาจเป็นผูเ้ชา่และบรหิารจดัการเหล่านัน้ ซึ่งอาจมีผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจ โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะการเงินของกองทนุ การแข่งขนัท่ีเพิ่มมากขึน้อาจ
ท าใหก้ารรกัษาไวซ้ึ่งสิทธิในท่ีดินส าหรบัเสาโทรคมนาคมของกองทนุใชต้น้ทนุสงูขึน้ กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้่ากองทนุ
จะประสบความส าเรจ็ในการแขง่ขนัในอตุสาหกรรมที่มีการแข่งขนักนัอย่างสงูขึน้นี ้

5.2.5 เทคโนโลยีใหม่อาจท าใหธุ้รกจิของกองทนุเป็นทีต่้องการน้อยลงส าหรับลกูค้าปัจจุบนัและ/หรือผู้ทีอ่าจเข้า
มาเป็นลกูค้า และส่งผลให้มีรายได้ลดลง 

พฒันาการและการใชเ้ทคโนโลยีใหม่ซึง่ออกแบบมาเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของโครงขา่ยต่างๆ อาจลดการใช้
และความจ าเป็นของบรกิารรบัส่งสญัญาณแบบไรส้ายซึ่งตอ้งพึ่งพาเสาโทรคมนาคม รวมไปถึง FOC ซึ่งนา่จะส่งผล
ใหค้วามตอ้งการเสาโทรคมนาคมและ FOC ของกองทนุลดลง ตวัอย่างของเทคโนโลยีเหล่านี ้ ไดแ้ก่ เทคโนโลยีที่เพิ่ม
ประสิทธิภาพดา้นความจ ุ (spectral capacity) นอกจากนี ้ การเกิดขึน้ของเทคโนโลยีใหม่ๆ อาจลดความจ าเป็นของ
บรกิารแพรส่ญัญาณซึง่ตอ้งพึ่งพาเสาโทรคมนาคม บรกิารรบัส่งสญัญาณ และ FOC ตวัอยา่งเช่น การเติบโตของการ
ใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ผ่านทางดาวเทียมถ่ายทอดสญัญาณโดยตรง หรือพฒันาการและการท าเป็นธุรกิจของ
เทคโนโลยีใหม่ ที่ถกูออกแบบมาเพื่อพฒันาและปรบัปรุงประสิทธิภาพของโครงขา่ยเทคโนโลยีระบบเซลลลู่า และการ
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รเิริ่มธุรกิจใหบ้รกิารเทคโนโลยีดงักล่าวในเชงิพาณิชยอ์าจส่งผลใหอ้ปุสงคข์องทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมของกองทนุลดลงอย่างมีนยัส าคญั นอกจากนี ้ พฒันาการและการใชเ้ทคโนโลยีเหล่านีซ้ึ่งรวมถงึ
เทคโนโลยีในท านองเดยีวกนัจนถึงระดบัท่ีมีนยัส าคญั อาจเป็นการลดอปุสงคข์องบรกิารของกองทนุและอาจท าใหอ้ปุ
สงคข์องบรกิารของกองทนุหายไป ซึ่งอาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกจิ โอกาสทางธุรกิจ ผลการ
ด าเนินงาน และฐานะการเงินของกองทนุ 

เพื่อตอบสนองความกา้วหนา้ทางดา้นเทคโนโลยีและมาตรฐานอตุสาหกรรมใหม่อยา่งมีประสิทธิผล กองทนุ
อาจจะตอ้งใชร้ายจ่ายลงทนุจ านวนมากเพื่อเขา้ถึงเทคโนโลยีที่เก่ียวขอ้งหรือเทคโนโลยีที่มีความสามารถดงักล่าว 
ความสามารถของกองทนุในการสนบัสนนุรายจ่ายลงทนุเหล่านีใ้นอนาคตจะขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงานของกองทนุ
ในอนาคตซึง่ขึน้อยู่กบัสภาพเศรษฐกจิ ระดบัอตัราดอกเบีย้ และปัจจยัทางการเงิน ธุรกิจและอืน่ๆ โดยปัจจยัหลาย
ประการเหล่านีอ้ยู่นอกเหนือการควบคมุของกองทนุ อีกทัง้ยงัขึน้อยู่กบัความสามารถของกองทนุในการจดัหาแหล่ง
เงินทนุภายนอกเพิ่มเตมิ กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้า่จะสามารถจดัหาแหล่งเงินทนุเพิ่มเติมดงักล่าวบนเงื่อนไขที่
ยอมรบัไดใ้นเชิงพาณิชย ์ หรืออาจไม่สามารถจดัหาแหล่งเงินทนุเพิ่มเติมไดเ้ลย แมว้่ากองทนุมเีงนิทนุเพียงพอส าหรบั
รายจา่ยลงทนุเหล่านีไ้ด ้ แตก่็อาจไม่ประสบความส าเรจ็ในการเขา้ถึงเทคโนโลยีที่ทนัสมยัที่สดุไดอ้ย่างทนัท่วงทีและ
คุม้คา่กบัตน้ทนุ หรืออาจจะไม่ประสบความส าเรจ็ในการด าเนินการดงักล่าวนัน้เลย กรณีดงักลา่วนีอ้าจส่งผลกระทบ
ในทางลบต่อคณุภาพของบรกิาร ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการด าเนนิงาน และโอกาสทางธุกจิของกองทนุ 

5.2.6 หากผู้ให้บริการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ควบรวมกิจการเข้าด้วยกันในระดับที่มีนัยส าคัญรายได้และ
ความสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดของกองทุนอาจได้รับผลกระทบในทางลบ 

ในอดีตมีการควบรวมกจิการในอตุสาหกรรมโทรคมนาคมเคลื่อนที่ในประเทศไทย และอาจยงัคงมกีารควบ
รวมกจิการในลกัษณะเดยีวกนัในอนาคต ซึ่งอาจสง่ผลใหม้ีการรวมโครงขา่ยโทรคมนาคมเคลื่อนท่ีและลดรายจา่ย
ลงทนุ เนื่องจากอาจมีความทบัซอ้นกนัในส่วนพืน้ท่ีใหบ้รกิารของโครงข่ายและแผนการขยายการบรกิาร การควบรวม
กิจการท่ีมีนยัส าคญัระหวา่งผูเ้ช่าและบรหิารจดัการของกองทนุและผูท้ี่อาจเช่าและบรหิารจดัการสถานท่ีตัง้รว่มกนั 

อาจส่งผลใหร้ายจา่ยลงทนุโดยรวมลดลง เนื่องจากโครงข่ายเดิมของผูป้ระกอบกิจการโทรคมนาคมเคลื่อนที่หลาย
ราย รวมทัง้แผนการขยายบรกิารมีความคาบเก่ียวกนั เมื่อมีการควบรวมกิจการดงักลา่ว อาจเหน็ไดว้่าบางส่วนของ
โครงข่ายที่ควบรวมเขา้ดว้ยกนัของผูเ้ชา่และบรหิารจดัการหรือผูท้ี่อาจเช่าและบรหิารจดัการสถานท่ีตัง้รว่มกนัทบัซอ้น
กนั และผูเ้ชา่และบรหิารจดัการเหล่านีอ้าจจะพยายามขจดัความซ า้ซอ้นนัน้ๆ ทัง้นี ้ ผลการด าเนินงานในอนาคตของ
กองทนุอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบหากรายไดจ้ากการเช่าและการด าเนินการและบรหิารจดัการหรือสิทธิในการรบั
ประโยชนจ์ากรายไดจ้ านวนมากที่กองทนุไดร้บัภายใตส้ญัญาเชา่ ด าเนินการ และบรหิารจดัการหลกัที่ไดม้ีการแกไ้ข
และแทนที่ หรือสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้(ตามล าดบั) ถกูตดัออกจากรายไดท้ี่ไดร้บัอย่างต่อเนื่องตาม
สญัญา กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้่าจะไม่มีการควบรวมกิจการระหว่างผูป้ระกอบการโทรคมนาคมเคลื่อนที่ของไทยใน
อนาคต ซึง่อาจเป็นการลดรายไดท้ี่กองทนุควรไดร้บัจากผูเ้ช่าและบรหิารจดัการ และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจและฐานะการเงินของกองทนุ 
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5.2.7 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินคดอีาจมีผลกระทบทางลบตอ่โอกาสทางธุรกจิ ผลการด าเนินงาน และฐานะ
ทางการเงนิของกองทุน 

ค่าใชจ้า่ยที่เก่ียวขอ้งกบัการด าเนนิคดีเก่ียวกบัธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและทรพัยสิ์นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมที่กองทนุหรอืผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัตอ้งรบัผิดชอบ รวมถึงค่าเสียหายที่ศาลสั่งใหก้องทนุ
หรือผูเ้ช่าและบรหิารจดัการหลกัช าระในคดีตา่งๆ อาจมีจ านวนสงู ภาระในการช าระคา่ใชจ้่ายดงักล่าวอาจมี
ผลกระทบต่อค่าเช่าและรายไดท้ี่กองทนุคาดวา่จะไดร้บั และหากค่าใชจ้า่ยดงักลา่วเป็นจ านวนท่ีมนียัส าคญั ก็อาจมี
ผลกระทบในทางลบต่อโอกาสทางธุรกิจ ธุรกจิ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกองทนุ 

5.3 ความเส่ียงเกี่ยวกับกิจการโทรคมนาคมของกลุ่มทรู  

5.3.1 กลุ่มทรูมีการแข่งขนักับรัฐวิสาหกิจผู้เคยให้สทิธดิ าเนินการ ซ่ึงได้น าไปสู่ข้อพิพาทกับรัฐวิสาหกิจผู้เคยให้
สิทธดิ าเนินการเหล่าน้ันและยังอาจน าไปสู่ขอ้พิพาทในภายหน้ากับรัฐวิสาหกิจผู้เคยให้สทิธิด าเนินการ 

กลุ่มทรูเคยอาศยัสิทธิในการประกอบกิจการบางส่วนจากสญัญาที่ท ากบัทีโอทใีนการใหบ้รกิาร
โทรคมนาคมแบบประจ าที่และบรกิารท่ีเก่ียวขอ้ง ขณะเดียวกนัทโีอทแีละ กสท. โทรคมนาคม กเ็ป็นคู่แข่งรายใหญ่
สองรายของกลุ่มทรูอีกดว้ย โดยที่ทีโอทเีป็นผูใ้หบ้รกิารตา่งๆ อาทิ บรกิารโทรคมนาคมแบบประจ าที่ภายในประเทศ 
บรกิารโทรศพัทส์าธารณะ บรกิารขอ้มลู บรกิารบรอดแบนด ์ และบรกิารมลัติมเีดยี รวมถึงบรกิารวงจรเช่า และ
อินเทอรเ์น็ต โทรศพัทร์ะหวา่งประเทศ และบรกิารโทรคมนาคมเคล่ือนท่ีในประเทศไทย ส่วน กสท. โทรคมนาคม เป็น
ผูใ้หบ้รกิารตา่งๆ อาทิ บรกิารโทรศพัทร์ะหว่างประเทศ บรกิารขอ้มลู และบรกิารส่ือสารเคล่ือนท่ีในประเทศไทย 

การแข่งขนักบัทีโอที และ กสท. โทรคมนาคมซึ่งเป็นรฐัวิสาหกิจผูเ้คยใหสิ้ทธิในการประกอบกจิการกบักลุ่ม
ทรู ท าใหเ้กิดหรืออาจท าใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ี่ส  าคญัจนน าไปสู่ขอ้พิพาทระหวา่งกนั โดยขอ้พิพาท
เหล่านีอ้าจมีผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจของกลุ่มทรูในหลายดา้น นอกจากนี ้ ขอ้พิพาทท่ีมีกบัทีโอทแีละ กสท. 
โทรคมนาคม สรา้งความไม่แน่นอนอนัอาจเป็นอปุสรรคอยา่งมีนยัส าคญัต่อการวางแผนและด าเนินกลยทุธท์างธุรกิจ
ของกลุ่มทรู และการพยายามระงบัขอ้พิพาทเหล่านีจ้ะเป็นการเบี่ยงเบนการบรหิารและทรพัยากรอื่นๆ ไปอย่างมี
นยัส าคญั กลุ่มทรูมีขอ้พิพาทท่ีอยู่ระหว่างการพิจารณากบัทีโอท ีและ กสท. โทรคมนาคม ในหลายเรื่อง  

กองทนุไม่อาจรบัรองไดว้า่ขอ้พิพาทท่ีเกดิขึน้นีห้รือที่อาจมีขึน้ในภายหนา้จะไม่มีผลกระทบต่อความสมัพนัธ์
ของกลุ่มทรูกบัทีโอทแีละ กสท. โทรคมนาคม อีกทัง้ไม่อาจรบัรองไดว้า่ขอ้พิพาทเหล่านีจ้ะไดร้บัค าชีข้าดในทางที่เป็น
คณุแก่กลุ่มทรู และหากกลุ่มทรูไม่ประสบความส าเรจ็ดงักล่าว ธุรกิจ ฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและโอกาสทาง
ธุรกิจของกลุ่มทรูก็อาจไดร้บัผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั ถึงแมว้่ากลุ่มทรูจะไดร้บัค าชีข้าดอนญุาโตตลุาการหรือค า
พิพากษาจากศาลที่เป็นท่ีสดุซึ่งเป็นคณุแก่กลุ่มทรู แต่กลุ่มทรูกอ็าจไม่ประสบความส าเรจ็ในการบงัคบัตามสิทธิเพื่อ
เรียกรอ้งค่าเสียหายหรือทางแกไ้ขเยียวยาอื่นๆ ที่มีใหแ้ก่ตนไดอ้ยา่งเต็มที่หรือครบถว้น หรืออาจไมส่ามารถบงัคบัตาม
สิทธิดงักล่าวไดเ้ลย หรือภายในเวลาที่เหมาะสม  
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5.3.2 การที ่ กสท. โทรคมนาคมปฏิเสธการช าระเงนิตามสัญญาเช่าเคร่ืองและอปุกรณ ์ HSPA หรือการใช้สทิธิ
บางประการที ่กสท. โทรคมนาคมมีอยู่ อาจส่งผลกระทบตอ่กิจการของกองทนุ 

 การท่ี กสท. โทรคมนาคม ปฏิเสธการช าระเงินใหแ้ก่ BFKT ตามสญัญาเชา่เครื่องและอปุกรณ ์HSPA อาจ
ท าให ้BFKT และ AWC ไม่สามารถน าส่งรายไดท้ี่เกิดจากการใหเ้ช่าหรือใหใ้ชท้รพัยสิ์นโทรคมนาคมของ BFKT และ
การใหเ้ชา่หน่ึงพืน้ท่ีต่อเสาโทรคมนาคมของ AWC เสาโทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเตมิ ครัง้ที่ 1 และ เสา
โทรคมนาคมของ AWC ที่ลงทนุเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ใหแ้กก่องทนุไดต้ามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดก้บั 
BFKT และ AWC ตามล าดบั นอกจากนี ้ การท่ี กสท. โทรคมนาคม ปฏิเสธการช าระเงินหรือการรบัช าระคา่เชื่อมต่อ
โครงข่ายกบัผูป้ระกอบการโทรคมนาคมเคลื่อนที่รายอื่น ๆ อาจท าให ้ กสท. โทรคมนาคม ตอ้งเสียดอกเบีย้ผดินดั
สะสม และ กสท. โทรคมนาคม อาจเรยีกรอ้งใหเ้รยีลมฟูตอ้งช าระเงินคืน การปฏิเสธไม่ช าระเงินตามสญัญาใด ๆ ที ่
กสท. โทรคมนาคม และ BFKT หรือเรียลมฟูเป็นคู่สญัญา หรือการท่ี กสท. โทรคมนาคม พยายามเรียกรอ้งใหเ้รียลมู
ฟตอ้งช าระเงินคืนย่อมมีผลกระทบต่อธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ ผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด และฐานะทางการเงิน
ของกองทนุ 

นอกจากนี ้กสท. โทรคมนาคม ยงัมีสิทธิในการซือ้เสาโทรคมนาคมของ BFKT จ านวน 667 เสา และระบบ 
FOC ของ BFKT ซึ่ง BFKT ไดข้ายสิทธิในรายไดท้ี่เกดิจากทรพัยสิ์นดงักล่าวตามสญัญาเชา่เครื่องและอปุกรณ ์HSPA 

ใหก้บักองทนุ ตามสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดซ้ึ่งกองทนุเขา้ท ากบั BFKT โดยการใชสิ้ทธิซือ้ดงักลา่ว 
กสท. โทรคมนาคม จะตอ้งช าระราคาซือ้ส าหรบัตน้ทนุท่ีแทจ้รงิของเสาและ FOC และอปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณ
พรอ้มดว้ยดอกเบีย้ตามอตัราเฉล่ียดอกเบีย้ขัน้ต ่าของสี่ธนาคารใหญ่ของไทยส าหรบักรณีที่ใชสิ้ทธิซือ้ในระหวา่งหก
เดือนแรกนบัจากวนัท่ีเช่าเสาโทรคมนาคม และ FOC และอปุกรณร์ะบบส่ือสญัญาณ และจะบวกดว้ยอตัรารอ้ยละ
หน่ึงต่อเดือน ส าหรบักรณีการใชสิ้ทธิซือ้ภายหลงัชว่งระยะเวลาหกเดือนดงักล่าว อย่างไรก็ตาม การท่ี กสท. 
โทรคมนาคม เป็นรฐัวิสาหกิจท าใหก้ารใชสิ้ทธิซือ้ดงักลา่วอาจตอ้งไดร้บัการพิจารณาและความเห็นชอบจาก
หน่วยงานอิสระ หน่วยงานของรฐั รวมทัง้คณะรฐัมนตรีก่อน 

หาก กสท. โทรคมนาคม ใชสิ้ทธิในการซือ้เพื่อซือ้เสาโทรคมนาคมและ FOC และอปุกรณส่ื์อสญัญาณซึง่
เป็นกรรมสิทธ์ิของและใชด้  าเนินงานอยู่โดย BFKT BFKT มีหนา้ที่ภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดใ้น
การจดัหาทรพัยสิ์นอื่นมาทดแทนก่อนที่สญัญาเช่าเครื่องและอปุกรณ ์HSPA จะหมดอายลุง หาก BFKT ไม่สามารถ
จดัหาทรพัยสิ์นอื่นทดแทนได ้ BFKT จะช าระมลูคา่สดุทา้ย (terminal value) ใหแ้กก่องทนุ ซึง่อาจจะไมใ่ช่มลูคา่
สะทอ้นถึงมลูคา่ทางเศรษฐศาสตร ์ (economic value) ของทรพัยสิ์นดงักล่าวในกรณีท่ีกองทนุมีกรรมสิทธ์ิใน
ทรพัยสิ์นตลอดอายกุารใชง้าน 
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5.4 ความเส่ียงเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน 

5.4.1 ราคาซือ้ขายหน่วยลงทุนอาจผันผวนอย่างมีนัยส าคัญ และผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทนุได้ใน
ราคาเท่ากับหรือมากกว่าราคาเสนอขายหน่วยลงทนุ 

ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุหลงัจากการเสนอขายหน่วยลงทนุในครัง้นีอ้าจมกีารซือ้ขายกนัในราคาที่ต  ่ากวา่
ราคาเสนอขายหนว่ยลงทนุในการเสนอขายอยา่งมีนยัส าคญั ทัง้นี ้ ราคาซือ้ขายหน่วยลงทนุนัน้ขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั 

ซึ่งรวมถึงปัจจยัดงัต่อไปนี ้

• มมุมองต่อศกัยภาพในการด าเนนิงานและการลงทนุของกองทนุ รวมถงึอตุสาหกรรมโทรคมนาคม
ในประเทศไทย 

• ความแตกต่างระหวา่งฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกองทนุท่ีเกิดขึน้จรงิกบัท่ีมีการ
คาดการณโ์ดยผูล้งทนุและนกัวเิคราะห ์

• การออกบทวิเคราะหใ์หม่ หรือการเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัค าแนะน าหรือประมาณการของ
นกัวิเคราะห ์

• การเปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกจิ การเมือง หรือสภาวะตลาดโดยทั่วไป 

• ราคาตลาดของทรพัยสิ์นของกองทนุ 

• ความน่าสนใจของหน่วยลงทนุเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยป์ระเภททนุอื่นๆ รวมถงึ 

หน่วยลงทนุอื่นที่ไม่อยูใ่นธุรกิจโทรคมนาคม 

• ความสมดลุระหวา่งอปุสงคแ์ละอปุทานของหน่วยลงทนุ 

• การขายหรือความประสงคท์ี่จะขายหน่วยลงทนุจ านวนมากโดยผูถื้อหน่วยลงทนุ 

• ขนาดและสภาพคล่องในอนาคตของตลาดธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศไทยหรือกิจการโครงสรา้ง
พืน้ฐานอื่น 

• พฒันาการและการเปล่ียนแปลงดา้นกฎหมายและระเบยีบวิธีบงัคบั รวมถึงระบบภาษี ทัง้ในกรณี
ทั่วไปและโดยเฉพาะในกรณีที่เก่ียวกบักองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศไทย และการ
ลงทนุในประเทศและต่างประเทศ 

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

• คดีความและการสอบสวนโดยหน่วยงานราชการ 
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• ความผนัผวนของตลาด ซึง่รวมถงึความอ่อนแอของตลาดทนุ และอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มสงูขึน้ และ 

• การท่ีกองทนุไม่สามารถด าเนินงานตามกลยทุธก์ารลงทนุและการขยายธุรกิจ 

จากปัจจยัทัง้หลายขา้งตน้ประกอบกบัปัจจยัอื่นๆ อาจท าใหร้าคาตลาดและอปุสงคข์องหน่วยลงทนุมีความ
ผนัผวนอย่างมีนยัส าคญั หรืออาจท าใหม้กีารซือ้ขายหนว่ยลงทนุในตลาดรองในราคาที่สงูกวา่หรือต ่ากวา่มลูคา่
ทรพัยสิ์นสทุธิต่อหน่วยลงทนุ ในกรณีที่กองทนุมกีารกนัส ารองก าไรบางส่วนเป็นเงินทนุเพื่อวตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ
เพิ่มเติม เพื่อส ารองเป็นเงินทนุหมนุเวยีน หรือเพื่อวตัถปุระสงคอ์ืน่ๆ ถึงแมจ้ะท าใหม้ลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุมี
มากกวา่มลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุในกรณีที่ไม่มีการกนัเงินก าไรไวเ้ป็นเงินทนุส ารอง ก็อาจไม่ไดท้ าใหร้าคา
ตลาดของหน่วยลงทนุเพิ่มขึน้ตามไปดว้ย การท่ีกองทนุไม่สามารถด าเนินการใหเ้ป็นไปตามความคาดหวงัของตลาด
ในดา้นรายไดใ้นอนาคตและเงินปันผลอาจก่อใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทนุ ซึง่อาจจ ากดั
หรือท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุไม่สามารถที่จะขายหน่วยลงทนุอย่างทนัท่วงที และอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อสภาพ
คล่องของหน่วยลงทนุของกองทนุ นอกจากนี ้ ในอดตี เมื่อราคาตลาดของหุน้มคีวามผนัผวน ผูถื้อหุน้ไดด้  าเนินการ
ฟ้องรอ้งบรษิัทหรือนิติบคุคลผูอ้อกหลกัทรพัยใ์นคดีหลกัทรพัยแ์บบกลุ่ม (Class action) หากผูถื้อหน่วยลงทนุรายใด
ด าเนินการฟ้องรอ้งกองทนุ อาจท าใหก้องทนุตอ้งมคี่าใชจ้่ายจ านวนมากในการแกต้่างคดี หรือหากกองทนุแพค้ด ี

กองทนุอาจตอ้งจา่ยเงินคา่เสียหายในจ านวนมาก และการฟ้องรอ้งคดดีงักลา่วอาจเบี่ยงเบนเวลาและความสนใจของ
บรษิัทจดัการจากธุรกจิของกองทนุ 

ยิ่งไปกวา่นัน้ การท่ีหน่วยลงทนุไม่ใช่ผลิตภณัฑท์างการเงินท่ีมีการคุม้ครองเงินตน้ ท าใหบ้รษิัทจดัการไม่
สามารถรบัรองไดว้า่ผูถื้อหน่วยลงทนุจะไดร้บัเงินลงทนุคืนทัง้จ านวน และในกรณีที่มกีารยกเลิกกองทนุหรือมกีาร
ช าระบญัชกีองทนุ กม็ีความเป็นไปไดท้ี่ผูล้งทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุของตนในหนว่ยลงทนุบางส่วนหรือทัง้หมด 

นอกจากนี ้ ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทยในปัจจบุนั กองทนุรวม ซึง่รวมถึงกองทนุ ไมม่ีภาระภาษีเงิน
ไดน้ิติบคุคล หากมีการแกไ้ขเปล่ียนแปลงกฎหมายภาษี หรือกฎหมายหรือกฎระเบียบอื่นๆ ซึง่ท าใหก้องทนุ และ/หรือ 
ผูถื้อหน่วยลงทนุมีภาระภาษีเงินได ้ ภาระภาษีดงักล่าวอาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ ฐานะ
การเงิน ผลการด าเนินงาน และโอกาสทางธุรกิจของกองทนุ รวมทัง้การลงทนุในกองทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุ และอาจ
ท าใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุไดร้บัเงินจากกองทนุนอ้ยลง และ/หรือ ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจมีภาระภาษีเพิม่ขึน้ ซึ่งอาจส่งผล
กระทบในทางลบต่อราคาของหน่วยลงทนุ 

5.4.2 กองทุนอาจต้องมีการเลิกกองทุนหากเกดิเหตกุารณซ่ึ์งท าใหต้้องเลกิกองทุนตามทีก่ฎหมายก าหนด  

หลงัจากวนัจดทะเบยีนกองทนุ หากปรากฎเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึงดงัต่อไปนี ้ อาจท าใหบ้รษิัทจดัการ
ตอ้งเลิกกองทนุ 

• จ านวนผูถื้อหน่วยลงทนุลดลงเหลือนอ้ยกว่า 35 ราย เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. 
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• เมื่อมกีารจ าหน่ายทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุและบรษิัทจดัการน าเงินไปลดเงินทนุจด
ทะเบียนของกองทนุ จนท าใหก้องทนุมีเงินทนุจดทะเบียนต ่ากว่า 2,000 ลา้นบาทเมื่อค านวณจากมลูค่าที่
ตราไว ้(par value) ของหนว่ยลงทนุ 

• เมื่อเมื่อมีการจ าหน่ายทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุ และบรษิัทจดัการไมส่ามารถ
ด าเนินการเพื่อใหท้รพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุลงทนุมีมลูค่ารวมกนัตามที่ก าหนด (ไม่นอ้ย
กว่า 1,500 ลา้นบาท และไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 75 ของมลูคา่ทรพัยสิ์นรวมของกองทนุ) ภายในหนึง่ปีนบัแต่
วนัท่ีจ าหน่ายไปซึง่ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

• กองทนุไม่สามารถแต่งตัง้บรษิัทจดัการรายใหม่ไดภ้ายใน 90 วนันบัจากวนัท่ีไดร้บัแจง้การลาออกจากการ
ปฏิบตัิหนา้ที่โดยบรษิัทจดัการ 

• เมื่อผูถื้อหน่วยลงทนุมมีติใหเ้ลิกกองทนุ 

• เมื่อส านกังาน ก.ล.ต. มีค  าสั่งเลิกกองทนุรวมตามมาตรา 128 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

หากมกีารเลิกกองทนุ ซึ่งขึน้อยูก่บัเหตกุารณท์ี่ท  าใหต้อ้งเลิกกองทนุ และขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการจ าหน่าย
ทรพัยสิ์นของกองทนุ กองทนุไม่สามารถรบัรองไดว้า่ผูถื้อหน่วยลงทนุจะไดร้บัเงินท่ีลงทนุไปทัง้หมดหรือบางส่วนคนื 
เนื่องจากกองทนุตอ้งด าเนินการช าระบญัชี ซึ่งค่าใชจ้่ายต่างๆ รวมถงึค่าธรรมเนียมและคา่ใชจ้่ายทัง้หลายในการ
จดัตัง้และจดัการกองทนุจะถกูหกัออกก่อนท่ีจะช าระคืนเงินใหแ้กผู่ถื้อหน่วยลงทนุ 

5.4.3 การขายหน่วยลงทนุในอนาคต และการมีหน่วยลงทนุเพื่อการขายเป็นจ านวนมาก อาจส่งผลกระทบ
ในทางลบตอ่ราคาซือ้ขายของหน่วยลงทุน 

ทรู ถือหน่วยลงทนุจ านวนประมาณรอ้ยละ 28.902 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2562 ภายใตส้ญัญารกัษาสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุ ทรูและกองทนุไดต้กลงรว่มกนัวา่ กลุม่ทรูจะถือหน่วยลงทนุไม่
นอ้ยกวา่รอ้ยละ 18 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดท้ัง้หมดในการเสนอขายครัง้แรกเป็นระยะเวลาหา้ปี นบัจาก
วนัท่ีจดทะเบียนกองทนุ ทัง้นี ้ภายใตข้อ้ยกเวน้บางประการ นอกจากนี ้ตามสญัญาแกไ้ขเพิ่มเติมสญัญารกัษาสดัส่วน
การถือหน่วยลงทนุและสญัญาแกไ้ขเพิ่มเติมสญัญารกัษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุครัง้ที่ 2 ทรูตกลงวา่ กลุ่มทรูจะ
ถือหน่วยลงทนุและรกัษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุไวต้ลอดเวลา (1) นบัแต่ วนัจดทะเบียนเพิ่มทนุของกองทนุ จนถงึ
วนัท่ีครบสามปีนบัจากวนัจดทะเบียนเพิ่มทนุของกองทนุครัง้แรก ส าหรบัหน่วยลงทนุท่ีออกใหมภ่ายใตก้ารเสนอขาย
ส าหรบัการเพิม่ทนุครัง้แรก ในส่วนท่ีไม่เกินกว่ารอ้ยละ 18 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดที่ออกใหม่ภายใตก้ารเสนอ
ขายส าหรบัการเพิม่ทนุครัง้แรก และ (2) นบัแต่วนัจดทะเบยีนเพิม่ทนุของกองทนุ จนถึงวนัท่ีครบหน่ึงปีนบัจากวนัจด
ทะเบียนเพิม่ทนุของกองทนุครัง้แรก ส าหรบัหน่วยลงทนุท่ีออกใหมภ่ายใตก้ารเสนอขายส าหรบัการเพิ่มทนุครัง้แรก ใน
ส่วนท่ีเกินกว่ารอ้ยละ 18 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดที่ออกใหม่ภายใตก้ารเสนอขายครัง้นี ้ และภายใตส้ญัญา
แกไ้ขเพิ่มเติมสญัญารกัษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุ ครัง้ที่ 3 ทรูตกลงวา่ กลุ่มทรูจะถือหน่วยลงทนุและรกัษา
สดัส่วนการถือหน่วยลงทนุไวต้ลอดเวลา (1) นบัแต่วนัจดทะเบยีนเพิ่มทนุของกองทนุครัง้ที่ 2 จนถึงวนัท่ีครบสามปีนบั
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จากวนัจดทะเบียนเพิ่มทนุของกองทนุครัง้ที่ 2 ส าหรบัหน่วยลงทนุท่ีออกใหม่ภายใตก้ารเสนอขายส าหรบัการเพิ่มทนุ
ครัง้ที่ 2 ในส่วนท่ีไม่เกินรอ้ยละ 18 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดที่ออกใหม่ภายใตก้ารเสนอขายส าหรบัการเพิ่มทนุ
ครัง้ที่ 2 และ (2) นบัแต่วนัจดทะเบียนเพิ่มทนุของกองทนุครัง้ที่ 2 จนถึงวนัท่ีครบหนึ่งปีนบัจากวนัจดทะเบยีนเพิ่มทนุ
ของกองทนุครัง้ที่ 2 ส าหรบัหน่วยลงทนุท่ีออกใหม่ภายใตก้ารเสนอขายส าหรบัการเพิม่ทนุครัง้ที่ 2 ในส่วนท่ีเกินกวา่
รอ้ยละ 18 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมดที่ออกใหม่ภายใตก้ารเสนอขายส าหรบัการเพิม่ทนุครัง้ที่ 2 

หลงัจากครบก าหนดการรกัษาสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุดงักล่าว การขายหน่วยลงทนุอย่างมนียัส าคญั
โดยทรู หรือโดยผูล้งทนุสถาบนัรายเดยีวหรือหลายราย หรือความเขา้ใจที่วา่อาจมีการขายหน่วยลงทนุอยา่งมี
นยัส าคญัเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อราคาซือ้ขายของหน่วยลงทนุ กองทนุไม่สามารถคาดการณไ์ดถ้งึ
ผลกระทบ (หากม)ี ของการขาย หรือการมีหน่วยลงทนุเพื่อการขายในอนาคต ที่จะมตี่อราคาตลาดของหน่วยลงทนุ 

ณ เวลาใดเวลาหน่ึง การขายหน่วยลงทนุเป็นจ านวนมากในตลาดหลกัทรพัยภ์ายหลงัครบก าหนดการรกัษาสดัสว่น
การถือหน่วยลงทนุ หรือความเขา้ใจที่ว่าการขายหนว่ยลงทนุในลกัษณะดงักลา่วอาจเกิดขึน้ อาจส่งผลกระทบในทาง
ลบต่อราคาตลาดของหน่วยลงทนุในตลาดหลกัทรพัยไ์ด ้ นอกจากนี ้ การขายหนว่ยลงทนุในลกัษณะดงักลา่วอาจท า
ใหก้ารเพิ่มทนุของกองทนุโดยการออกหน่วยลงทนุเพิ่มเติม ณ เวลา และในราคาที่กองทนุเห็นสมควร ท าไดย้ากขึน้ 

5.4.4 หนังสือสนับสนุน (Letter of Support) ของ TUC ไม่มีผลผูกพันตามกฎหมายและมิได้เป็นการค า้ประกันโดย 
TUC และ TUC ไม่มีหน้าทีต่ามกฎหมายทีจ่ะต้องใหก้ารสนับสนุนแก่ BFKT ตามรายละเอียดทีร่ะบุใน
หนังสือสนับสนุน (Letter of Support) ดังกล่าว  

หนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) ที่ TUC จะใหก้บั BFKT นัน้มิไดม้ีผลผกูพนัตามกฎหมายและการให้
หนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) ดงักล่าวมิไดเ้ป็นการค า้ประกนั โดย TUC อีกทัง้มิไดเ้ป็นการสนบัสนนุดา้น
เครดิตเพื่อสนบัสนนุภาระผกูพนัของ BFKT ภายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่กองทนุท ากบั BFKT แต่
อย่างใด ดงันัน้ กองทนุจงึไม่สามารถรบัรองไดว้่า TUC จะใหค้วามสนบัสนนุแก่ BFKT ตามรายละเอียดที่ระบใุน
หนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) นอกจากนี ้ หนงัสือสนบัสนนุ (Letter of Support) ไม่ไดก้่อใหเ้กิดหนา้ที่แก ่
TUC ในการใหก้ารสนบัสนนุทางการเงินแก่ BFKT ไม่วา่เพื่อสนบัสนนุการช าระหนีข้อง BFKT โดยทั่วไปหรือเพื่อการ
ช าระหนีภ้ายใตส้ญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่ท  ากบั BFKT นอกจากนี ้ กองทนุ บรษิทัจดัการ ผูถื้อหน่วย
ลงทนุ และ BFKT ต่างไม่มีสิทธิที่จะด าเนินการใดๆ เพื่อให ้ TUC ด าเนินการตา่งๆ ตามที่ระบใุนหนงัสือสนบัสนนุ 
(Letter of Support)  

5.4.5 กองทุนไม่อาจรับรองได้ว่าจะสามารถจ่ายเงนิปันผลในหน่วยลงทุนหรือสามารถรักษาระดบัการจ่ายเงนิปัน
ผลได ้

รายไดท้ี่กองทนุไดร้บัขึน้อยู่กบัหลายปัจจยั ซึ่งรวมถงึรายไดท้ี่ไดร้บัและค่าใชจ้า่ยในการด าเนนิงานและ
ค่าใชจ้า่ยอื่นๆ ที่เกิดขึน้จากการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ในกรณีที่ทรพัยสิ์น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและทรพัยสิ์นอื่นๆ ที่กองทนุอาจไดม้าหรือถือครองเป็นครัง้คราวไม่สามารถสรา้ง
รายไดท้ี่เพียงพอ จะมีผลใหร้ายได ้กระแสเงินสด และความสามารถของกองทนุในการจ่ายเงินปันผลไดร้บัผลกระทบ
ในทางลบ กองทนุจึงไม่สามารถรบัรองไดว้่ากองทนุจะมีความสามารถจ่ายเงินปันผลหรือรกัษาระดบัของอตัราการ
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จ่ายเงินปันผลตามนโยบายการจา่ยเงินปันผลที่ก าหนดไวไ้ด ้ อีกทัง้ไม่สามารถรบัรองไดว้่าระดบัของเงินปันผลจะ
เพิ่มขึน้ในภายหลงัหรือจะคงที่ หรือรายไดข้องกองทนุจะเพิ่มสงูขึน้ หรือการลงทนุในอนาคต (หากมี) จะท าใหร้ายได้
ของกองทนุซึ่งน ามาจา่ยเป็นเงินปันผลแก่ผูถื้อหน่วยลงทนุเพิม่ขึน้ 

5.4.6 ผู้ถือหน่วยลงทนุไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่บริษทัจัดการได ้

เนื่องจากกองทนุเป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานประเภทไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุ (กองทนุปิด) ผูถื้อหน่วย
ลงทนุจึงไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทนุของตนใหแ้ก่บรษิัทจดัการได ้ ดงันัน้ กองทนุจึงไม่อาจรบัรองไดว้า่ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุจะสามารถจ าหน่ายหน่วยลงทนุของตนไดเ้ทา่กบัราคาที่ไดซ้ือ้มา หรือที่ราคาใดๆ หรือรบัรองว่าผูถื้อ
หน่วยลงทนุจะสามารถจ าหน่ายหน่วยลงทนุของตนได ้ ดงันัน้ ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจท าไดเ้พียงการขายหน่วยลงทนุ
ของตนผ่านทางตลาดหลกัทรพัย ์หรือการท ารายการนอกตลาดหลกัทรพัย ์

5.4.7 บริษัทจัดการอาจถูกถอดถอนได้ดว้ยมตขิองทีป่ระชุมผู้ถือหน่วยลงทนุดว้ยคะแนนเสียงมากกว่าร้อยละ 50 

ของจ านวนหน่วยลงทุนทีจ่ าหน่ายได้แลว้ทัง้หมด หรือโดยส านักงาน ก.ล.ต.  

ตามขอ้ก าหนดของเอกสารโครงการจดัการกองทนุ บรษิัทจดัการอาจถกูถอดถอนดว้ยมตขิองที่ประชมุผูถื้อ
หน่วยลงทนุดว้ยคะแนนเสียงมากกวา่รอ้ยละ 50 ของจ านวนหนว่ยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด ทัง้นี ้ ผูถื้อหน่วย
ลงทนุทกุรายสามารถออกเสียงในการลงมติถอดถอนบรษิัทจดัการได ้ อย่างไรก็ตาม การท่ีทรูซึ่งเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุ
จ านวนประมาณรอ้ยละ 28.902 ของจ านวนหน่วยลงทนุทัง้หมด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  พ.ศ. 2562  ส่งผลใหก้ลุ่มทรูมี
อิทธิพลอย่างมากในการลงมติถอดถอนบรษิัทจดัการ นอกจากนี ้ ส านกังาน ก.ล.ต. อาจถอดถอนบรษิัทจดัการไดใ้น
กรณีดงัต่อไปนี ้ (1) บรษิัทจดัการไม่จดัการใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุ โดยที่ส  านกังาน ก.ล.ต. เห็นว่าการ
กระท าดงักล่าวอาจท าใหเ้กิดผลกระทบในทางลบต่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ และบรษิัทจดัการไม่ด  าเนินการ
แกไ้ขใหถ้กูตอ้งตามค าสั่งของส านกังาน ก.ล.ต. หรือ (2) บรษิัทจดัการขาดคณุสมบตักิารเป็นบรษิัทจดัการกองทนุ
รวม 

5.4.8 ราคาตลาดของหน่วยลงทนุอาจลดลงหากราคาเสนอขายของหน่วยลงทุนทีอ่อกใหม่ต ่ากวา่มูลค่าหน่วย
ลงทนุกอ่นการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

ภายหลงัการเสนอขายครัง้นี ้ กองทนุอาจออกหน่วยลงทนุเพิ่มเตมิ โดยมีราคาเสนอขายหน่วยลงทนุท่ีออก
ใหม่ที่ต  ่ากว่าราคาตลาดของหน่วยลงทนุก่อนการเสนอขายหน่วยลงทนุเพิ่มเติม ซึง่ราคาเสนอขายที่ต  ่าลงนัน้อาจ
ส่งผลใหร้าคาตลาดของหนว่ยลงทนุลดลง 

5.4.9 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการจดทะเบียนและซือ้ขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย ์

หน่วยลงทนุของกองทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ บรษิัทจดัการจะด าเนินการจด
ทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์นัทีหลงัจากการเพิ่มเงินทนุจดทะเบียนของ
กองทนุโดยการเสนอขายหน่วยลงทนุไดร้บัการอนมุตัิของส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้พิ่มเงินทนุจดทะเบยีนของกองทนุ แม้
จะเป็นท่ีคาดหมายว่าส านกังาน กลต. จะอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของกองทนุ ประมาณภายใน 7 วนัท าการ
หลงัจากกองทนุไดร้บัช าระคา่หน่วยลงทนุ การอนมุตัดิงักลา่วอาจล่าชา้ออกไปดว้ยปัจจยัที่กองทนุไม่สามารถควบคมุ
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ได ้ ทัง้นีต้ามกฎหมายไทย สถานะของผูล้งทนุในหนว่ยลงทนุระหว่างระยะเวลาหลงัจากผูล้งทนุไดช้ าระเงินซือ้หน่วย
ลงทนุจนถึงเวลาที่การเพิ่มทนุของกองทนุไดร้บัการอนมุตัจิากส านกังาน กลต. มีความไม่แน่นอน โดยในระหว่าง
ช่วงเวลาดงักล่าว ผูล้งทนุอาจยงัไม่มีสถานะเป็นผูถื้อหน่วยลงทนุ แต่เป็นเพยีงเจา้หนีไ้มม่ีประกนัของกองทนุเท่านัน้ 

นอกจากนี ้ แมว้่ากองทนุคาดว่าจะไดร้บัความเห็นชอบจากตลาดหลกัทรพัยใ์หจ้ดทะเบียนหนว่ยลงทนุเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยภ์ายในเวลาไม่นานหลงัจากกองทนุไดร้บัช าระคา่หน่วยลงทนุ ตลาด
หลกัทรพัยม์ีอ  านาจพิจารณาค าขอจดทะเบยีนดงักล่าวใหแ้ลว้เสรจ็ภายในระยะเวลาไมเ่กินเจ็ดวนัหลงัจากบรษิัท
จดัการยื่นค าขอจดทะเบียนอย่างถกูตอ้งครบถว้นใหแ้ก่ตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้ ดงันัน้ หน่วยลงทนุของกองทนุอาจยงั
ไม่ไดร้บัการจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์จนถึงวนัท่ี 22 พฤษภาคม 2561 เวน้แต่หน่วยลงทนุของกองทนุจะถกูรบั
ใหเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนแลว้ หน่วยลงทนุท่ีเสนอขายในครัง้นีจ้ะยงัไม่สามารถซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยไ์ดแ้ละ
ผูถื้อหน่วยลงทนุจะสามารถขายหน่วยลงทนุไดโ้ดยการท ารายการนอกตลาดหลกัทรพัยเ์ท่านัน้ 

5.4.10 ผู้ถือหน่วยลงทนุทีเ่ป็นบุคคลธรรมดาอาจไม่ได้รับสทิธิประโยชนท์างภาษสี าหรับเงนิปันผลทีไ่ด้จากกองทนุ
เม่ือได้มีการย่ืนเสียภาษี เวน้แต่จะได้มีการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑท์ีก่ าหนดและผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้
ให้ข้อมูลส่วนบุคคลบางอย่าง 

พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรษัฎากรวา่ดว้ยการยกเวน้รษัฎากร (ฉบบัท่ี 544) ลงวนัท่ี 9  ตลุาคม พ.ศ. 2555 

และประกาศอธิบดีกรมสรรพากร ลงวนัท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2556 ก าหนดใหบ้รษิัทจดัการและกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน
จะตอ้งปฏิบตัติามหลกัเกณฑ ์ วธีิการ และเงื่อนไขบางประการ อีกทัง้จะตอ้งแจง้ขอ้มลูส่วนบคุคลบางอยา่งต่อกรมสรรพากร
เพื่อใหบ้คุคลธรรมดาที่เป็นผูถื้อหน่วยลงทนุไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาส าหรบัเงินปันผลที่ไดจ้ากกองทนุรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานเป็นระยะเวลา 10 ปีภาษีนบัแต่ปีภาษีที่มีการจดทะเบียนจดัตัง้กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าว กองทนุ
และบรษิัทจดัการจะปฏิบตัติามหลกัเกณฑด์งักลา่วขา้งตน้เท่าที่กองทนุและบรษิัทจดัการจะสามารถท าได ้ อย่างไรก็ตาม ผูถื้อ
หน่วยลงทนุท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะตอ้งใหข้อ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าวเองตามที่กล่าวถงึขา้งตน้เพื่อที่กองทนุ
และบรษิัทจดัการจะปฏิบตัติามตามหลกัเกณฑด์งักล่าว ทัง้นี ้ หากกองทนุหรือบรษิัทจดัการไม่สามารถปฏิบตัิตามหลกัเกณฑ์
ดงักล่าวขา้งตน้ไดห้รือไม่ไดร้บัขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีเป็นบคุคลธรรมดาอาจตอ้งเสีย
ภาษีเงินไดเ้ตม็จ านวนส าหรบัเงินปันผลที่ไดร้บัจากการลงทนุในหน่วยลงทนุเมื่อมีการยื่นเสียภาษีเงินได ้และประโยชนท์างภาษี
ที่คาดว่าผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีเป็นบคุคลธรรมดาจะไดร้บัจากการลงทนุในหน่วยลงทนุอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบ  ซึ่งในกรณี
ดงักล่าว หากผูถื้อหน่วยลงทนุที่เป็นบคุคลธรรมดาไม่ไดย้ื่นเสียภาษีเงินได ้ ผูถื้อหน่วยลงทนุรายนัน้อาจมีความรบัผิดทัง้ทาง
แพ่งและทางอาญา 
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6. ข้อพิพาททางกฎหมาย 

ในรอบปีบญัชีที่ผ่านมา กองทนุฯ  ไม่มีคดีความ ขอ้พิพาทในชัน้อนญุาโตตลุาการ หรือขอ้พิพาททางกฎหมายอื่นใดที่มี
นยัส าคญัและเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัธุรกิจของกองทนุฯ  ที่บรษิัทจดัการเชื่อว่าจะส่งผลกระทบในทางลบอยา่งรา้ยแรงต่อธุรกจิ 
สถานะทางการเงิน ผลการด าเนินการ และแนวโนม้การด าเนินการในอนาคต 

หมายเหต:ุ ทรูและบรษิัทในเครอือาจเป็นคู่ความในขอ้พิพาทและคดีพิพาท ทัง้นี ้ ขอ้พิพาทส าคญัทางกฎหมายทัง้ในชัน้ศาล
และอนญุาโตตลุาการไม่สามารถคาดการณผ์ลได ้ จึงไมอ่าจรบัรองไดว้่าทรูและบรษิัทในเครือจะชนะคดีหรือขอ้พิพาทใดขอ้
พิพาทหน่ึงเป็นการเฉพาะ และกลุ่มทรูก็ไม่อาจคาดการณผ์ลแห่งคดีหรือขอ้พิพาท รวมถึงผลกระทบทางดา้นการเงินของคดี
และขอ้พิพาทต่าง ๆ เหล่านีไ้ด ้ หากผลแห่งคดีหรือขอ้พิพาทออกมาในเชงิลบก็ย่อมจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ฐานะการเงิน ผล
การด าเนินงาน และโอกาสทางธรุกิจของกลุ่มทรู ซึ่งอาจกระทบตอ่ความสามารถของทรูหรือของบรษิัทในเครือแลว้แตก่รณี ที่
จะช าระเงินใหแ้กก่องทนุตามสญัญาเชา่ ด าเนินการและบรหิารจดัการหลกั อนึง่ ผูล้งทนุสามารถศกึษาขอ้มลูเพิ่มเติมไดจ้าก
รายงานประจ าปี 2567 ของทรู 

 

7. ข้อมูลส าคัญอื่น 

ไม่มี 
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ส่วนท่ี 2 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ 
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8. ข้อมูลหน่วยลงทุนและผู้ถือหน่วยลงทุน 

8.1 ข้อมูลหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 

I. ขอ้มลูหน่วยลงทนุ 

จ านวนเงินทนุโครงการ    106,316,537,450.00 บาท 

มลูค่าที่ตราไวข้องหนว่ยลงทนุ   หน่วยละ 10.00 บาท 

จ านวนหน่วยลงทนุ    10,631,653,745  หน่วย 

ประเภทหน่วยลงทนุ    ระบชุื่อผูถื้อ 

ราคาเสนอขายวนัแรก    หน่วยละ 10.00 บาท 

ราคาเสนอขายในการลงทนุเพิม่เติมครัง้ที่ 3  หน่วยละ 13.90 บาท 

ราคาเสนอขายในการลงทนุเพิม่เติมครัง้ที่ 4  หน่วยละ 15.90 บาท 

จ านวนเงินทนุจดทะเบยีนปัจจบุนั   106,316,537,450.00  บาท 

มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิต่อหน่วย ณ ปัจจบุนั (ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2567) หน่วยละ 15.1889 บาท  

II. ขอ้มลูราคาหลกัทรพัย ์

ราคาปิด ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567   หน่วยละ       8.60  บาท 

ราคาสงูสดุของปี 2567     หน่วยละ    9.85 บาท 

ราคาต ่าสดุของปี 2567     หน่วยละ      7.45  บาท  

มลูค่าตามราคาตลาด ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567  91,432,222,207   บาท 

มลูค่าการซือ้ขายเฉล่ียปี 2567    96.10  ลา้นบาทต่อวนั 

NAV ของกองทนุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567   15.1889  บาท/หน่วย 
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8.2 ข้อมูลผู้ถือหน่วยลงทุน 

ภาพรวมขอ้มลูผูถื้อหุน้ ณ ก าหนดรายชื่อ วนัท่ี 3 มีนาคม 2568  ประเภทการปิดสมดุทะเบียน: XM  

(1) กลุ่มผูถื้อหน่วยที่ถือหน่วยสงูสดุ 10 อนัดบั รวมถึงผูถื้อหน่วยลงทุนที่ถือหน่วยลงทุนตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของ
ทนุช าระแลว้ 

ล าดับ ผู้ถือหน่วยลงทนุรายใหญ ่ จ านวนหน่วย  คิดเป็น %  

1.  บรษิัท ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 2,185,561,907 20.557 

2.  ส านกังานประกนัสงัคม 333,643,025 3.138 

3.  SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINESS LIMITED 227,124,607 2.136 

4. THE BANK OF NEW YORK MELLON 216,170,200 2.033 

5. ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) 149,287,700 1.404 

6. บรษิัท เมืองไทยประกนัชวีิต จ ากดั (มหาชน)  146,504,360 1.378 

7. บรษิัท อลิอนัซ ์อยธุยา ประกนัชีวติ จ ากดั (มหาชน) 115,020,111 1.082 

8. บรษิัท กรุงไทย-แอกซา่ ประกนัชวีิต จ ากดั (มหาชน) 103,264,194 0.971 

9. บรษิัท ทิพยประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 69,498,129 0.654 

10.  ธนาคารออมสิน 63,602,455 0.598 

 

 (2) ผูถื้อหน่วยรายใหญ่ (ถือหน่วยลงทนุตัง้แต่รอ้ยละ 10 ขึน้ไป โดยรวมกลุ่มบคุคลเดียวกนั) 

 

ล าดับ ผู้ถือหน่วยลงทนุรายใหญ ่ จ านวนหน่วย  คิดเป็น %  

1.  บรษิัท ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากดั )มหาชน(  2,185,561,907 20.557 

 

 (3) กลุ่มผูถื้อหน่วยรายใหญ่ของกองทนุท่ีโดยพฤติการณม์ีอิทธิพลต่อการก าหนดนโยบายการจดัการหรือการ
จดัการหรือการด าเนินงานของบรษิัทจดัการอยา่งมีนยัส าคญั 

 

ล าดับ ผู้ถือหน่วยลงทนุรายใหญ ่ จ านวนหน่วย  คิดเป็น %  

1.  บรษิัท ทรู คอรป์อเรชั่น จ ากดั )มหาชน(  2,185,561,907 20.557 
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8.3 การจ่ายผลตอบแทนของกองทุนรวม (Total Payout Summary) 

(1) นโยบายทีจ่ะจ่ายผลตอบแทนของกองทุน 

กองทนุมีนโยบายการจา่ยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุอย่างนอ้ยปีละสองครัง้ในกรณีที่กองทนุมีก าไรเพยีงพอ เพื่อปฏิบตัิ
ตามโครงการจดัการกองทนุและกฎหมายหลกัทรพัย ์ในกรณีที่กองทนุมีก าไรสทุธิในปีนัน้ ๆ และไม่มียอดขาดทนุสะสม กองทนุ
จะจ่ายเงินปันผลเมื่อรวมแลว้ไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 90 (หรืออตัราอื่นตามที่กฎหมายหลกัทรพัยอ์นญุาตเป็นครัง้คราว) ของก าไร
สทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ของปีนัน้ ใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุ บรษิัทจดัการจะค านวณก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ โดยหกัรายการดงัต่อไปนี ้
ออกจากก าไรสทุธิของกองทนุ 

ก. ก าไรท่ียงัไมเ่กิดขึน้ (unrealized gain) จากการประเมินราคาทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุ 
รวมทัง้การปรบัปรุงดว้ยรายการอื่นตามแนวทางที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานะ
เงินสดของกองทนุ 

ข. เงินส ารองที่กนัไวใ้นจ านวนท่ีเพยีงพอเพื่อซ่อมแซมบ ารุงรกัษาหรือปรบัปรุงกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของ
กองทนุ ซึ่งรวมถงึทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ตามแผนท่ีก าหนดไวอ้ย่างชดัเจนในโครงการ
จดัการกองทนุและหนงัสือชีช้วน หรือที่บรษิัทจดัการไดแ้จง้ใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุทราบล่วงหนา้ หรือตามที่ผู้
ถือหน่วยลงทนุมีมติอนมุตัิ 

ค. เงินส ารองที่กนัไวเ้พื่อการจ่ายช าระหนีเ้งินกูย้มืหรือภาระผกูพนัของกองทนุตามนโยบายการกูย้ืมเงนิท่ี
ก าหนดไวอ้ย่างชดัเจนในโครงการจดัการกองทนุและหนงัสือชีช้วน หรือที่บรษิัทจดัการไดแ้จง้ใหผู้ถื้อหน่วย
ลงทนุทราบล่วงหนา้ 

ง. เงินส ารองที่กนัไวเ้พื่อการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุชนดิที่ใหสิ้ทธิในการไดร้บัประโยชนต์อบแทน
หรือการคืนเงินทนุในล าดบัแรก (หากม)ี 

ในกรณีที่กองทุนมีค่าใชจ้่ายที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ค่าใชจ้่ายทยอยตัดจ่ายหรือผลขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึน้ ( unrealized 

loss) เป็นตน้ กองทุนจะกันส ารองตามรายการตามขอ้ (ข) และ (ค) ขา้งตน้ไดใ้นจ านวนไม่เกินกว่าผลลพัธข์องจ านวนเงินที่มี
ภาระตามขอ้ (ข) และ (ค) ขา้งตน้ ในแต่ละรอบระยะเวลาบญัชี หกัดว้ยค่าใชจ้่ายที่ไม่ใช่เงินสด 

ในกรณีที่กองทุนมีก าไรสะสม กองทุนอาจจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผู้ถือหน่วยลงทุนจากก าไรสะสมได ้อย่างไรก็ตาม 
บรษิัทจดัการจะไม่จ่ายเงินปันผลไม่ว่าจะเป็นการจ่ายจากก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงขา้งตน้ หรือจากก าไรสะสมในกรณีที่กองทนุยงัมี
ยอดขาดทนุสะสมอยู่ 

ทั้งนี ้กองทุนรวมได้มีการพิจารณาปรบัปรุงรายการส าหรบัค านวณก าไรสุทธิที่ปรบัปรุงแลว้ตามแนวปฏิบัติของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย์/1 ส าหรบัการค านวณก าไรสุทธิที่ปรบัปรุงแลว้ส าหรบัผลการ
ด าเนินงานปี 2568 กองทนุรวมมีนโยบายหกัเงินส ารองเงินเพื่อการช าระหนีเ้งินกูย้ืม จ านวน 1,356 ลา้นบาท โดยยอดดงักล่าว
จะใชป้ระกอบการค านวณก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ส าหรบัการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน /1 ทัง้นี ้ในปี 2567 กองทุน
รวมมีการส ารองเงินเพื่อจ่ายช าระหนีกู้ย้ืมดงักล่าว จ านวน 1,254 ลา้นบาท  
หมายเหตุ /1ขอ้ 100ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 38/2562เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวมโครงสรา้ง
พืน้ฐาน (ฉบบัประมวล) 
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 (2) ประวัติการจ่ายเงนิปันผลย้อนหลัง 

หมายเหต:ุ * เงินปันผลที่ประกาศจ่ายครัง้แรกไดร้วมเงินปันผลที่มาจากผลประกอบการของไตรมาสที่ 1 ของปี 2557 (จ านวน 90 วนั) และของปี 
2556 เร่ิมจากวนัที่จดัตัง้กองทนุจนถึงวนัสิน้ปีจ านวน 9 วนั ดงันัน้ ถา้คิดจ านวนเงินปันผลที่ไม่รวมจ านวนวนัของปี 2556 จะไดเ้งินปันผลชองไตร
มาสที่ 1 เท่ากบั 0.2403 บาทต่อหน่วย 

 /1 จากผลประกอบการระหวา่งวนัที่ 1 มกราคม 2561 ถึง 30 เมษายน 2561 

 /2. จากผลประกอบการระหว่างวนัที่ 1 พฤษภาคม 2561 ถึง 30 มิถนุายน 2561 

 /3. จากผลประกอบการระหว่างวนัที่ 1 เมษายน 2562 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 

 /4. จากผลประกอบการระหว่างวนัที่ 1 สิงหาคม 2562 ถึง 30 กนัยายน 2562 

 

ทัง้นีในปี 2567 ทางไม่สามารถค านวณอตัราการจา่ยเงินปันผลต่อก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ได ้เนื่องจากเมื่อพิจารณาถงึรายการ
ส ารอง การช าระหนีเ้งินกูย้ืมหรือภาระผกูพนัตามนโยบายการกูย้มืเงิน จ านวน 1,254 ลา้นบาทแลว้ ทางกองทนุรวมมีรายการ
ก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ ท่ี -597.71 ลา้นบาท 

 

 ประกาศจ่าย
จากผล

ประกอบการ
ไตรมาสที่ 1 

ประกาศจ่าย
จากผล

ประกอบการ
ไตรมาสที่ 2 

ประกาศจ่าย
จากผล

ประกอบการ
ไตรมาสที่ 3 

ประกาศจ่าย
จากผล

ประกอบการ
ไตรมาสที่ 4 

(1) เงินปันผล
ต่อหน่วย 

(บาท) 

(2) อัตราการ
จ่ายเงินปันผล
เทยีบกับราคา
เสนอขายคร้ัง
แรก (10 บาท

ต่อหน่วย) 
2557 0.2643* 0.1938 0.2603 0.2200 0.9384 9.38% 

2558 0.2350 0.2365 0.2370 0.2375 0.9460 9.46% 

2559 0.2380 0.2390 0.2390 0.2400 0.9560 9.56% 

2560 0.2420 0.2460 0.2420 0.2450 0.9750 9.75% 

2561 0.3375/1 0.1580/2 0.2600 0.2600 1.0155 10.16% 

2562 0.2600 0.3469/3 0.1656/4 0.2610 1.0335 10.34% 

2563 0.2610 0.2610 0.2610 0.2610 1.0440 10.44% 

2564 0.2610 0.2610 0.2610 0.2610 1.0440 10.44% 

2565 0.2600 0.2600 0.2600 0.2535 1.0335 10.34% 

2566 0.2450 0.2370 0.2264 0.2264 0.9348 9.35% 

2567 0.2222 0.2222 0.2222 0.2222 0.8888 8.89% 

รวม - - - - 10.8095 - 
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9 โครงสร้างการจัดการ 

9.1 บริษัทจัดการ  

I. ชื่อ ทีอ่ยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพทแ์ละโทรสาร เว็บไซตข์องบริษทัจดัการ  

ชื่อ  บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จ ากดั 

ที่อยู่  ชัน้ 7-8 อาคาร 1 ไทยพาณิชย ์ปารค์ พลาซา่ เลขที่ 18 ถนนรชัดาภิเษก 
แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 

เลขทะเบียนบรษิัท 0105535048398 

โทรศพัท ์ 0-2949-1500 

โทรสาร  0-2949-1501 

เว็บไซตข์องบรษิัทจดัการ http://www.scbam.com 

  

II. โครงสร้างการบริหารจัดการ รายชื่อผู้ถือหุน้ รายชื่อกรรมการ ผู้บริหาร และผู้จัดการกองทนุ 

อนึ่ง โครงสรา้งการถือหุน้ของบรษิัทซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย ์ จ ากดั (มหาชน) เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ (รอ้ย
ละ 100) ไม่ส่งผลต่ออ านาจในการควบคมุของบรษิัทแต่อยา่งไร เนื่องจากบรษิัทมีคณะกรรมการบรษิัทท า
หนา้ที่ควบคมุการบรหิาร โดยมอี านาจเป็ดเสรจ็เดด็ขาดในการบรหิารงาน และไม่มีการแทรกแซงของผูถื้อ
หุน้  

http://www.scbam.com/
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โครงสร้างองคก์ร (ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567) 
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จากโครงสรา้งบรหิารภายในบรษิทัขา้งตน้ การด าเนินงานของกลุ่มการลงทนุอสงัหารมิทรพัยแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐานมี
ความเป็นอิสระและถกูแยกออกมาจากกลุ่มงานอื่น โดยกลุ่มการลงทนุรวมอสงัหารมิทรพัยแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐานมีขัน้ตอน 
และระเบียบในการปฏิบตัิงานท่ีชดัเจน  รวมถงึอยู่ภายใตก้ารก ากบัดแูลและตรวจสอบโดยคณะกรรมการบรหิารความเส่ียง 
กลุ่มก ากบัและควบคมุ (Compliance) และตรวจสอบภายใน (Internal Audit) ซึง่มีความเป็นอิสระจากฝ่ายบรหิารของบรษิัท 
และรายงานโดยตรงต่อคณะกรรมการของบรษิัท เพื่อป้องกนัการทจุรติหรือความบกพรอ่งในหนา้ที่ของผูป้ฏิบตัิงาน 

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที ่31 ธันวาคม 2567 

1) นางกิตติยา โตธนะเกษม  ประธานกรรมการบรษิัทและประธานคณะกรรมการบรหิารความเส่ียง 

2) นางสาลินี วงัตาล   กรรมการ และประธานกรรมการตรวจสอบ 

3) ดร.ยรรยง ไทยเจรญิ  กรรมการ  
4) นายชลิตติ เนื่องจ านงค ์  กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 

5) นายณรงคศ์กัดิ์ ปลอดมีชยั  กรรมการ และประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

6) นายปฏิภาณ เลิศประเสรฐิศิร ิ กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 

7) นายวิฑรูย ์พรสกลุวานิช  กรรมการ 

รายชื่อคณะผู้บริหารบริษัท ณ วันที ่31 ธันวาคม 2567 

1) นายณรงคศ์กัดิ์ ปลอดมีชยั ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

2) นางป่ินสดุา ภู่วิภาดาวรรธน ์ Chief Operations Officer สายวางแผน เทคโนโลยีและปฏิบตัิการ 

3) นางนนัทม์นสั เป่ียมทิพยม์นสั Chief Investment Officer สายการลงทนุ  

4) นางสาวพณิแกว้ ทรายแกว้ Chief Marketing Officer สายการตลาดและช่องทางการขาย  
5) นางทิพาพรรณ ภทัรวิกรม  Executive Director กลุม่การลงทนุอสงัหารมิทรพัยแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน 

6) นางสาวคณุากร จิรานกุรสกลุ Executive Director กลุม่เทคโนโลยีสารสนเทศ  

7) นางสาวนภารตัน ์กาญจนสมวงศ ์ Executive Director กลุม่ทรพัยากรบคุคล 

8) นายสมพงษ์ หิรญัขจรโรจน ์ Executive Director กลุม่บญัชีและปฏิบตัิการกองทนุ 

9) ดร.พนูศกัดิ์ โล่หส์นุทร  Executive Director กลุม่จดัการลงทนุ Machine Learning 

10) นางสาวศภุรตัน ์อารยีว์งศ ์ Executive Director กลุม่กลยทุธก์ารตลาดและผลิตภณัฑก์ารลงทนุ 

11) นางสาวอรวี อดุมพาณิชย ์ Executive Director กลุม่ธุรกิจตวัแทนจ าหน่าย 

12) นายวโรฤทธ์ิ จีระชน  Executive Director กลุม่วิเคราะหก์ารลงทนุ 

13) นายปราโมทย ์เลา้สมบรูณ ์ Executive Director กลุม่บรหิารความเส่ียงก ากบัและควบคมุ 

14) นางสาวมยรุา ถิ่นธนาสาร  Executive Director กลุม่จดัการลงทนุตราสารหนี ้

15) นายภคสนุาท จติมั่นชยัธรรม Director รกัษาการผูบ้รหิารกลุ่มจดัสรรสินทรพัยแ์ละกองทนุตา่งประเทศ 

16) นางสาวกตญัชลี คู่ความดี Executive Director กลุม่ธุรกิจลกูคา้บคุคลและสถาบนั 

และ รกัษาการผูบ้รหิารกลุ่มธุรกจิกองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

17) นางสาวจรสัรกัษ์ วฒันสิงหะ Executive Director กลุม่จดัการลงทนุตราสารทนุ 

18) นางสาวธีมาพร ปัญญาสมบตัิ Director รกัษาการผูบ้รหิารกลุ่มกลยทุธแ์ละวางแผน 
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รายชื่อผู้จัดการกองทุนรวมโครงสร้างพืน้ฐาน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 

1)  นายณรงคศ์กัดิ์  ปลอดมีชยั 

2)    นายนวบลูย ์ ทององอาจ 

รายชื่อผู้จัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ณ วันที ่31 ธันวาคม 2567 

1)   นางทิพาพรรณ ภทัรวิกรม 

2)   นางสาวพีรญา วรรณคีรี 
3)   นายนวบลูย ์ ทององอาจ 

4)   นางสาวสิรยา ศรีเกษมวงศ ์

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุนเพื่อบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2567 

1.  นางสาวมยรุา ถิ่นธนาสาร* 
2.  นางธุวดารา อิศรางกรู ณ อยธุยา 

3.  นางสาววชัรา สถิตพรอ านวย 

4.  นายเอกลกัษณ ์กระแสเศียร 

5.  นางสาวทชัภรณ ์โอภาสขจรเดช* 
6.  นางสาวกลัยดา ณ พทัลงุ 

7.  นางสาวกมลรตัน ์ตัง้ธนะวฒัน*์ 
8.  นายพีรวิชญ ์ลิม้เดชาพนัธ ์

9. นายอดิภทัร ์ กมัมารพฒัน ์

10. นายวรุณ บญุร าลกึถนอม 

11.  นายนิค ศรวีีระวานิชกลุ 

12. คณุชษิณพุงศ ์เตชะวินจิอดุม 

หมายเหต:ุ *ผูจ้ดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 

สามารถตรวจสอบรายชื่อผูบ้รหิารของบรษิัทจดัการและกองทนุรวมภายใตก้ารบรหิารจดัการไดท้ี่ website ของบรษิัท
จดัการท่ี http://www.scbam.com 

III. หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบของบริษัทจัดการและผู้จัดการกองทนุ  

หนา้ที่และความรบัผิดชอบหลกัของบรษิัทจดัการและผูจ้ดัการกองทนุ คือจะตอ้งบรหิารและจดัการกองทนุ 
รวมทัง้ทรพัยสิ์นและหนีสิ้นของกองทนุ ดว้ยความรบัผิดชอบ ความระมดัระวงั และความซื่อสตัยส์จุรติเพื่อ
ประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ ตลอดจนบรหิารและจดัการกองทนุใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุ ขอ้
ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ มติผูถื้อหน่วยลงทนุ หนงัสือชีช้วน กฎหมายหลกัทรพัย ์

http://www.scbam.com/
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และขอ้ตกลงตา่ง ๆ ซึง่กองทนุหรือบรษิัทจดัการ (เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการบรหิารจดัการกองทนุ) หรือทัง้
กองทนุและบรษิัทจดัการเป็นหรอืจะเขา้เป็นคู่สญัญา  

โดยมีหนา้ที่และความรบัผิดชอบที่จะตอ้งด าเนินการดงัตอ่ไปนี ้

1) การบริหารและจัดการกองทุน 

ในการบรหิารและจดัการกองทนุ บรษิัทจดัการและผูจ้ดัการกองทนุ ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี  ้

ก) จดัการกองทนุฯ ใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุท่ีไดร้บัอนมุตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. ขอ้ผูกพนั
ระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิทัจดัการ มติผูถื้อหน่วยลงทนุ หนงัสือชีช้วน กฏหมายหลกัทรพัย ์และ
ขอ้ตกลงตา่ง ๆ ซึ่งกองทนุเขา้เป็นคู่สญัญาอยา่งเครง่ครดั รวมถึงปฏิบตัิตามบทบญัญตัิในมาตรา 125 
แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

ข) จดัใหม้ีขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ สญัญาแตง่ตัง้ผูด้แูลผลประโยชน ์ และ
หนงัสือชีช้วน ที่มีสาระไม่ต่างจากขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ สญัญาแต่งตัง้
ผูด้แูลผลประโยชน ์และหนงัสือชีช้วนฉบบัรา่งที่ยื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

ค) จดัใหก้องทนุมีลกัษณะไมต่่างไปจากสาระส าคญัที่แสดงไวล่้าสดุต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตลอดอายขุอง
กองทนุ และในกรณีที่มกีารเปล่ียนแปลงลกัษณะของกองทนุฯ บรษิัทจดัการตอ้งด าเนินการใหก้องทนุ
มีลกัษณะเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศ ทน. 38/2562 

ง) แกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ หรือแกไ้ขวิธีการจดัการตามขอ้ก าหนด เงื่อนไข และหลกัเกณฑ์
ที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุ และด าเนินการใหก้ารแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ หรือ
แกไ้ขวิธีการจดัการเป็นไปตามบทบญัญัติในมาตรา 129 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัย ์

จ) จดัส่ง แจกจ่าย และเปิดเผยหนงัสือชีช้วน และโครงการจดัการกองทนุ และขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อ
หน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ (ซึ่งถือเป็นส่วนหนึง่ของหนงัสือชีช้วน) ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการ
ดงัต่อไปนี ้

1) บรษิัทจดัการจะตอ้งเปิดเผยรา่งหนงัสือชีช้วนท่ียื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต. ต่อผูล้งทนุ ดว้ย
วิธีการท่ีผูล้งทนุสามารถเขา้ถึงได ้ ก่อนวนัเริ่มเสนอขายหนว่ยลงทนุ โดยรา่งหนงัสือชีช้วน
ดงักล่าวตอ้งมีขอ้มลูที่ครบถว้น ถกูตอ้ง เพยีงพอ และไม่ก่อใหเ้กิดความเขา้ใจคลาดเคลื่อน 

2) บรษิัทจดัการจะจดัส่งหนงัสือชีช้วนท่ีมีสาระส าคญัไม่ตา่งจากฉบบัรา่งใหแ้ก่ส านกังาน 
ก.ล.ต. ไม่นอ้ยกว่าหน่ึงวนัท าการก่อนการเริ่มจดัส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนแก่ผูล้งทนุ 
และจดัส่งหนงัสือชีช้วนดงักล่าวผ่านระบบเผยแพรข่อ้มลูหนงัสือชีช้วนและรายงานกองทนุ 
(Mutual Fund Report and Prospectus System ("MRAP")) และ 

3) บรษิัทจดัการจะจดัส่งหรือแจกจ่ายหนงัสือชีช้วนแก่ผูล้งทนุท่ีสนใจจะลงทนุในหนว่ยลงทนุ 
โดยใหม้ีระยะเวลาที่พอสมควรแก่การท่ีผูล้งทนุจะศกึษาขอ้มลูในหนงัสือชีช้วนก่อนการ
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ตดัสินใจลงทนุในหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ เมื่อรวมกบัระยะเวลาการเปิดเผยรา่งหนงัสือชีช้วนตาม 
(1) ตอ้งไม่นอ้ยกวา่ 14 วนั 

ฉ) ในการเผยแพรข่อ้มลูเก่ียวกบัการเสนอขายหนว่ยลงทนุโดยการโฆษณา ตอ้งใหข้อ้มลูที่ถกูตอ้งและไม่
มีลกัษณะที่ท าใหผู้ล้งทนุส าคญัผิด และการโฆษณาตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการโฆษณา
เพื่อสนบัสนนุการขายหน่วยลงทนุตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

ช) ในกรณีที่บรษิัทจดัการประสงคจ์ะตัง้บรษิัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุเป็นผูท้  าหนา้ที่ในการจดัจ าหน่าย
หน่วยลงทนุ บรษิัทจดัจ าหน่ายหน่วยลงทนุดงักล่าวตอ้งไม่มีความสมัพนัธก์บัผูท้ี่จะจ าหน่าย จ่าย โอน 
ใหเ้ชา่ หรือใหสิ้ทธิในทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุจะลงทนุในลกัษณะของการเป็นกลุ่ม
บคุคลเดยีวกนั 

ซ) ประชาสมัพนัธก์ารขายหน่วยลงทนุอย่างกวา้งขวางเพื่อใหม้ีการกระจายขอ้มลูเก่ียวกบัการเสนอขาย
หน่วยลงทนุต่อประชาชนอย่างแพรห่ลาย 

ฌ) ในการจดัการทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานและในการควบคมุการจดัการดงักล่าว บรษิัทจดัการ
ตอ้งด าเนินการและควบคมุดแูลใหก้ารจดัการเป็นไปตามสาระส าคญัที่ไดร้ะบไุวใ้นโครงการจดัการ
กองทนุ และบรษิัทจดัการตอ้งจดัใหม้ีขอ้ก าหนดในเอกสารสญัญาที่เขา้ท าหรือจะเขา้ท าเก่ียวกบัการ
จดัการทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน เพื่อใหผู้เ้ชา่ ผูร้บัสิทธิ หรือผูร้บัจา้งที่น าทรพัยสิ์นกจิการ
โครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุไปจดัหาผลประโยชน ์ มีหนา้ที่รายงานขอ้เท็จจรงิและเหตผุลต่อบรษิัท
จดัการโดยไม่ชกัชา้ เมื่อมเีหตกุารณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ อนัอาจมีผลกระทบต่อมลูค่าทรพัยสิ์น
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 

ญ) ไดม้าเพิม่เตมิและจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดใน
โครงการจดัการกองทนุและตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

ฎ) ในการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน บรษิัทจดัการตอ้งท าใหม้ั่นใจไดว้่า
กองทนุจะไม่ประกอบกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเอง แตจ่ะจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกจิการ
โครงสรา้งพืน้ฐานดงักล่าวโดยการใหเ้ชา่ ใหสิ้ทธิ หรือใหผู้อ้ื่นด าเนินการเทา่นัน้ และบรษิัทจดัการตอ้ง
ด าเนินการใหก้ารจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานเป็นไปตามขอ้ก าหนดใน
โครงการจดัการกองทนุ และตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

ฏ) ด าเนินการใหเ้ป็นไปตามประกาศ ก.ล.ต. หรือ ส านกังาน ก.ล.ต. ที่เก่ียวขอ้ง ในกรณีที่ปรากฏ
ขอ้เท็จจรงิแก่บรษิัทจดัการว่ามีบคุคลใดหรือกลุ่มบคุคลเดียวกนัใดถือหน่วยลงทนุ ณ ขณะใด
ขณะหน่ึง รวมกนัเกินหนึง่ในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ  

ฐ) ด าเนินการท่ีจ าเป็นเพื่อควบคมุดแูลและใหม้ั่นใจไดว้า่การถือหน่วยลงทนุของผูล้งทนุตา่งดา้ว ณ ขณะ
ใดขณะหนึง่ ภายหลงัการเสนอขายหน่วยลงทนุของกองทนุฯ ไม่เกินสดัส่วนที่บงัคบัใช ้
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ฑ) เพิ่มหรือลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุและตาม
หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นประกาศ ทน. 38/2562 ตลอดจนหลกัเกณฑอ์ื่น ๆ ที่ประกาศใช้
บงัคบัโดย ก.ล.ต. ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ ตลาดหลกัทรพัย ์

ฒ) จ่ายผลตอบแทนการลงทนุใหแ้กผู่ถื้อหน่วยลงทนุใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดไวใ้น
โครงการจดัการกองทนุและขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ รวมทัง้เป็นไปตาม
กฎหมายหลกัทรพัย ์

ณ) จัดให้มีการประเมินค่าทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนจะได้มา  และการประเมินค่า
ทรพัย์สินดังกล่าวในครัง้ถัด ๆ มาให้เป็นไปตามสัญญาโอนขายทรัพยสิ์นและสิทธิรายไดร้ะหว่าง
กองทนุและนิติบคุคลผูโ้อนหรือบคุคลอื่น ๆ รวมทัง้การประเมินค่าทรพัยสิ์นดงักล่าวในครัง้ถดั ๆ มาอนั
เก่ียวเนื่องกับทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานดังกล่าวตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจัดการกองทุน และ
ตามที่กฎหมายหลกัทรพัยไ์ดก้ าหนดไว ้

ด) ด าเนินการเลิกกองทนุใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุและกฎหมายหลกัทรพัย ์

ต) จดัใหม้ีและคงไวซ้ึ่งระบบงานที่เหมาะสมส าหรบัการบริหารและจัดการกองทุนฯ อย่างนอ้ยในเรื่อง
ดงัต่อไปนี ้

1) การคัดเลือกและแต่งตั้งบุคลากรที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินการของกองทุนฯ ให้มีความรู ้
ความสามารถที่เหมาะสมกับการบริหารและจัดการกองทุนและด าเนินการให้มั่นใจไดว้่า
บคุลากรท่ีแต่งตัง้ดงักล่าวมีความรู ้ความสามารถที่เหมาะสมเพื่อบรหิารและจดัการกองทนุฯ 

2) การวเิคราะหแ์ละศกึษาความเป็นไปไดท้ี่สมบรูณข์องการจดัตัง้กองทนุฯ ทัง้การตรวจสอบ
และสอบทาน (การท า due diligence) ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีจะลงทนุ 
ตลอดจนการเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัการจดัตัง้กองทนุและทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน
ที่ถกูตอ้ง และเพียงพอต่อการตดัสินใจลงทนุของผูล้งทนุ และ 

3) การก ากบัดแูลบรหิารและจดัการความเส่ียงที่เก่ียวกบัทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 
เพื่อใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุฯ และเพื่อรกัษาผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ถ) บรษิัทจดัการจะตอ้งบรหิารจดัการกองทนุฯ ดว้ยตนเอง และไม่มอบหมายอ านาจใหบ้คุคลอื่นใด เวน้
แต่บรษิัทจดัการอาจมอบหมายใหผู้อ้ื่นบรหิารจดัการกองทนุฯ เฉพาะในส่วนท่ีเก่ียวกบัการลงทนุและ
การจดัหาผลประโยชนใ์นทรพัยสิ์นอื่นที่มิใช่ทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้งพืน้ฐานและการปฏิบตัิการดา้น
งานสนบัสนนุ ทัง้นีก้ารมอบหมายดงักล่าว (หากมี) ตอ้งเป็นไปตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

ท) ตรวจสอบการบรหิารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ซึ่งรวมถงึเสาโทรคมนาคมและ
โครงสรา้งพืน้ฐานและอปุกรณท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการใหบ้รกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที่ โครงสรา้งใยแกว้น าแสง 
(fiber optic cable) และระบบบรอดแบรนดใ์นเขตพืน้ท่ีตา่งจงัหวดั ที่จะโอนไปใหก้องทนุตามสญัญา
โอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดท้ี่จะเขา้ท าระหว่างกองทนุฯ และนิติบคุคลผูโ้อน รวมทัง้ตอ้งก าหนด
อตัราคา่เช่า ค่าสิทธิ หรือค่าตอบแทนอื่นที่เก่ียวขอ้ง ตลอดในเงื่อนไขตามสญัญาจดัหาผลประโยชน ์
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เพื่อประโยชนท์ี่ดีที่สดุของกองทนุฯ และมีลกัษณะเดียวกบัท่ีวิญญชูนจะพึงกระท ากบัคู่สญัญาทั่วไป
ในสถานการณเ์ดียวกนั 

ธ) ในส่วนของทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุฯ ลงทนุในรูปของสิทธิในการรบัประโยชนจ์าก
รายไดใ้นอนาคตหรือสิทธิตามสญัญาแบ่งรายไดอ้นัรวมถงึ (แต่ไม่จ ากดัเพยีง) รายไดใ้นอนาคตที่
กองทนุฯ ซือ้จาก BFKT และ AWC  

1) บริษัทบรษิัทจดัการจะตอ้งด าเนินการให ้BFKT และ AWC และผูป้ระกอบกิจการโครงสรา้ง
พื ้นฐานที่ เป็นคู่สัญญารายอื่นใด จัดให้มีกลไกให้บริษัทจัดการหรือผู้ที่บริษัทจัดการ
มอบหมายสามารถเข้าตรวจสอบหรือสอบยันของส่วนแบ่งรายได้ที่กองทุนฯ ได้รบัตาม
ขอ้ตกลง ตลอดจนจดัส่งรายงานหรือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งต่อบรษิัทจดัการเพื่อใชใ้นการติดตาม
และตรวจสอบความถกูตอ้งครบถว้นของส่วนแบ่งรายไดด้งักล่าว และ 

2) บริษัทจัดการตอ้งด าเนินการติดตามและตรวจสอบความถูกตอ้งครบถ้วนของส่วนแบ่ง
รายไดท้ี่กองทนุฯ ไดร้บัอย่างสม ่าเสมอ และหากพบความผิดพลาดหรือขอ้บกพรอ่งที่อาจท า
ให้กองทุนฯ ไม่ได้รับส่วนแบ่งรายได้ที่ถูกต้องครบถ้วนตามข้อตกลง บริษัทจัดการต้อง
ด าเนินการหรือมอบหมายให้ผูเ้ชี่ยวชาญด าเนินการให้ BFKT และ AWC และผู้ประกอบ
กิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน (แลว้แต่กรณี) ปรบัปรุงแกไ้ขขอ้ผิดพลาดดงักล่าว 

น) ด าเนินการอื่น ๆ เพื่อใหเ้ป็นไปตามและบรรลวุตัถปุระสงคข์องกองทนุฯ และรกัษาผลประโยชนข์องผู้
ถือหน่วยลงทนุภายใตข้อบเขตอ านาจหนา้ที่และความรบัผิดชอบของบรษิัทจดัการ เป็นตน้ แตท่ัง้นี ้
การด าเนินการดงักล่าวตอ้งไม่ขดัหรือแยง้กบักฎหมายหลกัทรพัย ์และ/หรือ กฎหมายอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

2) การลงทนุ 

บรษิัทจดัการและผูจ้ดัการกองทนุ ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้

ก) เขา้ท าสญัญาเพื่อใหไ้ดม้าซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานในนามของกองทุนฯ ภายในหกเดือน
นบัแต่วนัจดทะเบียนกองทนุฯ โดยคิดเป็นมลูค่าไม่นอ้ยกวา่ 1,500,000,000 บาท และไม่นอ้ยกว่ารอ้ย
ละ 75 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทนุฯ 

ข) ด ารงมลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุนฯ ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชี
ประจ าปี โดยใหม้ีมลูค่ารวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนฯ (เวน้แต่
รอบระยะเวลาบญัชีสดุทา้ยของอายกุองทนุฯ หรือตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. เห็นชอบ 

ค) ด ารงมูลค่าการลงทุนในทรัพย์สินกิจการโครงสร้างพื ้นฐาน โดยมีมูลค่ารวมกันไม่น้อยกว่า 
1,500,000,000 บาท และไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของมูลค่าทรัพย์สินรวมของกองทุนฯ ภายใน
ระยะเวลาหน่ึงปีหลงัจากการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน 
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ง) ด าเนินการให้กองทุนฯ ไม่ลงทุนในทรัพย์สินอื่นที่มิใช่ทรัพย์สินกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน เว้นแต่
ทรพัยสิ์นอื่นที่ ก.ล.ต. อนุญาตใหก้องทุนฯ สามารถลงทุนหรือมีไวไ้ด ้และด าเนินการใหก้ารลงทุนของ
กองทนุฯ ในทรพัยสิ์นอื่นดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวเ้ก่ียวกบัอตัราส่วนการลงทนุ 

การเรียกเก็บและช าระเงนิในนามของกองทนุฯ 

ด าเนินการเก่ียวกับการเรียกเก็บและช าระค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่าย และ/หรือเงินตอบแทนอื่นใดจาก
กองทนุฯ ใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้นโครงการจดัการกองทนุฯ 

3) การแต่งตั้งบุคคลทีเ่กี่ยวข้องเพื่อการบริหารจัดการกองทุนฯ 

บรษิัทจดัการ ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้

ก) จัดให้มีคณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุนให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศ ทน. 
28/2562 และแต่งตัง้บคุคลเขา้แทนที่กรรมการในคณะกรรมการที่ปรกึษาการลงทุน โดยแต่งตัง้บคุคล
ที่มีคุณสมบัติตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรัพย์ และเป็นไปตามข้อเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ใน
โครงการจดัการกองทนุฯ 

ข) จดัใหม้ีการแต่งตั้งบุคลากรที่มีคุณสมบัติตามที่ก าหนดไวใ้นประกาศที่เก่ียวขอ้งซึ่งออกตามพ.ร.บ. 
หลักทรพัย ์และไดร้ับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. หรือ ส านักงาน ก.ล.ต. เป็นผู้จัดการกองทุนเพื่อ
ปฏิบตัิหนา้ที่ตามกฎหมายและประกาศเก่ียวกับการจดัตัง้และจัดการกองทุนฯ ท่ีใชบ้งัคับกับบริษัท
จดัการ และปฏิบตัิหนา้ที่โดยยึดมั่นในจรรยาบรรณและมาตรฐานในการประกอบวิชาชีพที่ไดร้บัความ
เห็นชอบจาก ส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะตอ้งรายงานการแต่งตัง้และการสิน้สุดการแต่งตั้ง
ผูจ้ัดการกองทุนต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตามประกาศที่เก่ียวขอ้งซึ่งออกโดยส านักงาน ก.ล.ต. รวมทั้ง
เปิดเผยรายชื่อผูจ้ัดการกองทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนทราบโดยเปิดเผยไวใ้นรายงานหรือเอกสารที่
จดัส่งใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนอย่างนอ้ยปีละหนึ่งครัง้ และเปิดเผยไวบ้นเว็บไซตข์องบริษัทจดัการ ทัง้นี ้
ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงขอ้มลู ใหบ้รษิัทจดัการปรบัปรุงขอ้มลูใหเ้ป็นปัจจบุนัภายใน 14 วนันบัแต่
วนัท่ีมีการเปล่ียนแปลง 

ค) แต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชนแ์ละเปล่ียนตวัผูด้แูลผลประโยชนโ์ดยการแต่งตัง้ผูดู้แลผลประโยชนร์ายใหม่ 
(โดยอ านาจของมตผิูถื้อหน่วยลงทนุ) ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนดและเป็นไปตาม
ขอ้เงื่อนไขที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุฯ 

ง) แต่งตัง้นายทะเบียน และเปล่ียนตวันายทะเบียนโดยการแต่งตัง้นายทะเบียนรายใหม่ ซึ่งมีคุณสมบตัิ
ตามที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนด และแจง้หน่วยงานที่เก่ียวขอ้งถึงการแต่งตัง้นายทะเบียนดงักล่าว 
ตลอดจนติดตามตรวจสอบการปฏิบัติหน้าที่ของนายทะเบียนให้เป็นไปตามข้อก าหนดเก่ียวกับ
ทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนตามประกาศของส านักงาน ก.ล.ต. ว่าดว้ยหลักเกณฑ์และวิธีการจัดท า
ทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ตลอดจนขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในสญัญาแต่งตัง้นายทะเบียนผูถื้อหน่วย
ลงทนุ 
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จ) แต่งตั้งนิติบุคคลที่มีประสบการณ์และความรูค้วามเชี่ยวชาญในการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานเป็นผูป้ระเมินค่าซึ่งจะประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานตามกฎหมาย
หลกัทรพัย ์

ฉ) แต่งตัง้ที่ปรกึษา (หากมี) เพื่อปฏิบตัิหนา้ที่เป็นท่ีปรกึษาของบริษัทจดัการ และ/หรือของกองทนุฯ หรือ
บคุคลอื่น ๆ เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเพื่อปฏิบตัิหนา้ที่เก่ียวกบักองทุนฯ อาทิ ท่ีปรกึษาทางการเงิน และที่
ปรกึษากฎหมาย 

ช) แต่งตัง้ผูส้อบบญัชีของกองทนุฯ ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชีที่อยู่ในบญัชีที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ 
และเปล่ียนตวัผูส้อบบญัชีใหม่ซึ่งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งักล่าว 

ซ) แต่งตัง้ผูช้  าระบญัชีของกองทุนฯ โดยความเห็นชอบของส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่เก็บรวบรวม
และแบ่งทรพัยสิ์นของกองทุนฯ ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน รวมถึงปฏิบัติหน้าที่อื่น ๆ ที่ก าหนดไว้ใน
กฎหมายหลกัทรพัย ์และด าเนินการอย่างอื่นเท่าที่จ  าเป็นเพื่อใหก้ารช าระบญัชีเสร็จสิน้เมื่อมีการเลิก
กองทนุฯ 

ฌ) จดัใหม้ีผูต้ิดต่อกับผูล้งทนุซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจาก ส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อท าหนา้ที่ขายหน่วยลงทุน
หรือใหค้  าแนะน ากบัผูล้งทนุรายย่อย 

4) หน้าทีค่วามรับผิดชอบอืน่ ๆ 

บรษิัทจดัการ ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปนี ้

ก) จดัใหม้ีการยื่นค าขอจดทะเบียนกองทรพัยสิ์นอนัไดแ้ก่เงินที่ไดร้บัจากการจ าหน่ายหน่วยลงทุน เป็น
กองทุนต่อส านักงาน ก.ล.ต. ภายใน 15 วันท าการนับแต่วันสิน้สุดการเสนอขายหน่วยลงทุน ตาม
มาตรา 124 แห่งพ.ร.บ. หลกัทรพัย ์และประกาศที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดงักล่าว 

ข) จดัใหม้ีการยื่นค าขอจดทะเบียนหน่วยลงทนุเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรพัยภ์ายใน 30 
วนันบัแต่วนัจดทะเบียนกองทุนฯ หรือนับแต่วนัสิน้สดุการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมเพื่อการเพิ่ม
เงินทนุของกองทนุฯ  

ค) ดูแลใหข้อ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการและโครงการจัดการกองทุนฯ เป็นไปตาม
กฎหมายหลักทรพัย ์ตลอดจนประกาศ กฎ และค าสั่งที่ออกโดยอาศยัอ านาจแห่งกฎหมายดังกล่าว
ตลอดเวลา โดยในกรณีที่ข้อก าหนดในข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการหรือ
โครงการจัดการกองทุนฯ ขัดหรือแย้งกับหลักเกณฑ์ในกฎหมายหลักทรพัย ์และ/หรือประกาศ กฎ 
และ/หรือ ค าสั่งนัน้ ใหบ้รษิัทจดัการด าเนินการเพื่อใหม้ีการแกไ้ขขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกับ
บรษิัทจดัการ และ/หรือ โครงการจดัการกองทนุฯ โดยไม่ชกัชา้ 

ง) เรียกประชุมผู้ถือหน่วยลงทุนและขอมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนโดยให้เป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้นข้อ
ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการ โครงการจดัการกองทนุฯ และกฎหมายหลกัทรพัย  ์
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จ) ในการขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุน บริษัทจัดการตอ้งแสดงขอ้มูลเพื่อประกอบการตดัสินใจของผูถื้อ
หน่วยลงทนุอย่างเพียงพอ ซึ่งรวมถึงความเห็นของบรษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนใ์นเรื่องที่ขอมติ 
และผลกระทบที่ผูถื้อหน่วยลงทนุอาจไดร้บัจากการลงมติในเรื่องดงักล่าว เป็นตน้ 

ฉ) ใหค้วามเห็นเก่ียวกับเรื่องที่บริษัทจัดการตอ้งใหค้วามเห็นตามกฎหมายหลักทรพัย ์ซึ่งรวมถึงความ
สมเหตุสมผลของการประเมินค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐาน และในเรื่องที่จะตอ้งไดร้บัมติ
อนมุตัิจากผูถื้อหน่วยลงทนุ เป็นตน้ 

ช) ในกรณีที่ผูถื้อหน่วยลงทุนรอ้งขอใหอ้อกใบหน่วยลงทุนหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนบริษัท
จดัการจะจัดใหม้ีการออกใบหน่วยลงทุนหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนที่เป็นปัจจุบนัโดยมี
ขอ้มลูที่จ  าเป็นและเพียงพอเพื่อใหผู้ถื้อหน่วยลงทนุใชเ้ป็นหลกัฐานแสดงสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุและ
ใชอ้า้งอิงต่อบรษิัทจดัการและบคุคลอื่นได ้ทัง้นี ้เป็นไปตามขอ้ก าหนดในขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วย
ลงทนุกบับรษิัทจดัการ 

ซ) ด าเนินการก ากับดูแลและท าให้มั่นใจได้ว่าบุคลากรของบริษัทจัดการปฏิบัติงานตามกฎหมาย
หลักทรพัย ์และหลักเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายดังกล่าว รวมทั้งจรรยาบรรณและมาตรฐานการ
ปฏิบตัิงานท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. 

ฌ) อ านวยความสะดวกแก่ผูด้แูลผลประโยชนห์รือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมายจากผูด้แูลผลประโยชน ์เพื่อให้
บคุคลดงักล่าวสามารถปฏิบตัิหนา้ที่ของตนในส่วนที่เก่ียวกบักองทนุฯ ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 

ญ) จดัท าบญัชีและเก็บทรพัยสิ์นของกองทุนฯ โดยแยกไวต้่างหากจากทรพัยสิ์นของบรษิัทจดัการ และน า
ทรพัยสิ์นของกองทุนฯ และผลประโยชนท์ี่ไดจ้ากการน าทรพัยสิ์นของกองทุนฯ ไปลงทุนไปฝากไวก้ับ
ผูด้แูลผลประโยชน ์

ฎ) จดัท าและจดัเก็บบญัชีและบนัทึกแสดงการลงทนุของกองทนุฯ ใหเ้ป็นไปตามกฎหมายหลกัทรพัย ์

ฏ) จดัใหม้ีทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย  ์

ฐ) จดัท ารายงานการลงทุนของกองทุนฯใหผู้ดู้แลผลประโยชนท์ราบ ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑแ์ละวิธีการที่
ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์

ฑ) ค านวณมูลค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ และมลูค่าของหน่วยลงทุน และเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าว
ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์

ฒ) จดัท างบการเงินของกองทนุฯ ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัยแ์ละน าส่งงบการเงิน
ดงักล่าวต่อส านกังาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลกัทรพัย ์

ณ) จัดท ารายงานประจ าปีของกองทุนฯ โดยมีข้อมูลตามที่ก าหนดไว้ในกฎหมายหลักทรพัย์ทุกรอบ
ระยะเวลาสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทุนฯ และส่งใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน ส านกังาน ก.ล.ต. และ 
ตลาดหลกัทรพัย ์ภายในส่ีเดือนนบัแต่วนัสิน้สดุรอบระยะเวลาบญัชีของกองทนุฯ 
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ด) รายงานต่อส านักงาน ก.ล.ต. และ ตลาดหลักทรัพย์โดยไม่ชักช้าเมื่อปรากฏเหตุการณ์หรือการ
เปล่ียนแปลงใด ๆ อันอาจมีผลกระทบต่อมูลค่าทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่กองทุนฯ ลงทุน
หรือมีไวอ้ย่างมีนยัส าคญัตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศที่เก่ียวขอ้ง 

ต) จัดท า จัดให้มีการท า จัดส่ง รายงาน และเปิดเผยข้อมูลที่ เก่ียวข้องกับกองทุนฯ ให้เป็นไปตาม
กฎหมายหลกัทรพัย ์

ถ) ติดตาม ด าเนินการ และสั่งการต่อบุคคลต่าง ๆ ซึ่งมีหน้าที่รับผิดชอบตามสัญญาต่าง ๆ อาทิ ผู้
ประเมินค่าทรพัยสิ์น ผูจ้ดัการกองทุน ท่ีปรกึษา และผูต้ิดต่อกับผูล้งทุนตามสญัญาแต่งตัง้ที่เก่ียวขอ้ง 
และติดตามตรวจสอบการปฏิบตัิตามหนา้ที่และความรบัผิดชอบของบุคคลดงักล่าวภายใตส้ญัญาที่
เก่ียวขอ้งและการปฏิบัติตามกฎหมายหลักทรพัย ์รวมถึงด าเนินการตามที่ระบุไวใ้นสัญญาแต่งตั้ง 
และ/หรือ ตามที่ผูถื้อหน่วยลงทนุรอ้งขอ และ 

ท) ปฏิบตัิหนา้ที่อื่น ๆ ตามที่กฎหมายหลกัทรพัยก์ าหนดว่าเป็นหนา้ที่ของบรษิัทจดัการ 

9.2 ผู้บริหารทรัพยส์ิน 

I. ชื่อ ทีอ่ยู่ เลขทะเบียนบริษัท หมายเลขโทรศัพทแ์ละโทรสาร เว็บไซดข์องผู้บริหารทรัพยส์ิน 

ชื่อ  บรษิัท เทเลคอม แอสเซท แมเนจเมน้ท ์จ ากดั 

ที่อยู่  เลขที่ 18 อาคารทรูทาวเวอร ์ ถนนรชัดาภิเษก แขวงหว้ยขวาง เขต
หว้ยขวาง กรุงเทพฯ 10310 

เลขทะเบียนบรษิัท 0105556107920 

โทรศพัท ์ 0-2699-2582 

 

รายชื่อกรรมการและผู้บริหารของผู้บริหารทรัพยส์ิน  
รายชื่อกรรมการ 

1) นายพิชิต ธันโยดม  Chief Business Officer 

2) นายเจน ศรีวฒันะธรรมา Head of Procurement & Logistics Division 

 

รายชื่อผู้บริหาร 

1) นายพิชิต ธันโยดม  Chief Business Officer 

 

โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

บรษิัท ทรู มฟู เอช ยนูิเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากดั ถือหุน้รอ้ยละ 99.99 

 

 



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

 

   135 

 

II. หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบ ของบริษัทจัดการและผู้บริหารทรัพยส์ิน 

ก) ติดต่อ เจรจา ประสานงาน ยื่นขอ้เสนอ ลงนามในเอกสารที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ ด าเนินการใดๆ ที่
เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเพื่อให้มีการด าเนินการดา้นธุรการส าหรบัทรพัยสิ์นที่เป็นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมของกองทนุฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาบรกิารหลกั ระหว่างกองทนุฯ และ บริษัท เทเล
คอม แอสเซท แมเนจเม้นท ์จ ากัด ฉบับลงวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2556 (ตามที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม  
รวมถึงตามขอ้ตกลงเพิ่มเติม  ฉบับลงวนัที่ 5 มีนาคม 2558 และขอ้ตกลงเพิ่มเติมครัง้ที่ 2 ระหว่าง
ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมและกองทุน)  ซึ่งอาจมีการแกไ้ข และ/หรือ เปล่ียนแปลง  อนัรวมถึง
แต่ไม่จ ากัดเพียง การจดัการ ติดต่อ เจรจา ประสานงานกับบุคคลที่เก่ียวขอ้ง ลงนามในเอกสารที่
เก่ียวขอ้ง และ/หรือ ด าเนินการ (ก) เพื่อใหม้ีการเขา้ใช ้และ/หรือ เขา้ชม สถานที่ตัง้ทรพัยสิ์นที่เป็น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ (ข) เพื่อใหม้ีการเขา้ท าสญัญา หรือ ต่ออายสุญัญาเช่า
หรือใหใ้ชส้ถานท่ีตัง้ทรพัยสิ์นท่ีเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ระหว่างกองทนุฯ กับ
เจา้ของหรือผูใ้หเ้ช่าหรือผูย้ินยอมใหใ้ชส้ถานที่ และจดัการเพื่อใหม้ีการจดทะเบียนสญัญาดงักล่าว
กบัเจา้หนา้ที่ที่เก่ียวขอ้ง (หากจ าเป็น)  (ค) ท่ีเก่ียวกบัการช าระค่าเช่าตามสญัญาเช่าหรือใหใ้ชส้ถาน
ที่ตั้งทรพัยสิ์นที่เป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ ใหแ้ก่เจา้ของหรือผูใ้หเ้ช่าหรือผู้
ยินยอมใหใ้ชส้ถานท่ี (ง) ท่ีเก่ียวกบัการประกนัภยั (จ) เพื่อใหไ้ดม้าซึ่งสิทธิแห่งทางส าหรบัทรพัยสิ์นท่ี
เป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ รวมถึงการช าระค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายส าหรบั
สิทธิแห่งทางดงักล่าว (ฉ) ท่ีเก่ียวกบัการจดัเก็บ ติดตาม และ/หรือ ทวงถามค่าเช่าเป็นรายเดือนจาก
บุคคลที่ เช่าทรัพย์สินที่ เป็นโครงสรา้งพื ้นฐานโทรคมนาคมจากกองทุนฯ (ทั้งตามสัญญาเช่า 
ด าเนินการและบริหารจัดการหลักและสัญญาเช่าอื่น ๆ ระหว่างgกองทุนฯ กับผูเ้ช่า) และ (ช) ที่
เก่ียวกับการจัดการเก่ียวกับใบแจง้หนีแ้ละใบเสร็จรบัเงินส าหรบัค่าเช่าทรพัยสิ์นที่เป็นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ เป็นรายเดือน 

ข) ติดต่อ เจรจา ประสานงาน ยื่นขอ้เสนอ ลงนามในเอกสารที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือ ด าเนินการใดๆ ที่
เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเพื่อใหม้ีการด าเนินการทางดา้นการตลาดส าหรบัทรพัยสิ์นที่เป็นโครงสรา้ง
พืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญาบรกิารหลกั อนัรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง
การท าการตลาด ติดต่อ เจรจา ประสานงาน ยื่นขอ้เสนอ และ/หรือ ลงนามในเอกสารที่เก่ียวขอ้งเพื่อ
น าพื ้นที่  (slots) บนเสาโทรคมนาคม หรือความจุของระบบ (capacity) ของทรัพย์สินที่ เป็น
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ ท่ียงัไม่มีการใชง้าน ออกใหเ้ช่า ด าเนินการ และบริหาร
จดัการแก่ผูเ้ช่ารายใหม่ และด าเนินการใหม้ีการเขา้ท าสัญญาเช่า ด าเนินการ และบริหารจัดการ 
ระหว่างผูเ้ช่าดงักล่าวกบักองทนุฯ 

ค) ติดต่อ ประสานงาน ตรวจสอบ ควบคมุ ดแูล และ/หรือ ด าเนินการใดๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นเพื่อให้
บุคคลที่กองทุนฯ ท าสญัญาแต่งตัง้หรือมอบหมายใหด้ าเนินการบริหารจดัการ จดัหาผลประโยชน ์
หรือให้บริการแก่กองทุนฯ เก่ียวกับทรพัยสิ์นที่เป็นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทุนฯ 
ปฏิบตัิตามหนา้ที่ของตนภายใตส้ญัญาแต่งตัง้หรือมอบหมายดงักล่าว 
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ง) บอกกล่าว ติดตามทวงถาม รอ้งทุกข ์กล่าวโทษ เจรจา เรียกรอ้งค่าเสียหาย และ/หรือ แจง้ความ
ด าเนินคดีกับคู่สัญญาของกองทุนฯ ที่กระท าละเมิด หรือปฏิบัติผิดข้อสัญญาหรือขอ้ตกลง หรือ
บคุคลอื่นใดในเรื่องที่เก่ียวขอ้งกับการเช่า ด าเนินการและบริหารจดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐาน
โทรคมนาคมของกองทุนฯ  ตลอดจนใหถ้อ้ยค า ลงนาม ส่งมอบ รบัมอบ และ/หรือ รบัรองเอกสาร
ต่าง ๆ อนัจ าเป็นและเก่ียวขอ้ง เพื่อส าเรจ็ผลตามวตัถปุระสงคต์ามที่ไดร้ะบุไวใ้นขอ้ (ก) ขอ้ (ข) และ 
ขอ้ (ค) ขา้งตน้ 

จ) ติดต่อกับหน่วยงานราชการต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเฉพาะเรื่องสิทธิแห่งทาง ภาษีโรงเรือนและ
ที่ดิน ภาษีมูลค่าเพิ่ม รวมทั้งการขออนุญาตต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการเช่า ด าเนินการและบริหาร
จดัการทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมของกองทนุฯ  

ฉ) แต่งตัง้ตวัแทนช่วงคนหนึ่งคนใดหรือหลายคน รวมทัง้การแต่งตัง้ การเปล่ียนแปลง การยกเลิกเพิก
ถอนการแต่งตัง้ เพื่อใหบ้รรลซุึ่งประโยชน ์และวตัถปุระสงคอ์นัไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ทกุประการ 
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9.3 ผู้ดูแลผลประโยชน ์

I.    ชื่อ ทีอ่ยู่ เลขทะเบียนบริษทั หมายเลขโทรศัพทแ์ละโทรสาร เว็บไซดข์องผู้บริหารทรัพยส์ิน  

ชื่อ  ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน)  

ที่อยู่  ฝ่ายบรกิารธุรกิจหลกัทรพัย ์(ธล.) ชัน้ 19  

เลขที่ 1 ซอยราษฎรบ์รูณะ 27/1 ถนนราษฎรบ์รูณะ  

แขวงราษฎรบ์รูณะ เขตราษฎรบ์รูณะ กรุงเทพฯ 10140 

โทรศพัท ์ 0-2470-3201 

โทรสาร  0-2470-1996-7 

 

ผู้ถือหน่วยลงทุนรายใหญ่ 10 อันดับแรก รวมถึงผู้ถือหน่วยลงทุนทีถื่อหน่วยลงทุนตั้งแต่ร้อยละ 0.5 ของทุน
ช าระแล้ว ณ วันที ่13 มีนาคม 2568 

ล าดับที ่ ชื่อ - สกุล จ านวนหน่วย คิดเป็น % 

1 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากัด 365,394,442  15.42 

2 STATE STREET EUROPE LIMITED 177,909,519 7.51 

3 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 114,429,498 4.83 

4 ส านกังานประกนัสงัคม 80,643,140 3.40 

5 บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 77,000,000 3.25 

6 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 72,965,288 3.08 

7 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE A) NOMINEES LIMITED 56,680,446 2.39 

8 THE BANK OF NEW YORK MELLON 51,127,235 2.16 

9 
NORTRUST NOMINEES LIMITED-NTC-UKUC UCITS NON LENDING 

10PCT NON TREATY CLIENTS ACCOUNT 
45,098,715 1.90 

10 SE ASIA (TYPE B) NOMINEES LLC 44,027,256 1.86 

11 กองทนุรวม วายภุกัษ์หน่ึง 43,580,800 1.84 

12 J.P. MORGAN SECURITIES PLC 25,640,600 1.08 

13 BNY MELLON NOMINEES LIMITED 25,450,800 1.07 

14 HSBC BANK PLC - SAUDI CENTRAL BANK SECURITIES ACCOUNT A 25,239,253 1.07 

15 HSBC BANK PLC-PRUDENTIAL ASSURANCE COMPANY LIMITED 23,222,000 0.98 

16 
HSBC BANK PLC FIRST SENTIER INVESTORS GLOBAL UMBRELLA 

FUND PLC - FSSA ASIAN EQUITY PLUS FUND 
20,171,200 0.85 

17 BNY MELLON NOMINEES LIMITED 20,017,376 0.84 

18 AIA COMPANY LIMITED-EQGR-SH FUND1 19,082,010 0.81 

19 THE BANK OF NEW YORK (NOMINEES) LIMITED 17,507,300 0.74 
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20 
NORTRUST NOMINEES LIMITED-NTC-NT0 SEC LENDING THAILAND 

CLIENTS ACCOUNT 
15,184,483 0.64 

21 NORTRUST NOMINEES LIMITED-NTC-CLIENTS ACCOUNT 14,125,969 0.60 

22 THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED 
11,851,800

  
0.50 

II.   หน้าทีแ่ละความรับผิดชอบของผู้ดูแลผลประโยชน ์รวมถึงสถานทีจั่ดเก็บรักษาทรัพยส์ิน 

ผูด้แูลผลประโยชนม์ีสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบหลกั ๆ ดงัตอ่ไปนี ้

ก) ไดร้บัค่าตอบแทนจากการท าหนา้ที่เป็นผูด้แูลผลประโยชนต์ามอตัราที่ก าหนดไวใ้นสญัญาแตง่ตัง้ผูด้แูล
ผลประโยชน ์

ข) ลงนามในขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการในนามผูถื้อหน่วยลงทนุ 

ค) รบัรองการไดร้บัเงินคา่จองซือ้หน่วยลงทนุ และใหก้ารสนบัสนนุการจดัตัง้และการจดทะเบียนจดัตัง้กองทนุฯ 
กบัส านกังาน ก.ล.ต. 

ง) ก ากบัดแูลใหบ้รษิัทจดัการปฏิบตัหินา้ที่ตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ และโครงการจดัการกองทนุฯ ตลอดจนขอ้
ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกบับรษิัทจดัการโดยเครง่ครดั  

จ) จดัท ารายงานโดยละเอียดเสนอต่อส านกังาน ก.ล.ต. ในกรณีที่บรษิัทจดัการกระท าการ หรืองดเวน้กระท า
การ จนก่อใหเ้กดิความเสียหายแก่กองทนุฯ หรือไม่ปฏิบตัิหนา้ที่ตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้ภายในหา้วนั
นบัตัง้แตว่นัท่ีผูด้แูลผลประโยชนรู์ถ้ึงเหตกุารณด์งักลา่ว 

ฉ) รบัฝากทรพัยสิ์นของกองทนุฯ โดยแยกไวต้า่งหากจากทรพัยสิ์นของผูด้แูลผลประโยชน ์ หรือทรพัยสิ์นของ
บคุคลอื่นซึ่งผูด้แูลผลประโยชนเ์ป็นผูร้บัฝากไว ้

ช) ควบคมุและดแูลใหก้ารเบกิจา่ย การจ่าย และการส่งมอบเงิน เอกสาร หรือทรพัยสิ์นอื่นใดของกองทนุฯ 
เป็นไปตามที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุฯ รวมถึงสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ สญัญาเชา่ 
ด าเนินการและบรหิารจดัการหลกั และสญัญาบรกิารหลกั 

ซ) จดัท าบญัชีแสดงการรบัจา่ยทรพัยสิ์นของกองทนุฯ 

ฌ) ด าเนินการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีใหบ้ริษัทจดัการปฏิบตัิตามหนา้ที่ของตนหรือฟ้องรอ้งเรียกค่าสินไหมทดแทน
ความเสียหายจากบริษัทจดัการ ทั้งนี ้เพื่อประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทุนทั้งปวง หรือเมื่อไดร้บัค าสั่งจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. โดยค่าใชจ้่ายในการฟ้องรอ้งบงัคบัคดีดงักล่าว ใหเ้รียกรอ้งจากทรพัยสิ์นของกองทนุฯ ได้ 

ญ) ตรวจสอบและถ่วงดุลการปฏิบัติงานในการบริหารจัดการกองทุนฯ ของบริษัทจัดการโดยเคร่งครดั ดว้ย
ความซื่อสัตยส์ุจริตและดว้ยความระมัดระวัง โดยใช้ความรูค้วามสามารถเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพเพื่อ
ประโยชนท์ี่ดีที่สดุของกองทนุฯ และผูถื้อหน่วยลงทนุโดยรวม 

ฎ) พิจารณาอนมุตัิหรือไม่อนุมตัิการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทุนที่มี
มลูค่ามากกว่า 100 ลา้นบาท แต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 30 ของมลูค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนฯ ณ เวลาที่มีการ
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ไดม้าหรือจ าหน่ายไปดงักล่าว โดยใหเ้ป็นไปตามโครงการจดัการกองทนุฯและกฎหมายหลกัทรพัย ์ทัง้นี ้โดย
ค านึงถึงความเห็นของผูเ้ชี่ยวชาญอิสระ ซึ่งไดร้บัการแต่งตัง้โดยค่าใชจ้่ายของกองทนุฯ (ถา้มี) 

ฏ) พิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเขา้ท าสัญญาหรือแกไ้ขเพิ่มเติมหรือยกเลิกสัญญาที่เก่ียวกับการบริหาร
จดัการหรือการจดัหาผลประโยชนจ์ากทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีมีมลูค่าของสญัญามากกว่า 100 
ลา้นบาทแต่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 30 ของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนฯ ณ เวลาที่มีการเขา้ท าสัญญาหรือ
แก้ไขเพิ่มเติมหรือบอกเลิกสัญญาดังกล่าว โดยให้เป็นไปตามโครงการจัดการกองทุนฯ และกฎหมาย
หลกัทรพัย ์ทัง้นี ้โดยค านึงถึงความเห็นของผูเ้ชี่ยวชาญอิสระ (ซึ่งไดร้บัการแต่งตัง้โดยค่าใชจ้่ายของกองทุน
ฯ) 

ฐ) แจง้ใหบ้ริษัทจดัการจดัใหม้ีการประเมินค่าใหม่โดยพลนั เมื่อผูด้แูลผลประโยชนเ์ห็นว่ามีเหตุการณห์รือการ
เปล่ียนแปลงใด ๆ เกิดขึน้ อนัมีผลกระทบต่อมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทุนฯ อย่างมีนยัส าคญั หรือเมื่อเห็นว่า
จ าเป็นตอ้งประเมินค่าใหม่เพื่อกองทนุฯ 

ฑ) ใหค้วามเห็นเก่ียวกับเรื่องที่ตอ้งไดร้บัความเห็นจากผูดู้แลผลประโยชน ์ซึ่งรวมถึงเรื่องที่ตอ้งไดร้บัมติจากผู้
ถือหน่วยดว้ย 

ฒ) ด าเนินการใหม้ีการรบัหรือช าระเงินจากบัญชีของกองทุนฯ ภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการรอ้งขออย่าง
สมเหตุสมผล ทัง้นี ้โดยตอ้งเป็นไปตามโครงการจดัการกองทุนฯ และ/หรือ ขอ้ก าหนดของเอกสารธุรกรรมที่
เก่ียวขอ้ง (ตามแต่กรณี) 

ณ) ไม่กระท าการอนัเป็นการขดักับประโยชนข์องกองทุนฯ หรือผูถื้อหน่วยลงทุน ไม่ว่าการกระท านัน้จะเป็นไป
เพื่อประโยชนข์องผูดู้แลผลประโยชนเ์องหรือประโยชนข์องผูอ้ื่น เวน้แต่เป็นการเรียกค่าตอบแทนในการท า
หนา้ที่เป็นผูดู้แลผลประโยชนห์รือเป็นการด าเนินการในลักษณะที่เป็นธรรมและไดเ้ปิดเผยขอ้มูลใหผู้ถื้อ
หน่วยลงทุนทราบก่อนอย่างพอเพียงแล้ว โดยผู้ถือหน่วยลงทุนที่ไดท้ราบข้อมูลดังกล่าวมิได้แสดงการ
คดัคา้น 

ด) ในกรณีที่การด าเนินการใดตอ้งไดร้บัมติของผูถื้อหน่วยลงทุน หากบริษัทจัดการไม่ด าเนินการขอมติ ให้
ผูด้แูลผลประโยชนม์ีอ  านาจด าเนินการตามที่จ าเป็นเพื่อขอมติของผูถื้อหน่วยลงทนุได  ้

ต) มีสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบอื่นตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทุนฯ และสญัญาแต่งตัง้ผูดู้แล
ผลประโยชน ์และ 

ถ) ปฏิบตัิหนา้ที่อื่นตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายหลกัทรพัย ์และสญัญาแต่งตัง้ผูด้แูลผลประโยชน์ 

9.4 คณะกรรมการลงทุน 

คณะกรรมการลงทนุของกองทนุฯ ประกอบดว้ยกรรมการจ านวน 4 ท่าน ไดแ้ก ่

1) นายณรงคศ์กัดิ์   ปลอดมีชยั ประธานกรรมการ 

2) นางทิพาพรรณ  ภทัรวิกรม กรรมการ 

3) นางสาวพีรญา วรรณคีรี  กรรมการ 
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4) นายนวบลูย ์ ทององอาจ กรรมการ 

หนา้ที่และความรบัผิดชอบหลกัของคณะกรรมการลงทนุ  

ก) พิจารณา ตดัสินใจ ลงทนุ ซือ้ เช่า เชา่ชว่ง ใหเ้ช่า จ าหน่าย โอน หรือรบัโอนซึ่งอสงัหารมิทรพัย ์ และ/หรือ 
โครงการโครงสรา้งพืน้ฐาน ตามที่ผูจ้ดัการกองทนุฯ ไดน้ าเสนอตอ่คณะกรรมการลงทนุ ทัง้นี ้การลงทนุดงักลา่ว 
ตอ้งไม่ขดัแยง้กบักฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และขอ้ก าหนดของกองทนุฯ 

ข) พิจารณาใหค้วามเห็นชอบและอนมุตัิการจ่ายเงินปันผล การเพิ่มทนุ และ/หรือ การลดทนุของกองทนุฯ ตาม
กรอบท่ีระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุฯ 

ค) พิจารณาใหค้วามเห็นชอบในเรื่องงบประมาณที่เก่ียวเนื่องกบัการจดัการทรพัยสิ์นท่ีกองทนุฯ ตามที่ผูด้แูล
ทรพัยสิ์นน าเสนอแก่กองทนุฯ เพื่อใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุฯ 

ง) พิจารณาใหค้วามเห็นชอบและอนมุตัิกลยทุธก์ารลงทนุในโครงการโครงสรา้งพืน้ฐาน กลยทุธก์ารบรหิารความ
เส่ียงในการลงทนุ แผนการบรหิารสภาพคล่อง และอื่นๆ ตามที่ผูจ้ดัการกองทนุฯ น าเสนอ รวมทัง้พจิารณา
ก าหนดเงื่อนไขและขอ้จ ากดัในการลงทนุใหผู้จ้ดัการกองทนุฯ น าไปปฏิบตัิ ทัง้นี ้ ตอ้งเป็นไปตามนโยบายการ
ลงทนุท่ีไดร้บัอนมุตัิ และไม่ขดัหรอืแยง้กบักฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

จ) ก ากบัดแูลใหก้ลยทุธก์ารลงทนุตอบสนองต่อวตัถปุระสงคแ์ละนโยบายการลงทนุของกองทนุฯ ตามกรอบที่ระบุ
ไวใ้นโครงการจดัการกองทนุฯ หรือสญัญาการบรหิารจดัการกองทนุฯ รวมทัง้ก ากบัดแูลใหก้ารลงทนุเป็นไปตาม
กรอบท่ีระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุฯ รวมทัง้ก ากบัดแูลใหก้ารลงทนุ ใหเ้ป็นไปตามที่กฎหมายก าหนด 

ฉ) ก ากบัดแูลและพิจารณาผลการด าเนินงานของผูบ้รหิารอสงัหารมิทรพัย ์ และการท าหนา้ที่ของผูด้แูล
ผลประโยชน ์และบคุคลอื่นท่ีเก่ียวขอ้งที่มีหนา้ที่ตามที่ก าหนดในโครงการจดัการกองทนุฯ 

ช) พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าสญัญาที่เก่ียวขอ้งกบัการจดัการกองทนุฯ ที่มีมลูค่ารวมของสญัญาไม่ต ่ากวา่ 10 ลา้น
บาท ทัง้นี ้ สญัญาที่จะใหค้ณะกรรมการพิจารณา ตอ้งผ่านการสอบทานและตรวจสอบจากผูเ้ชี่ยวชาญทาง
กฎหมายหรือหน่วยงานก ากบัแลว้ 

ซ) ก ากบัดแูลใหก้ารลงทนุเป็นไปตามนโยบายและหลกัปฏิบตัใินการบรหิารจดัการกองทนุฯ ที่ไดร้บัอนมุตัิจาก
คณะกรรมการบรษิัทโดยเครง่ครดั 

ฌ) ด าเนินการเรื่องอื่นใดตามมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ ทัง้นี ้ ตอ้งไมข่ดัแยง้กบักฎหมายที่เก่ียวขอ้ง และขอ้ก าหนด
ของกองทนุฯ 

ญ) พิจารณาเรื่องอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจลงทนุนอกเหนือจากที่ก าหนดไวใ้นนโยบายและหลกัปฏิบตัิใน
การบรหิารจดัการกองทนุฯ และอนมุตัิสั่งการตามที่จ าเป็นและเห็นสมควร และไม่ขดัหรือแยง้กบักฎหมายที่
เก่ียวขอ้ง 

ฎ) พิจารณาแต่งตัง้กรรมการท่ีเป็นผูแ้ทนกลุ่มงาน ทดแทนกรรมการท่านเดมิในกรณีที่กรรมการท่านเดมิมิได้
ปฏิบตัิงานในกลุ่มงานนัน้ๆ แลว้ 
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9.5 ชี่อ ทีอ่ยู่ และหมายเลขโทรศัพท ์ของบุคคลดังต่อไปนี ้

1) ผู้สอบบัญช ี

ชื่อ บรษิัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส จ ากดั 

ที่อยู่ อาคารบางกอกซติีท้าวเวอร ์ชัน้ท่ี 15 เลขที่ 179/74-80 ถนนสาทรใต ้แขวง
ทุ่งมหาเมฆ  เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

หมายเลขโทรศพัท ์ 02-844-1000 

หมายเลขโทรสาร 02-679-5585 

 

2) นายทะเบียนหน่วยลงทนุ 

ชื่อ  บรษิัท ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่อยู่  เลขที่ 62 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ถนนรชัดาภิเษก แขวง
คลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

โทรศพัท ์ 02-229-2800 

โทรสาร  02-359-1259 

 

3) บริษัทประเมินค่าทรัพยส์นิ 

ชื่อ บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากดั 

ที่อยู่ 170/30 อ า ค า ร โ อ เ ชี่ ย น ท า ว เ ว อ ร์  1 ชั้ น  11 

ซอย สุขุทวิท  16 ถ นนรัชด าภิ เษ ก  แขวงค ลองเต ย  เขต คลอ งเต ย 
กรุงเทพมหานคร 10110 

หมายเลขโทรศพัท ์ 02-661-8803 

 

4) ทีป่รึกษากองทุน 

ชื่อที่ปรกึษากฎหมาย บรษิัท ลิงคเ์ลเทอรส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่อยู่ ชัน้ 20 ตกึแคปิตอล ออลซีซั่น เพลส เลขท่ี 87/1 ถนนวิทย ุกรุงเทพฯ 10330 

หมายเลขโทรศพัท ์ 0-2305-8000 

หมายเลขโทรสาร 0-2305-8010 

ชื่อที่ปรกึษากฎหมาย      บรษิัท เบเคอร ์แอนด ์แม็คเค็นซี่ จ ากดั  
ที่อยู่ 990 อาคารอับดุลราฮิม ถนนพระราม 4 แขวงสีลม เขตบางรกั กรุงเทพฯ 

10500 

หมายเลขโทรศพัท ์ 0-2636-2000 

 

 

https://www.google.co.th/maps/search/72+%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%82%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%A1+%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%8A%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99+3+%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%88%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%8D%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87+%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%94%E0%B8%A1%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%84+%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B8%95%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%A1%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3+%7C+%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A9%E0%B8%B1%E0%B8%97+%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B8%A5%E0%B8%A1+%E0%B9%81%E0%B8%AD%E0%B9%8A%E0%B8%94%E0%B9%84%E0%B8%A7%E0%B9%80%E0%B8%8B%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B9%88+%E0%B8%88%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%94
https://www.google.co.th/maps/search/72+%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%82%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%A1+%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%8A%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99+3+%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%88%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%8D%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87+%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%94%E0%B8%A1%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%84+%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B8%95%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%A1%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3+%7C+%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A9%E0%B8%B1%E0%B8%97+%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B8%A5%E0%B8%A1+%E0%B9%81%E0%B8%AD%E0%B9%8A%E0%B8%94%E0%B9%84%E0%B8%A7%E0%B9%80%E0%B8%8B%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B9%88+%E0%B8%88%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%94
https://www.google.co.th/maps/search/72+%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B9%82%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%A1+%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%8A%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%99+3+%E0%B8%96%E0%B8%99%E0%B8%99%E0%B9%80%E0%B8%88%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%8D%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87+%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%94%E0%B8%A1%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%87%E0%B9%81%E0%B8%84+%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B9%80%E0%B8%82%E0%B8%95%E0%B8%9A%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%81+%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B8%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%9E%E0%B8%A1%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%84%E0%B8%A3+%7C+%E0%B8%9A%E0%B8%A3%E0%B8%B4%E0%B8%A9%E0%B8%B1%E0%B8%97+%E0%B8%AA%E0%B8%B5%E0%B8%A5%E0%B8%A1+%E0%B9%81%E0%B8%AD%E0%B9%8A%E0%B8%94%E0%B9%84%E0%B8%A7%E0%B9%80%E0%B8%8B%E0%B8%AD%E0%B8%A3%E0%B8%B5%E0%B9%88+%E0%B8%88%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%94
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9.6 ประวัติการถูกลงโทษและการเปรียบเทยีบปรับ 

I. ข้อมูลประวตัิการถูกลงโทษและการเปรียบเทยีบปรับ ของกรรมการ ผู้บริหาร และผู้มีอ านาจควบคุมของ
บริษัทจดัการ และผู้จัดการกองทุน  
การจัดการกองทุนรวมตัง้แต่จัดตัง้กองทุนรวมเมื่อ 4 ธันวาคม 2556  บริษัทจัดการ กรรมการ ผูบ้ริหาร ผูม้ีอ  านาจ
ควบคมุของบรษิัทจดัการ และผูจ้ดัการกองทนุไม่ถกูลงโทษและการเปรียบเทียบปรบั 

อย่างไรกด็ี ผูถื้อหน่วยสามารถตรวจสอบขอ้มลูเพิม่เตมิไดท้ี่เว็บไซทข์องส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์ดงันี ้
https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Enforce/Recent 

10. การก ากับดูแลกิจการ 

10.1 นโยบายการก ากับดูแลกิจการ 

บรษิัทจดัการ ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ประกาศ กฎเกณฑ ์กฎ ค าสั่ง หรือหนงัสือเวียนตามที่ไดแ้กไ้ขหรือออก
โดย ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย ์ อยา่งเครง่ครดั และมีการจดัตัง้
คณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุ และคณะกรรมการลงทนุ เพื่อพิจารณาในรายละเอยีดที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุ 
และมีผูด้แูลผลประโยชนค์อยสอบทานการท างานของบรษิัทจดัการอีกดว้ย 

โดยทางบรษิัทจดัการ ไดก้ าหนดใหม้ีนโยบายการก ากบัดแูลทางดา้นต่างๆ เช่น การจดัท ารายงานความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน ์ นโยบายในการปฏิบตัิงานดา้นธุรกจิจดัการลงทนุ จรรยาบรรณในการประกอบธุรกจิจดัการลงทนุ เป็น
ตน้ 

10.2 คณะกรรมการชุดย่อย 

I. คณะกรรมการที่ปรึกษาการลงทุน ประกอบดว้ยกรรมการซึ่งมีคุณสมบตัิตามที่ก าหนดไวใ้น กฎหมาย
หลกัทรพัย ์บรษิัทจดัการจะแต่งตัง้บคุคลต่อไปนีเ้ป็นกรรมการในคณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุ 

1) นายวิเชาวน ์รกัพงษ์ไพโรจน ์  Executive Vice Chairman,  

TRUE Corporation Public Company Limited 

2) นางยภุา ลีวงศเ์จรญิ   Co-Chief Finance Officer, 

TRUE Corporation Public Company Limited 

3) นายณรงคศ์กัดิ์ ปลอดมีชยั  Chief Executive Officer, SCB Asset Management 

4) นางทิพาพรรณ ภทัรวิกรม  Executive Director, SCB Asset Management 

 

https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Enforce/Recent
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คณะกรรมการท่ีปรกึษาการลงทนุมีสิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบดงัต่อไปนี ้

ก) ใหค้  าปรกึษา ค าแนะน าแก่บรษิทัจดัการเก่ียวกบัการลงทนุของกองทนุฯ ในทรพัยสิ์นกจิการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน รวมถงึการบรหิารจดัการทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีกองทนุฯ ลงทนุ เมื่อไดร้บัการ
รอ้งขอโดยบรษิัทจดัการ 

ข) แจง้แก่บรษิัทจดัการใหท้ราบถึงการท่ีกรรมการรายใดมีส่วนไดเ้สีย (ไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้ม) ใน
เรื่องที่ตอ้งใหค้  าปรกึษาหรือค าแนะน า ทัง้นี ้ กรรมการผูท้ี่มีส่วนไดเ้สียในเรื่องที่พิจารณา (ไม่วา่โดย
ทางตรงหรือทางออ้ม) จะตอ้งไม่เขา้รว่มประชมุเพื่อพิจารณาในเรือ่งดงักล่าว 

II. คณะกรรมการลงทนุของกองทุนฯ ประกอบดว้ยกรรมการจ านวน 4 ท่าน ไดแ้ก ่

1) นายณรงคศ์กัดิ์  ปลอดมีชยั   ประธานกรรมการ 

2) นางทิพาพรรณ  ภทัรวิกรม   กรรมการ 

3) นางสาวพีรญา  วรรณคีร ี   กรรมการ 

4) นายนวบลูย ์ทององอาจ    กรรมการ 

หนา้ที่และความรบัผิดชอบหลกัของคณะกรรมการลงทนุสามารถดไูดจ้ากหวัขอ้ 9.4 ของรายงานประจ าปี  

10.3 การประชุมคณะกรรมการการลงทุนของกองทุน 

ก าหนดการประชุมของคณะกรรมการการลงทุน 

ฝ่ายจดัการลงทนุอสงัหารมิทรพัยแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐาน เป็นผูเ้รียกประชมุ เมื่อมีเรื่องที่ตอ้งน าเสนอต่อคณะกรรมการ โดยปกติ
มีก าหนดใหจ้ดัขึน้อย่างนอ้ยไตรมาสละ 1 ครัง้ อย่างไรก็ตาม จ านวนครัง้ในการประชมุจะมีความถ่ีมากขึน้หรือนอ้ยลง ขึน้อยู่
กบัจ านวนเรื่องที่จะใหท้ี่ประชมุพิจารณามีมติหรือรบัทราบ 

องคป์ระชุม 

การประชมุจะถือว่าครบองคป์ระชมุตอ่เมื่อมกีรรมการเกินกวา่กึง่หน่ึงเขา้รว่มประชมุ  โดยประกอบดว้ยกรรมการจ านวน 4 ท่าน 
มีรายชื่อตามที่ปรากฏในหวัขอ้ 9.2 (II)  ทัง้นี ้ตอ้งมีประธานกรรมการเขา้รว่มประชมุดว้ย  หากประธานไม่สามารถปฏิบตัิหนา้ที่
ได ้ตอ้งมีรองประธานกรรมการเขา้รว่มประชมุ  

มติของทีป่ระชุม 

• ในการพิจารณาออกเสียงลงมติในเรื่องใดๆ ใหถื้อคะแนนขา้งมากเป็นมติของที่ประชมุ  

• ในกรณีที่คะแนนเสียงเท่ากนั ใหถื้อคะแนนเสียงของประธานในที่ประชมุเป็นเสียงชีข้าดเพื่อเป็นมติของที่ประชมุ 

ประธานทีป่ระชุม  

ประธานกรรมการ เป็นประธานในที่ประชุม เวน้แต่ในกรณีที่ประธานกรรมการไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมได ้ใหร้องประธาน
กรรมการปฏิบตัิหนา้ที่ประธานในที่ประชมุแทนประธานกรรมการ 
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โดยในปี 2567 มีการประชุมคณะกรรมการลงทุนของกองทุนรวม สรุปได้ดังนี ้ 

คร้ังที ่ รายละเอียดวาระการประชุม ผลสรุป/ มติ 

1 
พิจารณาอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวม ประจ า

ไตรมาส 4/2566 และ พิจารณาอนุมตัิงบประมาณประจ าปี 
2567 

อนมุตัิจ่ายเงินปันผลตามท่ีเสนอ เป็นไปตามผลการ
ด าเนินงานของกองทนุรวมในช่วงเวลาดงักล่าว และ

อนมุตัิงบประมาณประจ าปี 2567 ตามแผนการ
ด าเนินงานท่ีวางไว ้

2 พิจารณาอนมุตัิการด าเนินการเก่ียวกบัการจดัการสื่อสาร
สองทางประจ าปี 2567 ของกองทนุรวม 

อนมุตัิด  าเนินการ เพื่อเป็นไปตามหลกัเกณฑข์อง
คณะกรรมการก ากับตลาดทนุ 

3 พิจารณาอนมุตัิใหค้วามยินยอมแก่บริษัทคู่สญัญาในการ
จ าหน่าย 

บริษัทในเครือ 

อนมุตัิด  าเนินการ เนื่องจากการจ าหน่ายดงักล่าวไม่มี
ผลกระทบต่อสญัญา 

4 พิจารณาอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวม ประจ า
ไตรมาส 1/2567 

อนมุตัิจ่ายเงินปันผลตามท่ีเสนอ เป็นไปตามผลการ
ด าเนินงานของกองทนุรวมในช่วงเวลาดงักล่าว 

5 พิจารณาอนมุตัิการ ด าเนินการใหข้อ้มลูผ่านสื่อ อนมุตัิด  าเนินการ เพื่อประชาสมัพนัธก์องทนุ 

6 พิจารณาอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวม ประจ า
ไตรมาส 2/2567 

อนมุตัิจ่ายเงินปันผลตามท่ีเสนอ เป็นไปตามผลการ
ด าเนินงานของกองทนุรวมในช่วงเวลาดงักล่าว 

7 พิจารณาอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลของกองทนุรวม ประจ า
ไตรมาส 3/2567 

อนมุตัิจ่ายเงินปันผลตามท่ีเสนอ เป็นไปตามผลการ
ด าเนินงานของกองทนุรวมในช่วงเวลาดงักล่าว 

8 พิจารณาอนมุตัิการแลกเปลี่ยนเสาโทรคมนาคมกบัผูเ้ช่า
หลกั 

อนมุตัิด  าเนินการ เนื่องจากการแลกเปลี่ยนเสาดงักล่าว
เป็นประโยชนก์ับกองทุน 

 

10.4 การดูแลเร่ืองการใช้ข้อมูลภายใน 

ทางบรษิัทจดัการ ไดม้กีารออกขอ้ปฏิบตัิเรื่องการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องพนกังาน (Staff Dealing Policy) และมีการ
ก าชบัใหพ้นกังานทกุคนในองคก์ร รวมถึง กรรมการ ผูบ้รหิาร และผูจ้ดัการกองทนุ รวมถึงผูเ้ก่ียวขอ้งอื่นที่มีโอกาสใช้
ขอ้มลูภายใน ปฏิบตัิตามอยา่งเครง่ครดั และมกีารก าหนดบทลงโทษอยา่งรุนแรง และเป็นลายลกัษณอ์กัษร หากมี
การละเมดิขอ้ปฏิบตัินี ้
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พนกังานจะตอ้งดแูลไม่ใหก้ารลงทนุของบรษิัทฯ พนกังาน และกองทนุประเภทต่างๆ ภายใตก้ารบรหิารของบรษิัทฯ ม ี
ความขดัแยง้ทางผลประโยชนอ์ยา่งมเีจตนาที่จะก่อใหเ้กดิความไดเ้ปรียบเสียเปรียบระหว่างกนั และจะตอ้ง
ด าเนินงานดว้ยความซื่อสตัยส์จุรติและยตุิธรรม เพื่อใหก้ารจดัการกองทนุภายใตก้ารบรหิาร เป็นไปตาม วตัถปุระสงค์
ของกองทนุและรกัษาไวซ้ึง่ผลประโยชนข์องลกูคา้ โดยผลประโยชนข์องลกูคา้ตอ้งมาก่อนผลประโยชน ์ ของบรษิัทฯ 
หรือผลประโยชนส่์วนตวักรรมการ หรือพนกังานของบรษิัทฯ 

บรษิัทจดัการอนญุาตใหพ้นกังานลงทนุในหลกัทรพัยเ์พื่อตนเองได ้ โดยจะตอ้งปฏิบตัิตามจรรยาบรรณและประกาศ
ต่าง ๆ ที่ส  านกังาน ก.ล.ต. และสมาคมบรษิัทจดัการลงทนุก าหนด รวมทัง้กฎ ระเบียบ ขอ้บงัคบัของบรษิัทจดัการ 
และจะตอ้งเปิดเผยการลงทนุดงักล่าวใหบ้รษิัทจดัการทราบ เพื่อที่บรษิัทจดัการจะสามารถก ากบัดแูลการซือ้ขาย
หลกัทรพัยข์องพนกังานได ้

10.5 การพิจารณาตัดสินใจลงทุน และการบริหารจัดการกองทุนรวม 

กลุ่มการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน จะเขา้ท าการตรวจสอบและสอบทาน (การท า due diligence) วิเคราะหแ์ละศึกษา
ความเป็นไปไดแ้ละความเหมาะสมในการซือ้ทรพัยสิ์นเข้ากองทุนฯ ตลอดจนตัดสินใจลงทุนหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรพัยสิ์นของกองทุนฯ โดยมีขัน้ตอนตามขัน้ตอนการปฏิบตัิงานท่ีชดัเจนและเป็นกระบวนการ  ทัง้ยงัมีคณะกรรมการ
การลงทุนช่วยกลั่นกรองการพิจารณาเพื่อหลีกเล่ียงการขัดแขง้ทางผลประโยชนท์ี่อาจเกิดขึน้ โดยมีเกณฑ์ในการ
พิจารณาดงัต่อไปนี ้  

เกณฑใ์นการพิจารณา  

1) ประสบการณ ์ สถานะการเงิน ความน่าเชื่อถือและชื่อเสียงที่ผ่านมาของเจา้ของสินทรพัย ์ เพื่อพิจาณาถึง
ความสามารถปฏิบตัิหนา้ที่เมื่อเป็นคู่สญัญาในการเขา้ธุรกรรมการลงทนุและการบรหิารงานของกองทนุฯ  

2) ท าเลและศกัยภาพของสินทรพัย ์สภาพท่ีตัง้ ทางเขา้ออก  

3) โอกาสในการจดัหารายได ้

4) ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของสินทรพัยท์ี่จะเขา้ลงทนุ 

5) ความเป็นไปไดท้างการตลาด  และสภาวะการแขง่ขนัของสินทรพัยท์ี่กองทนุฯ จะเขา้ลงทนุ 

10.6 การคัดเลือกผู้บริหารทรัพยสิ์น  

ผูจ้ดัการกองทนุคดัเลือกบคุคากรอื่นในการบรหิารจดัการทรพัยสิ์นของกองทนุฯ บรษิัทจดัการใหค้วามส าคญักบัการ
คดัเลือกบคุลากรผูม้ารบัหนา้ที่ผูบ้รหิารทรพัยสิ์น โดยจะจดัใหม้กีารพิจารณาถงึความเหมาะสม ความพรอ้มในการ
ด าเนินงานของผูบ้รหิารสินทรพัย ์ บรษิัทจดัการจะพจิารณาคณุสมบตัิของผูบ้รหิารสินทรพัย ์ และเสนอต่อ
คณะกรรมการการลงทนุเพื่อพิจารณารายที่เหมาะสมก่อนด าเนินการแตง่ตัง้ 

เกณฑใ์นการพิจาณาผูบ้รหิารทรพัยสิ์น มีดงัต่อไปนี ้

1) ประสบการณ ์ ชื่อเสียง และความน่าเชื่อถือในการปฏิบตังิาน 
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2) ความคุน้เคยกบัทรพัยสิ์น หรือที่ตัง้ของทรพัยสิ์น 

3) ความสมัพนัธอ์นัดกีบัผูเ้ชา่และผูใ้ชบ้รกิารทรพัยสิ์น 

4) ความสมัพนัธอ์นัดกีบัเจา้ของที่ดนิ 

5) ความสมัพนัธอ์นัดตี่อหน่วยงานภาครฐั 

6) ระบบการปฏิบตัิงาน และการควบคมุภายใน 

7) อตัราคา่ตอบแทน 

8) เกณฑอ์ื่นๆ ที่กรรมการการลงทนุและหรือผูเ้ชี่ยวชาญอาจเสนอเพิม่เติม 

10.7 การติดตามดูแลการปฏิบัติงานของผู้บริหารทรัพยสิ์น 

การใหบ้รกิารของผูบ้รหิารทรพัยสิ์น จะมีการประเมินผลโดยการใชด้ชันีประเมินผลงาน ตามที่ก าหนดไวใ้นสญัญา
บรกิารหลกั ดชันวีดัผลประกอบดว้ยดชันีตา่ง ๆ รวมถึงการควบคมุการใชจ้า่ยและรายไดต้ามงบประมาณที่
คาดการณ ์และการต่ออายสุญัญาเชา่สถานท่ีตัง้ทรพัยสิ์น หากการใหบ้รกิารไม่เป็นไปตามดชันวีดัผลที่ก าหนดไวจ้ะมี
การลดคา่บรกิาร โดยจะพิจารณาและปรบัปรุงดชันวีดัผลเป็นรายปีโดยตกลงรว่มกนัตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของ
สญัญาบรกิารหลกั 

ผูจ้ดัการกองทนุอาจจะมอบอ านาจในการบรหิารจดัการใหแ้ก่ผูบ้รหิารทรพัยสิ์น โดยจะก ากบัดแูลการบรหิารของ
ผูบ้รหิารทรพัยสิ์นตามมาตรฐานการตรวจสอบภายในท่ีเป็นท่ียอมรบั พรอ้มทัง้ติดตาม ควบคมุผลประกอบการเป็นไป
ตามงบประมาณประจ าปีของสินทรพัยท์ี่จดัท ารว่มกนัทกุปี เพื่อด ารงซึ่งผลประโยชนข์องผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นหลกั  
นอกจากผลประกอบการของทรพัยสิ์นท่ีผูจ้ดัการกองทนุพึงดแูลแลว้ ผูบ้รหิารสินทรพัยจ์ะตอ้งดแูลใหท้รพัยสิ์นของ
กองทนุฯ ใหอ้ยู่ในสภาพดี พรอ้มจดัหาผลประโยชน ์  และด าเนินการใหม้ีการจดัท าประกนัภยัที่พอเพียงและเป็นไป
ตามที่เปิดเผยในโครงการจดัการกองทนุฯ 

10.8 การติดตามดูแลผลประโยชนข์องกองทุนฯ  

ผูด้แูลผลประโยชนท์ี่ไดร้บัแต่งตัง้จากบรษิัทจดัการ ซึง่ไดแ้ก่ ธนาคาร กสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) มีหนา้ที่โดยตรงใน
การควบคมุ และดแูละดแูลใหก้ารเบิกจ่าย การจ่าย และการส่งมอบเงิน เอกสาร หรือทรพัยสิ์นต่างๆ ของกองทนุฯ 
เป็นไปตามที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการกองทนุฯ รวมถงึสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ สญัญาเชา่ 
ด าเนินการและบรหิารจดัการหลกั และสญัญาบรกิารหลกั และจดัท าบญัชีแสดงการรบัจ่ายทรพัยสิ์นของกองทนุฯ 

ลกัษณะการเขา้ตรวจสอบสภาพทรพัยสิ์นมี 2 แนวทาง ดงันี ้

• Desktop Audit - กองทนุฯ และผูด้แูลผลประโยชนส์ามารถเขา้ตรวจสอบการท างาน และความมีอยู่ของ
ทรพัยสิ์นท่ีกองทนุฯ เขา้ลงทนุ ผ่าน Network Operation Control (NOC) และระบบอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง ไดท้ี่
ส  านกังานของทรู 
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• Fieldwork Audit - ผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคมจะอ านวยความสะดวกใหก้บักองทนุฯ และผูด้แูล
ผลประโยชน ์ หรือผูเ้ชี่ยวชาญทางเทคนคิที่กองทนุฯ จะแตง่ตัง้ ในการส ารวจและตรวจสอบสภาพทรพัยสิ์น
ที่กองทนุฯ เขา้ลงทนุ 

 

ความถ่ีและก าหนดการของการตรวจสอบสภาพทรพัยสิ์น ดงันี ้

ประเภทการตวจสอบ ความถ่ีของการเขา้ตรวจสอบ 

Desktop Audit รายไตรมาส 

Fieldwork Audit ปีละ 2 ครัง้ 

10.9 ค่าตอบแทนของบริษัทจัดการ 

ค่าธรรมเนียมการจดัการเป็นคา่ธรรมเนียมที่จ่ายใหแ้ก่บรษิัทจดัการกองทนุ ค่าธรรมเนียมการจดัการค านวณในอตัรา
กา้วหนา้ดงันี ้ 
ส่วนของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิทีป่รับปรุงแล้ว อัตราร้อยละของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิทีป่รับปรุงแล้ว 

0- 30,000 ลา้นบาท  ร้อยละ 0.11 

ส่วนที่มากกวา่ 30,000 ลา้นบาท ถึง 50,000 ลา้นบาท ร้อยละ 0.075 

ส่วนที่เกิน 50,000 ลา้นบาท  ร้อยละ 0.005 

หมายเหต:ุ มูลค่าสนิทรพัย์สทุธิทีป่รบัปรุงแลว้ คือ มูลค่าสนิทรพัย์ทัง้หมดของกองทนุรวมหกัดว้ยหนีส้นิทีไ่ม่มีภาระดอกเบีย้ 

อตัราดงักล่าวยงัไม่ไดร้วมภาษีมลูค่าเพิ่ม โดยในปี 2567 ทางกองทุนฯ ไดช้ าระค่าธรรมเนียมการจดัการเป็นจ านวน 
121.20 ลา้นบาท 

10.10 การเปิดเผยข้อมูล/สารสนเทศต่อผู้ถือหน่วย 

บรษิัทจดัการ ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ประกาศ กฎเกณฑ ์กฎ ค าสั่ง หรือหนงัสือเวียนตามที่ไดแ้กไ้ขหรือออก
โดย ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัย ์เรื่องการการเปิดเผยข้อมูล/
สารสนเทศต่อผูถื้อหน่วย ไวอ้ย่างเครง่ครดั  และนอกจากนัน้ ผูดู้แลผลประโยชนเ์ป็นผูร้บัรองความถกูตอ้งของขอ้มลู
และไดป้ฏิบตัิตามกฎหมาย และ/หรือ ประกาศที่เก่ียวขอ้ง ก่อนการเปิดเผยขอ้มลูต่างๆ ต่อผูถื้อหน่วย อาทิเช่น 

1) การค านวณและเปิดเผยมลูค่าทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์นสุทธิ และมลูค่าของหน่วยลงทุน เป็นรายไตรมาส
ภายใน 45 วนันบัแต่วนัสิน้ไตรมาส บรษิัทจดัการจะเปิดเผยขอ้มลูขา้งตน้ในหนงัสือพิมพร์ายวนัอย่างนอ้ย
หน่ึงฉบบัและปิดประกาศไวใ้นท่ีเปิดเผย ณ ที่ท  าการทกุแห่งของบรษิัทจดัการและส านกังานใหญ่ของผูด้แูล
ผลประโยชน ์โดยตอ้งมีการเปิดเผยชื่อ ประเภท และที่ตัง้ทรพัยสิ์นของกองทนุฯ 
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2) บริษัทจดัการจะตอ้งจดัเตรียมและเปิดเผยการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทุนฯ รวมทัง้งบการเงิน 
(ทัง้รายไตรมาสและรายปี) รายงานประจ าปี เหตุการณส์ าคญัที่อาจมีผลกระทบต่อมลูค่าทรพัยสิ์น ฐานะ
ทางการเงิน หรือผลประกอบการของกองทุนฯ และเหตุการณ์อื่นใดตามที่ ก.ล.ต. ส านักงาน ก.ล.ต. หรือ
ตลาดหลกัทรพัย ์(แลว้แต่กรณี) ก าหนด 

10.11 การจัดประชุมผู้ถือหน่วย 

บรษิัทจดัการ ปฏิบตัิตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ประกาศ กฎเกณฑ ์กฎ ค าสั่ง หรือหนงัสือเวียนตามที่ไดแ้กไ้ขหรือออก
โดย ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย ์เรื่องการจดัประชุมผูถื้อหน่วย ไว้
อย่างเคร่งครดั และนอกจากนัน้ ผูดู้แลผลประโยชนเ์ป็นผูร้บัรองความถูกตอ้งและรบัรองว่า ไดก้ระท าตามกฎหมาย
หลกัทรพัย ์ก่อนการเปิดเผยและจดัประชมุต่างๆ กบัผูถื้อหน่วย  

โดยปกติในการขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนบรษิัทจดัการจะตอ้งจดัหาขอ้มลูใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งเพียงพอต่อการ
พิจารณาลงมติของผูถื้อหน่วยลงทนุ ซึ่งตอ้งประกอบดว้ยความเห็นของบรษิัทจดัการและผูด้แูลผลประโยชนใ์นเรื่องที่
ตอ้งลงมติดงักล่าว ตลอดจนผลกระทบที่อาจเกิดขึน้กบัผูถื้อหน่วยลงทนุ ซึ่งเป็นผลมาจากการลงมติในเรื่องดงักล่าว 

บรษิัทจดัการอาจขอมตจิากผูถื้อหน่วยลงทนุโดยการส่งหนงัสือขอมติไปยงัผูถื้อหน่วยลงทนุหรือโดยการเรียกประชมุผู้
ถือหน่วยลงทนุก็ได ้

บรษิัทจดัการจะตอ้งเรียกประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุโดยไม่ชกัชา้นบัจากวนัท่ีมีผูถื้อหน่วยลงทนุซึง่ถือหน่วยลงทนุรวมกนั
ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ เขา้ชื่อกนัท าหนงัสือขอใหบ้รษิัท
จดัการเรียกประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ 

หากบริษัทจดัการไม่เรียกประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนตามที่ผูถื้อหน่วยลงทุนเขา้ชื่อกันท าหนงัสือขอภายในระยะเวลาที่
ก าหนดขา้งตน้ ผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งถือหน่วยลงทนุรวมกนัไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ อาจเรียกประชมุเองก็ได ้ 

หลกัเกณฑแ์ละวิธีการเรียกประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุใหเ้ป็นไปตามที่ก าหนดไวใ้นขอ้ผกูพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทนุกับ
บรษิัทจดัการ 

ผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุมีสิทธิออกเสียงในท่ีประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุและมี
สิทธิไดร้บัผลตอบแทนการลงทนุ บริษัทจดัการจะตอ้งแจง้วนัปิดสมดุทะเบียนต่อตลาดหลกัทรพัย ์และนายทะเบียน 
ล่วงหนา้เป็นระยะเวลา 14 วนั หรือก าหนดระยะเวลาใด ๆ ตามที่ตลาดหลกัทรพัย ์หรือนายทะเบียนก าหนดก่อนวนั
ปิดสมดุทะเบียนนัน้ ในกรณีที่มีการเปล่ียนแปลงวนัปิดสมดุทะเบียนจากเดิมที่เคยแจง้ไว ้บริษัทจดัการจะตอ้งแจง้
การเปล่ียนแปลงดังกล่าวต่อตลาดหลักทรพัย ์และนายทะเบียนล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าเจ็ดวนั หรือก าหนดระยะเวลา  

ใด ๆ ตามที่ตลาดหลกัทรพัย ์หรือนายทะเบียนก าหนดก่อนวนัปิดสมดุทะเบียนตามที่เคยแจง้ไวน้ัน้  

บรษิัทจดัการจะตอ้งจดัส่งหนงัสือขอมติ หรือหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุซึ่งมีชื่อปรากฏ
อยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุ ณ วนัปิดสมดุทะเบียน 
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ใหส้นันิษฐานไวก้่อนว่าสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุเป็นบนัทึกขอ้มลูที่ถูกตอ้งและเป็นจริง ดงันัน้ การจ่ายหรือการ
แจกจ่ายทรพัยสิ์นใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทนุผูซ้ึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทนุดงักล่าว และสิทธิในการ
ไดร้บัหรือขอ้จ ากัดสิทธิใด ๆ ของผูถื้อหน่วยลงทุนผูซ้ึ่งมีชื่อปรากฏอยู่ในสมดุทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าว ใหถื้อ
ว่าเป็นการท่ีบรษิัทจดัการกระท าไปโดยชอบ 

 

ก) การขอมติโดยส่งหนังสอื 

ในการขอมติโดยการส่งหนงัสือขอมติ มติของผูถื้อหน่วยลงทนุใหถื้อตามจ านวนหน่วยลงทนุรวมกนัเกินกึ่งหน่ึงของ
จ านวนหน่วยลงทนุของผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีมีสิทธิออกเสียงไมว่่าจะเป็นการขอมตใินเรื่องใด เวน้แต่เป็นกรณีการแกไ้ข
เพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุฯ หรือแกไ้ขวิธีการจดัการ 

ข) การขอมติโดยเรียกประชุม 

I. องคป์ระชมุ 

(ก) การการขอมติโดยการเรียกประชมุผูถื้อหน่วยลงทนุ องคป์ระชมุตอ้งประกอบดว้ยผูถื้อหน่วยลงทนุไม่
นอ้ยกวา่ 25 คน หรือไม่นอ้ยกว่ากึ่งหน่ึงของจ านวนผูถื้อหน่วยลงทนุทัง้หมด โดยมีหนว่ยลงทนุนบั
รวมกนัไม่นอ้ยกวา่หน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทนุท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของกองทนุฯ เวน้แต่ที่
ก าหนดไวใ้นขอ้ (ข) ทา้ยนี ้

(ข) องคป์ระชมุที่ก าหนดไวใ้นขอ้ (ก) ขา้งตน้มใิหน้ ามาใชบ้งัคบักบัการขอมติเพื่อแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ
จดัการกองทนุฯ หรือแกไ้ขวิธีการจดัการ ซึ่งจะตอ้งกระท าตามที่ก าหนดไว ้

II. สิทธิออกเสียง 

(ก) ผูถื้อหน่วยลงทนุท่ีมีสว่นไดเ้สียเป็นพิเศษไมว่่าโดยทางตรงหรือโดยทางออ้มในเรื่องที่จะลงมตใิด ไม่มี
สิทธิออกเสียงลงคะแนนในเรื่องที่จะลงมตินัน้ 

(ข) ผูถื้อหน่วยลงทนุซึง่ถือหน่วยลงทนุไม่เป็นไปตามขอ้จ ากดัที่ก าหนดไว ้จะตอ้งงดออกเสียงส าหรบัหน่วย
ลงทนุส่วนท่ีถือเกินอตัรานัน้ 

III. ขอ้ก าหนดในการออกเสียง 

(ก) ผูถื้อหน่วยลงทนุมีคะแนนเสียงหน่ึงเสียงต่อหนึ่งหน่วยลงทนุท่ีตนถือ 

(ข) เวน้แต่กรณีที่ก าหนดไวใ้นขอ้ (ค) และขอ้ (ง) ทา้ยนี ้มติของผูถื้อหน่วยลงทุนใหถื้อตามจ านวนหน่วย
ลงทุนรวมกันเกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนของผูถื้อหน่วยลงทุนที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียง 

(ค) เฉพาะในกรณีดงัต่อไปนี ้มติของผูถื้อหน่วยลงทนุใหถื้อตามจ านวนหน่วยลงทนุรวมกนัไม่นอ้ยกว่าสาม
ในส่ี (รอ้ยละ 75 หรือมากกว่า) ของจ านวนหน่วยลงทุน    ของผูถื้อหน่วยลงทนุที่มาประชุมและมีสิทธิ
ออกเสียง 
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(1) การไดม้าเพิ่มเติมหรือการจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานที่มีมลูค่าเกินกว่า 100 
ลา้นบาท หรือตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนฯ ณ เวลาที่มีการไดม้า
หรือจ าหน่ายไปดงักล่าว หรือการตกลง การยินยอม หรือใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่อใหบ้รษิัทที่กองทุนฯ 
เป็นผูถื้อหุน้ 

(2) การเข้าท า แก้ไข หรือยกเลิกสัญญาเก่ียวกับการบริหารจัดการหรือจัดหาผลประโยชน์จาก
ทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานโดยกองทุนฯ ที่มีมลูค่าของสญัญาเกินกว่า 100 ลา้นบาท หรือ
ตัง้แต่รอ้ยละ 30 ขึน้ไปของมูลค่าทรพัยสิ์นรวมของกองทุนฯ ณ เวลาที่มีการเขา้ท า แก้ไข หรือ
ยกเลิกสญัญาดงักล่าว  

(3) การเขา้ท าธุรกรรมกบับคุคลท่ีเก่ียวขอ้ง หรือการตกลงยินยอม หรือใชสิ้ทธิออกเสียงเพื่อใหบ้รษิัทที่
กองทนุฯ เป็นผูถื้อหุน้ 

(4) การเพิม่เงินทนุจดทะเบียนของกองทนุฯ 

(5) การลดเงินทนุจดทะเบียนของกองทนุฯ  

(6) การควบหรือรวมกบักองทนุอื่น 

(ง) มติเก่ียวกบัการแกไ้ขเพิ่มเตมิโครงการจดัการกองทนุหรือแกไ้ขวิธีการจดัการกองทนุใหเ้ป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดในหวัขอ้ 7.1.4.1 “วธีิแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทนุ”  ตามหนงัสือชีช้วนเสนอขาย
หน่วยลงทนุของกองทนุฯ 

10.12 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 

ทางกองทนุฯ ไดช้ าระคา่ธรรมเนียมสอบบญัชี ใหก้บับรษิัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส จ ากดั ตัง้แตว่นัที ่ 
1 มกราคม 2567 จนถงึ 31 ธันวาคม 2567 เป็นจ านวนเงินรวม 1,995,000 บาท (ไม่รวม Out of pocket expenses) 

11. ความรับผิดชอบต่อสังคม 

ในปี 2567 ทางกองทุนฯ ไม่มีการตั้งงบประมาณส าหรบัการท ากิจกรรมที่แสดงถึงความรบัผิดชอบต่อสังคมและ
ส่ิงแวดลอ้ม อย่างไรก็ตาม  ในกรณีที่ผู้จัดการกองทุนเห็นว่ามีโครงการที่แสดงถึงความรบัผิดชอบต่อสังคมและ
ส่ิงแวดลอ้มที่เป็นประโยชน ์สามารถน าเสนอคณะกรรมการลงทนุเพื่อพิจารณาอนมุตัิได ้

12. การควบคุมภายในและการบริหารจัดการความเส่ียง 

ในการใหบ้รกิารเป็นผูจ้ดัการกองทนุ ทางบรษิัทจะบรหิารจดัการ ตลอดจนควบคมุและตดิตามความเส่ียงที่ส  าคญั 
โดยมีวตัถปุระสงคด์งันี ้

(1) เพื่อใหม้กีารระบ ุ ประเมิน ควบคมุ ติดตาม และรายงานความเส่ียงที่ส  าคญัในการท าหนา้ที่ผูจ้ดัการกองทนุได้
อย่างมีประสิทธิภาพ 
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(2) เพื่อใหผู้ป้ฏิบตัิงานเขา้ใจถึงความเส่ียง การป้องกนัความเส่ียง รวมทัง้ตระหนกัในหนา้ที่ความรบัผิดชอบในการ
บรหิารความเส่ียงในการด าเนินงานในทกุกิจกรรม 

บรษิัทใชก้รอบการก ากบัดแูลแบบ "แนวป้องกนั 3 ชัน้" ในการบรหิารความเส่ียง 

(1) แนวป้องกนัชัน้ท่ี 1 ไดแ้ก่ หน่วยงานธุรกจิและหน่วยงานสนบัสนนุท่ีเก่ียวขอ้ง จะรบัผิดชอบในการบรหิารความ
เส่ียงที่เกิดขึน้ในการใหบ้รกิารเป็นผูจ้ดัการกองทนุ 

(2) แนวป้องกนัชัน้ท่ี 2 ไดแ้ก่ หน่วยงานกลาง เช่น หน่วยงานบรหิารความเส่ียง  หน่วยงานก ากบัและควบคมุ จะ
ดแูลและควบคมุความเส่ียง ซึง่จะเป็นผูใ้หค้  าแนะน า สนบัสนนุ และทดสอบวิธีการท่ีหน่วยงานธุรกจิและ
หน่วยงานสนบัสนนุต่าง ๆ บรหิารความเส่ียงดา้นการด าเนินงาน 

(3) แนวป้องกนัชัน้ท่ี 3 ไดแ้ก่ หน่วยงานบรหิารงานตรวจสอบ จะท าการทดสอบกระบวนการและขัน้ตอนทางธุรกจิ 
(รวมถึงกระบวนการบรหิารความเส่ียง) เพื่อใหค้วามมั่นใจแก่คณะกรรมการบรษิัท ว่าบรษิัทมีสภาพแวดลอ้มใน
การควบคมุที่มีประสิทธิภาพเพียงพอ 

  

13. การป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน ์

13.1 รายการระหว่างกองทนุฯ  กับบริษัทจัดการ และบุคคลทีเ่กี่ยวข้อง/เกี่ยวโยงกนักับบริษัทจัดการ 

ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) เป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทจดัการกองทุน ซึ่งถือหุน้รอ้ยละ 99.99 ในบรษิัทจดัการ 
นอกจากนั้น ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) ยังเป็นหนึ่งในผูใ้ห้เงินกูย้ืมตามสัญญาเงินกู ้Syndicate Loan 
โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567  กองทนุรวมมียอดเงินกูย้ืมกบัธนาคารไทยพาณิชยจ์ านวนประมาณ 5,774 ลา้นบาท 
จากจ านวนเงินกู้ยืมคงเหลือทั้งหมดจ านวนประมาณ 24,909 ล้านบาท ภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน ฉบับที่  4 และ  
ฉบับที่ 5 ซึ่งทางกองทุนฯ ไดเ้ขา้ท าสัญญากู้ยืมเงินดังกล่าวเพื่อช าระคืนหนีเ้งินกูย้ืมตามสัญญากูย้ืมเงินฉบับที่ 1 

สญัญากูย้ืมเงินฉบบัที่ 2 ที่ครบก าหนดช าระ และตามสญัญากูย้ืมเงินฉบับที่ 3 ซึ่งเดิมครบก าหนดช าระในวนัที่ 18 

พฤษภาคม 2566  

13.2 รายการระหว่างกองทนุฯ  กับผู้ดูแลผลประโยชน ์และบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกันกับผู้ดูแลผลประโยชน ์

ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนฯ และในปี 2567 กองทุนฯ มีการช าระ
ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์เป็นจ านวน 31.73 ลา้นบาท      

13.3 ข้อมูลการรับผลประโยชนต์อบแทนเน่ืองจากการทีก่องทนุฯ ใช้บริการบุคคลอืน่ (Soft Commission)  

ไม่มี      
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ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
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14. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคัญ 

ตารางสรุปงบการเงนิ 

กองทนุฯ ไดจ้ดทะเบียนเมื่อวนัท่ี 23 ธันวาคม พ.ศ. 2556 เพื่อจดัตัง้เป็นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานประเภท 

ไม่รบัซือ้คืนหน่วยลงทนุโดยไม่มกีารก าหนดอายโุครงการ กองทนุฯ ไดจ้ดทะเบยีนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน และเริ่ม
ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยตัง้แตว่นัท่ี 27 ธันวาคม พ.ศ. 2556 

 

 งบดุล ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 
พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 

บาท บาท 

สินทรัพย ์

เงินลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่แสดงดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ  

(ราคาทนุ พ.ศ. 2567: 1,301 ลา้นบาท และ พ.ศ. 2566: 1,305 ลา้นบาท) 1,300,638,838 1,305,141,749 

เงินลงทนุในธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานตามมลูคา่ยตุิธรรม    

(ราคาทนุ พ.ศ. 2567: 181,342 ลา้นบาท และ พ.ศ. 2566: 180,702 ลา้นบาท) 195,440,676,664 205,425,526,684 

เงินฝากธนาคาร 3,258,319,281 3,130,958,466 

ลกูหนี ้   

  จากสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ 307,671,780 308,696,430 

 จากค่าเชา่ 3,864,864,635 3,726,707,766 

  จากดอกเบีย้ 599,216 1,022,396 

สินทรพัยอ์ื่น 9,102,144 17,652,077 

รวมสินทรัพย ์ 204,181,872,558 213,915,705,568 
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 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 

บาท บาท 

หนีส้นิ 

เจา้หนีก้ารคา้ 662,009,954 662,009,427 

ค่าใชจ้า่ยคา้งจ่าย 216,131,223 186,865,220 

รายไดค้า่เชา่รบัล่วงหนา้ 3,674,684,778 3,658,791,282 

เงินกูย้ืมระยะยาว 24,802,891,943 25,986,657,446 

หนีสิ้นตามสญัญาเชา่ 9,757,432,300 10,623,243,049 

ประมาณการหนีสิ้นค่ารือ้ถอน 3,351,374,222 2,243,210,119 

หนีสิ้นอื่น 233,724,560 234,829,816 

รวมหนีส้ิน 42,698,248,980 43,595,606,359 

สินทรัพยสุ์ทธ ิ 161,483,623,578 170,320,099,209 

 

สินทรัพยสุ์ทธ ิ

ทนุจดทะเบียน   

    หน่วยลงทนุ 10,631,653,745 หน่วย 106,316,537,450 106,316,537,450 

    มลูค่าหน่วยละ 10 บาท   

ทนุท่ีไดร้บัจากผูถื้อหน่วยลงทนุ 127,116,208,438 127,116,208,438 

ก าไรสะสม 34,367,415,140 43,203,890,771 

สินทรพัยส์ทุธิ 161,483,623,578 170,320,099,209 

สินทรพัยส์ทุธิ ต่อหน่วย 15.1889 16.0200 

จ านวนหน่วยลงทนุที่จ  าหน่ายแลว้ทัง้หมด (หน่วย) 10,631,653,745 10,631,653,745 

 

 

 

 



รายงานประจ าปีกองทนุรวมโครงสรา้งพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 

 

   155 

 

 

งบก าไรขาดทนุส าหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2567 

 พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 

บาท บาท 

รายไดจ้ากเงินลงทนุในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได ้ 3,096,082,819 3,096,082,819 

รายไดค้า่เชา่ 11,005,868,889 11,155,455,779 

รายไดด้อกเบีย้ 62,599,601 43,003,849 

รายไดอ้ื่น 7,966,347 6,030,577 

รวมรายได้    14,172,517,656 14,300,573,024 
       

ค่าธรรมเนียมการจดัการ   121,204,906 123,148,033 

ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน ์ 31,725,647 32,219,754 

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน   4,012,460 3,715,680 

ค่าธรรมเนียมผูจ้ดัการทรพัยสิ์นโทรคมนาคม 37,105,890 42,635,780 

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ   3,234,193 3,164,736 

ค่าใชจ้า่ยในการด าเนินงาน 92,928,268 90,707,479 

ค่าใชจ้า่ยอื่น   46,322,165 66,686,752 

ตน้ทนุทางการเงิน  2,169,414,482 2,084,249,097 

ภาษีเงินได ้  3,563,170 3,856,019 

รวมค่าใช้จ่าย   2,509,511,181 2,450,383,330 

รายได้จากการลงทนุสุทธ ิ 11,663,006,475 11,850,189,694 
       

รายการก าไรสทุธิที่เกดิขึน้จากสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ 699,776 - 

รายการ(ขาดทนุ)ก าไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ (11,007,418,177) (3,917,746,250) 

รวมรายการ(ขาดทนุ)ก าไรสุทธิจากเงนิลงทนุ (11,006,718,401) (3,917,746,250) 

การเพิ่มขึน้ในสินทรัพยสุ์ทธิจากการด าเนินงาน 656,288,074 7,932,443,444 
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15. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของกองทุนรวม 

15.1 การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของบริษัทจดัการ (Management Discussion and Analysis) 

รายได้รวม 

รายได้รวมของกองทุนลดลงร้อยละ 0.90 จาก 14,300.57 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2566 ลดลงเป็น 14,172.52 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 ซึ่งรายไดร้วมของกองทุน
ประกอบด้วย (1) รายได้จากการลงทุนในสัญญาโอนขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายได้ จ านวน 3,096.08 ลา้นบาท  

(2) รายไดค้่าเช่า จ านวน 11,005.87 และ (3) รายไดด้อกเบีย้และรายไดอ้ื่น ๆ จ านวน 70.57 ลา้นบาท โดยทาง
กองทนุมีการรบัรูร้ายไดแ้ละค่าใชจ้า่ยจากสญัญาเช่าตามวิธีเสน้ตรงทัง้ในส่วนของรายไดจ้ากเงินลงทนุในสญัญาโอน
ขายทรพัยสิ์นและสิทธิรายไดแ้ละรายไดค้่าเช่า อนัจะเห็นไดว้่ารายไดจ้ากเงินลงทุนในสญัญาโอนขายทรพัยสิ์นและ
สิทธิรายได้จะเท่าเดิมเมื่อเทียบกับปี 2566 อย่างไรก็ตามในปี 2567 รายได้ค่าเช่ามีการลดลงรอ้ยละ 1.34 
เนื่องมาจากหนึ่งในผูเ้ช่ารายอื่นๆ มีการลดปริมาณการเช่าลง อนัเนื่องมาจากการควบรวมกิจการระหว่างผูเ้ช่าราย
ดงักล่าวกับผูเ้ช่าหลกัของกองทุน โดยสัญญาเช่าดังกล่าวไดสิ้นสุดลงแลว้ในเดือนมีนาคม 2567   ในขณะที่รายได้
ดอกเบีย้จะมีการเพิ่มขึน้อนัเนื่องมาจากอตัราผลตอบแทนในเงินฝากประจ าและเงินลงทนุระยะสัน้ที่เพิ่มขึน้เมื่อเทียบ
กบัปีก่อนหนา้ ส าหรบัรายไดอ้ื่นๆท่ีเพิ่มขึน้ เป็นผลมาจากที่ในปี 2567 การรบัรายไดเ้งินรบัคืนจากการรือ้ถอนอปุกรณ์
ผูเ้ช่ารายอื่นๆ  

ค่าใช้จ่ายรวม 

ค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.41 จาก 2,450.38 ล้านบาท ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566  
เพิ่มขึน้เป็น 2,509.51 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 ทัง้นีค้่าใชจ้่ายสามารถแบ่งออก
ไดเ้ป็น (1) ค่าธรรมเนียมต่าง ๆ ท่ีช าระใหแ้ก่บริษัทจดัการลงทุน ผูด้แูลผลประโยชน ์นายทะเบียน ผูจ้ดัการทรพัยสิ์น
โทรคมนาคม ที่ปรึกษาทางกฎหมาย ผู้ตรวจสอบบัญ ชีและที่ปรึกษาอื่น ๆ เป็นจ านวน 197.28 ล้านบาท 

(2) ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน จ านวน 92.93 ลา้นบาท (3) ตน้ทุนทางการเงินจ านวนรวม 2,169.41 ลา้นบาท ซึ่ง
ประกอบไปดว้ยค่าใชจ้่ายจากการเขา้ท าสญัญากูเ้งนิกบัสถาบนัการเงิน ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เงินกู ้รวมถึงค่าธรรมเนียม
ผูป้ระสานงานสินเชื่อ (Facility Agent) จ านวนรวม 1,552.75 ลา้นบาท และค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ตามสัญญาเช่าอัน
เนื่องมาจากการปรบัปรุงวิธีการตามแนวปฏิบตัิทางบญัชีส าหรบักองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์ทรสัตเ์พื่อการลงทุนใน
อสงัหารมิทรพัย ์กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานและทรสัตเ์พื่อการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐาน (แนวปฏิบตัิทางบญัชี) ซึ่ง
เก่ียวกบัสญัญาเช่า จ านวน ประมาณ 616.67 ลา้นบาท (4) ค่าใชจ้่ายอื่น จ านวน 49.89 ลา้นบาท  

โดยค่าใช้จ่ายหลักที่ เพิ่มขึน้มาจากรายการต้นทุนทางการเงินที่ เพิ่มขึน้เนื่องจากอัตราดอกเบี ้ยที่ เพิ่มขึน้ อัน
เนื่องมาจากอตัราดอกเบีย้ลอยตวัที่ทยอยปรบัเพิ่มขึน้ในปี 2566 ซึ่งทางกองทนุมีการรบัรูค้่าใชจ้่ายดอกเบีย้จากอตัรา
ดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ดงักล่าวเต็มปีในปี 2567 โดยสญัญาเงินกูปั้จจุบนัของกองทุน ใชอ้ตัราดอกเบีย้  Thai Overnight 
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Repurchase Rate (THOR) เป็นอตัราดอกเบีย้อา้งอิง ซึ่งอตัราดอกเบีย้ THOR เป็น อตัราดอกเบีย้ลอยตวัและทาง
กองทนุไม่มีการท าสญัญา IRS เพิ่มเติม  

ในขณะที่ค่าใชจ้่ายที่ลดลงเช่นค่าธรรมเนียมต่าง ๆ เป็นไปตามสัญญาการใหบ้ริการซึ่งอิงกับผลประกอบการและ
มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิของกองทุน รวมถึงค่าธรรมเนียมวิชาชีพที่ เปล่ียนแปลงไปตามสัญญาและขอบเขตงานที่ทาง
กองทุนขอรับค าปรึกษาเช่น ค่าผู้สอบบัญชี และค่าที่ปรึกษาทางกฎหมาย รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่นๆที่ลดลง อัน
เนื่องมาจากในปีก่อนหนา้ ทางกองทุนมีการตัง้หนีส้งสัยจะสูญ อันเนื่องมาจากมีผูเ้ช่ารายนึงคา้งช าระค่าเช่าเกิน
ก าหนด 

ทั้งนีใ้นปี 2567 การบันทึกบัญชีตามแนวปฏิบัติทางบัญชี เรื่องสัญญาเช่า ซึ่งค่าสิทธิแห่งทาง รวมทั้งค่าเช่าที่ดิน
รวมถึงค่าประมาณการรือ้ถอนจะถูกรบัรูเ้ป็นดอกเบีย้จ่ายของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าจ านวนประมาณ 616.67 ลา้น
บาท และรบัรูเ้ป็นขาดทนุจากการเปล่ียนแปลงมลูค่ายตุิธรรมจากการกระทบยอด ประมาณ 780.31 ลา้นบาท  

รายได้จากการลงทุนสุทธิ 

รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิลดลง รอ้ยละ 1.58 จาก 11,850.19 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 
ลดลงเป็น 11,663.00 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 โดยมีสาเหตหลักมาจากการที่ทาง
กองทุนมีการรบัรูร้ายไดค้่าเช่าลดลง จากผู้เช่าซึ่งไม่ใช่ผู้เช่าหลักลดการเช่าลง ในขณะที่ต้นทุนทางการเงินของ 
กองทนุสงูขึน้จากอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ตามที่ไดก้ล่าวขา้งตน้  

รายการ(ขาดทุน)ก าไรสุทธิจากเงนิลงทุน 

รายการขาดทนุสทุธิจากเงินลงทนุเท่ากับ 11,006.72 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 ขาดทุน
เพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 ซึ่งเท่ากับ 3,917.75 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมา
จากการเปล่ียนแปลงของรายการขาดทนุสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากเงินลงทนุในปี 2567 จ านวน 11,007.42 ลา้นบาท ซึ่ง
ประกอบไปดว้ยการเปล่ียนแปลงของมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยสิ์นของกองทนุ  จ านวน 10,227.11 ลา้นบาท รายการ
ขาดทุนสิทธิที่ยงัไม่เกิดขึน้การใชต้ามสัญญาเช่า จ านวน 780.31 ลา้นบาท และรายการก าไรสุทธิที่เกิดขึน้จากเงิน
ลงทนุ จ านวน 0.70 ลา้นบาท ในขณะที่ปี 2566 มีรายการขาดทุนสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ จ านวน 3,917.75 

ลา้นบาท อนัประกอบไปดว้ยการเปล่ียนแปลงของมูลค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นของกองทุน  จ านวน 3,196.76 ลา้น
บาท และรายการขาดทนุสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากการใชต้ามสญัญาเช่า จ านวน 720.98 ลา้นบาท    

โดยการเปล่ียนแปลงของมลูค่ายุติธรรมของทรพัยสิ์นเกิดจากการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นจากผูป้ระเมินอิสระไดม้ีการ
ปรับสมมติฐานในด้านอัตราคิดลดกระแสเงินสด (Discount Rate) ซึ่งอ้างอิงกับต้นทุนทางการเงินของกองทุน 
(WACC) เพิ่มขึน้ใหส้อดคลอ้งกับปัจจุบนั รวมถึงมีการปรบัสมมติฐานบางรายการ อย่างไรก็ตาม การลดลงของของ
รายการ (ขาดทนุ) ก าไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จะไม่ส่งผลกระทบต่อกระแสเงินสดที่น ามาพิจารณาจา่ยเงินปันผลแต่อย่าง
ใด นอกจากนัน้โดยปกติ กองทนุจะมีการประเมินมลูคา่ทรพัยสิ์น ปีละ 1 ครัง้ เวน้แต่มีเหตกุารณท์ี่กระทบต่อทรพัยสิ์น
ของ กองทนุอย่างมีนยัส าคญัและการปรบัเปล่ียนประมาณการรายการค่าใชจ้่ายบางรายการ ส าหรบัรายการ  
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การเพิ่มขึน้ในสินทรัพยสุ์ทธิจากการด าเนินงาน 

การเพิ่มขึน้ในสินทรพัยส์ทุธิจากการด าเนินงานลดลงจาก 7,932.44 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2566 เป็น 656.29 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายการก าไรสทุธิ
จากเงินลงทนุและ รายการการขาดทนุสทุธิจากเงินลงทนุท่ีเปล่ียนแปลงไปตามที่ไดก้ล่าวไวข้า้งตน้  

ทัง้นีผู้ถื้อหน่วยสามารถศึกษาเรื่องผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายทางบัญชีไดต้ามหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน ขอ้ 2 เรื่องนโยบายการบญัชี  

การจ่ายเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 

ทางกองทุนพิจารณาจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนจากผลการด าเนินงานระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2567 ถึง  
31 ธันวาคม 2567 (โดยเงินปันผลของไตรมาสที่ 4 ปี 2567 จะจ่ายในไตรมาส 1 ปี 2568) จ านวน 9,449.41 ลา้นบาท 
หรือ 0.8888 บาทต่อหน่วย ลดลงจากปีก่อนหนา้ช่วงเวลาเดียวกัน โดยมีสาเหตมาจากรายไดท้ี่ลดลงอนัเนื่องจากผู้
เช่าหลายอื่นๆลดปรมิาณการเช่าลงอนัเนื่องผูเ้ช่าดงักล่าวมีการควบรวมกิจการกบัผูเ้ช่าหลกั และค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ที่
เพิ่มขึน้ รวมถึงทางกองทนุมีจ านวนการคืนเงินตน้กูย้ืมเพิ่มขึน้ตามสญัญาเงินกู ้โดยทางกองทุนพิจารณาการจ่ายปัน
ผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนหลงัจากการกนัส ารองเงินสดเพื่อการจ่ายดอกเบีย้และเงินตน้เงินกูย้ืมและค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ที่
ตอ้งส ารองไวเ้พื่อจ่ายในอนาคต (ในปี 2567 ทางกองทุนมีการกนัส ารองช าระหนีเ้งินตน้กูย้ืมจ านวน 1,254.00  ลา้น
บาท) 

โดยอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลส าหรบัปี 2567 เมื่อเปรียบเทยีบกบัราคา IPO (10.00 บาทตอ่หน่วย) และราคา
ตลาด ณ สิน้ปี 2567 (8.60 บาทต่อหน่วย) อยู่ที่รอ้ยละ 8.89 และ รอ้ยละ 10.33 ตามล าดบั  

ส าหรับสิทธิประโยชน์ทางภาษี กรณีผู้ถือหน่วยลงทุนประเภทบุคคลธรรมดาทั้งในประเทศและต่างประเทศซึ่ง  

ไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินปันผล เป็นระยะเวลา 10 ปี นับตัง้แต่ปีภาษีที่มีการจดทะเบียนจัดตั้ง กองทุนนั้น บัดนีสิ้ทธิ
ประโยชนท์างภาษีดงักล่าวของ DIF ไดสิ้น้สดุลงแลว้ในปี 2565 ดงันัน้นบัตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไปบคุคลธรรมดา (ไม่
รวมถึงหา้งหุน้ส่วนสามญัหรือคณะบุคคลซึ่งมิใช่นิติบุคคล) ท่ีไดร้บัเงินปันผลจาก DIF จะไม่ไดร้บัยกเวน้ภาษีส าหรบั
เงินปันผลอีกต่อไป โดยเริ่มจากงวดแรก ณ วนัปิดสมดุทะเบียนท่ี 14 กุมภาพนัธ ์2566  ที่มีก าหนดจ่ายเงินปันผลใน
วนัท่ี 7 มีนาคม 2566  

ความสามารถในการช าระหนี ้

เดิมทางกองทุน ไดเ้ขา้ท าสญัญาสินเชื่อหลกัทัง้หมด 3 ฉบบักับกลุ่มธนาคาร ซึ่งรวมเป็นมลูค่าเงินกูท้ัง้หมด 27,998 
ลา้นบาท โดยในปี 2565 มีการท าสัญญาเงินกู้รวมฉบับใหม่เพื่อทดแทนเงินกู้ฉบับเดิมที่เก่ียวข้องกับการลงทุน
ทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมที่ลงทุนเพิ่มเติม ครัง้ที่ 2 ยอดเงินกู ้12,898 ลา้นบาท ซึ่งสิน้สุดลงในเดือน
พฤษจิกายน 2565 และ ครัง้ที่ 3 ยอดเงินกู ้2,000 ลา้นบาทซึ่งสิน้สดุในเดือนพฤษภาคม 2566 ส่งผลใหท้างกองทนุมี
สญัญาเงินกูร้วม 2 ฉบับ (รายละเอียดตาม ขอ้ 2.6 การกูย้ืมเงิน) รวมถึงในปี 2566 ทางกองทุนมีการแกไ้ขสัญญา
เงินกูใ้นส่วนของอตัราดอกเบีย้อา้งอิงจากเดิมใช ้อตัราดอกเบีย้อา้งอิง THBFIX เป็น อตัราดอกเบีย้อา้งอิง THOR อนั
เป็นผลมาจากอตัราดอกเบีย้ THBFIX ยกเลิกการใชง้าน  
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ปัจจุบนักองทุนรวมมีสญัญาเงินกูร้วมทัง้สิน้ 2 ฉบับกับกลุ่มธนาคาร ซึ่งรวมเป็นมลูค่าเงินกู ้ณ คงเหลือ ณ วนัที่ 31 

ธันวาคม 2567 ที่ 24,909.24 ลา้นบาท ประกอบไปดว้ยสญัญาเงินกูฉ้บบัที่ 4 มลูค่าเงินกู ้= 11,626.49 ลา้นบาท ซึ่ง
จะสิน้สดุสญัญาในเดือนมีนาคม 2568 และสัญญาเงินกูฉ้บบัที่ 5 ยอดเงินกูค้งเหลือ = 13,282.75 ลา้นบาท ซึ่งจะ
สิน้สดุสญัญาเงินกูใ้นเดือน พฤศจิกายน 2570  

ซึ่งทางกองทนุมีขอ้ปฏิบตัิทางการเงินดงันี ้

i. กองทนุตอ้งด ารงอตัราส่วนทางการเงิน ระหว่างหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ ต่อก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี และ
ค่าเส่ือมราคา (debt to EBITDA) ไม่เกินกวา่ 4 เทา่ ซึ่งตอ้งมีการค านวณและด ารงสดัส่วนดงักล่าวทกุๆ ไตร
มาส โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 อตัราส่วนดงักลา่วอยู่ที่ 2.00 เท่า 

ii. กองทนุจะตอ้งด ารงอตัราส่วนทางการเงินเรื่องการช าระคืนเงินตน้ (Repayment Covenant) โดยตอ้งด ารง
อตัราส่วนทางการเงินระหวา่ง (ก) หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ และ (ข) ผลคณูของก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี 
และค่าเส่ือมราคา กบัอายเุฉล่ียของสญัญาเชา่ถว่งน า้หนกัดว้ยรายไดห้ลงัหกัค่าใชจ้า่ยที่เก่ียวกบัทรพัยสิ์น 
โดยอตัราส่วนทางการเงินดงักล่าว จะตอ้งไมเ่กินกว่า 0.25 เท่า ทัง้นี ้ หากไม่เป็นไปตามอตัราส่วนดงักล่าว 
กองทนุมีหนา้ที่ตอ้งทยอยช าระคนืเงินตน้ใหก้บักลุ่มผูใ้หสิ้นเชื่อ เพื่อด ารงอตัราส่วนทางการเงินดงักล่าวให้
ไม่เกินกว่า 0.25 เท่า ซึ่งตอ้งมีการทดสอบการด ารงอตัราดงักล่าวในทกุๆ 6 เดือน โดย ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2567 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที่ 0.16 เทา่ 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

เงินสดสทุธิไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานของกองทนุเท่ากบั 13,727.34 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2567 เพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกบัเงินสดสทุธิใชไ้ปในกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 12,792.49 ลา้นบาท ส าหรบัปีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2566 โดยสาเหตหุลกัมาจาก ในปี 2567 มีการขายเงินลงทนุสทุธิในหลกัทรพัยต์ามนโยบาย
การบรหิารสภาพคล่อง ในระหวา่งปีที่มากกวา่ปีก่อนหนา้   

เงนิสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 13,599.98 ล้านบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 

เพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกับเงินสุดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 14,070.98 ลา้นบาท ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 

ธันวาคม พ.ศ. 2566 โดยมีสาเหตุหลักมาจากใหนปี 2567 ทางกองทุนมีการจ่ายเงินปันผลที่ลดลง จากปีก่อนหน้า 
ในขณะที่ปีนีม้ีการช าระคืนเงินกูป้ระมาณ 1,254 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ซึ่งมีการคืนเงินกู ้ประมาณ 

164 ลา้นบาท ซึ่งเป็นไปตามขอ้ตกลงสญัญาเงินกู ้ 

รายจ่ายลงทุน (Capital Expenditure):  

เนื่องจากทรพัยสิ์นที่กองทุนเข้าลงทุนมีการบ ารุงรกัษาอย่างต่อเนื่องโดยผู้เช่าทรพัยสิ์นหลัก ในปี 2567 จึงยังไม่มี
รายจ่ายลงทุนแต่อย่างใด ซึ่งในอนาคตถา้ตอ้งมีรายจ่ายลงทุนทางกองทุน จะใชแ้หล่งเงินทุนจากรายไดจ้ากเงินลงทุน
สทุธิที่มีอยู่ และในกรณีที่ไม่เพียงพอ ทางกองทนุ สามารถกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินได ้  
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนทีส่ าคัญ ปี 2567 ปี 2566 

รายไดจ้ากการลงทนุต่อมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิถวัเฉล่ียระหว่างปี 8.34% 8.29% 

ค่าใชจ้า่ยรวมต่อมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิถวัเฉล่ียระหวา่งปี 1.48% 1.42% 

รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิต่อมลูคา่สินทรพัยส์ทุธิถวัเฉล่ียระหว่างปี 6.86% 6.87% 

รายไดจ้ากการลงทนุสทุธิต่อรายไดร้วม 82.29% 82.87% 

มลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุ ณ 

วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชี 
95.72% 96.03% 

ในปี 2567 มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิถวัเฉล่ีย อยู่ที่ 169,914.65 ลา้นบาท ลดลงเมื่อเทียบกบัมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิที่ปรบัปรุง
แลว้ ในปี 2566 ที่ 172,457.74 ลา้นบาท  

เมื่อพิจารณารวมกับรายไดร้วมที่ลดลงตามที่ไดก้ล่าวขา้งตน้ท าใหอ้ตัราส่วนรายไดจ้ากการลงทุนต่อมลูค่าสินทรพัย์
สทุธิถัวเฉล่ียระหว่างปี 2567 เพิ่มขึน้จากปี 2566 ที่รอ้ยละ 8.29 เป็นรอ้ยละ 8.34 ในขณะที่อตัราส่วนค่าใชจ้่ายต่อ
มลูค่าสินทรพัยส์ุทธิถัวเฉล่ียระหว่างเพิ่มขึน้เป็น รอ้ยละ 1.48 ส่งผลใหร้ายไดจ้ากการลงทุนสทุธิ (Net Investment 

income) ต่อมลูค่าสินทรพัยส์ทุธิถวัเฉล่ียระหว่างปีในปี 2567 ลดลงจากปีก่อนหนา้ ซึ่งอยู่ที่ รอ้ยละ 6.87 เป็น รอ้ยละ 

6.86  

โดยอตัรารายไดจ้ากการลงทนุสทุธิต่อรายไดร้วม (Net Investment Income Margin) ซึ่งไม่นบัรวมรายการก าไรสทุธิ
ที่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ รายการก าไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากเงินลงทนุ และรายการก าไรสทุธิที่ยงัไม่เกิดขึน้จากสญัญา
แลกเปล่ียนอตัราดอกเบีย้ (นบัเฉพาะรายไดท้ี่เกิดขึน้จากทรพัยสิ์นโครงสรา้งพืน้ฐานเท่านัน้) ในปี 2567 ลดลง จากใน
ปี 2566 ซึ่งอยู่ที่รอ้ยละ 82.87 เป็นรอ้ยละ 82.29 อันเป็นผลมาจากการที่รายได้รวมลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 0.90 

ในขณะที่ค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 2.41 โดยมีสาเหตหลักตามที่กล่าวไวใ้นเรื่องรายไดแ้ละค่าใช้จ่าย 
ขา้งตน้   

ทัง้นีต้ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทน. 38/2562 เรื่อง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข และวิธีการจดัตัง้และ
จดัการกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน ซึ่งระบไุวว้่า กองทนุ  จะตอ้งด ารงสดัส่วนมลูค่าการลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการ
โครงสรา้งพืน้ฐานของกองทนุ  ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี โดยใหม้มีลูค่ารวมกนัไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 75 

ของมลูคา่ทรพัยสิ์นรวมของกองทนุ  โดย ณ สิน้ปี 2567 สดัส่วนการลงทนุในทรพัยสิ์นกิจการโครงสรา้งพืน้ฐานของ
กองทนุ  มีมลูคา่เท่ากบัรอ้ยละ 95.72 และ ณ สิน้ปี 2566 มีมลูคา่เท่ากบัรอ้ยละ 96.03 
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15.2 ปัจจัยหรือเหตุการณท์ีอ่าจมีผลกระทบในอนาคต (Forward Looking Statement) 

ในปี 2567 ทางกองทนุไดร้บัผลกระทบผลประกอบการ หลกัๆจาก 3 ปัจจยั ดงันี ้1. ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เงินกูท้ี่รบัรู ้
เพิ่มขึน้ ตามอตัราดอกเบีย้ที่สงูขึน้ในปีก่อนหนา้  2. จ านวนการคนืเงินตน้ของเงินกูย้มืเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้  

ทัง้นีใ้นปี 2568 ทางกองทนุคาดการณ ์ ปัจจยัที่จะมีผลกระทบตอ่กองทนุ คือ 1. จ านวนการคืนเงินตน้ของเงินกูย้มื 
และอตัราดอกเบีย้ที่จะตอ้งมีการเจรจากนั เนื่องจากสญัญาเงินกูฉ้บบัปี 2563 ครบก าหนดสญัญาในปี 2568 โดยทาง
กองทนุ จะเจรจาเพื่อด าเนินการจดัท าสญัญาเงินกูฉ้บบัใหมเ่พื่อทดแทนฉบบัท่ีจะครบก าหนด 2. ทิศทางของอตัรา
ดอกเบีย้เนื่องจาก อตัราดอกเบีย้กูย้ืมของกองทนุเป็นอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั โดยคาดวา่ แนวโนม้อตัราดอกเบีย้
เริ่มคงตวัจากการท่ีการประชมุกนง มีมตคิงอตัราดอกเบีย้  
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ตารางแสดงคา่ใช้จ่ายทัง้หมดทีบ่ริษทัหลกัทรัพยจั์ดการกองทุนเรียกเก็บจากกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน
โทรคมนาคม ดิจทิัล 

ส าหรบัรอบบญัชี ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2567 ถงึวนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 

จ ำนวนเงนิทีเ่ก็บจริง
(ล้ำนบำท)

O ค่าธรรมเนียมผูด้แูลผลประโยชน์

รอ้ยละ 0.02 ต่อปีของมลูค่าสินทรพัยส์ุทธิของกองทนุรวม
ในส่วนทีไ่มเ่กิน 50,000 ลา้นบาท
และรอ้ยละ 0.018 ต่อปีของมลูค่าสินทรพัยส์ุทธิของกองทนุรวม ในส่วนทีเ่กินกวา่ 50,000 ลา้นบาท

31.73

O ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทนุ
รอ้ยละ 0.023 ต่อปีของมลูค่าทนุจดทะเบยีนของกองทนุรวม  ทัง้นีค้่าธรรมเนียมตอ้งไมต่  า่กวา่ 3.2 

ลา้นบาทต่อปี และสูงสุดไมเ่กิน 5.0 ลา้นบาทต่อปี
4.01

O ค่าธรรมเนียมผูจ้ดัการทรพัยส์ินโทรคมนาคม

(1) ค่าบรกิารส  าหรบับรกิารดา้นธุรการ
(1.1) 18.3 ลา้นบาท ส  าหรบัปี พ.ศ. 2557 ทัง้นีน้บัแต่ปี พ.ศ. 2558 จะมีการปรบัอตัราค่าบรกิาร
เพ่ิมขึน้รายปีในอตัราเทา่กบั CPI ทีป่ระกาศโดยกระทรวงพาณิชย์
(1.2) รอ้ยละ 0.15 ของรายไดสุ้ทธิรายเดือนของกองทนุรวมทีเ่กิดจากทรพัยส์ินทีใ่หบ้รกิารดา้นธุรการ
(2) ค่าบรกิารส  าหรบับรกิารดา้นการตลาด
(2.1) รอ้ยละ 2 ของรายไดร้ายเดือนทีเ่ก่ียวกบัทรพัยส์ินทีใ่หบ้รกิารดา้นการตลาดทีก่องทนุรวมไดร้บั
จากผูเ้ชา่รายอ่ืน
(2.2) จ านวน 20 ลา้นบาท ซึง่จะช าระทกุวนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2558 และวนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 

2559 ทีเ่ก่ียวกบัทรพัยส์ินทีใ่หบ้รกิารดา้นการตลาดทีเ่พ่ิมขึน้ซึง่เป็นทรพัยส์ินเสาโทรคมนาคมส่วน
เพ่ิมทีก่องทนุรวมใหผู้จ้ดัการทรพัยส์ินโทรคมนาคมท าการตลาดโดยเริม่ในปี พ.ศ. 2558 และพ.ศ. 

2559

37.11

O ค่าใชจ้า่ยในการด าเนินงาน
ค่ายา้ยทรพัยส์ินและค่าใชจ้า่ยอ่ืนๆตามทีร่ะบไุวใ้นสัญญาและขอ้ตกลงทีเ่ก่ียวขอ้ง 92.93

ค่าเชา่ทีด่ินและภาษี รวมถงึค่าสิทธิแหง่ทางตามทีร่ะบไุวใ้นสัญญาและขอ้ตกลงทีเ่ก่ียวขอ้ง
O ค่าธรรมเนียมวชิาชีพ จา่ยตามจรงิ  ตามทีไ่ดเ้ปิดเผยไวแ้ลว้ในหนงัสือชีช้วนขอ้ 8.2.13 3.23

O ตน้ทนุทางการเงิน
- ดอกเบีย้จา่ย ตามสัญญาเงินกูย้มืกบักลุ่มสถาบญัการเงินและสัญญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ 1,482.07

- การตดัจ าหน่ายตน้ทนุการกูย้มื ตามระยะเวลาสัญญาเงินกูย้มืกบักลุ่มสถาบนัการเงิน 69.88

- ค่าธรรมเนียมผูแ้ทนประสานงาน ตามสัญญา Facility agent 0.80

- อ่ืนๆ ดอกเบีย้จา่ยของหนีส้ินตามสัญญาเชา่ และประมาณการค่ารือ้ถอน 616.67

O ค่าใชจ้า่ยอ่ืน ๆ จา่ยตามจรงิ  ตามทีไ่ดเ้ปิดเผยไวแ้ลว้ในหนงัสือชีช้วนขอ้ 8.2.13 49.88

จ ำนวนเงนิทีเ่ก็บจริง
(ล้ำนบำท)

รอ้ยละ 0.0011 (0 - 30,000 ลา้นบาท)

รอ้ยละ 0.00075 (ส่วนทีม่ากกวา่ 30,000 ลา้นบาท ถงึ 50,000 ลา้นบาท)

รอ้ยละ 0.00050 (ส่วนทีเ่กิน 50,000 ลา้นบาท)

หมายเหต:ุ มูลค่าสินทรพัยส์ุทธิทีป่รบัปรุงแลว้ คือ มูลค่าสินทรพัยท์ัง้หมดของกองทนุรวมหกัดว้ยหนีส้ินทีไ่ม่มภีาระดอกเบีย้

2,509.51รวมค่ำใช้จ่ำย

ค่ำธรรมเนียมและค่ำใช้จ่ำยทีเ่ก่ียวข้อง ร้อยละของมูลค่ำทรัพยสิ์นสุทธิ

ร้อยละของมูลค่ำทรัพยสิ์นสุทธิทีป่รับปรุงแล้ว

O ค่าธรรมเนียมการจดัการ 121.2
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*ดว้ยปัจจบุนั กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั(“DIF”)  มีผูถ้ือหน่วยลงทนุ และผูส้นใจที่จะเขา้ลงทนุจ านวนมาก  ซึ่งบริษัทจดัการ
เล็งเห็นความจ าเป็นในการใหข้อ้มลูแกผู่ถ้ือหน่วยลงทนุ และผูส้นใจลงทนุ เพ่ือใหมี้ความเขา้ใจการจดัหาประโยชนข์อง กองทนุไดถ้กูตอ้ง และทั่วถึง 
บริษัทจดัการโดยคณะกรรมการลงทนุ ไดพ้ิจารณาตัง้งบประมาณในการใหข้อ้มลูแก่ผูถ้ือหน่วยลงทนุ หรือผูส้นใจลงทนุ รวมถึงผูว้ิเคราะหก์ารลงทนุ
ดงักล่าวประจ าปี 2568 จ านวนไม่เกิน 3.0 ลา้นบาท ( ไม่รวมภาษีมลูค่าเพ่ิม และค่าใชจ้่ายประกาศต่างๆ  เวปไซด ์ สื่อสิ่งพิมพ ์ ที่จดัส่งใหแ้ก่ผูถ้ือ
หน่วยลงทนุ) ซึ่งจะถกูจดัรวมเป็นส่วนหนึ่งของค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ   ทัง้นีค้่าใชจ้่ายดงักล่าว เป็นไปตามที่ระบไุวใ้นขอ้ 8.2.10 ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่าย
เกี่ยวกบัการโฆษณาและการตลาด  ที่ระบไุวใ้นโครงการจดัการ กองทนุ  รวมถึงบริษัทจดัการ จะไดก้ าหนดวิธีการใชง้บประมาณดงักลา่วกบัผูถ้ือ
ดแูลผลประโยชนข์อง กองทนุ  

ทัง้นีใ้นปี 2568 ทางกองทุนมีภาระการช าระเงินตน้คืนผูใ้หกู้ป้ระมาณ 1,356 ลา้น โดยทางกองทุนมีนโยบายหกัเงินส ารองเงินเพ่ือการช าระหนีเ้งิน
กูย้ืมดงักล่าว ส าหรบัการค านวณก าไรสทุธิที่ปรบัปรุงแลว้ส าหรบัการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหน่วยลงทนุ  

 

ตารางแสดงค่าใช้จ่ายทั้งหมดทีบ่ริษัทหลักทรัพยจ์ัดการกองทุนเรียกเก็บจากผูถื้อหน่วยลงทุน  

ไม่มี 
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15.3 รายงานของผู้ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต ประจ าปี 2567 
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16. รายงานความเหน็ของผู้ดูแลผลประโยชน ์
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ส่วนท่ี 4 การรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลู 
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การรับรองความถูกต้องของข้อมูล 

บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จ ากดั ในฐานะบรษิทัจดัการ ของกองทนุรวมโครงสรา้ง 

พืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิิทลั (DIF) ไดส้อบทานขอ้มลูในแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปีฉบบันีแ้ลว้  ดว้ยความระมดัระวงั 
โดยบรษิัทจดัการ ขอรบัรองว่าขอ้มลูดงักลา่วถกูตอ้งครบถว้น ไม่เป็นเทจ็ ไม่ท าใหผู้อ้ื่นส าคญัผิด หรือไม่ขาดขอ้มลูที่ควร
ตอ้งแจง้ในสาระส าคญั”  นอกจากนี ้บรษิัทจดัการรบัรองว่า  

(1) งบการเงินและขอ้มลูทางการเงินในแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปีของกองทนุรวมไดแ้สดงขอ้มลูอย่าง
ถกูตอ้งครบถว้นในสาระส าคญัเก่ียวกบัฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของกองกองทนุรวมแลว้ 

(2) บรษิัทจดัการไดจ้ดัใหม้ีระบบการเปิดเผยขอ้มลูที่ดี เพื่อใหแ้น่ใจวา่การเปิดเผยขอ้มลูของกองทนุรวมใน
ส่วนท่ีเป็นสาระส าคญัถกูตอ้งครบถว้นแลว้  รวมทัง้ควบคมุดแูลใหม้ีการปฏิบตัิตามระบบดงักลา่ว  

(3) บรษิัทจดัการไดจ้ดัใหม้ีระบบการควบคมุภายในท่ีดี และควบคมุดแูลใหม้ีการปฏิบตัิตามระบบดงักล่าว 
และบรษิัทจดัการไดแ้จง้ขอ้มลูการประเมินระบบการควบคมุภายใน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 ตอ่ผูส้อบบญัชีของกองทนุ
รวมแลว้ ซึง่ครอบคลมุถึงขอ้บกพรอ่งและการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญัของระบบการควบคมุภายใน รวมทัง้การกระท าที่มิชอบ
ที่อาจมีผลกระทบต่อการจดัท ารายงานทางการเงินของกองกองทนุรวม  

ในการนี ้ เพื่อเป็นหลกัฐานวา่เอกสารทัง้หมดเป็นเอกสารชดุเดียวกนักบัท่ีบรษิัทจดัการไดร้บัรองความถกูตอ้ง
แลว้ บรษิัทจดัการไดม้อบหมายใหน้างทิพาพรรณ ภทัรวิกรม และนางสาวพีรญา วรรณคีรี เป็นผูล้งลายมือชื่อก ากบัเอกสาร
นีไ้วท้กุหนา้ดว้ย หากเอกสารใดไม่มีลายมือชื่อของนางทิพาพรรณ ภทัรวิกรม และนางสาวพีรญา วรรณคีรี  ก ากบัไว ้บรษิัท
จดัการจะถือว่าไมใ่ชข่อ้มลูที่บรษิทัจดัการไดร้บัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูแลว้ดงักลา่วขา้งตน้   

 ชื่อ ต าแหน่ง ลายมือชื่อ 

 

1. ……………………………… ……………………………………… ………………………………… 

 

2. ……………………………… ……………………………………... ………………………………… 

ในฐานะบรษิัทจดัการของกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั (DIF)   

 

นางทิพาพรรณ  ภทัรวิกรม Executive Director 

นางสาวพีรญา วรรณคีร ี    Senior Associate 
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